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Panorama Mensal Novembro

Novembro será um dos meses mais importantes desse e dos próximos anos. Principalmente, pela definição da

eleição nos Estados Unidos. O mês conta com a volta do ritmo normal no Congresso, brasileiro, além de

reuniões importantes no Banco Central do Brasil e os Estados Unidos.

A eleição dos Estados Unidos tem impacto no mundo inteiro. Diversas empresas estão postergando

investimentos, grandes decisões, por conta do evento. Os temas estão sendo discutidos nos releases

trimestrais e em suas discussões com investidores. Independente do candidato vitorioso, existem políticas

polêmicas nos projetos de governo. Além de ambos, potencialmente, elevarem o déficit público americano.

Na questão geopolítica, os Estados Unidos interferem diretamente nos principais conflitos. A Guerra da

Ucrânia, Oriente Médio e a situação política de Taiwan são exemplos de temas impactados. Fora a Guerra

Comercial, protagonizada por Estados Unidos e China. O que deixa inúmeros chefes políticos em ponto de

atenção, temendo uma escalada de conflitos. Teremos o segundo corte de juros pelo Fed, que deve ser 0,25%,

dessa vez sem atualização no material de projeções. Acreditamos que será uma reunião menos impactante

que a anterior e a seguinte. Na de dezembro, possivelmente os dirigentes já adaptarão as projeções aos

projetos do próximo presidente americano.

No Brasil, mercado incorporou duas altas de 0,5% em 2024. Investidores aguardam os nomes dos novos

dirigentes, para identificar melhor o cenário em 2025. Ao que tudo indica, o início será marcado por altas de

juros, para que o futuro presidente, Gabriel Galípolo, não passe uma sensação de ruptura com o atual

processo de aperto monetário. Na frente fiscal, o quadro do Brasil segue frágil. Estamos completando 10 anos

de pressão sobre esse tema, conforme a reeleição da ex-presidente Dilma foi seguida por uma troca no

Ministério da Fazenda, admitindo o descontrole das contas.

O governo detalhará as medidas fiscais, que espera aprovar para controlar o crescimento dos gastos públicos.

Em uma nova tentativa de ganhar credibilidade com investidores. Movimento importante, depois da forte

depreciação cambial e alta na curva de juros.

Um último ponto para acompanhar são os balanços trimestrais. A maior parte das empresas brasileiras vai

concentrar, sua divulgação de resultados, nas duas primeiras semanas de novembro. Sempre importante para

avaliar a perspectiva da dívida e ação das empresas.
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Em setembro, o mercado de capitais captou R$ 47,5 bilhões, acumulando um total de R$ 541,9 bilhões no

ano.

Nesse mês, as Debêntures permaneceram como o ativo mais representativo, totalizando R$ 31,7 bilhões, o

que equivale a 66,8% das ofertas no período. Destaca-se que desse montante, R$ 23,3 bilhões (ou 73,4%)

foram adquiridos por fundos de investimento, o maior volume registrado em toda a série histórica. A principal

destinação dos recursos das ofertas foi para a gestão ordinária dos negócios (34,9%) e o prazo médio das

emissões foi de 7,5 anos, próximo à média dos últimos meses. Especificamente quanto às debêntures

incentivadas houve oferta de R$ 7,9 bilhões.
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05/novembro/2024



PANORAMA GERAL

Gustavo Cruz, Estrategista CNPI
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Explorando o cenário descrito, apresentaremos quais as alocações sugeridas para cada perfil de

investidor. Com base nessa orientação, oferecemos um passo extra, com exemplos de como seriam essas

carteiras com ativos de nossa plataforma.
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CARTEIRA CONSERVADORA

Segue um exemplo de carteira para um perfil conservador. Lembrando que damos um peso grande para a

diminuição de uma possível volatilidade nessa recomendação. Entendemos que o pensamento de

preservar o patrimônio ganha tanto peso quanto a busca por rentabilidade nessa estratégia. Os ativos

sugeridos podem ser tanto do mercado primário, quanto do secundário.
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CARTEIRA MODERADA

Para esse perfil, estamos justamente em um patamar intermediário entre a busca por maior rentabilidade

e o desconforto com uma oscilação grande na carteira de investimentos. Já recomendamos alguma

exposição em Renda Variável e diversificação por países.
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CARTEIRA ARROJADA

Nessa carteira, temos mais ativos visando o longo prazo. Buscamos gerenciar o risco e retorno dessa

carteira, na visão de gerar mais retornos aos investidores no longo prazo.
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado pela RB Investimentos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários
Ltda. (“RB Investimentos”) de acordo com as exigências previstas na Resolução CVM nº 20, de 25 de
fevereiro de 2021 (“RCVM 20”), e possui caráter informativo, de forma que possa auxiliar o
investidor a tomar sua própria decisão de investimento, não constituindo uma oferta,
recomendação ou solicitação de compra ou venda de nenhum título ou valor mobiliário contido
nesse relatório.

A RB Investimentos não se responsabiliza por qualquer decisão tomada pelos investidores, clientes
ou não, com base no presente material e as decisões de investimentos e estratégias devem ser feitas
pelo próprio leitor.

O conteúdo desse relatório foi elaborado considerando a classificação de risco dos produtos de
modo a gerar resultados de alocação para cada perfil de investidor, não podendo ser copiado,
reproduzido ou distribuído, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia autorização da RB
Investimentos.

Todas as informações utilizadas nesse documento foram redigidas com base em informações
públicas e que a RB Investimentos e o analista de valores mobiliários entendam ser confiáveis, mas
podem não ser precisas e completas e se referem à data de sua divulgação, estando portanto
sujeitas a alterações, não implicando necessariamente na obrigação de qualquer comunicação no
sentido de atualização ou revisão com respeito a tal mudança.

O analista de valores mobiliários responsável pelo conteúdo deste material certifica que: (i) as
informações contidas neste material refletem única e exclusivamente as suas opiniões pessoais e
foram elaboradas de forma independente, inclusive em relação à RB Investimentos; (ii) se estiver em
situação que possa afetar a imparcialidade do material ou que possa configurar conflito de
interesses, nos termos dos artigos 20 a 22 da RCVM 20, tal informação será informada no próprio
material; e (iii) sua remuneração não está direta ou indiretamente relacionada às informações ou
opiniões objeto deste material.

A RB Investimentos e o analista de valores mobiliários responsável pelo conteúdo deste material são
credenciados junto à Associação dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de
Capitais (“APIMEC”), em cumprimento a todas as disposições contidas na CVM nº 20/2021 e nas
políticas elaboradas pela APIMEC, em especial o Código de Conduta da Apimec para o Analista de
Valores Mobiliários.

Para mais informações, consulte a Resolução CVM 20/2021 e o Código de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliários. Em caso de quaisquer dúvidas ou informações adicionais, pedimos
entrar em contato com o analista responsável ou pelo e-mail [gustavo.cruz@rbinvestimentos.com].
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