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Panorama Mensal Outubro

Outubro tira os bancos centrais do centro do holofote, sendo substituídos por empresas e temas

geopolíticos. A temporada de resultados, do terceiro trimestre, começa no final do mês. As próximas

semanas contarão com eleições municipais no Brasil, guerra no Oriente Médio ampliada e a reta final da

disputa presidencial nos Estados Unidos.

Internamente, as eleições municipais costumam trazer uma boa prévia do que será a composição do

próximo Congresso. Considerando o aumento no protagonismo, do Congresso, acreditamos que vale

acompanhar o perfil médio eleito. Para verificarmos se continuaremos com deputados reformistas, ou se

teremos uma modificação nesse quadro. Também teremos uma queda de braço, entre nomes apoiados

pelo presidente Lula e pelo ex-presidente Bolsonaro. Um último destaque, eleições municipais podem

mostrar nomes de destaque político no futuro.

No exterior, a disputa entre o ex-presidente Donald Trump e a vice-presidente Kamala Harris é o grande

tema. Assim como as últimas eleições, tudo aponta para uma eleição apertada, decidida em poucos

estados. O Congresso aponta para um Senado disputado, mas uma Câmara republicana. As propostas

econômicas, de ambos, não foram bem recebidas por investidores. A leitura é de uma série de medidas

que intensificará o déficit fiscal americano, além de outros temas que são inflacionários.

Ainda no âmbito geopolítico, a Guerra no Oriente Médio ficou mais intensa, com a invasão de Israel no

Líbano e os ataques entre Israel e Irã. Os preços de petróleo já voltaram a subir, com o mundo incerto da

extensão do conflito. Como já observamos em outros momentos, petróleo muito alto puxa o restante dos

itens da inflação, o que poderia frear cortes de juros em mercados desenvolvidos. Somando esse tema a

greve dos trabalhadores portuários americanos, vale uma atenção extra.

Por fim, a China surpreendeu investidores com medidas para impulsionar a sua economia. Em junho e

julho, o país também trouxe anúncios, mas não resultaram em um aquecimento da atividade relevante.

Adiante investidores buscarão sinais de algum reflexo dessas medidas na economia chinesa, por enquanto

o otimismo voltou com a China.
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No mês de agosto, o mercado de capitais registrou um volume de ofertas de R$ 47,3 bilhões, totalizando

R$ 484,2 bilhões acumulados em 2024, já superando todo o ano de 2023 (R$ 467,3 bilhões).

As debêntures continuam como o ativo de maior representatividade do segmento. Em 2024, o volume

acumulado chegou a R$283,9 bilhões, que representa 58,6% das emissões no ano. Em agosto, estes

papéis registraram captação de R$ 27,1 bilhões, o que correspondeu a 57,2% do volume emitido no

período. Desse total, destacam-se as debêntures incentivadas, que captaram R$ 4,6 bi, após alcançar em

junho um montante próximo do recorde da série histórica, em torno dos R$ 20 bi. Em seguida, seguem as

operações de Notas Comerciais que totalizaram R$7,1 bilhões, correspondendo a 14,9% da soma do mês.
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Debêntures Incentivadas
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Certificado de Recebíveis do Agronegócio (CRA)
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Certificado de Recebíveis imobiliários (CRI)
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Explorando o cenário descrito, apresentaremos quais as alocações sugeridas para cada perfil de

investidor. Com base nessa orientação, oferecemos um passo extra, com exemplos de como seriam essas

carteiras com ativos de nossa plataforma.
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CARTEIRA CONSERVADORA

Segue um exemplo de carteira para um perfil conservador. Lembrando que damos um peso grande para a

diminuição de uma possível volatilidade nessa recomendação. Entendemos que o pensamento de

preservar o patrimônio ganha tanto peso quanto a busca por rentabilidade nessa estratégia. Os ativos

sugeridos podem ser tanto do mercado primário, quanto do secundário.
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CARTEIRA MODERADA

Para esse perfil, estamos justamente em um patamar intermediário entre a busca por maior rentabilidade

e o desconforto com uma oscilação grande na carteira de investimentos. Já recomendamos alguma

exposição em Renda Variável e diversificação por países.
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CARTEIRA ARROJADA

Nessa carteira, temos mais ativos visando o longo prazo. Buscamos gerenciar o risco e retorno dessa

carteira, na visão de gerar mais retornos aos investidores no longo prazo.
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado pela RB Investimentos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários
Ltda. (“RB Investimentos”) de acordo com as exigências previstas na Resolução CVM nº 20, de 25 de
fevereiro de 2021 (“RCVM 20”), e possui caráter informativo, de forma que possa auxiliar o
investidor a tomar sua própria decisão de investimento, não constituindo uma oferta,
recomendação ou solicitação de compra ou venda de nenhum título ou valor mobiliário contido
nesse relatório.

A RB Investimentos não se responsabiliza por qualquer decisão tomada pelos investidores, clientes
ou não, com base no presente material e as decisões de investimentos e estratégias devem ser feitas
pelo próprio leitor.

O conteúdo desse relatório foi elaborado considerando a classificação de risco dos produtos de
modo a gerar resultados de alocação para cada perfil de investidor, não podendo ser copiado,
reproduzido ou distribuído, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia autorização da RB
Investimentos.

Todas as informações utilizadas nesse documento foram redigidas com base em informações
públicas e que a RB Investimentos e o analista de valores mobiliários entendam ser confiáveis, mas
podem não ser precisas e completas e se referem à data de sua divulgação, estando portanto
sujeitas a alterações, não implicando necessariamente na obrigação de qualquer comunicação no
sentido de atualização ou revisão com respeito a tal mudança.

O analista de valores mobiliários responsável pelo conteúdo deste material certifica que: (i) as
informações contidas neste material refletem única e exclusivamente as suas opiniões pessoais e
foram elaboradas de forma independente, inclusive em relação à RB Investimentos; (ii) se estiver em
situação que possa afetar a imparcialidade do material ou que possa configurar conflito de
interesses, nos termos dos artigos 20 a 22 da RCVM 20, tal informação será informada no próprio
material; e (iii) sua remuneração não está direta ou indiretamente relacionada às informações ou
opiniões objeto deste material.

A RB Investimentos e o analista de valores mobiliários responsável pelo conteúdo deste material são
credenciados junto à Associação dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de
Capitais (“APIMEC”), em cumprimento a todas as disposições contidas na CVM nº 20/2021 e nas
políticas elaboradas pela APIMEC, em especial o Código de Conduta da Apimec para o Analista de
Valores Mobiliários.

Para mais informações, consulte a Resolução CVM 20/2021 e o Código de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliários. Em caso de quaisquer dúvidas ou informações adicionais, pedimos
entrar em contato com o analista responsável ou pelo e-mail [gustavo.cruz@rbinvestimentos.com].
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