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gap asset

1996 - 2008

GAP

ASSET MANAGEMENT

Pioneira no mercado de gestoras
iIndependentes. Historico consistente na
estratégia de fundos multimercado macro e
R$ Sbi sob gestdo.

2008 - 2018

GAP # Prudential

uuuuuuuuuuuuuuu

Parceria estratégica com a Prudential.
Durante 10 anos de parceria expandimos a
prateleira de produtos.

2018 - 2023

gap asset

Oscar e Renato absorvem a participacdo da
Prudential, distribuem acdes para equipe e
fortalecem o modelo de partnership.

A gestora retoma seu DNA: foco na gestdo do
Gap Absoluto, fundo multimercado macro.



Gap Asset: Nossos diferenciais

gap asset

26 anos de histéria: pioneirismo
e adaptacgdo

Renato Junqueira e Oscar Camargo tem mais de 30
anos de experiéncia e 22 anos juntos.

Modelo de partnership

Alinhamento societdrio onde as pessoas se sentem
donas, com participacdes relevantes do capital
social.

Retornos consistentes e preservag¢do
de capital

Gap Absoluto tem 17 anos de historia consistente, passando
por diversas crises.

Dimensionamento e controle de risco

Intensa utilizag&o dos instrumentos do controle de risco no
dimensionamento das posicdes. Sistema de risco
proprietdrio.



Estrutura

gap asset

Oscar Camargo
(CIO)

Oscar Camargo
(CIO)

Lia Liserra
(Relacionamento ¢/ Investidores)

Ellen Duarte
(Diretora de Compliance)

Leonardo Castro
(Andlise Risco)

Leo Monteiro
(Andlise Bolsa)

Guilherme Baldanzi
(Andlise Bolsa)

Renato Junqueira
(CIO)

Renato Junqueira
(efl®)

Arthur Xavier
(Diretor de Risco)

Rafael Carvalho
(Andlise de Risco)

Lucas Carrasco
(Economista Brasil)

Bruno Couto

(Tecnologia da Informagdo)

Comité Executivo

Anna Reis
(Economista-chefe Brasil)

Sécios
Anna Reis

(Economista-chefe Brasil)

Marcelo Lyra
(Gestor Commodiities)

Viccenzo Paternostro
(Gestor Bolsa)

Equipe

Bernard Tamler
(Gestor Internacional)

Bernard Tamler
(Gestor Internacional)

Arthur Orlande

(Gestor Internacional)

Felipi Bruno
(Economista Brasil)

Gustavo Pinheiro

(Andlise Risco)

Erico Penteado
(Estagiario Internacional)

Viccenzo Paternostro
(Gestor Bolsa)

Vitor J6
(Economista Internacional)

Flavia Gullo

(Relacionamento com Investidores)

Vinicius Ribeiro
(Andlise Bolsa)

Fernando Aldabalde

(Controles e Compliance)

Mateus Soares
(Estagiario Bolsa)



Equipe
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Time de
Investimentos

Oscar Camargo (CIO)

Renato Junqueira (CIO)

Bernard Tamler (Gestor Internacional)
Marcelo Lyra (Gestor Commodities)
Arthur Orlande (Gestor Internacional)
Vitor J6 (Economista Internacional)
Erico Penteado (Estagiario Internacional)
Anna Reis (Economista-chefe Brasil)
Lucas Carrasco (Economista Brasil)
Felipi Bruno (Economista Brasil)
Viccenzo Paternostro (Gestor Bolsal)
Vinicius Ribeiro (Analista Bolsa)
Guilherme Baldanzi (Analista Bolsal)
Leo Monteiro (Analista Bolso)

Matheus Soares (Fstagiario Bolsa)

Risco e
Controle

Relacionamento
com Investidores

Compliance
e Controle

Tecnologia da
Informagdo

Arthur Xavier (Diretor de Risco)
Rafael Carvalho (Analista Risco)
Leonardo Castro (Analista Risco)

Gustavo Pinheiro (Analista Risco)

Lia Liserra

Flavia Gullo

Ellen Duarte (Diretora de Compliance)

Fernando Aldabalde (Analista de Complionce e Controles)

Bruno Couto



Processo de investimento

gqp asset

// Andlise profunda com projecdes
e modelos proprietdrios e intensa
utilizagdo de dados e consultorias
locais e externas.

// Apresentacdo macroecondmica
completa e intenso debate sobre o
Caso.

// Filtros quantitativos e
discrepdncias de valuation ajudam
na geracdo de novas ideias.

// Existe assimetria relevante na
ideia?

// As teses de investimento
recebem ratings, que dependem do
grau de convicgdo do cendrio,
percepcdo de assimetria do preco,
tempo esperado de maturacdo e
eventuais riscos e catalisadores.

// Para a Gap, o dimensionamento
da posicdo é tdo importante
quanto a elaboragdo do cendrio.

// Reavaliacdio a todo momento
da estrategia. Adequacdes
constantes das posicdes de acordo
com a evolucdo dos cendrios e
precos.

// Disciplina e controle de risco.




Principios de investimento gap

"TGo ou mais
Importante do
gue acertar o
cenario &
dimensionar
corretamente
as posicodes.”

"Controle de risco &
considerado parte
da gestdo.”




Comités de gestdo gap ==

Os comités de gestdo
s@o coordenados
pelos ClOs Oscar
Camargo e Renato
Junqueira.

Além dos gestores, 0s
comités de gestdo
também sdo
compostos pelos times
de pesquisa e de risco.




Controle derisco

gap

1. Sistema de risco proprietdrio e online;

2. Sistema aponta o pior dentre 18 cendrios
macroeconomicos e mais de 4.500 cendrios
historicos;

3. Limite de risco: stress de 20% em 3 dias;
4. Regra de Stop-Loss: se ha perda acumulada

de 6% em um periodo curto (de 1 a 10 dias), o
limite de Risco é reduzido (20% - perda).

Gerencial Liquidez Simulacdo VaR Hist Vs Simulado Graficos Qtde. Contratos Infos Books Infos Ops. Radar

Absoluto Master ™




Gap Absoluto

gqp asset

CDI + 6% a 7% a.a.

Target de retorno

2% a.da.

Taxa de administracdo

8% a 10% a.a.

Volatilidade esperada

20%
sobre o que exceder o CDI
Taxa de performance

D+30/D+1

Resgate

D+0

Aplicacdo



Gap Absoluto

gqp asset

707%

Retorno acumulado
desde o inicio

12,92%
Retorno anualizado
desde o inicio”

Data: 31/03/2023
*Inicio do Gap Absoluto: dez/2005

8,03%

Volatilidade 12 meses

78,30%

de meses positivos
desde o inicio®

R$ 2,7 bi

de ativos sob gestdo

17 anos

de Track Record




Volatilidade em 12 meses — Gap Absoluto gap =
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Atribuicdo de performance por ano — Gap Absoluto gap ==

Juros Emergentes 0,24% 1,77% 5,05% 1,59% 1,40%
Juros Nacional 0,62% -1,73% L (03 6,12% 8,97%
Juros Desenvolvidos -3,08% 8,58% 0,29% -1,73% 0,16%
Bolsa Internacional 1,53% 8,89% 1,60% 5,87% -0,16%
Bolsa Brasil -1,06% -0,97% -5,85% -4,14% 2,16%
BRL -2,20% -6,29% 0,27% 3,28% -0,52%
Moedas 3,15% -1,03% 1,09% 1,02% -0,16%
Commodities 0,04% -0,19% 0,97% -0,05% 0,03%
Outros -0,03% 0,27% -0,27% -0,46% 0,99%

CDI 3,25% 12,37% 4,40% 2,77% 5,97%
Despesas -0,53% -4,02% -3,31% -4,26% -4,34%

*Data: 31/03/2023
**Resultado (-) CDI



Atribuicdo de performance — Gap Absoluto gap ==

Juros Emergentes 0,21% 0,24% 0,16% 6,23% 8,15% 10,11% 1,21%
Juros Nacional -0,03% 0,62% -2,68% 2,36% 8,78% 19,68% 21,81%
Juros Desenvolvidos  -2,85% -3,08% -1,10% 2,95% 4,79% 3,58% 6,39%
Bolsa Internacional 1,33% 1,53% 9,07% 12,39% 15,36% 18,33% 19,68%
Bolsa Brasil -0,14% -1,06% -1,64% -7,95% -2,31% -9,76% -8,11%
BRL -1,97% -2,20% -8,82% -4,80% -5,28% -5,99% -6,36%
Moedas 2,22% 3,15% 1,93% 3,28% 4,54% 4,32% 3,71%
Commodities -0,26% 0,04% -0,33% 1,06% 1,17% 1,03% 0,71%
Outros 0,05% -0,03% 0,53% 0,22% 0,46% 2,37% 1,01%

CDI 1,17% 3,25% 13,28% 20,54% 23,23% 29,94% 38,18%

Despesas -0,19% -0,53% -2,23% -7,09% -10,91% -13,72% -16,80%

Data: 31/03/2023
*Resultado (-) CDI



Performance Gap Absoluto — Desde o Inicio gap ==

m Gap Absoluto = CDI

800% -
707%
700% -
600% - Retorno
em excesso:
o0 - 305%
400% -
402%
300% -
200% -
100%
0% -

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Data: 31/03/2023



Gap Absoluto x CDI x IHFA (retorno acumulado) gap st
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*Data: 31/03/2023
“Fonte: Bloomberg
*IHFA: Indice de Hedge Funds ANBIMA



Consisténcia nos ultimos anos gqp asset

Frequéncia de janelas moéveis de 12 meses acima do CDI

93.65%

91.38% 90.08% 90.54%

111

12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

Data: 31/03/2023



Gap Absoluto e PREV gap =

Gap Abscluto IQ PREV Gap Absoluto FIC FIM

Target de Retorno CDI + 6% a 7% CDI + 6% a7%
Volatilidade Esperada 8% a 10% a.a. 8% a 10% a.a.
Taxa de Administragdo 2% a.a. 2% a.a.

Taxa de Performance 20% sobre 100% CDI 20% sobre 100% CDI
Proponente Qualificado Varejo
Come-Cotas X v

Prazo de Resgate D+7 (atil) / D+1 (atil) D+30 (corridos) / D+1 (dtil)




Atribuicdo de performance 555 e PREV - 12 meses

gap asset

Juros Emergentes
Juros Nacional
Juros Desenvolvidos
Bolsa Internacional
Bolsa Brasil
BRL
Moedas
Commodities
Outros
CDI

Despesas

Data: 31/03/2023

0,16%

-2,68%
-1,10%
9,07%

-1,64%
-8,82%
1,93%
-0,33%
0,53%

13,28%

-2,23%

0,13%

-2,63%
-1,14%
8,86%

-1,59%
-8,75%
1,85%
-0,40%
0,48%

13,28%

-2,40%

0,03%
-0,05%
0,04%
0,21%
-0,05%
-0,07%
0,08%
0,07%
0,05%
0,00%

0,17%



Histérico Gap Absoluto + inicio do PREV gqp ===

800% - Gap Absoluto IQ PREV  —CDI ——Gap Absoluto FIC FIM
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Comparativo desde o inicio do Prev gap asset

Correlacdo desde o inicio: 99,38%

—Gap Absoluto —Gap Absoluto IQ PREV
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Fonte: Gap Asset
Data: 31/03/2023



gap

Disclaimer:

Os dados contidos neste material tem como o Unico propésito divulgar informagées e dar transparéncia a gestdo executada pela GAP Gestora de
Recursos LTDA e ndo devem ser consideradas como oferta de venda dos fundos de investimento geridos pelas empresas e ndo constituem o prospecto
previsto na Inst. CVM 555 ou no Cédigo de Auto-Regulagdo da Anbima. A GAP Gestora ndo faz distribuigdo de seus fundos. Fundos de investimento nédo
contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos —
FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento é
recomendavel uma andlise de 12 meses, no minimo. Fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo ao aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada néo é
liquida de impostos. Apesar de todo cuidado, tanto na coleta quanto no manuseio das informagées apresentadas, as empresas ndo se responsabilizam
por operagdes ou decisdes de investimentos tomadas com base neste relatério. Todas as opinides e estimativas sd@o elaboradas dentro do contexto e
conjuntura no momento em que a publicagdo é editada. Nenhuma informagdo ou opinido deve ser interpretada ou tem intengdo de ser uma oferta de

compra ou de venda dos ativos mencionados.

Endereco: Contato:

Av. Ataulfo de Paiva, 1165 E-mail:

802 | Leblon | Rio de Janeiro— RJ Tel: 21 2142-1998
CEP 22.440-034 Cel: 2199913-5776

Tel: 21 2142.1998 | Cel: 21 99913-5776

@#¥S

DA ansivia

Gestao de Recursos



mailto:ri@gapasset.com.br
https://www.instagram.com/gapasset/?hl=pt-br
https://t.me/gapasset
https://open.spotify.com/show/7gg82EOpSgMX2CJxUesTYV?si=b798261ff9b74659
https://www.linkedin.com/company/gap-asset-management/mycompany/
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