C:) RB Investimentos

Perspectivas para Mercado de Capitais em 2024



Mercado projeta Selic retornando para 8,50% até 2026, com IPCA convergindo para meta de 3,50% em 2025;

Selic e Mercado de Capitais possuem correlacao negativa forte. Devemos observar um novo impulso consideravel em 2024;

Ministério da Agricultura estima que a necessidade de financiamento agricola do Brasil € de R$800 bilhoes, enquanto o Plano Safra
2023/24 prevé R$363 bilhoes, apenas;

» Volume de recursos do Mercado de Capitais superou a poupanca no funding para o crédito imobilidrio, sequndo a Abecip. Valores de
R$787 bilhoes ante R$738 bilhdes da poupanca. 2024 deve entregar R$160 bilhoes em unidades habitacionais.
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> Fundos de Investimento sofreram o impacto da crise Americanas, resgate de R$205 bilhoes no primeiro semestre. Algo,
parcialmente, revertido com o saldo atual negativo em R$70 bilhoes;
> Indastria de fundos conta com R$8,1 trilhoes sob gestao, distribuidos em 30.040 fundos. Sao mais de 36 milhoes de contas. Destaque
para o crescimento dos Fiagros, saindo de 443 contas em 2021, para mais de 535 mil atuais. IndUstria ainda passard por transformacao,

motivada pela taxacao de fundos exclusivos e offshores,
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Patrimonio Liquido — Fundo renda fixa (R$ bilhdes) X Selic
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Patrimonio Liquido — Fundo multimercado (R$ bilhdes) X Selic
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Patrimonio Liquido — Fundo acdes (R$ bilhdes) X Selic
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> Durante o ano de 2023 terminando em setembro, houve um menor volume de emissoes em relacdo ao ultimo ano, sendo emitidos
R$121 bilhoes de Debéntures Nao Incentivadas, R$30,5 bilhdes de Debéntures Incentivadas, R$24,3 bilhoes de CRA e R$31,7 bilhdes de

CRI;

> Em 2005, apenas R$27 bilhoes dos investimentos, de empresas e familias, fForam financiados via mercado de capitais. Em 2022,
Foram R$372 bilhdes. Segundo a CNI, Brasil precisaria investir R$355 bilhdes anuais em infraestrutura para atingir universalizacdo de
servicos e requisitos minimos de qualidade.
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Numero de Investidores - Fll (mil pessoas)
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» Mais brasileiros estdo investindo em produtos financeiros e a perspectiva é que essa trajetéria de alta continue. O percentual passou de 31% da
populagao, em 2021, para 36% em 2022 --e esse novo patamar corresponde a um acréscimo de 8 milhdes de brasileiros, totalizando
aproximadamente 60 milhdes de investidores no pais. Para 2023, a proje¢ao é de uma nova alta de 5 pontos percentuais;

» No entanto, ainda existem mais de 24 mil cadernetas de poupanc¢a com saldo superior a R$1 milhdo. O acumulado dessas contas é
de R$52 bilhoes. Dados do FGC;

> Do lado das empresas, existem mais de 500 empresas bilionarias, que ndo sao listadas na bolsa;

> Realidade é de transformacao, novos gerentes financeiros mais familiarizados com mercado financeiro. Instituicbes mais atentas a
empresas com tamanho menor.
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> 2024 deve ser um ano mais promissor para o mercado de capitais. Motivado, principalmente, pela queda
da Selic;

> Perspectiva da Selic nos anos seguintes é extremamente relevante. Ciclos de cortes de juros foram
rapidamente revertidos;

» Vemos empresas e investidores cada vez mais conectados ao mercado financeiro
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