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Processo de definicdo da Carteira de Debéntures

RB Investimentos

Poo------- Filtro de mercado --------- T Processo de selecdo para a Carteira de Debéntures  -------------------
Analise do Emissor . Definicao da Carteira
da Carteira
= Aplicagao de filtros quantitativos e
qualitativos para selecionar titulos = Andlise dos titulos a partir = Apresentacdo da analise = Construcdo da lista da
com boa relacdo risco-retorno- de crité.rios quantijcativos e dos titulos com base nos Carteira de Debéntures
liquidez para o investidor qua!|tat|vos, descritos critérios definidos o o
abaixo anteriormente » Principais caracteristicas da
Critérios carteira:

= Selecao dos titulos com

- 5 Setor de atuagdo melhores pontos de v’ Empresas sdlidas
Funil de selegao no ) entrada/montagem de v" Diversificagdo
ic3 v" Prémios atrativos
. L posicdo )
Meétricas de crédito v Bom nivel de liquidez
Filtro de Liquidez = Diversificacdo setorial, v' Entre outros
Prémio de crédito indexador, crédito etc.

= Necessario aprovagao
unanime

Filtro de Risco/Retorno Risco de mercado

Titulos elegiveis para
compor a Carteira de
Debéntures

Monitoramento constante das debéntures da Carteira de Debéntures
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Alocacao

1 "
1 1
1 1
1
E Devedora Vencimento Duration (anos) Rating Indexador Isencdo IR R
| |
i Petro Rio S.A. PEJA11 15/08/2032 5,48 Petréleo AAA (S&P) IPCA+ Sim E
| |
1 1
1
| Copel Geragdo e Transmiss30 S.A. CPGT15 15/09/2025 1,40 Energia - Transmissdo AA+ (Fitch) IPCA+ Sim !
1
| |
1
| ELETROBRAS S.A. ELET42 15/05/2029 4,53 Energia Elétrica AA (Fitch) IPCA+ Sim !
1
| |
1
E EDP Transmissao S.A EDPT11 15/05/2033 4,30 Energia - Transmissao AA+ (Fitch) IPCA+ Sim !
| |
1
E Rumo S.A. RUMOB3 15/10/2029 4,98 Transporte e Logistica AAA (Fitch) IPCA+ Sim !
1 1
1

Para marco, atualizaremos os titulos para Copel e Eletrobras com os tickers CPGT15 e ELET42, respectivamente.

Com relacdo as outras mudancgas de marco, introduziremos as debéntures de EDP Transmissdo S.A. e Rumo S.A. de tickers EDPT11 e RUMOB3,
respectivamente. A posicdo mais concentrada, no setor de energia, esta ligada ao momento turbulento do mercado financeiro brasileiro. Em especial, os
projetos sao do segmento de Transmissdo, o mais previsivel dentro do setor elétrico

Fonte(s): Anbima
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Petro Rio S.A. | Petréleo

- Acompanhia —---mmmmmmm oo oo oo oo oooooooooooo--- -
A Petro Rio S.A. é uma companhia que figura-se entre as maiores empresas independentes que investem na producdo de 6leo e gas natural. E operadora do Campo do Polvo na porgdo sul da Bacia de
Campos, Rio de Janeiro, onde detém 100% da participacdo e do Campo de Frade, onde é operadora e detém 70%, com inten¢des de aquisicdes da participagao restante. O plano de negdcios da Petro

1

1

1

1

1

1

| Rio na area de gas e 6leo estrutura-se no crescimento através da aquisicdo e redesenvolvimento de campos em producio.

1 . ~ - PN . . s .

1 A empresa lista como vantagens a gestao eficiente com foco no na eficiéncia operacional, além de prezar pela salde e seguranga dos colaboradores.
1
1
1
1
1

_________________________________________________________________________________________________________________________________________

-~ Caracteristicas do ativo ---------------------o-oooooooooooooooo--o0 - Métricas de Crédito (RS milhBes) -------------------m-mo-ooooo oo .

1 P 1

| Codigo JSLVA R Indicadores Financeiros 2020 2021 2022 [

1 1! !

| Devedora PETRO RIO JAGUAR PETROLEO S.A. | | Receita Liquida 1.904 4.396 6.363 E

1 [

i Vencimento (Duration) 15/08/2032 (5,48 anos) | |  EBITDA ajustado 1.094 3.068 4.770 E

1 [

! Pdblico Alvo Qualificado ! | Margem EBITDA 57% 70% 75% E

1 [

. Rating AAA (S&P) | |  Divida Liquida / EBITDA ajustado (LTM) 1,2x -0,5x 0,4x i
1

1 [

i Juros Semestral, a partir de 15/02/2023 | | |

1 1 L o o o o o o o o o o o e e e !

A tizaca A cada 12 , 19 t 15/08/2023 ! . . S e

! mortizacao cada 12 meses, 12 pagamento em 15/08/ ! - Perfil da divida (USS milhdes) ~  r==-----—==---mmmm oo :

i Garantia Quirografdria | 1842 !

1 1 1

i Covenants Divida Liquida/ EBITDA ajustado < 2,5x | | E

1 1 1

| Resgate Antecipado N3o permitido | E E

I I 600 I

i Imposto de Renda Isento | : 383 !

I ! 20 208 200 .

i Volume Emiss3o R$ 2.000.000.000,00 ! I I - !

1 1

: Taxa Emiss3o IPCA + 7,41% : : Posi¢do de caixa 2023 2024 2025 2026 2027+ :

3 [ (4T2022) |

Fonte(s): Companhia
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Copel Geracgdo e Transmissdo S.A. | Energia - Transmissao

C) RB Investimentos

- Acompanhia —---mmmmmmm oo oo oo oo oooooooooooo---
A Companhia Paranaense de Energia (COPEL) é uma empresa publica de capital aberto, cujo acionista majoritario é o Governo do Estado do Parana. E uma das maiores companhias elétricas do Brasil,
com 67 anos de experiéncia. A Companhia é a responsdavel pela geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica em todo o territério estadual. A Copel GeT S.A. (Subsidiaria e Devedora da

1
1
1
1
1
1
| operac¢do) tem hoje um parque gerador composto por 48 usinas proprias, opera 1 usina hidrelétrica em regime de cotas, tem participacio em outros 15 empreendimentos de gerac3o de energia em
| operagao e tem 4 parques edlicos do Complexo Jandaira em construgao, totalizando uma capacidade instalada de 6.706,3 MW ajustados a sua participacdo. A Companhia também conta com mais de
1
! 6,5 mil km de linhas de transmissdo em nove estados brasileiros, considerando ativos préprios e em parceria com outras empresas. A rede prépria de transmissao de energia da Copel é formada
1
1

atualmente por 3.329,2 quilometros de linhas e 42 subestac¢des, que somam 14.415 mega volt-ampeére de poténcia de transformacao.

T Caracteristicas do ativo T TS T TS ST TTToooooooooooooooooooooooo o Métricas de Crédito (R$ milhdes) --------------=------------------- !
E Codigo CPGT15 E E Indicadores Financeiros 2020 2021 3T22LTM E
E Devedora Copel Geragdo e Transmissao S.A. E E Receita Liquida 5.029 7.551 5.905
E Vencimento (Duration) 15/09/2025 (1,40 anos) E E EBITDA 2.956 4.826 3114 i
E Publico Alvo Qualificado E i Margem EBITDA 58,8% 63,9% 52,7% i
i Rating AA+ (Fitch) i i Divida Liquida / EBITDA (LTM) 2,27x 1,73x 1,48x i
i Juros Semestral, sem caréncia | | E
E Amortizagdo Anual E T TTIommomomTooomononTi s
E Garantia Real E
E Covenants ICSD > 1,5x e Divida Liquida / EBITDA < 3,5x E
E Resgate Antecipado Nao permitido E
E Imposto de Renda Isento E
E Volume Emissao RS 290.000.000,00 E
E Taxa Emissao IPCA + 7,6475% E
e o e e e e e e e e e — e m e mmmmmmmmm—m e .

Fonte(s): Companhia

Gustavo Cruz, Estrategista CNPI .
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Eletrobras S.A. | Energia

C:) RB Investimentos

- Acompanhia —---mmmmmmm oo oo oo oo oooooooooooo---
A Eletrobras, maior geradora do Brasil, tem cerca de 51 GW em capacidade instalada, o que corresponde a 28% da capacidade instalada de todo o Pais. Vale destacar também que 97% dessa
capacidade tém origem em fontes limpas, o que contribui com as praticas ESG. No segmento de transmissdo, os quase 74 mil km de linhas fazem da companhia a maior empresa desse segmento no

eficiéncia energética e comercializagdo, que ocorre em razao da energia gerada em ltaipu.

1

1

1

1

1

1

1 s ~ . . ~ . . . e ~ . ~ . ,
1 Pais, com uma extensdo das linhas de transmissdao maior do que a dos 7 maiores players do Brasil. Além de atuar na geragdo e transmissao de energia, a Eletrobras também atua nos segmentos de
1

1

1

1

1

1

1

Cadigo

Devedora

Vencimento (Duration)
Publico Alvo

Rating

Juros

Garantia

Covenants

Resgate Antecipado
Imposto de Renda
Volume Emissdo

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

| Amortizagdo
1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1 N ~
1 Taxa Emissao
1

Fonte(s): Companhia.

ELET42

ELETROBRAS S.A.
15/05/2029 (4,53 anos)
Qualificado

AA(Fitch)

Semestral

Em 17/05/2027,15/05/2028 e 15/05/2029
Quirografaria

Divida liquida/EBITDA < 3,75x
Nao

Isento

RS 5.000.000.000,00

IPCA +5,1814%

Caixa / Divida CP

i |
E Indicadores Financeiros 2020 2021 3T22 LTM i
i Receita Liquida 29,09 37,62 37,56 i
i EBITDA 8,82 13,26 10,71 i
i Margem EBITDA 30,32% 35,26% 28,51% i
E Divida Liquida / EBITDA (LTM) 3,42x 2x 3,35x E
i i

Gustavo Cruz, Estrategista CNPI
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EDP Transmissdo S.A. | Transmissao de Energia

= Acompanhia —----mmmmmmmm oo oo ooooooooooooo-- -
E A EDP Energias do Brasil € uma holding controlada pelo grupo portugués EDP, atuando no setor de geracao, distribuicdo, comercializacdo e transmissao de energia elétrica.

i Atualmente, a EDP Energias do Brasil possui uma capacidade instalada de 2,9 GW, atuando em seis estados do Pais: Mato Grosso, Tocatins, Ceara, Para, Amapa e Espirito Santo. No
i segmento de distribuicdo, atua com duas distribuidoras nos estados de Sdo Paulo e Espirito Santo (EDP S&o Paulo e EDP Espirito Santo), além de possuir participacdo de 29,90% no
E capital social da Celesc, em Santa Catarina. No segmento de Transmissao, a companhia iniciou sua atuagdo em 2016 e possui oito projetos, estando seis em construcado, totalizando
! 1.924 km de extenséo.

1
1

_________________________________________________________________________________________________________________________________________

Amortizacao

Semestral com inicio em 17/05/2021

Garantia Real
Covenants ICSD > 1,2x
Resgate Antecipado Nao
Imposto de Renda Isento

Volume Emissao

Taxa Emissao

RS 115.000.000,00
IPCA +7,0267%

-~ Caracteristicas do ativo =-----==============omoooeeeee——————____. - Métricas de Crédito (RS bilhdes) — EDP Consolidado ~ -=------------- :
Codigo EDPT11 E E Indicadores Financeiros 2020 2021 2022 E
Devedora EDP TRANSMISSAO S.A. i i Receita Liquida 13.207 16.672 15393 |
Vencimento (Duration) 15/05/2033 (4,30 anos) ' | EBITDA 3.382 4.313 5266 E
Publico Alvo Qualificado E i Margem EBITDA 25,6% 25,9% 34,2% E
Rating AA+(Fitch) i i Divida Liquida / EBITDA ajustado (LTM) 1,8x 1,8x 1,9x i
Juros Semestral ! E E

Fonte(s): Companhia.

Gustavo Cruz, Estrategista CNPI ;
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RUMO S.A. | Transporte e Logistica

- Acompanhia —---mmmmmmm oo oo oo oo oooooooooooo--- -
A Rumo é a maior operadora ferroviaria do Brasil, resultado entre a fusdo da Rumo Logistica (Grupo Cosan) e a antiga América Latina Logistica (ALL). A empresa oferece servicos
logisticos de transporte por ferrovias, elevacdo em portos e estocagem de produtos. A companhia conta com cerca 13,5 mil km de linhas ferroviarias, 1.200 locomotivas e 33.000
vagoes operando nas regides centro-oeste, sul, sudeste e norte, em que estao localizados quatro dos portos mais ativos do pais e por meio dos quais a maior parte da producao de
graos do Brasil é exportada.

_________________________________________________________________________________________________________________________________________

-- Caracteristicas do ativo --------------------ommmmoeoooo— -~ = Métricas de Crédito (RS milhdes) -----------smmmmmmeoooooooo oo :
Codigo RUMOBS3 E E Indicadores Financeiros 2020 2021 2022 E
Devedora Rumo S.A. i i Receita Liquida 6.996 7.440 9.842 i
Vencimento (Duration) 15/10/2029 (4,98 anos) | i EBITDA Ajustado 3.808 3.350 4.534 i
Publico Alvo Qualificado E i Margem EBITDA Ajustada 52,6% 45,0% 46,1% i
Rating AAA (Fitch) E | Divida Liquida / EBITDA ajustado(LTM) 1,9x 2,8x 2,0x E
Juros Semestral, sem caréncia E i E

Anual, inicio em 15/10/2027

Garantia Quirografaria
Covenants Divida Liquida/EBITDA < 3x
Resgate Antecipado Nao
Imposto de Renda Isento

Volume Emissao

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

| Amortizagdo
1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1 N ~
1 Taxa Emissao
1

Fonte(s): Companhia.

RS 1.129.136.000,00
IPCA + 4%

Gustavo Cruz, Estrategista CNPI
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Disclaimer

Este material foi elaborado pela RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“RB Investimentos”) de acordo com todas as exigéncias previstas na Instru¢do CVM n2 598, de 3 de julho de
2018 (“ICVM 598”) e é fornecido de forma informativa, de forma que possa auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento, ndo constituindo uma oferta, recomendagdo ou solicitagdo de
compra ou venda de nenhum titulo ou valor mobilidrio contido nesse relatoério.

A RB Investimentos ndo se responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelos investidores e clientes com base no presente material e as decisGes de investimentos e estratégias devem ser feitas pelo proprio
leitor.

O conteudo desse relatério foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagao para cada perfil de investidor, ndo podendo ser copiado, reproduzido ou
distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia autoriza¢cdo da RB Investimentos.

Todas as informacgdes utilizadas nesse documento foram redigidas com base em informacgdes publicas e que a RB Investimentos e o analista de valores mobilidrios entendam confidveis, mas podem nao ser
precisas e completas e se referem a data de sua divulgagdo, estando portanto sujeitas a alteragdes, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagao ou revisao
com respeito a tal mudancga.

O analista de valores mobiliarios responsavel pelo contetdo deste material certifica que: (i) as informagdes contidas neste material refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e foram elaboradas
de forma independente, inclusive em relagdo a RB Investimentos; (ii) se estiver em situacdo que possa afetar a imparcialidade do material ou que possa configurar conflito de interesses, nos termos dos artigos 21
e 22 da ICVM 598, tal informacéo serd informada no préprio material; e (iii) sua remuneragao ndo estd direta ou indiretamente relacionada as informacg&es ou opinides objeto deste material.

A RB Investimentos e o analista de valores mobilidrios responsavel pelo contetido deste material sdo credenciados junto a Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais
(“APIMEC”), em cumprimento a todas as disposi¢des contidas na ICVM 598 e nas politicas elaboradas pela APIMEC, em especial o Cédigo de Conduta da Apimec para o Analista de Valores Mobilidrios.

Para mais informacdes, consulte a Resolugdo CVM 20/2021 e o Cédigo de Conduta da Apimec para o Analista de Valores Mobilidrios. Em caso de quaisquer ddvidas ou informac&es adicionais, pedimos entrar em
contato com o analista responsavel ou pelo e-mail [gustavo.cruz@rbinvestimentos.com].

Rua do Rocio, 350 / 142 Andar - S50 Paulo/SP Autorregulacio
Telefone contato: 11 3127-2800 ANBIMA
Telefone ouvidoria: 0800 022 2700 Distribuicdo de Produtos

de Investimento

rbinvestimentos.com







