PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA 932 (NONAGESIMA TERCEIRA) EMISSAO DA

TRUE

£ SECURITIZADORA

TRUE SECURITIZADORA S.A.
Companhia Securitizadora S1 - Cédigo CVM n° 663 CNPJ n° 12.130.744/0001-00
Avenida Santo Amaro, n°® 48, 2° andar, conjuntos 21 e 22, Vila Nova Conceicédo, CEP 04506-000, Sdo Paulo - SP

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

SLC Maquinas

JOHN DEERE
SLC Maquinas SLC MAQUINAS LTDA.

Sociedade Empresaria Limitada - CNPJ n° 90.055.054/0001-47
Rodovia BR-158, KM 195, n® 1000, Conceigao, CEP 98040-605, Cruz Alta - RS,

No montante total de

JoHN DEERE R$ 600.000.000,00

(seiscentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA1? SERIE: BRAPCSCRA348
CODIGO ISIN DOS CRA 22 SERIE: BRAPCSCRA355
CODIGO ISIN DOS CRA 3° SERIE: BRAPCSCRA363
O REGISTRO DA OFERTA DOS CRA SERA OBTIDO APOS O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
ESTA EMISSAO NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.
NiVEL DE CONCENTRAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO: DEVEDOR UNICO

A TRUE SECURITIZADORA S.A., SOCIEDADE POR AGOES, COM REGISTRO DE COMPANHIA SECURITIZADORA JUNTO A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM"), COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA SANTO AMARO N° 48, 2° ANDAR, CONJUNTOS
21 e 22, VILA NOVA CONCEIGAO, CEP 04506-000, INSCRITA NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA DO MINISTERIO DA FAZENDA (“CNPJ’) SOB O N° 12.130.744/0001-00 (“EMISSORA” OU “SEC ), EM CONJUNTO COM O ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.,
INSCRITO NO CNPJ SOB O N° 04.845.753/0001-59 ('COORDENADOR LIDER"), O UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., INSCRITO NO CNPJ SOB O N° 02.819.125/0001-73 (UBS BB"), O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., INSCRITO NO CNPJ
SOB O N° 90.400.888/0001-42 (‘SANTANDER' E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER E A UBS BB, OS "COORDENADORES’) ESTAO REALIZANDO A EMISSAO DE 600.000 (SEISCENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (‘CRA’), EM ATE 3 (TRES) SERIES
(‘CRA 1 SERIE", "CRA 2° SERIE" E "CRA 3° SERIE") DA 93° (NONAGESIMA TERCEIRA) EMISSAO DA EMISSORA ("EMISSAO"), TODOS NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, COM VALOR NOMINAL UNITARIO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 15 DE AGOSTO DE 2024 ('DATA DE EMISSAO DOS
CRA"), DE R$ 1.000,00 (MIL REAIS) ('VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE R$ 600.000.000,00 (SEISCENTOS MILHOES DE REAIS) ("VALOR TOTAL DA EMISSAO"), SOB O REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCAGAO PELO COORDENADORES, PARA DISTRIBUIGAO
PUBLICA NOS TERMOS DA RESOLUGAO DA CVM N° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022, CONFORME ALTERADA (‘RESOLUGAO CVM 160°), DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN‘) N° 5.118, DE 1° DE FEVEREIRO DE 2024, CONFORME ALTERADA (‘RESOLUGAO CMN
5.118") E DA RESOLUCAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA ('RESOLUGAO CVM 60" E “OFERTA", RESPECTIVAMENTE)

A OFERTA CONSISTIRA NA DISTRIBUIGAO PUBLICA DE CRA NO MERCADO BRASILEIRO DE CAPITAIS, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES QUALIFICADOS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E INVESTIDORES PROFISSIONAIS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E,
PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO VI, ALINEA (B), DA RESOLUCAO CVM Ne 160, SOB A COORDENAGAO DOS COORDENADORES, E COM A PARTICIPAGAO DE DETERMINADAS INSTITUICOES FINANCEIRAS CONSORCIADAS
AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO, CREDENCIADAS JUNTO A B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ("B3"), CONVIDADAS A PARTICIPAR DA OFERTA EXCLUSIVAMENTE PARA O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, A SEREM
IDENTIFICADAS NO ANUNCIO DE INICIO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR) E NO PROSPECTO DEFINITIVO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR) (‘PARTICIPANTES ESPECIAIS' E EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES,
“INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA")

05 COORDENADORES ORGANIZARAO O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO NO AMBITO DA OFERTA, COM RECEBIMENTO DE RESERVAS, SEM LOTES MINIMOS OU MAXIMOS, POR MEIO DO QUAL OS COORDENADORES IRAO VERIFICAR A DEMANDA PELOS CRA E
DEFINIRA () O NUMERO DE SERIES DA EMISSAO DOS CRA, E, CONSEQUENTEMENTE, O NUMERO DE SERIES DA EMISSAO DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS; E (B) A QUANTIDADE DE CRA A SER ALOCADA EM CADA SERIE DA EMISSAO DOS CRA, E CONSEQUENTEMENTE, A QUANTIDADE
DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS A SER ALOCADA EM CADA SERIE DA EMISSAO DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS OBSERVADO O SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES (CONFORME DEFINIDO ABAIXO). O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING SERA REALIZADO PELOS COORDENADORES,
PODENDO LEVAR EM CONTA SUAS RELACOES COM CLIENTES E OUTRAS CONSIDERAGOES DE NATUREZA COMERCIAL OU ESTRATEGICA, DEVENDO ASSEGURAR QUE O TRATAMENTO CONFERIDO AOS INVESTIDORES QUALIFICADOS SEJA JUSTO E EQUITATIVO E SERA REALIZADO NOS TERMOS
DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO. OS COORDENADORES OPTARAM PELA FORMA DISCRICIONARIA DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EM CONTRAPOSIGAO AO MODELO DE RATEIO AUTOMATICO (LEILAO HOLANDES) PREVISTO NO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS DA ANBIMA,

05 CRA TERAO PRAZO DE VENCIMENTO DE 2.256 (DOIS MIL QUINHENTOS E CINQUENTA E SEIS) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO DOS CRA, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE AGOSTO DE 2031 ('DATA DE VENCIMENTO DOS CRA"). PARA MAIS INFORMAGGOES SOBRE
A REMUNERAGAO DOS CRA, VEJA O ITEM 2.6 DA SEGAO “2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA DOS CRA”, NA PAGINA 4 DESTE PROSPECTO. O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 12 SERIE E DOS CRA 27 SERIE NAO SERAO ATUALIZADOS MONETARIAMENTE. O VALOR
NOMINAL UNITARIO DOS CRA 3° SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DOS CRA 3¢ SERIE, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO PELA VARIAGAO ACUMULADA DO IPCA, APURADO E DIVULGADO MENSALMENTE PELO IBGE, CALCULADO DE FORMA EXPONENCIAL E
CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO DOS CRA 3¢ SERIE ATE A DATA DE SEU EFETIVO PAGAMENTO (“ATUALIZAGAO MONETARIA'), SENDO O PRODUTO DA ATUALIZAGAO MONETARIA AUTOMATICAMENTE INCORPORADO AO VALOR NOMINAL
UNITARIO DOS CRA 3* SERIE OU AO SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 3° SERIE ("VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO"). NAO HA REFORGOS DE CREDITO ESTRUTURAIS OU DE TERCEIROS. SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 1 SERIE OU SOBRE O SALDO
DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 12 SERIE INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A UM DETERMINADO PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A SER FIXADO NA DATA DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, QUE DEVERA
CORRESPONDER AO QUE FOR MAIOR ENTRE (“TAXA TETO 1 SERIE'): (I) O PERCENTUAL CORRESPONDENTE A RESPECTIVA TAXA DI, COM VENCIMENTO EM JANEIRO DE 2029, PARA 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS BASEADA NO AJUSTE (INTERPOLAGAO) DA CURVA PRE X
DI, A SER DIVULGADA PELA B3 EM SUA PAGINA NA INTERNET, ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SPREAD DE 1,65% (UM INTEIRO E SESSENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS; E ()13,22% (TREZE INTEIROS E VINTE E DOIS
CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, COM BASE EM 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO DOS CRA 1° SERIE OU A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA 1° SERIE IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME O CASO,
ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO ("REMUNERAGAO DOS CRA 1° SERIE"). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 27 SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 2° SERIE, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 100% (CEM POR CENTO) DA
VARIACAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DI - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA, "OVER EXTRA-GRUPO", CALCULADAS E DIVULGADAS DIARIAMENTE PELA B3, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES
(HTTP://WWW.B3.COM.BR) (“TAXA DI'), ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SPREAD DE 1,70% (UM INTEIRO E SETENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA
TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS, CALCULADO DURANTE O RESPECTIVO PERIODO DE CAPITALIZAGAO, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO OU A DATA DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAO IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO
PAGAMENTO("'REMUNERAGAO DOS CRA 2° SERIE"). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 3° SERIE OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 32 SERIE INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A UM DETERMINADO PERCENTUAL AO ANO, BASE 252
(DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A SER FIXADO NA DATA DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, QUE DEVERA CORRESPONDER AO QUE FOR MAIOR ENTRE (“TAXA TETO 3 SERIE" E, QUANDO EM CONJUNTO COM A TAXA TETO 27 SERIE, “TAXA TETO") (1) COTAGAO INDICATIVA
DIVULGADA PELA ANBIMA EM SUA PAGINA NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES (HTTP://WWW.ANBIMA.COM.BR) DA TAXA INTERNA DE RETORNO DO TESOURO IPCA + COM JUROS SEMESTRAIS (NOTA DO TESOURO NACIONAL, SERIE B - NTN B), COM VENCIMENTO EM 2030, ACRESCIDA
EXPONENCIALMENTE DE (UM INTEIRO E SESSENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS E (W) 7,84% (SETE INTEIROS E OITENTA E QUATRO CENTESIMOS POR CENTOJAO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS
UTEIS, CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA 3* SERIE OU DA DATA DE PAGAMENTO DOS CRA 3* SERIE ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO
("REMUNERAGAO DOS CRA 3° SERIE" E CONJUNTO COM A REMUNERAGAO DOS CRA 12 SERIE E REMUNERAGAO DOS CRA 2° SERIE, “REMUNERAGAO").

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., SOCIEDADE POR AGOES, INSTITUIGAO FINANCEIRA, COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NA AVENIDA DAS AMERICAS, N° 3.434, BLOCO 7, BARRA DA TUUCA, CEP 22640-102,
INSCRITA NO CNPJ SOB O NUMERO 36.113.876/0001-91, FOI NOMEADA COMO REPRESENTANTE DA COMUNHAO DOS TITULARES DOS CRA, NOS TERMOS ESTABELECIDOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO (‘AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA"). OS CRA SERAQ DEPOSITADOS: (A) PARA
DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA - MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS (‘MDA"), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA B3; E (B) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR
MEIO DO CETIP21 ("CETIP21"), SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3

OS CRA SERAO LASTREADOS NOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA SLC MAQUINAS LTDA., SOCIEDADE EMPRESARIA LIMITADA COM SEDE NA CIDADE DE CRUZ ALTA, ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL, NA RODOVIA BR-158, KM 195,
N° 1000, NO BAIRRO DE CONCEIAO, CEP 98040-605, INSCRITA NO CNPJ SOB O N° 90,055.054/0001-47 E INSCRITA PERANTE A JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL (*JUCISRS") SOB O NIRE N° 4320078663 1('DEVEDORA"), DECORRENTES DAS NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM 3 (TRES) SERIES, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DA DEVEDORA, REALIZADA NOS TERMOS DO “TERMO DE EMISSAO DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM ATE 3 (TRES) SERIES, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA SLC MAQUINAS LTDA.", CELEBRADO EM 2 DE AGOSTO DE 2024, ENTRE A EMISSORA, A DEVEDORA E A FIADORA, E SEUS EVENTUAIS ADITAMENTOS (‘TERMO DE EMISSAO" E “NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, RESPECTIVAMENTE).
05 DIREITOS CREDITORIOS, PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORGA DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS ENCONTRAM-SE LIVRES E DESEMBARACADOS DE QUAISQUER ONUS, QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA, OS QUAIS ESTARAO VINCULADOS EM CARATER
IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, POR FORGA DO REGIME FIDUCIARIO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZAGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) (‘DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO® OU "CREDITOS DO AGRONEGOCIO")

05 CRA NAO CONTARAO COM GARANTIA FLUTUANTE DA EMISSORA, RAZAO PELA QUAL QUALQUER BEM OU DIREITO INTEGRANTE DE SEU PATRIMONIO, QUE NAO COMPONHA O PATRIMONIO SEPARADO, NAO SERA UTILIZADO PARA SATISFAZER AS OBRIGACOES ASSUMIDAS NO AMBITO
DA EMISSAO. EM GARANTIA DAS OBRIGAGOES GARANTIDAS, A SLC PARTICIPAGOES S.A., SOCIEDADE ANONIMA DE CAPITAL FECHADO, COM SEDE NA CIDADE DE PORTO ALEGRE, ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL, NA AVENIDA DR. NILO PESSANHA, N° 2.900, 14° ANDAR, CEP 91330-001
BAIRRO CHACARA DAS PEDRAS, INSCRITA NO CNPJ SOB O N° 90.522.921/0001-07 E INSCRITA PERANTE A JUCISRS SOB O NIRE N° 43300028283 ("FIADORA"), PRESTOU, EM FAVOR DA EMISSORA, NA QUALIDADE TITULAR DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, GARANTIA FIDEJUSSORIA,
COMO FIADORA E PRINCIPAL PAGADORA, SOLIDARIAMENTE RESPONSAVEIS COM A DEVEDORA PELO PAGAMENTO DE TODOS OS VALORES DEVIDOS EM DECORRENCIA DAS OBRIGAGOES GARANTIDAS NOS TERMOS DO TERMO DE EMISSAO E DO ARTIGO 818 DO CODIGO CIVIL, ATE A
LIQUIDAGAO INTEGRAL DAS OBRIGAGOES GARANTIDAS (*FIANGA'). OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO 100% (CEM POR CENTO) CONCENTRADOS NA DEVEDORA (DEVEDOR UNICO). A OFERTA SERA DIRECIONADA AOS (1) INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME
DEFINIDOS NOS ARTIGOS 12 E 13 DA RESOLUGAO CVM N° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021 (‘RESOLUGAO CVM 30" E “INVESTIDORES QUALIFICADOS"); e (1) INVESTIDORES PROFISSIONAIS, CONFORME DEFINIDOS NO ARTIGO 11 DA RESOLUCAO CVM 30 (‘INVESTIDORES PROFISSIONAIS
QUANDO EM CONJUNTO COM INVESTIDORES QUALIFICADOS, OS “INVESTIDORES"), OS QUAIS CASO SUBSCREVAM E INTEGRALIZEM OS CRA NO AMBITO DA OFERTA, SERAO CONSIDERADOS “TITULARES DE CRA". DE ACORDO COM AS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, OS CRA
SAO CLASSIFICADOS COMO: (A) CONCENTRAGAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR CENTO), OU SEJA, MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA “(B)" DO INCISO | DO
ARTIGO 82 DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA; (B) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTE, NOS TERMOS DO INCISO Il DO ARTIGO 8° DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA; (C) ATIVIDADE DA DEVEDORA: TERCEIRO
FORNECEDOR, NOS TERMOS DA ALINEA *(C)" DO INCISO Ill DO ARTIGO 8° DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA; E (D) SEGMENTO: INSUMOS AGRICOLAS, EM OBSERVANCIA A DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,
NOS TERMOS DA ALINEA “(F)" DO INCISO IV DO ARTIGO 8° DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA. ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERAGOES.

0S CRA NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE", “SOCIAL", “SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 16 A 41 PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. MAIS INFORMAGGES
SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES NOS ENDERECOS INDICADOS NA SEGAO “IDENTIFICACAO DAS PARTES ENVOLVIDAS”, NA PAGINA 115 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO ESTA E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM. AS INTENGOES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O
INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS CRA, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1. DESTE PROSPECTO.

AOFERTANAO E A UE DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA DEVEDORA BEM COMO SOBRE OS CRA A
SEREM DISTRIBUIDOS.

OS CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS QUE COMPOEM SEU LASTRO, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIRETOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO E OS CRA.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS CRA, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1. DESTE PROSPECTO.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS A PARTIR DE 12 DE AGOSTO DE 2024. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOI REQUERIDO PERANTE A CVM EM 02 DE AGOSTO DE 2024.

ESTE PROSPECTO E DATADO DE 07 DE AGOSTO DE 2024, SENDO INICIALMENTE DIVULGADO EM 02 DE AGOSTO DE 2024.

Nsivia Nsivin Kusinin K
m S

CCOORDENADOR LIDER CCOORDENADORES

BBA UBSZBB

Santander

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA

MATTOS FILHO PINHEIRONETO

ADVOGADOS

A data deste Prospecto Preliminar é 2 de agosto de 2024
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3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicdo de ativos de
partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo serd determinado
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3.4. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “socia
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sustentavel” ou termo

4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora,
incluindo: a) riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo
originador ou cedente para concessdo de crédito; c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditorios para a
securitizadora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa
a serem gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se
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modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor
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pagamentos aos titulares dos valores mobilidrios ofertados 54
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10.2. Descricdo da forma de cessdo dos direitos creditorios a securitizadora, destacando-se as
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definitivo, ou néo, da cessdo 63
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créditos que servem de lastro para os valores mobilidrios ofertados 63
10.4. Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito 63

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a
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10.6. Informacbes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditérios que comporao o patriménio da securitizadora, compreendendo um periodo
de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdo da metodologia
utilizada para efeito desse célculo 64

10.7. Se as informac&es requeridas no item 10.6 supra ndo forem de conhecimento da securitizadora ou do
coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com
declaracdo de que foram feitos esforcos razodveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as
informacdes que a securitizadora e o coordenador lider tenham a respeito, ainda que Parciais.........oomeersmereeenne 64
10.8. Informacdo sobre situacdes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicacdo de possiveis
efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados 65

10.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacdo, que
possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos 65

10.10. Descricdo das principais disposi¢cdes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de securitizagdo, que
disciplinem as func¢des e responsabilidades do agente fiduciario e demais prestadores de servico ....

10.11. Informagéo sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicdo dos direitos creditérios

11. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES 73

11.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10%
(dez por cento) dos direitos creditérios cedidos a securitizadora, devendo ser informado seu tipo societério, e
caracteristicas gerais de seu negocio, €, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacdes de
securitizagdo tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizacdo 73

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestagdo futura, bem
como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagdes previstas no item 11.1,
devem ser apresentadas suas demonstrac¢des financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404,
de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao Ultimo exercicio social. Essas informac¢des ndo serdo exigiveis quando os direitos creditorios
forem originados por instituicdes financeiras de demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil 73
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74

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios

74

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responséavel pelo pagamento ou pela liquidagdo de mais de 10% (dez
por cento) dos ativos que compdem o patrimdnio da securitizadora ou do patrimonio separado, composto
pelos direitos creditérios sujeitos ao regime fiducidrio que lastreiam a operacdo; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentracdo dos direitos creditérios cedidos; disposicdes
contratuais relevantes a eles relativas

74

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n°® 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

74

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de divida cuja integralizagdo se dard com
recursos oriundos da emissao dos certificados de recebiveis, relatério de impactos nos indicadores financeiros

do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado. .......ccooeevermmeveerreerernn 74

12.5. Informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de

81

20% (vinte por cento) dos direitos creditorios.

13. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES

29

13.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais, contemplando: a) vinculos societarios existentes;
b) descricao individual de transacées que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou
mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta

100

14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

106

14.1. Condig¢des do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato estéa disponivel para

106

consulta ou reproducao

14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao preco unitéario
de subscricdo; b) a comissdo de coordenacdo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de

110

subscricdo; e) outras comissdes (especificar);

15. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADAS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU
COMO ANEXOS

112

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou coobrigados referidos
no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas

112

15.2. Ultimas informacé&es trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, da
securitizadora, exceto quando a securitizadora ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo:

112

15.3. Demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima:

113

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo que deliberou
a emissdo:

113

15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados referidos no do item
12.3 acima:

113

15.6. Termo de securitizagdo de créditos

114

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissdo, quando o lastro for um titulo de divida cuja integralizagdo
se dard com recursos oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis

114

16. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

115

16.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato da Securitizadora.
16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato dos administradores que podem

115

115

prestar esclarecimentos sobre a oferta



SLC Maquinas

2

JOHN DEERE

16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)

envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto 116
16.4. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstrac¢des financeiras dos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais 116
16.5. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente fiduciario,
caso aplicavel 116
16.6. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do banco liquidante
da emissdo 116
16.7. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do escriturador da emissao ....... 117
16.8. Declaracdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimento sobre a Securitizadora e
a distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao coordenador lider, as instituicdes consorciadas e
na CVM 117
16.9. Declaracdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado 118
A Emissora prestou declaracdo de o registro de emissor encontra-se atualizado, nos termos nos termos do
artigo 27, inciso |, alinea “c”, da Resolu¢do CVM 160, a qual se encontra no Anexo XI deste Prospecto........cccoo..... 118
16.10. Declaragdo, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informagdes contidas
no prospecto 118
17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAC@ES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS 119
18. INFORMAC@ES ADICIONAIS SOBRE A DEVEDORA 120
19. INFORMAC@ES ADICIONAIS PARA FINS DE ATENDIMENTO DO CODIGO ANBIMA 130
19.1. Informagdes Adicionais da Devedora 130
ANEXOS
ANEXO | Ata da Aprovacdo Societaria da Emissora 132
ANEXO II Ata da Aprovacao Societaria da Devedora . 138
ANEXO Il Ata da Aprovagao Societéria da Fiadora . 152
ANEXO IV Contrato Social vigente da Devedora 158
ANEXO V Estatuto Social vigente da Fiadora 180
ANEXO VI  Termo de Securitizagdo 208
ANEXO VIl  Termo de Emissdo 598
ANEXO VIII Demonstragdes Financeiras da Devedora relativas aos exercicios sociais encerrado

em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 ........cccccoeeuenncee. 732
ANEXO IX  Demonstracdes Financeiras da Fiadora relativas aos exercicios sociais encerrado

em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 .......cccoevvecrrmnveeenn. 816
ANEXO X Declaracdo da Emissora, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160 1026
ANEXO XI  Declaragdo da Emissora no Artigo 27, Inciso |, alinea "C" Da Resolugdo CVYMT60........comerreermnreeenne 1030



SLC Maquinas

JOHN DEERE

2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Até 3 (Trés) Séries, da 93°
(nonagésima terceira) Emisséo, da True Securitizadora S.A. Lastreados em Créditos do Agronegécio Devidos pela SLC Mdquinas Ltda.” ("Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”),
palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou no “Termo de Securitizacéo de Direitos Creditérios
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em Até 3 (Trés) Séries da 932 (nonagésima terceira) Emissdo da True Securitizadora S.A., com Lastro
em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela SLC Mdquinas Ltda.", celebrado em 2 de agosto de 2024 entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA, anexo a este
Prospecto na forma do Anexo VI (“Termo de Securitizacdo”).

2.1. Breve descricao da Oferta

A Devedora emitird 600.000 (seiscentas mil) notas comerciais escriturais, em até 3 (trés) séries, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Notas Comerciais
Escriturais”), perfazendo o montante total de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme definido no Termo de Emissdo), por meio do
“Termo de EmissGo da 19 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Até 3 (trés) Séries, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Colocacdo Privada, da SLC
Maquinas Ltda." a ser celebrado entre a Devedora, a Fiadora e a Securitizadora ("Termo de Emissdo”), sendo que as Notas Comerciais Escriturais representam Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, nos termos do artigo 23, §1°, da Lei 11.076 e do artigo 2°, paragrafo 5° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60. Os Direitos Creditérios
do Agronegécio sdao 100% (cem por cento) concentrados na Devedora (devedor Unico), na qualidade de emissora das Notas Comerciais Escriturais.

A Devedora declarou, no ambito das Notas Comerciais Escriturais, estar apta a figurar como devedora dos CRA, nos termos da Resolugdo CMN 5.118, cumprir com todos os
requisitos estabelecidos na referida resolucao, incluindo nao ser: (a) companhia aberta ou parte relacionada a companhia aberta, exceto se o setor principal de atividade da
companhia aberta for o setor do agronegdcio, nos termos descritos na Resolugao CMN 5.118; e nem (b) instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, entidades integrantes de conglomerado prudencial, ou suas respectivas controladas, observado que a expressao “parte relacionada” a que se refere o item
(a) acima tem o significado a ela atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contébeis, recepcionado pela CVM.

Apos a subscricdo das Notas Comerciais Escriturais pela Securitizadora, a Securitizadora serd a Unica titular das Notas Comerciais Escriturais, passando a ser credora de todas
as obrigagdes, principais e acessorias, devidas pela Devedora no ambito das Notas Comerciais Escriturais, as quais representam Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A emissdo das Notas Comerciais inserir-se-a no contexto de uma operagao de securitizagdo de recebiveis do agronegdcio que resultara na emisséo de 600.000 (seiscentos
mil) certificados de recebiveis do agronegécio, em até 3 (trés) séries, da 932 (nonagésima terceira) emissao da Securitizadora, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais), perfazendo, na Data de Emissdo dos CRA o montante total de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhes de reais), aos quais os direitos creditérios do agronegocio
oriundos das Notas Comerciais serdo vinculados como lastro, na forma a ser prevista nos termos do Termo de Securitizagdo em até 3 (trés) séries, com valor nominal unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo, na Data de Emissdo dos CRA o montante total de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

A Oferta sera coordenada pelo Itai BBA Assessoria Financeira S.A., sociedade anénima, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° andar (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n® 04.845.753/0001-59 (“Itai BBA" ou "Coordenador Lider"), o UBS Brasil
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira pertencente ao grupo UBS BB Servigos de Assessoria Financeira e Participagdes S.A,, integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7° andar (parte), CEP
04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 02.819.125/0001-73 ("UBS BB") e o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicéo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011,
inscrita no CNPJ sob o n® 90.400.888/0001-42 (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o UBS BB, os “Coordenadores”), nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo,
em até Trés Séries, da 937 (nonagésima terceira) Emissdo da True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegoécio devidos pela SLC Mdquinas Ltda.",
celebrado em 2 de agosto de 2024 entre os Coordenadores, a Emissora, a Devedora e a Fiadora (“"Contrato de Distribuicdo”). A Oferta podera contar com a participagao de
outras institui¢des financeiras, que ndo se enquadrem como coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para atuar na Oferta na qualidade de participantes
especiais, mediante a celebragdo de termo de ades&o ao Contrato de Distribuigdo entre o Coordenador Lider e cada uma das referidas institui¢bes financeiras, (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituices Participantes da Oferta”), nos termos do Contrato de Distribuicdo (“Termo de Adeséo”).

Os CRA serao distribuidos publicamente no mercado de capitais brasileiro, por meio de oferta publica de valores mobiliarios, sob o rito de registro automatico, sem analise
prévia da CVM, sob o regime de garantia firme de colocagdo com relagdo ao Valor Total da Emissao, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em
vigor, da Resolucdo CVM 160, da Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada (“Lei 14.430"), da Resolucdo CVM 60, Resolugdo CMN 5.118, do “"Codigo de Ofertas
Publicas”, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” e "Regras e Procedimentos de Deveres Basicos”, todos expedidos pela Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), atualmente em vigor (“Codigo ANBIMA" e “Regras e Procedimentos ANBIMA" respectivamente, referidos em conjunto como
“Normativos ANBIMA"), bem como com as demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis e demais leis e regulamentagdes aplicaveis.

2.2. Apr cdo da Securitizadora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO
DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRACéES FINANCEIRAS. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O
TERMO DE SECURITIZACAO E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. QUANTO AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ATENTAR PARA O FATOR
DE RISCO “AUSENCIA DE DILIGENCIA LEGAL DAS INFORMACOES DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
DEVEDORA E AUSENCIA DE OPINIAO LEGAL RELATIVA AS INFORMAGOES DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA DEVEDORA”, CONSTANTE DA SEQ;\O “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 16 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Conforme a faculdade descrita no item 151, Anexo E da Resolugdo CVM 160, para a consulta ao Formulario de Referéncia, acesse
https://fnetbmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCertificadosCVM https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website clicar em “Exibir Filtros informagdes sobre
companhias”, buscar “True Securitizadora” no campo “Securitizadora”"disponivel. Em seguida clicar em "True Securitizadora S.A.", e, no campo "Categoria” selecionar “Informe
Periddicos” clicar em “+ EXIBIR FILTROS DE PESQUISA" e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 01/01/2022 e
preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida no campo “categoria” selecionar “FRE - Formulario de Referéncia”, e em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo
formulario com a data mais recente de entrega. Na coluna "agbes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo “visualizar o documento”) e,
em seguida, clicar em “salvar em pdf”, certifique-se de que todos os campos estéo selecionados e, por fim, clicar em “gerar pdf” para fazer o download do formulario de referéncia).
Breve Histérico

A Emissora é uma sociedade por agdes, controlada pela True One Participagdes S.A. e Cadéncia Participagdes Ltda. Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a
Emissora ndo possuia qualquer histérico operacional ou de negécios que possa suportar a alteracdo de sua classificacdo de pré-operacional, ressaltando-se que, até 2 de
agosto de 2012, a Emissora era controlada por outros controladores. No entanto, em 2 de agosto de 2012, Fernando Cesar Brasileiro e Apice Consultoria Financeira e
Participagdes Ltda. adquiriram a totalidade das agdes da Emissora e, em 25 de maio de 2018, as agdes da Emissora foram transferidas as sociedades do grupo empresarial,
True One Participacdes S.A. e Cadéncia Participagdes Ltda.

Nas emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios e emissées de certificados de recebiveis do agronegdcio realizadas pela Emissora, 100% (cem por cento) foram
realizadas com a constituicdo do respectivo patriménio separado, sendo que nenhuma emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora conta com a sua coobrigag&o.

Em 10 de maio de 2024 foi celebrado o Contrato de Compra e Venda de Quotas e A¢oes e Outras Avencas com a Opea Securitizadora S.A., CNPJ n°® 02.773.542/0001-22, por
meio do qual, sujeito a verificagdo ou rendincia do cumprimento das CondicGes Precedentes, a Opea adquirira direta e indiretamente 100% do capital social total da True
One Participagbes S.A.,, CNPJ n° 29.267.914/0001-03, Apice Participacbes Ltda., CNPJ n° 15.664.524/0001-54, Consignados | Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
S.A. CNPJ n° 29.894.663/0001-89 e da True Securitizadora tornando-se, apds o fechamento da operacéo, a Unica quotista/acionista e controladora das Sociedades.

Em 28 de junho de 2024, foi publicado o comunicado aos investidores e ao mercado em geral informando que as Condi¢des Precedentes necessarias para efetivar o negécio
descrito no Contrato de Compra e Venda (CCV), mencionado no Fato Relevante de 10 de maio de 2024, foram cumpridas. Assim, em 28 de junho de 2024, com o fechamento
formal da operacéo, a Opea tornou-se a Unica cotista/acionista e controladora das seguintes empresas: True One Participacdes S.A., CNPJ n® 29.267.914/0001-03, Apice
Participagdes Ltda., CNPJ n°® 15.664.524/0001-54, True Securitizadora S.A., CNPJ n® 12.130.744/0001-00 e Consignados | Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
S.A., CNPJ n° 29.894.663/0001-89.

Negocios, Processos Produtivos, Produtos, Mercado de Atuacao e Servigos Oferecidos

Para maiores informagdes sobre os negécios, processos produtivos, produtos e mercados de atuagdo da Emissora, assim como os servicos fornecidos pela Emissora, vide
item 6.1 de seu Formulario de Referéncia.

Ofertas Publicas realizadas

Na data deste Prospecto Preliminar, o volume de certificados de recebiveis do agronegécio emitido pela Emissora corresponde a R$ 15.883.466.000,00 (quinze bilhdes,
oitocentos e oitenta e trés milhes, quatrocentos e sessenta e seis mil reais), correspondentes a 73 (setenta e trés) emissdes, das quais 47 (quarenta e sete) emissdes ainda
se encontram em circulagao, totalizando R$10.786.754.000,00 (dez bilhdes, setecentos e oitenta e seis milhdes, setecentos e cinquenta e quatro mil reais).

A seguir esta o demonstrativo atualizado das Emissdes da Emissora:

Numero total de ofertas piiblicas de certificados de recebiveis do agronegécio em circulagao 47

Saldo lizado das Ofertas Publicas de certificados de recebiveis do agronegécio emitidas R$ 10.786.754.000,00
Porc gem de Ofertas Publicas realizadas com patriménio separado 100%

Por gem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigacdo da Emi *) 0%

(*) O Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da Emiss&o ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacédo da Emissora.
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Administracdo da Emissora

A administracdo da Emissora compete ao conselho de administracdo e a diretoria. A representagdo da Emissora cabera a diretoria, sendo o conselho de administragdo um
orgao deliberativo.

A) C lho de Ad acdo da Ei a - o conselho de administracdo sera composto por, no minimo 03 (trés) e, no maximo, 05 (cinco) membros, eleitos pela
assembleia geral de acionistas, e por esta destituiveis a qualquer tempo, para um mandato de 03 (trés) anos, sendo permitida a reeleicdo. A assembleia geral nomearg, dentre
os conselheiros eleitos, o presidente e o vice-presidente do conselho de administracdo e podera eleger suplentes para os membros do conselho de administracdo. Em caso
de vacancia do cargo de conselheiro, cabera ao conselho de administracdo escolher o substituto, que servira até a proxima assembleia geral. conforme previsto no estatuto
social da emissora, compete ao conselho de administragéo: (i) fixar a orientagao geral dos negécios da emissora; (i) eleger e destituir os diretores da emissora e fixar-lhes as
atribuigdes e remuneragdes individuais, respeitados os limites globais fixados pela assembleia geral; (iii) fiscalizar a gestao dos diretores, examinar a qualquer tempo os livros
e documentos da emissora, bem como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragado ou sobre quaisquer outros atos; (iv) convocar a assembleia
geral, quando julgar conveniente; (v) manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da diretoria; (vi) escolher e destituir os auditores independentes; (vii)
aprovar a constituicdo de qualquer subsidiaria ou afiliada da emissora; (viii) aprovar qualquer alteragdo das estruturas juridicas e/ou tributarias da emissora; (ix) realizar o
rateio da remuneragdo dos administradores, observada a remuneragdo global, estabelecida pela assembleia geral e fixar as gratificagbes de conselheiros, diretores e
funcionarios, quando entender de concedé-las; (x) aprovar a emisséo de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegécio pela emissora
sem a constituicdo de patriménio separado; (xi) deliberar sobre os limites globais para as emissoes de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis
do agronegdcio, ambos sem constituigdo de patrimonio separado; e (xii) aprovar, declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente semestrais e/ou trimestrais e/ou
mensais, a conta de lucros acumulados ou de reserva de lucros existentes, sob qualquer das modalidades facultadas pelo artigo 204 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"), bem como o pagamento ou crédito de juros sobre o capital proprio, nos termos da legislacao aplicavel. o conselho
de administracdo da emissora é composto pelos seguintes membros:

Nome Cargo no C lho de Ad cao Data de Eleicdo e Data de Posse Prazo do d

Arley Custodio Fonseca Vice -Presidente 30/04/2024 30/04/2027
Marcelo Leitdo da Silveira Presidente 28/06/2024 28/06/2027
Vinicius de Souza Barbosa Membro 28/06/2024 28/06/2027

B) Diretoria - A diretoria sera composta por, no minimo 2 (dois) e, no maximo, 7 (sete) membros, acionistas ou néo, residentes no pais, eleitos pelo conselho de administragao,
e por este destituiveis a qualquer tempo, para um mandato de 3 (trés) anos, permitida a reeleicdo, sendo 01 (um) designado Diretor Presidente, 01 (um) Diretor de Relagdes
com Investidores, 01 (um) Diretor de Distribui¢do, 01 (um) Diretor de Compliance e os demais Diretores sem designagdo especifica. Os cargos de Diretor Presidente e de
Diretor de Relagdes com Investidores poderao ser cumulados por um Unico diretor. Ocorrendo vacancia do cargo de diretor, ou impedimento do titular, cabera ao conselho
de administracdo eleger novo diretor ou designar o substituto, que permanecera no cargo pelo prazo de gestdo remanescente do diretor substituido. Compete a diretoria a
representacdo da Emissora, ativa e passivamente, bem como a pratica de todos os atos necessarios ou convenientes a administracdo dos negdcios sociais, respeitados os
limites previstos em lei, no estatuto social ou instituidos pelo conselho de administragdo. Competira a diretoria ou aos procuradores por esta constituidos, nos termos do
Estatuto Social deliberar sobre as emissdes e seus limites globais de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio com a constituicao
de patriménio separado. A diretoria da Emissora € composta pelos seguintes membros:

Nome Cargo na Diretoria Data de Eleicdo e Data de Posse Prazo do dat
Arley Custodio Fonseca Diretor de Relagdes com Investidores 13/10/2022 12/10/2025
Andressa Braz de Souza Spinelli Diretora de Compliance 13/10/2022 12/10/2025
Marcelo Teixeira Menniti Diretor de Distribuicdo 13/04/2023 12/10/2025
Karine Simone Bincoletto Diretora de Estruturagdo 13/10/2022 12/10/2025
Rodrigo Vinicius dos Santos Diretor de Operagdes 13/04/2023 12/10/2025
Flavia Palacios Mendonga Bailune Diretora Presidente 28/06/2024 28/06/2027
Eduardo Trajber Waisbich Diretor Financeiro 28/06/2024 28/06/2027
Rodrigo Henrique Botani Diretor Comercial 13/04/2023 12/10/2025

Descricado do Capital Social e Principais Acioni da Emissora

O capital social da Securitizadora é de R$ 400.000 (quatrocentos mil reais) totalmente subscrito e integralizado, dividido em 400.000 (quatrocentas mil) agdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal.

Descricdo do Patriménio Liquido da Emissora

O patriménio liquido da Emissora, em 31 de dezembro de 2023, era de R$ 20.386.852,30 (vinte milhdes, trezentos e oitenta e seis mil, oitocentos e cinquenta e dois reais e
trinta centavos).

Protecdo Ambiental

A Emissora observa e segue, no que é aplicavel, a legislagdo ambiental em vigor, adotando as medidas e agGes preventivas, destinadas a evitar eventuais danos ao meio
ambiente.

Efeitos da acdo governamental nos negécios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentagdo da CVM no que tange a ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Ademais, o
governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios,
pregos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informagdes acerca da influéncia de fatores macroeconémicos
nas atividades da Emissora estdo descritas na Segdo “Fatores de Risco”, Segdo 4, a partir da pagina 16 deste Prospecto.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

A Emissora ndo possui, até a data deste Prospecto, pendéncias trabalhistas, conforme descrito nos itens 11.1 a 11.4 do Formulario de Referéncia da Emissora.

com fornecedores e cli

A Emissora mantém um relacionamento comercial com clientes e fornecedores, a fim de desenvolver seu objeto social, com foco, entre outros, na aquisi¢éo e securitizagdo
de direitos creditérios do agronegdcio e imobiliarios; na emissao de certificados de recebiveis dos agronegdcios e certificados de recebiveis imobiliarios compativeis com
suas atividades; prestacdo de servicos compativeis com a atividade de securitizagao, entre outros.

Relagédo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroeconémicos que facam i ia sobre os negécios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos emitidos no exterior, havendo, neste sentido, uma relagao de
dependéncia com o mercado nacional.

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a requlamentacdo da CVM no que tange a ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Ademais, o
Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios,
pregos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informagdes acerca da influéncia de fatores macroeconémicos
nas atividades da Emissora estdo descritas na se¢do “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos”.

Patentes, Marcas e Licencas

A Emissora ndo possui patentes, marcas ou licengas.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora

Para mais informagdes acerca dos contratos relevantes celebrados pela Emissora, vide o item 2.2 e 5 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Numero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

Para mais informagdes acerca do nimero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos da Emissora, consultar o item 3 do Formulario de Referéncia.

Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobilidrios e do agronegdcio outras companhias securitizadoras, dentre as principais: Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Gaia Agro Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A.

Auditores Ind d da Emi a

Para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, a Emissora contratou a BLB Auditores Independentes para
realizar a auditoria independente de suas demonstragdes financeiras.

Politica de Investimento

Na&o aplicavel, tendo em vista que ha, como lastro, uma divida emitida por meio do Termo de Emisséo de Notas Comerciais Escriturais.

Principais Fatores de Risco da Emissora

Principais fatores de risco da Emissora conforme a Secgéo 4 “Fatores de Risco”, deste Prospecto.

2.3. Informacgbes que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relagdo aquelas contidas no Termo de Securitizagéo

Duration dos CRA

Os CRA da 12 Série terdo duration de aproximadamente 4,18 anos, os CRA da 22 Série terdo duration de aproximadamente 4,15 anos e os CRA da 32 Série terdo duration de
aproximadamente 4,62 anos.

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA

Havera o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento Tributario (conforme abaixo definido); (ii) um Evento de Vencimento
Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizagdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA (conforme abaixo definido); e (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva das Notas Comerciais da 32 Série (conforme abaixo
definido), conforme previsto no Termo de Securitizacéo.

PPN
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Resgate Antecipado Obrigatério Total

O valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 12 Série sera calculado de acordo com o valor indicado nos itens (i) ou (i) abaixo, dos dois o maior (“Valor de

Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA 12 Série”):

(i) (@) ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, acrescido (b) da respectiva Remuneragdo dos CRA 12 Série, calculada pro rata

temporis desde a respectiva Primeira Data de Integralizagao dos CRA 12 Série, ou desde a respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 12 Série imediatamente

anterior, até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 12 Série (exclusive); e (c) dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes aos CRA 12 Série, devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 12 Série ; ou

(ii) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, e da

respectiva Remuneragdo dos CRA 12 Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacéo)

da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet , correspondente ao vértice com ndmero de dias corridos mais proéximo a duration remanescente dos

CRA 12 Série em questdo, a ser apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA 12 Série,

calculado conforme férmula prevista na Clausula 7.2.1 do Termo de Securitizagdo, e somado aos Encargos Moratorios.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da 22 Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor

Nominal Unitario dos CRA 22 Série, acrescido (ii) da Remuneragdo dos CRA22 Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade dos CRA 22 Série, ou

a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA 12

Série, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado

Obrigatério Total; (jii) dos Encargos Moratdrios e de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA 22 Série, devidos e ndo pagos até a data do

Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA 22 Série, se houver (iv) de um prémio equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, multiplicados pelo prazo remanescente dos CRA 22 Série, incidente sobre os itens (i) e (ii) acima e conforme féormula prevista

na Clausula 7.2.2 do Termo de Securitizagao (“Prémio de Resgate dos CRA 22 Série” e “Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 12 Série”):

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 32 Série 32 Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior valor entre:

(i) ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série, acrescido: (a) da Remuneracédo dos CRA 32 Série, calculada pro rata temporis desde
a respectiva Primeira Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série em questdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 32 Série em questdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 22 Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se houver; ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagéo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série, e das parcelas de Remuneragéo
dos CRA 32 Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais
proéxima a duration remanescente dos CRA 22 Série, na data do resgate, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do resgate, calculado conforme abaixo, e acrescido,
(a) dos Encargos Moratorios, se houver; e (b) de quaisquer obrigages pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA 32 Série (“Valor de Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA 32 Série” e, quando em conjunto com o Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 12 Série e com o Valor de Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA 32 Série, "Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total").

O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da respectiva Série somente sera realizado mediante envio de comunicacao individual aos Titulares de CRA, com cépia ao

Agente Fiduciario dos CRA e & B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Obrigatoério (“Comunicacio

de Resgate”), sendo que na referida comunicacdo deveré constar: (i) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a mengéo

de que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da respectiva Série, ou, no caso dos CRA da 32

Série, pelo o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido de Remuneragéo, calculada conforme previsto no Termo de

Securitizagdo, acrescido de demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total e do prémio; e (iii) quaisquer outras informagoes

necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total.

Os CRA resgatados pela Emissora, conforme previsto neste item, serdo obrigatoriamente cancelados.

Ocorrendo o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Notas Comerciais Escriturais de todas as Séries ou de determinada(s) série(s), conforme o caso, pela Devedora, a

Emissora devera obrigatoriamente realizar o resgate antecipado dos CRA de todas as séries ou da(s) respectiva(s) série(s) correspondente(s), nos termos do Termo

de Securitizagdo.

Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento Tributario.

Exclusivamente nas hipdteses de a Devedora ser demandada a realizar uma retengdo, uma dedugdo ou um pagamento em decorréncia de uma Alteracao de Tributos, nos

termos da Clausula 16.3 do Termo de Securitizagdo, a Devedora podera optar por: (i) arcar com tais tributos, acrescentando os valores correspondentes no pagamento da

Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais e/o dos CRA, conforme o caso, de modo que a Emissora e/ou os Titulares de CRA recebam os mesmos valores caso tais

tributos ndo existissem; ou (ii) realizar o resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, e, por consequéncia a Emissora devera realizar o resgate

antecipado da totalidade, dos CRA, observado o procedimento a seguir descrito (“Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento Tributario”).

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total - Evento Tributario, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor

Nominal Unitario dos CRA, ou, no caso dos CRA 32 Série, pelo o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (ii) da

Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragédo dos CRA imediatamente anterior, conforme o

caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento Tributario, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério da

respectiva Série ou, no caso dos CRA 32 Série, pelo o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, e demais encargos devidos e ndao
pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatorio Total - Evento Tributario.

Caso a Devedora opte pela realizacéo do resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais em razdo de eventual cancelamento de isencdo ou de imunidade tributaria

com relagdo aos CRA por motivos exclusivamente imputaveis a Devedora, o resgate dos CRA pela Emissora, devera ser realizado pelo Valor de Resgate Antecipado Obrigatdrio

Total, o que inclui, no caso das CRA 22 Série, o Prémio de Resgate dos CRA 22 Série.

O Resgate Antecipado Obrigatdrio Total - Evento Tributario dos CRA somente sera realizado mediante envio de comunicacéo individual aos Titulares de CRA, com cépia ao

Agente Fiduciario dos CRA e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento

Tributério (“Comunicacdo de Resgate - Evento Tributario”), sendo que na referida comunicagdo devera constar: (i) a data da Alteracao de Tributos; (i) a data de realizagdo

do Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento Tributario, que devera ser um Dia Util; (iii) a mencéo de que o valor correspondente ao pagamento seré o Valor Nominal

Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, ou, no caso dos CRA 32 Série, pelo Valor Nominal Unitéario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,

acrescido de Remuneragéo, calculada conforme prevista no Termo de Securitizagéo acrescido de demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado

Obrigatdrio Total - Evento Tributario; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total - Evento Tributario.

Os CRA resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item, serdo obrigatoriamente cancelados.

Ocorrendo o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Notas Comerciais Escriturais, pela Devedora, a Emissora devera obrigatoriamente realizar o resgate antecipado dos

CRA, nos termos do Termo de Securitizagao.

Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria

A Devedora podera a partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de fevereiro de 2026 (exclusive), a seu exclusivo critério, amortizar

extraordinariamente as Notas Comerciais Escriturais, devendo a Emissora realizar a amortizagdo extraordinaria dos CRA, sendo certo que tal amortizacdo abrangera,

proporcionalmente, a totalidade dos CRA, e estara, em qualquer hipétese, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario, nos termos e

condigdes abaixo (“Amortizacdo Extraordinaria dos CRA").

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA 12 Série, o valor devido pela Emissora sera calculado de acordo com o valor indicado nos itens (i) e (ii) abaixo, dos dois

o maior ("Valor de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA 12 Série").

(i) (a) parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, acrescido (b) da respectiva Remuneragdo dos CRA 12 Série, calculada pro

rata temporis desde a respectiva Primeira Data de Integralizagdo dos CRA 12 Série, ou desde a respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 12 Série imediatamente

anterior, até a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA 12 Série (exclusive); e (c) dos Encargos Moratdrios e de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes aos CRA 12 Série, devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 12 Série ; ou

(ii) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, e da

respectiva Remuneracdo dos CRA 12 Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolago)

da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet , correspondente ao vértice com ndmero de dias corridos mais proximo a duration remanescente dos

CRA 12 Série em questéo, a ser apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA 12 Série,

calculado conforme férmula prevista na Clausula 7.2.1 do Termo de Securitizagdo, e somado aos Encargos Moratorios.

Valor de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA 22 Série. O valor da Amortizagao Extraordinaria dos CRA 22 Série sera equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario dos CRA

22 Série ou do Saldo do Valor Nominal dos CRA 22 Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA 22 Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de

Pagamento da Remuneragéo dos CRA 22 Série imediatamente anterior, e de eventuais Encargos Moratdrios, até a data da efetiva Amortizagéo Extraordinaria Facultativa da

22 Série, conforme o caso, com o pagamento de prémio de 0,40% (trinta centésimos por cento) ao ano pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

multiplicados pelo prazo remanescente dos CRA 22 Série, conforme férmula prevista na Clausula 8.3.2 do Termo de Securitizagdo (“Valor de Amortizagédo Extraordinaria dos

CRA 22 Série").

Por ocasido da Amortizagao Extraordinaria dos CRA 32 Série, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao maior valor entre os itens (i) e (ii) da Clausula 7.2.3 do Termo

de Securitizagdo ("Valor de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA 32 Série” e, quando em conjunto com o Valor de Amortizacao Extraordinaria dos CRA 12 Série e com o Valor

de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA 22 Série, “Valor de Amortizacdo Extraordinaria“), dos dois o maior.
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A Amortizagao Extraordinaria dos CRA da respectiva Série somente sera realizada mediante envio de comunicacéo individual aos Titulares de CRA, com cdpia ao Agente

Fiduciario dos CRA e & B3, nos termos da Clausula 15.1 do Termo de Securitizacdo, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva

Amortizacao Extraordinaria (“Comunicacdo de Amortizacdo”), sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo da Amortizacéo Extraordinaria, que

devera ser um Dia Util; (i) a mengao de que o valor correspondente ao pagamento seré o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da respectiva

Série, ou, no caso dos CRA da 32 Série, pelo o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido de Remuneragao, calculada

conforme prevista na Clausula 7.2.1 do Termo de Securitizacéo, acrescido de demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo Extraordinaria e do prémio; e

(i) quaisquer outras informacdes necesséarias a operacionalizacdo da Amortizagao Extraordinaria.

Ocorrendo a amortizagdo extraordinaria das Notas Comerciais Escriturais de todas as Séries ou de determinada(s) série(s), conforme o caso, pela Devedora, a Securitizadora

devera obrigatoriamente realizar a Amortizagdo Extraordinaria dos CRA de todas as séries ou da(s) respectiva(s) série(s) correspondente(s).

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA por Ocasido de Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais Escriturais

A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, devendo a Emissora realizar

oferta de resgate dos CRA, com o consequente cancelamento das Notas Comerciais Escriturais e dos CRA que venham a ser resgatadas na forma deste item, que sera

enderecada aos Titulares de CRA e ao Agente Fiduciario dos CRA, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo aos Titulares de CRA e ao Agente Fiduciario dos CRA (“Comunicacdo de Oferta de Resgate

Antecipado”), a qual devera descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) os percentuais dos prémios de resgate antecipado a serem

oferecidos, caso existam, que ndo poderdo ser negativos; (b) a forma e o prazo de manifestacao, a Emissora, pelos Titulares de CRA da adesdo ou nao a Oferta de Resgate

Antecipado, prazo esse que nao podera ser superior a 60 (sessenta) dias corridos contados da data da Comunicagéo de Oferta de Resgate Antecipado; (c) a data efetiva para

o resgate antecipado e o pagamento dos CRA, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da manifestagio, dos Titulares de CRA &

Emissora, de que trata a letra “(b)" acima; e (d) demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Titulares de CRA e a operacionalizagdo do resgate antecipado

dos CRA no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado;

(i) a Emissora devera (a) dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apds o término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado indicado no subitem (b) da Clausula
7.4(i) do Termo de Securitizacao, confirmar aos Titulares de CRA a realizagdo ou ndo do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicacdo
de Oferta de Resgate Antecipado; e (b) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador dos
CRA a respectiva data do resgate antecipado;

(i) caso a Emissora tenha confirmado a intengdo de promover o resgate antecipado no ambito da Oferta de Resgate Antecipado, o valor a ser pago aos Titulares de
CRA sera equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario dos CRA, ou, no caso dos CRA 32 Série, pelo o Valor Nominal Unitério Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado acrescido (b) da Remuneragao aplicavel sobre os CRA da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a respectiva Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (c) dos Encargos
Moratérios e de quaisquer obrigagdes pecuniarias referentes aos CRA a serem resgatadas, se houver; e

(iii) o resgate antecipado e o correspondente pagamento serdo realizados em conformidade (a) com os procedimentos operacionais da B3 para os CRA custodiados
eletronicamente na B3; e (b) com os procedimentos operacionais do Escriturador para os CRA que ndo estejam custodiados eletronicamente na B3;

As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo arcadas pela Devedora.
N&o sera admitida a Oferta de Resgate Antecipado que ndo seja oferecida a totalidade dos CRA ou dos CRA de uma determinada série.
Resgate Antecipado por Vencimento Antecipado das Notas Comerciais Escriturais
A Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do Patriménio Separado vinculado a Emisséo dos CRA, ou, na sua
auséncia, os Titulares de CRA, independentemente de aviso, interpelagao ou notificagao judicial e/ou extrajudicial, poderao considerar, observados eventuais prazos de cura,
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes constantes do Termo de Emisséo e, consequentemente, do Termo de Securitizagdo, na ocorréncia
de qualquer dos eventos previstos na lei, nos demais Documentos da Operagao, e/ou de qualquer dos eventos descritos no item “70.9 Identificacdo de quaisquer eventos,
previstos nos contratos firmados para estruturar a operagdo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos.”

Observados os termos do Termo de Securitizagédo, a declaracdo do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, com o consequente resgate dos CRA, ocorrera caso: (i) a

Assembleia Especial de Investidores néo se realize em segunda convocagao, em decorréncia da auséncia de quérum necessario para instalacao e/ou deliberagéo desta ocorréncia, ou

(ii) ndo seja aprovado em Assembleia Especial de Investidores o ndo vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais. Em qualquer caso, o quérum referente a Assembleia

Especial de Investidores aqui referido sera de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo em primeira convocagao ou 50% (cinquenta por cento) mais um

dos presentes em segunda convocagéo, desde que presentes, no minimo, Titulares de CRA representativos de 30% (trinta por cento) dos CRA em circulaggo.

Caso seja decretado o Resgate Antecipado total dos CRA o Agente Fiduciario e a B3 serdo comunicados com antecedéncia minima de 3 dias Uteis da data do evento de

pagamento.

Classificacdo ANBIMA

De acordo com as Regras e Procedimentos ANBIMA, os CRA s&o classificados como: (a) Concentragdo: concentrados, uma vez que 100% (cem por cento), ou seja, mais de

20% (vinte por cento), dos Direitos Creditérios do Agronegécio sao devidos pela Devedora, nos termos da alinea “(b)" do inciso | do artigo 8° do Anexo Complementar X

das Regras e Procedimentos ANBIMA, (b) Revolvéncia: nao revolvente, nos termos do inciso Il do artigo 8° do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA,

(c) Atividade da Devedora: terceiro fornecedor, nos termos da alinea “(c)" do inciso Il do artigo 8° do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA, e

(d) Segmento: insumos agricolas, em observancia a destinagdo dos recursos das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da alinea “(f)” do inciso IV do artigo 8° do Anexo

Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA. Essa classificacdo foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as caracteristicas deste papel sujeitas

a alteragdes.

2.4. Identificagdo do publico-alvo

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, sera composto por investidores que atendam as caracteristicas de: (i) investidor

profissional, assim definido nos termos do artigo 11 e 13 da Resolugédo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 30" e "Investidores

Profissionais”, respectivamente); e/ou (ii) investidor qualificado, assim definido nos termos do artigo 12 da Resolucédo CVM 30 (“Investidores Qualificados” e, em conjunto

com os Investidores Profissionais, “Investidores”).

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Emissdo sera de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhées de reais), na Data de Emissdo dos CRA (“Valor Total da Emissdo”), alocado entre as Séries (conforme

definido abaixo) de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo) e conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme

definido abaixo).

A partir da data de divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta, nos termos do artigo 61, §§ 2°, 3° e 4° e dos artigos 62 e 65 da Resolugdgo CVM 160, os Coordenadores

organizardo procedimento de coleta de intengdes de investimento, com recebimento de reservas, em conjunto com a Emissora, para definir: (a) o nimero de Séries da

emissdao dos CRA, e, consequentemente, o nimero de séries da emissao das Notas Comerciais Escriturais; e (b) a quantidade de CRA a ser alocada em cada Série da emissédo
dos CRA, e consequentemente, a quantidade de Notas Comerciais Escriturais a ser alocada em cada série da emisséo das Notas Comerciais Escriturais observado o Sistema
de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding").

N&o sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA, nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160.

2.6. Em relagéo a cada série, informar, caso aplicavel

Os CRA serdo emitidos em até 3 (trés) séries (em conjunto, as “Séries”, e, individual e indistintamente, “Série"), em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo),

com as caracteristicas abaixo. Ndo ha qualquer subordinag&o entre as Séries.

a) Valor Nominal Unitario Os CRA terdo Valor Nominal Unitéario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

b)Quantidade Serdo emitidos 600.000 (seiscentos mil) CRA, sendo que a alocagdo dos CRA entre as séries ocorrera de acordo com o Sistema

de Vasos Comunicantes, conforme Procedimento de Bookbuilding.

Nao havera lote adicional.

c)Opcéo de Lote Adicional

d.1) Cédigo ISIN dos CRA 12 Série BRAPCSCRA348
d.2) Cédigo ISIN dos CRA 2° Série BRAPCSCRA355
d.3) Cédigo ISIN dos CRA 32 Série BRAPCSCRA363

e)Classificacdo de Risco
f) Data de Emissa
g) Prazo e Data de Vencimento

Nao havera classificacdo de risco para a presente Oferta.

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de agosto de 2024.

Os CRA teréo prazo de vigéncia de 2.556 (dois mil quinhentos e cinquenta e seis dias) dias contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2031 (“Data de Vencimento") ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais ou de resgate antecipado total decorrente de Resgate
Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Facultativo Total - Evento Tributario ou Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, nos termos da legislacdo e regulamentagao aplicaveis.

h)Indicacdo sobre a admissao a
negociacdo em mercados organizados
de bolsa ou balcdo

Os CRA serdo depositados para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e a custédia
eletronica dos CRA realizada por meio da B3;

i.1) Atualizacdo Monetaria dos CRA 12
Série e CRA 22 Série

O Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) dos CRA 12 Série e dos CRA 22 Série ndo
sera objeto de atualizacdo monetaria.
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i.2) Atualizacdo Monetaria dos CRA 32
Série

O Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das dos CRA 32 Série, conforme o caso, sera
atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, calculado de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 32 Série até a data de seu efetivo pagamento
("Atualizacdo _Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario dos CRA 32 Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série (“"Valor Nominal Unitario Atualizado”).
A Atualizacdo Monetaria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, conforme a seguinte formula:

VNa = VNexC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série, conforme o caso),
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado

da seguinte forma:
LM PRV
dut
€= 1_[ (NI - )
k=1 k=1
Onde:

n = nimero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n” um ndmero inteiro;

NI = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més imediatamente anterior ao més de atualizagdo. O més de atualizacdo
refere-se a data de calculo dos CRA;

NIlk.1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio dos CRA 32 Série (ou a data de aniversario dos CRA 32
Série imediatamente anterior) (inclusive), conforme o caso), e a data de calculo (exclusive), sendo “dup” um nimero inteiro;
e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima data de aniversario dos CRA 32 Série imediatamente anterior (inclusive)
e a proxima data de aniversario dos CRA 32 Série, sendo “dut” um ndmero inteiro. Exclusivamente no primeiro Periodo de
Capitalizacdo, “dut” sera considerado como 22 (vinte e dois) Dias Uteis.

Observagoes:

(i) O nUmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele
divulgado pelo IBGE;

(ii) Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més e caso o dia 15 (quinze) ndo seja Dia

Util, sera considerado o Dia Util imediatamente subsequente. Considera-se como més de atualizado, o periodo
mensal compreendido entre 2 (duas) Datas de Aniversarios consecutivas;

(iii) O fator resultante “C" é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(iv) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.
Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(v) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro

rata” do dltimo Dia Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista no Termo
de Securitizagdo para os CRA 32 Série, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuracdo do IPCA, a projecdao do IPCA
calculada com base na média coletada com o Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informada e
coletada a cada projegdo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto do Debenturista, quando da divulgacédo posterior do IPCA.
Se até a data de aniversario dos CRA 32 Série o NIK ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIK na
apuragdo do Fator "C" um nUmero-indice projetado calculado com base na Ultima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA da variagao percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NIK p = NIK - 1 x (1 + Projecao)
Onde:
NIKp = Nimero indice projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 (duas) casas decimais, com
arredondamento;
Projecgéo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo;
O numero indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero indice
correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagdo entre a Devedora e a Emissora
quando da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e
O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagao, devera ser utilizado considerando idéntico o nimero de
casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo/apuracéo.

i.3) Remuneragao dos CRA 12 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a
ser fixado na data do Procedimento de Bookbuilding, que devera corresponder ao que for maior entre ("Taxa Teto 12 Série"):
(i) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, com vencimento em janeiro de 2029, para 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacio) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet,
acrescida exponencialmente de spread de 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) Dias Uteis; e (ii) 12,72% (doze
inteiros e setenta e dois centésimos por cento) Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizacio dos CRA 12 Série ou a data
de pagamento da Remuneracéo dos CRA 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(“Remuneracdo dos CRA 12 Série"). A Remuneracado dos CRA 12 Série sera calculada conforme a seguinte formula:

J = Vne x (Fator Juros - 1)
Onde:
J = Valor unitério dos juros acumulados no final de cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA 12 Série (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Vne = conforme definido acima; e
Fator de Juros = Fator de juros (fixos), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

_ (Spread %
Fator Juros = ( 100 + )
onde:

Spread = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, correspondente a Taxa
Teto 12 Série ("Spread 12 Série"); e

DP = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio dos CRA 12 Série e a data de calculo, para o primeiro
Periodo de Capitalizagdo dos CRA 12 Série; ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 12 Série imediatamente
anterior e data de calculo, para os demais Periodos de Capitalizagdo, sendo "DP" um ndmero inteiro. Exclusivamente no
primeiro Periodo de Capitalizagdo, “DP" sera acrescido de 2 (dois) Dias Uteis.

i.4) Remuneragao dos CRA 22 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo", calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel
em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread
de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo
dos CRA 22 Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculado
durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série ou a Data de
Pagamento de Remuneragdo dos CRA 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
A Remunerag&o dos CRA 22 Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

] = VNex (Fator Juros — 1)
Sendo que:
J = valor unitario da Remuneragdo dos CRA 22 Série acumulada no final de cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA 22 Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = conforme definido acima;
Fator Juros = corresponde ao produtdrio das Taxas DI e do Fator Spread, desde a data de inicio do Periodo de Capitalizagdo
dos CRA 22 Série, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula;

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:
Fator DI = produtério das Taxas DI, da data de inicio da primeira Data de Integralizagdo dos CRA 22 Série ou da Ultima Data
de Pagamento de Remuneragdo dos CRA 22 Série, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorDI = 1_[(1 + TDI)
k=1
Sendo que:
n = nimero total de Taxa DI, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “nDI" um nimero inteiro;
TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da
seguinte forma:
DI, \#

TDI, = (m+1) -1
Sendo que:
Dlk = Taxa DI de ordem over k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.
Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

e
spread )252

Fator Spread = ( 100

Onde:

Spread = 1,2000 ("Spread 22 Série");

DP = nimero de Dias Uteis entre a da data de inicio da primeira Data de Integralizacio dos CRA 22 Série ou da Ultima Data

de Pagamento de Remuneragdo dos CRA 22 Série, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo "DP" um ndmero inteiro.

Exclusivamente no primeiro Periodo de Capitalizacao, “DP” seré acrescido de 2 (dois) Dias Utesis.

(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diério e assim por diante, até o Gltimo
considerado; A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgada pela B3;

(ii) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

(iii) O fator resultante da expresséo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel
pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

(v) Para efeito do calculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 3 (quatro) Dias Uteis de defasagem

em relagdo a data de calculo (ex. para calculo no dia 15, o DIk considerado sera o publicado no final do dia 12 pela
B3, pressupondo-se que 15, 14, 13 e 12 sejam Dias Uteis).

i.5) Remuneracao dos CRA 32 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a
ser fixado na data do Procedimento de Bookbuilding, que devera corresponder ao que ao que for maior entre (“Taxa Teto 32
Série” e, em conjunto com a Taxa Teto 12 Série, “Taxa Teto") (i) cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + com Juros
Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN B), com vencimento em 2030, acrescida exponencialmente de spread de
1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e (ii) 7,31% (sete
inteiros e trinta e um centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA 32
Série ou da Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA 32 Série até a data do efetivo pagamento (“Remuneragdo dos CRA
32 Série” e conjunto com a Remuneragdo dos CRA 12 Série e Remuneragdo dos CRA 22 Série, “Remuneragdo dos CRA"). O
calculo da Remuneracéo dos CRA 32 Série obedecera a seguinte formula:

J = VNax (FatorJuros — 1)
onde:
“J” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA 32 Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
“Vna"” = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
“Fator Juros” = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo

com a seguinte formula:
DP
spread )ﬁ

100

Fatorjuros = (

onde:

“Spread” = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais correspondente a Taxa
Teto 32 Série ("Spread 32 Série” e, em conjunto com o Spread 12 Série e Spread 22 Série, o "Spread"”), e

“DP” = nUmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio dos CRA 32 Série, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo dos CRA 32 Série, ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 32 Série (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizagéo, e a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um nimero inteiro.

Para fins do Termo de Securitizacao, "Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que se inicia (i) na Primeira
Data de Integralizacéo (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracao (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagéo, ou (ii) na data do Ultimo pagamento efetivo da Remuneracao (inclusive) e termina na proxima Data
de Pagamento da Remuneracao, (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia dos CRA, ndo houver divulgagéo da Taxa
DI, sera aplicada a Gltima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da respectiva Remuneragéo, conforme aplicavel, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Devedora e a Emissora, quando da divulgagao posterior da Taxa DI que seria
aplicavel.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgéo responsavel pelo seu
calculo, ou seja, 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

i.6) Prémio por Descumprimento
de indice Financeiro

A Devedora devera realizar o pagamento do prémio indicado na coluna da direita da tabela abaixo, caso a Securitizadora verifique
(na forma da Clausula 9.2(vi) do Termo de Emiss&o) o Indice Financeiro da Devedora relativo ao exercicio social imediatamente
anterior ao da verificacdo correspondeu aos parametros indicados na tabela a seguir (“Prémio Indice Financeiro”):

indice Financeiro ou Ano-Referéncia Prémio indice Financeiro
(ao ano)
exercicio social findo em 2024 0,5000%
igual ou superior a 4,5x 0,5000%
inferior a 4,5x e igual ou superior a 3,25x 0,2500%
inferior a 3,25x 0,0000%

(*) Ano-referéncia em relaciio ao qual ndo havera medicéo do indice Financeiro.

As verificagbes de que trata este item serdo realizadas com base nas demonstraces financeiras consolidadas auditadas da
Devedora relativas ao respectivo exercicio social imediatamente anterior, acompanhadas de notas explicativas e do relatério
do Auditor Independente, de acordo com o BR GAAP, elaboradas nos termos das normas aplicaveis, acompanhada de
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memoria de calculo elaborada pela Devedora com todas as rubricas necessarias que demonstrem o célculo do indice
Financeiro (“Demonstragées Financeiras Devedora”), sob pena de impossibilidade de acompanhamento do indice Financeiro
e, portanto, apuracio do Prémio indice Financeiro, pela Securitizadora .

O Prémio indice Financeiro devera ser calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou da Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento. O calculo do Prémio indice Financeiro das Notas Comerciais
obedecera a seguinte formula:

P = VNe x (FatorPrémio — 1)

onde:

“P" = valor unitario do Prémio indice Financeiro dos CRA devida ao final de cada Periodo de Capitalizacdo
indice Financeiro (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNE” = saldo do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, dos CRA,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Prémio” = prémio fixo, calculada com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte féormula:

FatorPrémio = |(Prémio + 1)%]

onde:

“Prémio” = taxa de juros fixa, expressa em percentual, informada com 2 (duas) casas decimais, conforme
descrito na coluna da direita da tabela constante da Clausula 0; e
“DP” = ntmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio dos CRA no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio
Prémio indice Financeiro, ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais (inclusive), no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo Prémio indice Financeiro, e a data de célculo (exclusive), sendo “DP" um nimero
inteiro.
“Data de Medicdo” = dia de medicio do indice Financeiro para fins de verificacio do Prémio indice Financeiro pela
Securitizadora, que devera ocorrer até o 10 (décimo) Dia Util da Data de Recebimento DF.
Para fins deste Prospecto, “Periodo de Capitalizacdo Prémio indice Financeiro” significa o intervalo de tempo que se inicia
(i) na Primeira Data de Integralizagdo (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento Prémio indice Financeiro
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo Prémio indice Financeiro, ou (ii) na data do Ultimo pagamento
efetivo do Prémio indice Financeiro (inclusive) e termina na préxima Data de Pagamento Prémio indice Financeiro (exclusive),
no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo Prémio indice Financeiro. Cada Periodo de Capitalizacio Prémio indice
Financeiro sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento. Caso a Data de Recebimento DF ocorra
durante um Periodo de Capitalizacdo Prémio indice Financeiro e na medigéo do indice Financeiro imediatamente posterior
seja verificado que o Prémio indice Financeiro sera aumentado ou reduzido, fica desde ja acordado que o Prémio indice
Financeiro sera calculado de forma pro rata considerando que (a) entre a data do Gltimo pagamento efetivo do Prémio indice
Financeiro (inclusive) e a Data de Medicdo (exclusive), sera usado o Prémio indice Financeiro prévio a referida medicéo e (b)
entre a Data de Medicdo DF (inclusive) e a proxima Data de Pagamento Prémio indice Financeiro (exclusive) sera usado o
novo Prémio indice Financeiro, conforme apurado.
Para fins de esclarecimento, o disposto neste item nao tera qualquer impacto sobre a incidéncia do Evento de Vencimento
Antecipado previsto na Clausula 9.2(vi) do Termo de Emisséo, de tal modo que, caso o descumprimento do indice Financeiro
se dé de tal forma que haja a incidéncia do Evento de Vencimento Antecipado previsto na Clausula 9.2(vi) do Termo de
Emissdo, o correspondente Prémio indice Financeiro sera aplicavel na hipétese de ndo decretacdo do vencimento antecipado
na forma da Clausula 9.3.1 e seguintes do Termo de Emiss&o.

j) Data de Pag to da R agao
dos CRA

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes dos CRA ou de
resgate antecipado total decorrente de Resgate Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Facultativo Total - Evento
Tributario, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, nos termos previstos no
Termo de Securitizagdo, o pagamento efetivo da Remuneracéo das Notas Comerciais Escriturais sera feito semestralmente, a
partir da primeira Data de Integralizacdo, sendo o primeiro o pagamento em 17 de fevereiro de 2025 e o ultimo na Data de
Vencimento e os demais nas datas indicadas no Anexo | do Termo de Securitizacdo. (“Data de Pagamento da Remuneragéo”)

k) Repactuagiao

N&o Os CRA néo serdo objeto de repactuacdo programada.

1.1) Amortizacdo dos CRA

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, da Amortizacao Extraordinaria Facultativa ou de resgate antecipado total decorrente de Resgate
Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Facultativo Total - Evento Tributario, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
ou Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, o Valor Nominal Unitario ou
o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou, no caso das Notas Comerciais Escriturais da 22 Série,
o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado sera amortizado anualmente, sendo o
primeiro pagamento em 15 de agosto de 2028, e o Ultimo na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizacdo”), nos termos da tabela constante do Anexo | ao Termo de Securitizacdo (“Amortizacdo do Principal dos CRA")

1.7) Resgate Antecipado dos CRA
decorrente do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Notas Comerciais
Escriturais

A Devedora podera a partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de fevereiro de
2026 (exclusive), a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais
Escriturais, devendo, nessa hipotese, a Emissora realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA (ndo sendo permitido o
resgate parcial dos CRA) (“Resgate Antecipado Obrigatdrio Total").

O valor de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA 12 Série sera calculado de acordo com o valor indicado nos itens
(i) ou (i) abaixo, dos dois o maior ("Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 12 Série”):

(i) (a) ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, acrescido (b) da respectiva
Remuneragado dos CRA 12 Série, calculada pro rata temporis desde a respectiva primeira Data de Integralizagdo dos CRA 12
Série, ou desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade dos CRA 12 Série imediatamente anterior, até a data do Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA 12 Série (exclusive); e (c) do Prémio indice Financeiro calculado pro rata temporis desde
a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade dos CRA 12 Série ou desde a respectiva Data de Pagamento Prémio indice
Financeiro imediatamente anterior, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA 12 Série (exclusive); e (d) dos
Encargos Moratérios e de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes aos CRA 12 Série, devidos e ndo
pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA 12 Série ; ou

(ii) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, e da respectiva Remuneracdo dos CRA 12 Série e do Prémio de indice Financeiro,
utilizando como taxa de desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolagéo)
da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente ao vértice com nimero de dias corridos
mais proximo a duration remanescente dos CRA 12 Série em questdo, a ser apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA 12 Série, calculado conforme férmula abaixo, e

somado aos Encargos Moratorios.
AN (VNEk)
B Z FVPk
k=1

VP = somatdrio do valor presente dos valores de pagamento dos CRA 12 Série;

onde:

VNEk = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRA 12 Série, sendo o valor de cada parcela k equivalente ao
pagamento da respectiva Remuneragdo dos CRA 12 Série, e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, dos CRA 12 Série, referenciado a partir da primeira Data de Integralizacao;
n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA 12 Série em questdo, sendo n um nimero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

FVPk = [(1+ Taxa DI)]*(nk/252)
onde:
nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA 12 Série em questdo, e a data de
vencimento programada de cada parcela k vincenda; e
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Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolacdo) da curva Pré x DI,
divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao vértice com nimero de dias corridos mais préximo a duration
remanescente dos CRA 12 Série, a ser apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data do
efetivo resgate.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da 22 Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao
(i) Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série, acrescido (ii) da Remuneragdo dos CRA2?2
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade dos CRA 22 Série, ou a Data de Pagamento de
Remuneragdo dos CRA 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA 12 Série, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA 22
Série e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total; (iii) do Prémio indice
Financeiro calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade dos CRA 22 Série, ou a Data de Pagamento
Prémio indice Financeiro imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total dos CRA 22 Série, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série;
(iv) dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA 22 Série, devidos
e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 22 Série, se houver; e (v) de um prémio equivalente
a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
multiplicados pelo prazo remanescente dos CRA 22 Série, incidente sobre os itens (i) e (i) acima e conforme férmula abaixo
(“Prémio de Resgate dos CRA 22 Série” e “Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 12 Série”):

k
Prémio = {[(1 + 0,40%)252 — 1]} » PU

onde:

PU = Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da (i) Remuneracdo dos CRA 22 Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo, ou desde a Data de Pagamento de Remuneracéo dos
CRA 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 22 Série;
e do (ii) do Prémio indice Financeiro calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade dos CRA 22 Série,
ou a Data de Pagamento Prémio indice Financeiro imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total dos CRA 22 Série, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA 22 Série; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 12 Série e a Data de Vencimento
dos CRA 22 Série.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA 32 Série 32 Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente
ao maior valor entre:

(i) ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série, acrescido: (a) da Remuneracao dos
CRA 32 Série, calculada pro rata temporis desde a respectiva primeira Data de Integralizagdo dos CRA 2?2 Série em questao,
ou a Data de Pagamento de Remuneragéo dos CRA 32 Série em questdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 22 Série (exclusive); (b) do Prémio indice Financeiro calculado pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade dos CRA 32 Série, ou a Data de Pagamento Prémio indice Financeiro
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA 32 Série,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série; (c) dos Encargos Moratdrios,
se houver; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagéo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
32 Série, e das parcelas de Remuneracdo dos CRA 32 Série e do Prémio indice Financeiro, utilizando como taxa de desconto
a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a
duration remanescente dos CRA 22 Série, na data do resgate, utilizando-se a cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do resgate, calculado conforme abaixo, e acrescido, (a) dos Encargos Moratérios, se houver; e (b) de quaisquer
obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA 32 Série (“Valor de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA
32 Série” e, quando em conjunto com o Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA 12 Série e com o Valor de
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA 32 Série, “Valor de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total")):

n

Vo N (VNEK
= Z (FVPk, x )

k=1

onde:

VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento dos CRA 32 Série;

C = conforme definido na Clausula 5.2 do Termo de Securitizagdo, apurado desde a respectiva primeira Data de Integralizacao
dos CRA 22 Série até a data do Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA 32 Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRA 32 Série, sendo o valor de cada parcela k equivalente ao
pagamento da respectiva Remuneragdo dos CRA 32 Série e do Prémio indice Financeiro, e/ou @ amortizagdo do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA 32 Série, referenciado a partir da primeira Data de
Integralizacéo;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA 3?2 Série em questdo, sendo n um nUmero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

FVPk=(1+ TESUUROIPCA)%

onde:
“TESOUROIPCA” = a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration
mais proxima a duration remanescente das Notas Comerciais Escriturais 32 Série, na data do resgate, utilizando-se a
cotacgdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do resgate.
nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA 22 Série em questdo, e a data de
vencimento programada de cada parcela k vincenda.
Para os fins do Termo de Securitizagdo, a duration sera calculada de acordo com a seguinte formula:
n VNE xC
k=1 g XMk
Duration = % X i

Ve 252
onde:
VNEk = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRA 32 Série, sendo o valor de cada parcela k equivalente ao
pagamento da respectiva Remuneragado dos CRA 32 Série, e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA 22 Série, referenciado a partir da Primeira Data de Integralizagdo dos CRA 32
Série;
C= conforme definido na Clausula 5.2 do Termo de Securitizagdo acima;
Nk= nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA 32 Série e a Data de Vencimento dos
CRA 32 Sérig;
VP = somatdrio do valor presente dos valores de pagamento dos CRA 32 Série; e
i = para os CRA 32 Série, determinada taxa de juros, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais,
limitada a Taxa Teto 32 Série.
O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da respectiva Série somente serd realizado mediante envio de comunicagéo
individual aos Titulares de CRA, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da
data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Obrigatério (“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na
referida comunicagéo devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total, que devera ser um
Dia Util; (ii) a mencéo de que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da respectiva Série, ou, no caso dos CRA da 3?2 Série, pelo o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do
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Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido de Remuneracéo, calculada conforme previsto no Termo de Securitizagéo,
acrescido de demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total e do prémio; e
(iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total.

Os CRA resgatados pela Emissora, conforme previsto neste item, serdo obrigatoriamente cancelados.

Ocorrendo o Resgate Antecipado Obrigatério Total das Notas Comerciais Escriturais de todas as Séries ou de determinada(s)
série(s), conforme o caso, pela Devedora, a Emissora devera obrigatoriamente realizar o resgate antecipado dos CRA de todas
as séries ou da(s) respectiva(s) série(s) correspondente(s), nos termos do Termo de Securitizagdo.

1.8) Resgate Antecipado dos CRA
decorrente do Resgate
Antecipado Facultativo Total
por Alteragao de Tributos

Exclusivamente nas hipéteses de a Devedora ser demandada a realizar uma retengdo, uma dedugdo ou um pagamento em
decorréncia de uma Alteragao de Tributos, nos termos da Clausula 16.3 do Termo de Securitizagédo, a Devedora podera optar
por: (i) arcar com tais tributos, acrescentando os valores correspondentes no pagamento da Remuneragdo das Notas
Comerciais Escriturais e/o dos CRA, conforme o caso, de modo que a Emissora e/ou os Titulares de CRA recebam os mesmos
valores caso tais tributos ndo existissem; ou (ii) realizar o resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais Escriturais,
e, por consequéncia a Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade, dos CRA, observado o procedimento a
seguir descrito e (iii) do Prémio indice Financeiro calculado pro rata temporis desde a respectiva Data de Inicio da
Rentabilidade ou desde a respectiva Data de Pagamento Prémio indice Financeiro imediatamente anterior até a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total — Evento Tributario. (“Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento Tributario”).

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento Tributario, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao
(i) Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, ou, no caso dos CRA 32 Série, pelo o Valor Nominal
Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (ii) da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatdrio Total - Evento Tributério, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva Série ou, no caso dos CRA 32 Série, pelo o Valor Nominal
Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do
Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento Tributario.

Caso a Devedora opte pela realizacdo do resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais em razdo de eventual
cancelamento de isengdo ou de imunidade tributaria com relacdo aos CRA por motivos exclusivamente imputaveis a
Devedora, o resgate dos CRA pela Emissora, devera ser realizado pelo Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total, o que
inclui, no caso das CRA 22 Série, o Prémio de Resgate dos CRA 22 Série.

O Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento Tributario dos CRA somente sera realizado mediante envio de comunicacdo
individual aos Titulares de CRA, com cépia ao Agente Fiduciario dos CRA e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da
data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento Tributéario (“Comunicacdo de
Resgate - Evento Tributario”), sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) a data da Alteragdo de Tributos; (ii) a
data de realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento Tributério, que deveré ser um Dia Util; (iii) a mencao de
que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, ou,
no caso dos CRA 32 Série, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido
de Remuneragdo, calculada conforme prevista no Termo de Securitizagdo acrescido de demais encargos devidos e ndo pagos
até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento Tributario; e (iv) quaisquer outras informages necessarias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total - Evento Tributario.

Os CRA resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item, serdo obrigatoriamente cancelados.

Ocorrendo o Resgate Antecipado Obrigatério Total das Notas Comerciais Escriturais, pela Devedora, a Emissora devera
obrigatoriamente realizar o resgate antecipado dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagao.

1.9) Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das Notas

Comerciais Escriturais, devendo a Emissora realizar oferta de resgate dos CRA, com o consequente cancelamento das Notas

Comerciais Escriturais e dos CRA que venham a ser resgatadas na forma deste item, que sera enderecada aos Titulares de

CRA e ao Agente Fiduciario dos CRA, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado”):

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacéo aos Titulares de CRA e ao Agente
Fiduciario dos CRA (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), a qual devera descrever os termos e
condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) os percentuais dos prémios de resgate antecipado a
serem oferecidos, caso existam, que nao poderao ser negativos; (b) a forma e o prazo de manifestacao, a Emissora,
pelos Titulares de CRA da adeséo ou nao a Oferta de Resgate Antecipado, prazo esse que ndo podera ser superior
a 60 (sessenta) dias corridos contados da data da Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado; (c) a data efetiva
para o resgate antecipado e o pagamento dos CRA, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis contado da data da manifestagdo, dos Titulares de CRA a Emissora, de que trata a letra "(b)” acima; e
(d) demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Titulares de CRA e a operacionalizagdo do
resgate antecipado dos CRA no ambito da Oferta de Resgate Antecipado;

(i) a Emissora devera (a) dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apods o término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado indicado no subitem (b) da Clausula 7.4(i) do Termo de Securitizagdo, confirmar aos Titulares de CRA
a realizagdo ou ndo do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicagdo de Oferta de
Resgate Antecipado; e (b) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado, comunicar ao Escriturador dos CRA a respectiva data do resgate antecipado;

(iii) caso a Emissora tenha confirmado a intengéo de promover o resgate antecipado no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado, o valor a ser pago aos Titulares de CRA sera equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario dos CRA, ou,
no caso dos CRA 32 Série, pelo o Valor Nominal Unitério Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
acrescido (b) da Remuneragao aplicavel sobre os CRA da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou a respectiva Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (c) dos Encargos Moratdrios e de quaisquer obrigagdes
pecuniarias referentes aos CRA a serem resgatadas, se houver; e

(iv) o resgate antecipado e o correspondente pagamento serdo realizados em conformidade (a) com os
procedimentos operacionais da B3 para os CRA custodiados eletronicamente na B3; e (b) com os procedimentos
operacionais do Escriturador para os CRA que néo estejam custodiados eletronicamente na B3;

As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser&o arcadas pela Devedora.

N3o sera admitida a Oferta de Resgate Antecipado que ndo seja oferecida a totalidade dos CRA ou dos CRA de uma
determinada série.

1.10)Resgate Antecipado por
Vencimento Antecipado das
Notas Comerciais Escriturais

A Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do Patriménio Separado
vinculado a Emissdo dos CRA, ou, na sua auséncia, os Titulares de CRA, independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificagao judicial e/ou extrajudicial, poderdo considerar, observados eventuais prazos de cura, antecipadamente vencidas
e imediatamente exigiveis todas as obrigagbes constantes do Termo de Emissdo e, consequentemente, do Termo de
Securitizagdo, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na lei, nos demais Documentos da Operagéo, e/ou de qualquer
um dos eventos listados no item “I.11 abaixo” (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

Observados os termos do Termo de Securitizagao, a declaracéo do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais,
com o consequente resgate dos CRA, ocorrera caso: (i) a Assembleia Especial de Investidores ndo se realize em segunda
convocagao, em decorréncia da auséncia de quérum necessario para instalacdo e/ou deliberagdo desta ocorréncia, ou (i) ndo
seja aprovado em Assembleia Especial de Investidores o ndo vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais. Em
qualquer caso, o quérum referente a Assembleia Especial de Investidores aqui referido sera de, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais um dos CRA em Circulagdo em primeira convocagdo ou 50% (cinquenta por cento) mais um dos presentes
em segunda convocagado, desde que presentes, no minimo, Titulares de CRA representativos de 30% (trinta por cento) dos
CRA em circulagdo.

Caso seja decretado o Resgate Antecipado total dos CRA o Agente Fiduciario e a B3 serdo comunicados com antecedéncia
minima de 3 dias Uteis da data do evento de pagamento.
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1.11) Hipoteses de Vencimento
Antecipado das Notas Comerciais

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento ndo-automatico das obrigagdes decorrentes do
Termo de Securitizagdo os eventos previstos no item “70.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados
para estruturar a operacdo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos a securitizadora,
bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos” deste Prospecto.
Constituem Eventos de Vencimento Antecipado Automatico que acarretam o vencimento automético das obrigagoes
decorrentes do Termo de Securitizagdo os eventos previstos no item “70.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos
contratos firmados para estruturar a operagdo, que possam acarretar a liquidagio ou amortizagdo antecipada dos créditos
cedidos a securitizadora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a reqularidade dos fluxos de pagamento previstos”
deste Prospecto.

m) Garantias

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem havera coobrigagéo por parte da Emissora.
Sem prejuizo do acima disposto, os CRA gozardo da garantia fidejusséria na forma de fianca outorgada pela Fiadora, em
carater irrevogavel e irretratavel, no ambito das Notas Comerciais Escriturais.

n) Lastro

Os CRA sdo lastreados nas Notas Comereciais Escriturais.

o) Existéncia ou ndo de
Regime Fiduciario

Sera instituido, pela Securitizadora, regime fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado na forma dos artigos 25 e
seguintes da Lei n° 14.430 e do artigo 2°, VIII, do Suplemento A da Resolugdo CVM 60 (“Regime Fiducirio”), com a
consequente constituigdo do Patrimonio Separado.

p) E de Liquidagao do Patri

Separado

Caso seja verificada a decretagao de faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial da Emissora, o Agente Fiduciario devera
assumir imediatamente e de forma transitéria a administragdo do Patriménio Separado e convocar, em até 15 (quinze) dias
contados da data em que tomar conhecimento do evento, na forma do §2° do artigo 39 da Resolugdo CVM 60, Assembleia
de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagéo, total ou parcial, do Patriménio
Separado. Ainda, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, a ocorréncia de qualquer um
dos eventos abaixo podera ensejar a assuncéo transitéria da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario,
a substituicdo da Emissora e a liquidacéo ou ndo do Patriménio Separado, conforme Clausula 13.1 do Termo de Securitizagéo
(“Eventos de Liguidagdo do Patriménio Separado”):
(i) Pedido de recuperacao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagdo
de plano de recuperagédo extrajudicial, formulado pela Emissora, independentemente de deferimento do pedido
ou homologacéo pelo juizo competente;

(ii) Extingdo, liquidacéo, dissolucdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado
por terceiros, ndo elidido no prazo legal, ou decretagéo de faléncia da Emissora;
(iii) Inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias previstas no Termo de

Securitizacdo que dure por mais de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado, de modo que o prazo ora estipulado sera contado de notificagao formal
e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario dos CRA a Emissora;

(iv) Desvio de finalidade do Patriménio Separado apurado em decisao judicial imediatamente exequivel; e

(v) insuficiéncia de ativos do Patriménio Separado para liquidagdo dos CRA, neste caso, devendo respeitar os
procedimentos previstos na Clausula 10.3 do Termo de Securitizagdo.

q) Tratamento Tributario

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo para fins de avaliar o tratamento tributario
de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estarao sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
operagdes com CRA.

Ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive
isenta, fundo de investimento, instituicao financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizacdo, corretora de
titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil ou
investidor estrangeiro.

Regras gerais de IR sobre os rendimentos auferidos em CRA para pessoas fisicas e juridicas residentes no Brasil.

Pessoas Juridicas Residentes no Brasil: Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF"), a ser calculado com base na aplicagéo de aliquotas
regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do investimento dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota
de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (i) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).
Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o respectivo Titular de CRA efetuou o investimento, até a data de resgate.
Nao ha uniformidade de interpretagdo quanto a forma de incidéncia de IRRF sobre eventual ganho de capital auferido por pessoa
juridica ndo-financeira na alienacdo de CRA. Nesse contexto, recomenda-se aos Titulares de CRA que consultem seus assessores
tributérios em relagéo ao tema.

Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real, presumido ou arbitrado terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte.

Regras a cada tipo de Investidor. Ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa
fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada,
de capitalizagdo, corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro. Com relagéo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,
agéncias de fomento, sociedades de capitalizacéo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil, como regra geral, ha dispensa de retengdo do IRRF. Ndo obstante essa dispensa de retencdo na fonte,
esses rendimentos, em regra, poderao ser tributados pelo Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) e pela Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido (“CSLL"), as aliquotas descritas acima, a excegéo dos fundos de investimento, cujas carteiras estdo, em regra,
isentas.

PIS/COFINS. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sistematica ndo-cumulativa do Contribui¢ado para o Programa de Integragdo Social (“PIS")
e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social ("COFINS"), sujeitam-se a incidéncia dessas contribuigdes as
aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente.

No que se refere as pessoas juridicas nao-financeiras sujeitas a sistematica cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das
contribuigdes, as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente, depende de
uma andlise caso a caso com base na atividade e objeto social da pessoa juridica. Como regra geral, a remuneragéo conferida a
titulo de pagamento dos juros dos CRA constitui receita financeira e ndo esta sujeita ao PIS e a COFINS, desde que os investimentos
em CRA ndo representem a atividade ou objeto principal da pessoa juridica investidora. Contudo, recomenda-se aos Titulares do
CRA que consultem seus assessores tributarios em relagdo ao tema. Acerca de eventuais argumentos acerca da incidéncia das
contribuices, recomenda-se aos Titulares do CRA que consultem seus assessores tributarios em relagdo ao tema.

IRPJ/CSLL. As aliquotas em vigor do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a R$20.000,00 (vinte mil reais)
multiplicado pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragdo. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-
financeiras, corresponde a 9% (nove por cento). Ndo obstante, a aliquota da CSLL para determinadas pessoas juridicas financeiras
e assemelhadas é a seguinte: (i) 15% (quinze por cento) para pessoas juridicas de seguros privados, de capitalizagao, as
distribuidoras de valores mobiliarios, as corretoras de cAmbio e de valores mobilidrios, as sociedades de crédito, financiamento e
investimentos, as sociedades de crédito imobiliario, as administradoras de cartées de crédito, as sociedades de arrendamento
mercantil, as associacbes de poupanga e empréstimo, e as cooperativas de créditos; e (i) 20% (vinte por cento) no caso de bancos
de qualquer espécie.

Isencdo de imposto para Pessoa Fisica. Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicagéo
em CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual). Segundo posicionamento atual das
autoridades fiscais tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacdo ou cesséo dos CRA.

Entidades imunes. A retengéo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as
entidades declarem sua condigdo a fonte pagadora.

Regras de IR sobre rendimentos auferidos em CRA para Investidores Residentes e Domiciliados no Exterior.
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Pessoas fisicas: Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior, para fins fiscais, em
investimentos em CRA sdo isentos de IRRF, inclusive se residentes ou domiciliadas em Jurisdigdo de Tributacdo Favorecida (“JTE”
— conceito abaixo).

Demais investidores: Com relagdo aos demais investidores residentes fiscais no exterior que invistam em CRA no pais de acordo
com as normas previstas na Resolugao CMN n° 4.373/2014, os rendimentos auferidos estdo, como regra geral, sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15%. Excegéo é feita para o caso de investidor domiciliado em JTF. Os rendimentos auferidos por investidores
Residentes ou Domiciliados em JTF, estardo sujeitos a aplicacdo do IRRF sob aliquotas regressivas, aplicadas em funcao do prazo
do investimento dos rendimentos tributaveis nos termos ja descritos acima.

Conceito de JTF. Entende-se como JTF aqueles paises ou jurisdigdes que ndo tributam a renda ou que a tributam & aliquota maxima
inferior a 17% ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas, ou a
sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes. No entender das autoridades
fiscais, sdo atualmente consideradas JTF as jurisdi¢des listadas no artigo 1° da Instrugdo Normativa da RFB n.° 1.037, de 04 de
junho de 2010. No entanto, até o presente momento a Instrugdo Normativa da RFB n.° 1.037/10 n&o foi atualizada para refletir a
alteracdo da aliquota méxima de 20% para 17% nos termos da Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023.

IOF/Cémbio. Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolugdo CMN n°® 4.373/2014, incluindo as
operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do Imposto sobre Operagdes Financeiras
incidente sobre operagdes de cdmbio (“IOF/Cambio”) a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a operagdes de cdmbio ocorridas apds esta eventual alteragao.

IOF/Titulos: As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do Imposto sobre Operagbes Financeiras que incidem nas
operagbes de com titulos e valores mobiliarios (“|OF/Titulos"). Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia, relativamente a operagbes ocorridas apos este eventual aumento.

Reforma tributaria: Recentemente, foi promulgada a Emenda Constitucional n® 132, de 20 de dezembro de 2023 (“EC 132/23"),
que prevé a criagdo da Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS), pelo Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”) e pelo Imposto
Seletivo (“IS"). Os novos tributos substituirdo o PIS, COFINS, Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI), Imposto sobre
Circulagdo de Mercados e Servicos (ICMS) e Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS), ao longo de um periodo de
transicdo de 2026 a 2033. Os aspectos especificos dos novos tributos (como as aliquotas) serdo determinados por novas leis
complementares, ainda ndo promulgadas.

O primeiro projeto de lei complementar que visa regulamentar a EC 132/23 e instituir o IBS, CBS e IS foi aprovado pela Camara
dos Deputados em 10 de julho de 2024 (PLP 68/24) e remetido ao Senado Federal para sua avaliagdo. No entanto, por se tratar
de um projeto de lei, ndo é possivel determinar, desde logo, quais previsdes serdo efetivamente aprovadas e implementadas e
como elas podem vir a impactar investimentos em CRA. Recomendamos, assim, monitorar a evolucdo dos projetos de lei
submetidos a apreciacdo do Congresso Nacional para regulamentacéo da reforma tributaria instituida pela EC 132/23.

r) Outros, direitos, vantagens
e restricoes

Os CRA s&o emitidos sem qualquer coobrigagdo da Emissora. Sem prejuizo das demais informagdes contidas neste Prospecto
Preliminar, sera instituido Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio Separado, nos termos do Termo de Securitizagao.
Cada CRA ira corresponder a um voto na Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Os CRA poderéo ser negociados no mercado
secundario apds o encerramento da Oferta.

No caso de suspenséo e/ou cancelamento da Oferta, nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, os Investidores poderdo
no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo informando sobre a suspensdo ou cancelamento da Oferta,
manifestar-se sobre eventual deciséo por parte dos Investidores de desistir da oferta, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM
160, com direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, combinado com o artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
60, os CRA poderdo ser livremente negociados entre Investidores Qualificados. Nos termos do §5° do artigo 7° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, os CRA nao poderao ser negociadas no mercado secundario entre o publico em geral
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3. DESTINAGAO DE RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Destinacdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos
CRA serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para a integralizacdo das Notas Comerciais
Escriturais emitidas pela Devedora.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora. Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissao das
Notas Comerciais Escriturais ("Recursos”) serdo destinados integral e exclusivamente a aquisicdo de
Maquinas do Fornecedor (conforme definido abaixo) para posterior venda aos Produtores
Rurais (conforme definido abaixo), vinculados a pedidos, instrumentos contratuais ou titulos de crédito
realizados pelos/com os Produtores Rurais ("Destinacdo de Recursos”).

A Devedora comprometeu-se, no ambito do Termo de Emissao, em carater irrevogavel e irretratavel, a
aplicar os recursos obtidos por meio da emissao das Notas Comerciais Escriturais exclusivamente nos
termos da Clausula 4.3 do Termo de Emisséo, sendo certo que referida obrigacdo permanecera em vigor
ainda que ocorram quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado ou do resgate antecipado das
Notas Comerciais Escriturais.

A Devedora se comprometeu, no ambito do Termo de Emisséao, a nao utilizar, como lastro em operac¢des
futuras de emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio que resultem na captagdo de recursos
pela Devedora, os Direitos Creditorios do Agronegécio que compuserem o lastro dos CRA, bem como
as vendas a Produtores Rurais a eles vinculadas.

Enguadramento Legal das Notas Comerciais Escriturais.

As Notas Comerciais Escriturais representam direitos creditérios do agroneg6cio que atendem aos
requisitos previstos na Resolucdo CMN 5.118, no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo 2°,
paragrafo 5°, do Anexo Normativo |l da Resolu¢gdo CVM 60, uma vez que: (a) os Recursos serdo utilizados
para aquisicdo das Maquinas, respeitando o disposto no artigo 2°, inciso lll, do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 60; (b) as Maquinas serdo adquiridas no contexto de negdcio realizado entre a Emitente
e, na qualidade de terceiro, a John Deere Brasil Ltda. ("Fornecedor”), vinculados a pedidos, instrumentos
contratuais ou titulos de crédito realizados pelos/com os Produtores Rurais (conforme definido abaixo);
e (c) a Devedora e/ou suas Partes Relacionadas (conforme abaixo definido) ndo se enquadrarem em
qualquer das situagdes vedadas pela Resolu¢gdgo CMN 5.118.

Produto: maquinas, equipamentos e implementos agricolas, inclusive veiculos, para utilizacdo na
atividade agropecuaria pelos Produtores Rurais (conforme definido abaixo) ("Maquinas”).

Produtores Rurais: os produtores rurais ou cooperativas de produtores rurais, assim enquadrados
conforme verificacdo da Classificacdo Nacional de Atividades Econémicas (CNAE), inscricdo estadual
e/ou documentos constitutivos de referidos produtores rurais, nos termos do artigo 146 da Instrucdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 2.110, de 17 de outubro de 2022, e da Lei 11.076 ("Produtores
Rurais”), cuja completa identificacdo e condicdo de produtor rural foi devidamente verificada pela
Securitizadora previamente a data de emissdo das Notas Comerciais Escriturais.

Vinculagdo Preévia: (a) o fornecimento das Maquinas pelo Fornecedor a Devedora é realizado nos termos
do “Instrumento Particular de Contrato de Concessdo de Vendas de Veiculos Automotores, Maquinas
Agricolas, Componentes Originais, Implementos, Implementos Agricolas Originais, e de Servicos de
Assisténcia Técnica e assemelhados” celebrado entre a Devedora e o Fornecedor em 2 de janeiro de
2024; e (b) a venda das Maquinas aos Produtores Rurais serd realizada com base em pedidos,
instrumentos contratuais ou titulos de crédito realizados pelos/com os Produtores Rurais, devidamente
comprovados pela Securitizadora anteriormente a Data de Emissdo dos CRA, respeitando o disposto no
artigo 2°, paragrafo 5°, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60, e indicados no Termo de Emissdo.
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3.2. Nos casos em que a destinacdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informacées sobre

a) os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da Emisséo

Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da Emissdo e da aquisicdo
dos Direitos Creditérios do Agronegécio (conforme definido no Termo de Securitizagdo), que sdo
representados pelas Notas Comerciais Escriturais, estdo indicados no item 3.1 acima.

b) eventual obrigagdo do agente fiducidrio de acompanhar essa destinac@o de recursos e a periodicidade
desse acompanhamento

A Devedora prestara contas ao Agente Fiduciario dos CRA sobre a destinagdo dos Recursos e seu status
por meio da apresentacao do Relatério de Verificacdo da Destinacdo de Recursos, informando o valor total
destinado ao pagamento do preco da Maquina, acompanhado das respectivas notas fiscais mencionadas
em cada Relatério de Verificagdo da Destinacdo de Recursos e seus arquivos XML de autenticagdo, bem
como outros documentos que tenham sido solicitados pelo Agente Fiduciario dos CRA (“Relatério de
Verificacdo da Destinacdo de Recursos” e “Documentos Comprobatérios Destinacdo de Recursos”).

Sem prejuizo das obrigagdes atribuidas na legislacdo aplicavel ao Agente Fiduciario e a Securitizadora, o
Agente Fiducidrio dos CRA, no ambito da Operacdo de Securitizagdo, devera verificar, até a data de
vencimento dos CRA ou até a comprovacdo da aplicagdo integral dos recursos oriundos do Termo de
Emissao, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da presente
Emissdo, a partir das informacdes e/ou dos documentos fornecidos nos termos do Termo de Emissao.

Adicionalmente, o Agente Fiduciario dos CRA deverd envidar os seus melhores esforcos para obter os
documentos comprobatdérios que julgar necessarios a fim de proceder com a verificacdo da Destinacao
de Recursos da Oferta. Cabe ao Agente Fiducidrio dos CRA a obrigacdo de proceder a verificacdo do
emprego da totalidade dos Recursos, de modo a plenamente atender com suas obriga¢des previstas no
Termo de Emissdo e na regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo ao previsto no artigo 11 da
Resolucdo CVM 17, do paragrafo 5° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60 e no
Oficio-Circular n° 1/2021-CVM/SRE.

Observado o disposto no Termo de Securitizacdo, o Agente Fiducidrio dos CRA também podera analisar
e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros documentos para a verificacdo da completude e da
auséncia de falhas e de defeitos das informacdes apresentadas pela Devedora em quaisquer
documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia e o quanto exposto na Resolucdo
CVM 17, bem como envidard seus melhores esforcos para verificar a suficiéncia e completude do
Relatorio de Verificagdo da Destinacdo de Recursos, pedindo eventuais complementagoes.

Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora assumirdo, mas ndo
se limitando, que as informagdes e os documentos encaminhados pela Devedora ou por terceiros a seu
pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 5°, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, a Securitizadora
comprovou, previamente a Data de Emissdo, a existéncia da vinculagdo prévia de que trata este item,
nos termos do Termo de Emissao.

¢) cronograma indicativo da destinagéo de recursos, com informacées no minimo semestrais, caso haja

A capacidade da Devedora de aplicacdo da totalidade dos Recursos é demonstrada com o historico de
recursos por ela aplicados para aquisicdo de Maquinas nos ultimos 3 (trés) ultimos anos e exercicio,
conforme segue:

Exercicio Valor
2021 R$ 539.471.490,00
2022 R$ 979.496.957,00
2023 R$ 1.159.521.985,00
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Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario considerando a dinamica
comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizagao
das Notas Comerciais em datas diversas das previstas neste cronograma indicativo, observada a
obrigacdo desta de realizar a integral destinacao dos recursos até a Data de Vencimento dos CRA ou
até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a Emissdo, o que
ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou
antecipagdo do cronograma indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA,
bem como tampouco aditar o Termo de Emissdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo
serd configurada qualquer hipotese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Notas
Comerciais, desde que a Devedora realize a integral destinagdo de recursos até a Data de Vencimento
dos CRA.

d) a capacidade de destinagéo de todos os recursos oriundos da emisséo dentro do prazo previsto, levando-
se em conta, ainda, outras obrigacées eventualmente existentes de destinacdo de recursos para os mesmos
ativos ou atividades objeto da presente emisséo

A capacidade da Devedora de aplicacdo da totalidade dos Recursos é demonstrada com o historico de
recursos por ela aplicados para aquisicdo de Maquinas nos Ultimos 3 (trés) ultimos anos e exercicio,
conforme segue:

Exercicio social Montante
2021 R$ 539.471.490,00
2022 R$ 979.496.957,00
2023 R$ 1.159.521.985,00

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicao de
ativos de partes relacionadas, indicacio de quem serdao comprados e como o custo
sera determinado

Em atendimento ao disposto na Resolucdo CMN 5.118, os recursos liquidos captados por meio da
emissdo das Debéntures ndo poderdo ser direcionados pela Devedora em operagdes cuja contraparte
seja Parte Relacionada da Devedora, observado que a expressdo "Parte Relacionada" aqui referida tera
o significado a ela atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos
Contabeis recepcionado pela CVM, salvo caso haja superveniéncia de decisdo ou regramento emitido
por autoridade competente que dispense esta exigéncia.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, indicacdo das providéncias que serdao adotadas

Na&o aplicavel.

wou

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termo correlato, informar

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacao da oferta conforme item acima

Nao aplicavel.

b) qual a entidade independente responsdvel pela averiguacdo acima citada e tipo de
avaliacdo envolvida

N&o aplicavel.

c¢) obrigacoes que a oferta impoe quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentdveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos
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Nao aplicavel.

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsdvel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacoes impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”,

“sociais”, “sustentdveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

N&o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais
Investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacéo
especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, quanto a Devedora e suas respectivas
atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Creditorios do
Agronegécio e aos proprios CRA objeto da Emissdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas
as informagdes descritas neste Prospecto, no Termo de Securitizagdo e nos demais documentos da Emisséo,
bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento.

Antes de tomar qualquer decisd@o de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas prdprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como as demais informacées contidas neste Prospecto Preliminar e em outros
Documentos da Operacéo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da
presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados.
Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situacdo financeira, os
resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderéo ser afetados de forma adversa,
considerando o adimplemento de suas obriga¢6es no dmbito da Oferta.

Esta secdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicées dos CRA e das obrigacbes
assumidas pela Emissora e pela Devedora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os
Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condicbes, os
quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condicbes de outras operacbes
envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o
risco, incerteza ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios,
a posi¢do financeira, a liquidez, os resultados das operacbes ou as perspectivas da Emissora e/ou
da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrdrio ou conforme o contexto
requeira o contrdrio. Devem-se entender expressées similares nesta Se¢do como possuindo também
significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a
Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem néo ser pagos ou serem pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Este Prospecto contém, e o Prospecto Definitivo contera, apenas uma descricao resumida dos
termos e condicoes dos CRA e das obrigacoes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta.
E essencial e indispensavel que os investidores leiam o Termo de Securitizacio e este Prospecto e
compreendam integralmente seus termos e condigdes.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a
securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia;

Nao aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo emitidos em classe Unica.
b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito;

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegédcio que
sao representados pelas Notas Comerciais Escriturais.

c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicao e da cessao dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA sao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio que
sdo representados pelas Notas Comerciais Escriturais, as quais serdo subscritas diretamente pela
Securitizadora.
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d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver,
na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos
termos da garantia

N&o aplicavel.

Riscos Relacionados a Devedora e a Fiadora, conforme o caso

Risco de Flutuagoes nos Precos de Commodities Agricolas

Um percentual da receita operacional bruta da Devedora decorre de seus servigos prestados para o
setor do agronegodcio. A indUstria do agronegdcio esta sujeita a diversos fatores internos e externos que
influenciam materialmente seu desempenho, tais como sazonalidade de safras, condi¢cdes do mercado
e precos de mercadorias no mercado de commodities. As flutuagbes nos precos das commodities
agricolas podem ser causadas por variacdes na oferta e demanda, mudangas nas politicas agricolas,
custos de producdo e logistica, bem como altera¢gdes nas taxas de cambio. As variacdes cambiais, em
particular, podem ter um impacto significativo, pois a maioria das commodities agricolas é negociada
em mercados internacionais e precificada em moedas estrangeiras. Assim, caso oscilagdes adversas
neste setor da economia afetem negativamente os clientes da Devedora, pode haver impacto adverso
em seus negdcios e resultados operacionais e, portanto, criando dificuldades na capacidade da
Devedora de cumprir suas obriga¢gdes no ambito da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
Risco relacionado a disponibilidade e custo de crédito

A Devedora, atuando como revendedora de maquinas agricolas, depende significativamente da
disponibilidade e do custo de crédito tanto para financiar suas operagdes quanto para possibilitar que
seus clientes adquiram suas maquinas. Alteracdes nas condi¢des do mercado financeiro, incluindo
elevacbes nas taxas de juros e restricdes de crédito, podem impactar negativamente a capacidade de
compra dos clientes da Devedora, resultando em uma diminuigdo nas vendas. Além disso, o aumento
do custo do crédito pode elevar os custos operacionais da Devedora, reduzindo sua margem de lucro.
Se esses fatores adversos se concretizarem, poderao afetar os resultados operacionais da Devedora e
sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes no ambito da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Dificuldades na gestdo dos riscos de crédito e liquidez podem causar impactos adversos no
desempenho financeiro e operacional e limitar o crescimento da Devedora

A Devedora possui créditos com prazos varidveis e seus clientes possuem diversos graus de
solvabilidade, o que expde a Devedora ao risco de nao recebimento ou inadimplementos no ambito de
seus contratos e outros acordos com eles. Caso um numero significativo de clientes inadimpla suas
obrigacdes de pagamento com a Devedora, sua condicdo financeira, resultados operacionais ou fluxos
de caixa podem ser adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
Riscos relacionados a eventos climaticos

O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer variagdes climaticas podem
ter um impacto significativo nas atividades dos clientes da Devedora. Secas, inundag¢des, ondas de
calor, granizo e excesso de chuva sdo alguns dos fendOmenos climaticos que poderdo afetar as lavouras
dos clientes da Devedora e impactar negativamente sua producdo, suas receitas e, consequentemente,
seus resultados. Ndo ha como mensurar com precisdo a exposicdo dos clientes da Devedora aos
diversos impactos que podem ser causados pelos fend6menos da natureza, nem os possiveis prejuizos
que eles poderdo sofrer em razdo de varia¢des climaticas. Além disso, as temperaturas minimas e
maximas, os indices pluviométricos e as demais caracteristicas das microrregides climaticas onde
estdo localizadas as propriedades dos clientes da Devedora podem sofrer alteragdes imprevisiveis e
devastadoras para o negocio destes e, consequentemente, afetar os negocios da Devedora. Caso este
risco se concretize, a capacidade de investimento e pagamento dos clientes da Devedora podera ser
reduzida, o que pode afetar seus resultados operacionais e sua capacidade de pagamento das notas
comerciais, impactando o fluxo financeiro dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
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Risco relacionado a rupturas na cadeia de suprimento de produtos

A Devedora depende de uma cadeia de suprimento eficiente e ininterrupta para obter as maquinas
agricolas que revende. Qualquer ruptura nessa cadeia, seja por problemas logisticos, falta de insumos,
atrasos na producdo ou problemas com fornecedores, pode resultar em atrasos na entrega de produtos
aos clientes ou até mesmo na indisponibilidade de certos produtos. Esses problemas podem
comprometer a capacidade da Devedora de atender as demandas do mercado, impactando
negativamente suas vendas e resultados operacionais. Em Ultima analise, isso pode afetar a capacidade
da Devedora de cumprir suas obrigacdes no ambito da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
As atividades da Devedora dependem de seu relacionamento com seu Fornecedor

O sucesso das atividades da Devedora, na qualidade de concessionéaria do Fornecedor, esta relacionada
a aquisicdo e venda de maquinas e pegas, o que depende, em grande medida, da condicdo financeira,
da reputacdo, do marketing, da estratégia gerencial e, principalmente, do relacionamento comercial da
Devedora com seu Fornecedor. O Fornecedor da Devedora, por meio dos referidos contratos de
concessao, exerce grande influéncia sobre parte de suas atividades, podendo requerer que a Devedora
atenda a determinados padrdes de estética, qualidade, satisfagdo do consumidor, critérios financeiros
como capital minimo de giro, padrées de manutencdo, bem como restringir a liberdade da Devedora
de associar suas atividades e produtos as suas imagens e marcas, o que pode acarretar custos
substanciais.

Caso seu Fornecedor rescinda ou ndo renove o contrato de concessao, por conta de inadimplementos,
falta de alcance aos padrdes de satisfacdo, alteragdes em estruturas internas de geréncia e controle
societario da Devedora que ndo contem com suas aprovagdes, ou por outros critérios, a Devedora pode
ndo ser contemplada com programas de beneficios e outras vantagens, de modo que suas atividades,
resultados operacionais e financeiros, podem ser prejudicados.

Adicionalmente, tendo em vista que o Fornecedor geralmente distribui suas Maquinas entre seus
concessionarios com base nos respectivos histéricos de venda e nos relacionamentos existentes entre
fornecedores e concessionarios, e que o histérico de vendas depende da capacidade do Fornecedor da
Devedora de projetar e produzir veiculos desejados pelo publico, caso as Maquinas produzidas por seus
fornecedores nao tenham aceitacdo pelo publico, seus resultados operacionais e financeiros podem ser
afetados negativamente. Caso a Devedora tenha desentendimentos comerciais com seu Fornecedor
e/ou caso os ativos produzidos por seu Fornecedor ndo tenham aceitagdo pelo publico, os resultados
operacionais e financeiros da Devedora podem ser afetados de forma adversa.

Como os precos que a Devedora cobra de seus clientes levam em consideragao o custo de aquisi¢cdo de
ativos novos para a prestagdo de seus servicos, tais precos poderdo ser aumentados, diminuindo, assim,
a competitividade da Devedora, ou esta podera ter que reduzir suas margens para manter os pregos
praticados, impactando negativamente a rentabilidade de suas vendas. Consequentemente, os
negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora podem ser adversamente
impactados nas referidas hipoteses.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, os negécios da Devedora poderao ser
afetados de maneira adversa, e, consequentemente, a capacidade de pagamento da Devedora podera
ser reduzida, o que levaria a reducdo da capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
Riscos Relacionados a alteragoes na legislacao

As atividades da Devedora estdo sujeitas a diversas regulamentagdes e legislagdes, incluindo aquelas
relacionadas ao comércio, tributos, meio ambiente e seguranca no trabalho. Altera¢gdes na legislagdo
vigente ou a implementacdo de novas regulamentacdes podem aumentar os custos operacionais da
Devedora, exigir investimentos adicionais em conformidade e alterar a dindmica do mercado em que
opera. Mudancas na politica agricola, por exemplo, podem impactar a demanda por maquinas agricolas.
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Se a Devedora ndo conseguir se adaptar a essas mudancas de maneira eficaz, seus resultados
operacionais poderdo ser adversamente afetados, comprometendo sua capacidade de cumprir suas
obrigagdes no ambito da Oferta.

Esses fatores de risco, se concretizados, podem afetar significativamente os resultados operacionais da
Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento das notas comerciais, impactando o
fluxo financeiro dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Aumentos significativos nos custos dos insumos necessarios as atividades da Devedora podem
afetar adversamente seus resultados operacionais

A Devedora esta sujeita a aumentos por parte de seu Fornecedor nos custos dos insumos necessarios
as suas atividades, tais como, pecas de reposicao, além do custo das proprias Maquinas. Tais aumentos
fogem ao controle da Devedora, de modo que esta ndo pode prever quando os precos destes insumos
e ativos sofrerdo aumentos ou reajustes, inclusive aqueles provocados por aumento de demanda ou das
politicas de venda praticadas pelos fabricantes, além de fatores externos como inflacdo e aumento da
aliquota de tributos incidentes ou do preco de determinados commodities no mercado internacional.
Caso haja um aumento na demanda ou uma mudanga desfavoravel na politica de venda, a Devedora
poderad enfrentar aumento de custos e consequente diminuicdo de suas margens. Como 0s pregos
cobrados pela Devedora de seus clientes nas atividades de venda de Maquinas e equipamentos levam
em consideracdo o custo de aquisicdo dos seus insumos, caso ndo seja possivel a Devedora repassar os
aumentos dos custos aos clientes, os negdcios, sua condicdo financeira e resultados podem ser
impactados adversamente.

Caso este risco se concretize, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que
podera levar a redugdo da capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

A reducdo na demanda ou no valor de revenda de Seminovas usadas no mercado secundario pode
impactar material e adversamente os negécios da Devedora

A venda de Seminovas é um importante fator do ciclo de negdcios, sendo o seu volume e prego
elementos importantes para o atingimento do retorno esperado de cada operacao. Uma reduc¢do na
demanda pelas Seminovas, bem como restricbes a concessdo de crédito e aumento das taxas de juros
aplicaveis a financiamentos de aquisicdo de Seminovas podem afetar direta ou indiretamente o mercado
secundario desses ativos e reduzir de forma significativa sua liquidez. A volatilidade de precos de
mercado pode, ainda, reduzir o pre¢o das Seminovas da Devedora ou de seu valor de venda, criando
um maior desdgio em relacdo ao preco em que sdo adquiridos pelos clientes, que vendem seu
maquinario para aquisicdo de novas Maquinas. Todos estes fatores podem afetar a capacidade de venda
destes ativos desmobilizados aos precos incialmente estimados, o que pode afetar adversamente os
negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora.

Além disso, uma queda no nivel de atividade econdmica no Brasil também podera afetar negativamente
os resultados dos segmentos nos quais a Devedora opera.

Caso este risco se concretize, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que
podera levar a reducdo da capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

A Devedora depende de sistemas automatizados e informatizados, de tal forma que qualquer
interrupcao pode ter um efeito material adverso sobre os negécios da Devedora

A Devedora é dependente de sistemas automatizados para operar os negocios, inclusive para o seu
canal de vendas. Além disso, a tecnologia da informagao é essencial para manter o sistema de controles
internos da Devedora. Adicionalmente, os sistemas de informacdo estdo expostos a virus, softwares
nocivos e outros problemas que podem interferir inesperadamente na operagéo, além de falhas nos
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controles de seguranca de rede que podem também afetar o desempenho, uma vez que os servidores
estdo vulneraveis a virus, quebras ou panes, que podem resultar em interrupcdes, atrasos, perda de
dados ou na incapacidade de aceitar e atender as reservas dos clientes. Qualquer interrup¢do nos
sistemas ou sua infraestrutura subjacente poderia resultar em um efeito material adverso sobre os
negdcios como perdas financeiras, aumento dos custos e prejudicar de forma geral a Devedora.
Adicionalmente, os sistemas da Devedora podem sofrer violagdes resultando no acesso nao autorizado,
apropriacdo indébita de informacdes ou dados, supressdo ou modificacdo de informacbes sobre
clientes, ataques de negacdo de servico ou outra interrup¢do das operacdes comerciais. Dado que as
técnicas utilizadas para obter o acesso ndo autorizado e sistemas de sabotagem mudam
constantemente e poderdo ndo ser conhecidos até que sejam lancados contra a Devedora ou seus
prestadores de servicos terceirizados, a Devedora podera ndo ser capaz de antecipar ou implementar
medidas adequadas para fornecer protecdo contra esses ataques. Caso ndo seja possivel evitar essas
violagdes de seguranca, a Devedora poderia estar sujeita as obrigacdes legais e financeiras, sua
reputacao seria prejudicada e poderia sofrer perda substancial de receita decorrente da perda de vendas
e descontentamento dos clientes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

O valor de revenda de ativos utilizados nas operacoes da Devedora é fundamental para o retorno
esperado dos seus contratos

O modelo de negdcios da Devedora consiste majoritariamente na compra e venda de Maquinas, em um
ciclo que se inicia com a compra de ativos e sua posterior revenda aos clientes da Devedora. Nesse ciclo,
ha, ainda, a compra de Maquinas utilizadas por clientes, como parte do pagamento de tais clientes para
a compra de novas Maquinas (“Seminovas”), sendo que as Seminovas sdo posteriormente vendidas para
outros clientes. A precificacdo destas transacOes leva em consideracdo o preco esperado de revenda das
Seminovas, sendo o seu volume e preco na revenda, determinantes para a Devedora alcanca o retorno
minimo esperado de cada operacdo. A volatilidade de precos de mercado pode também reduzir o valor
de revenda das Seminovas, criando um maior desagio em relagdo ao preco em que a Devedora o
adquiriu. A Devedora ndo pode assegurar o comportamento do mercado na absor¢ado destes ativos para
a conclusdo do seu ciclo de negdcio, sendo que a piora em qualquer dessas variaveis, que dificultara a
revenda dos ativos, pode afetar de forma adversa seus negocios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Os instrumentos de financiamento celebrados pela Devedora possuem certas clausulas
restritivas (covenants)

A Devedora esté sujeita a compromissos restritivos (covenants) de acordo com os termos e as condi¢des
dos documentos dos seus titulos de divida e contratos de financiamento, que incluem disposi¢cdes de
vencimento antecipado, como a ndo manutencdo de determinados indices financeiros apurados com
base nas suas demonstracdes financeiras. Caso os indices financeiros ultrapassem os limites fixados nos
covenants previstos nos referidos documentos, a Devedora pode ser obrigada a pagar algumas dividas
de forma antecipada gerando a necessidade de uma disponibilidade de caixa imediata, afetando seu
planejamento financeiro. Adicionalmente, tal evento pode resultar no vencimento antecipado ou
vencimento antecipado cruzado (cross acceleration e cross default, respectivamente), o que pode afetar
negativamente os negédcios, a condicdo financeira e os resultados da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

A Fiadora depende dos resultados e fluxos de caixa de suas subsidiarias para honrar
suas obrigacoes

A capacidade da Fiadora de cumprir suas obrigacdes como fiadora esta diretamente relacionada ao
desempenho financeiro de suas subsidiarias. Caso as subsidiarias enfrentem dificuldades financeiras ou
operacionais, a Fiadora podera ser incapaz de gerar os recursos necessarios para honrar suas garantias,
afetando negativamente sua liquidez e condicdo financeira.
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A dependéncia excessiva de uma ou poucas subsidiarias pode aumentar a vulnerabilidade da Fiadora a
riscos especificos dessas entidades. Qualquer evento adverso significativo que afete as subsidiarias,
como uma crise econdmica, mudancas regulatérias ou problemas de gestdo, pode impactar
materialmente a capacidade da Fiadora de cumprir suas obrigacdes financeiras, o que pode afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de honrar a Fian¢a no ambito da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

O endividamento das subsidiarias pode comprometer a capacidade de repasse de dividendos
a Fiadora

Se as subsidiarias da Fiadora possuem altos niveis de endividamento, parte significativa de seus recursos
pode ser destinada ao pagamento de juros e amortizagdo de dividas, limitando a disponibilidade de
caixa para distribuicdo de dividendos. Esse cenario pode afetar negativamente a capacidade da Fiadora
de cumprir suas obrigacdes como fiadora.

Além disso, o aumento das taxas de juros ou condi¢des adversas de mercado que dificultem o
refinanciamento das dividas das subsididrias podem agravar a situacdo financeira destas, impactando
diretamente a Fiadora. A exposicdo ao risco financeiro das subsidiarias representa um fator critico para
a saude financeira da Fiadora, o que pode afetar adversamente a capacidade da Fiadora de honrar a
Fianca no ambito da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
Mudancas na legislacdo e regulamentacdo podem afetar as operac¢oes das subsidiarias da Fiadora

A Fiadora esta sujeita a riscos decorrentes de altera¢des nas leis e regulamentos que governam as
atividades de suas subsididrias. Mudancas regulatdrias podem resultar em custos adicionais de
conformidade, restricdes operacionais ou mesmo a necessidade de ajustes significativos nas estratégias
de negdcio das subsidiarias.

Essas mudancas podem impactar adversamente a performance financeira das subsidiarias, reduzindo
sua capacidade de gerar caixa e distribuir dividendos a Fiadora. A incerteza regulatoria e a necessidade
de adaptagdo a novos requisitos legais representam riscos significativos para a estabilidade e
previsibilidade dos fluxos de caixa da Fiadora, o que pode afetar adversamente a capacidade da Fiadora
de honrar a Fianca no ambito da Oferta

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
A inadimpléncia das subsidiarias pode comprometer a capacidade financeira da Fiadora

Caso as subsidiarias enfrentem problemas de crédito ou insolvéncia, a Fiadora pode ser diretamente
afetada, uma vez que sua principal fonte de recursos sdo os repasses financeiros dessas entidades. A
inadimpléncia ou deteriora¢do da condigdo financeira das subsididrias pode comprometer a capacidade
da Fiadora de honrar suas obrigacdes.

Além disso, a Fiadora pode estar exposta a riscos de crédito adicionais se as subsidiarias possuirem
clientes ou parceiros com baixa capacidade de pagamento. A inadimpléncia em cascata pode amplificar
os problemas financeiros da Fiadora, afetando sua solvéncia e liquidez, o que pode afetar adversamente
a capacidade da Fiadora de honrar a Fianga no ambito da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
A imagem da Fiadora pode ser afetada por eventos negativos envolvendo suas subsidiarias

Qualquer evento que afete negativamente a reputacdo das subsididrias pode também prejudicar a
imagem da Fiadora, dificultando o acesso a novos financiamentos ou parcerias. A confianca dos
investidores e stakeholders na Fiadora esta intrinsecamente ligada a percepcao de estabilidade e sucesso
de suas subsidiarias.
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Escandalos, falhas operacionais ou problemas legais nas subsidiarias podem causar danos significativos
a reputacdo da Fiadora, impactando sua capacidade de atracdo de investimentos e manutencdo de
relagdes comerciais. A gestdo eficaz da reputacdo é crucial para a sustentabilidade financeira da Fiadora,
o que pode afetar adversamente a capacidade da Fiadora de honrar a Fianga no ambito da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
A Devedora e a Fiadora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragado dos CRA, a Devedora e a Fiadora poderao estar sujeitas a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Devedora e da Fiadora, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, conforme o caso, o que, consequentemente, poderd afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
A Devedora pode ser incapaz de implementar com sucesso a sua estratégia comercial

A capacidade de crescimento da Devedora depende de diversos fatores, incluindo: (i) a habilidade
de captar novos clientes ou aumentar receitas de clientes existentes em seus setores de atuacdo;
(ii) a capacidade de financiar investimentos para crescimento dos negdcios; e (iii) o aumento da
capacidade operacional e expansdo da capacidade atual para atendimento de novos clientes. Um
desempenho insatisfatorio da Devedora no que tange aos referidos fatores, entre outros, seja originado
por dificuldades competitivas ou fatores de custo ou ainda limitacdo a capacidade de fazer
investimentos, pode limitar a implementacdo com sucesso da sua estratégia de crescimento. E possivel
que, para a implementacdo de sua estratégia de crescimento, a Devedora precise financiar seus novos
investimentos por meio de endividamentos adicionais.

O crescimento e a expansdo em seus mercados atuais e em seus mercados poderao requerer adaptacdes
da estrutura operacional da Devedora, incluindo, mas ndo se limitando, investimentos significativos na
expansao e gerenciamento de sua frota de maquinas e equipamentos. Os negdcios, condicdo financeira
e resultados operacionais da Devedora poderdo vir a ser adversamente afetados se a Devedora ndo
responder de modo rapido e adequado a tal expansao e necessidade de adaptacao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Falhas na governanca corporativa podem prejudicar a Fiadora

A Fiadora e suas subsididrias devem manter praticas robustas de governanca corporativa para garantir
a tomada de decisdes alinhada com os interesses de todos os stakeholders. Falhas na governanga, como
falta de transparéncia, controles internos inadequados ou conflitos de interesse, podem levar a decisdes
prejudiciais a saude financeira da Fiadora.

A eficacia da governancga corporativa é fundamental para a sustentabilidade a longo prazo da Fiadora.
Qualquer deficiéncia nessa area pode resultar em problemas legais, financeiros e reputacionais, o que
pode afetar adversamente a capacidade da Fiadora de honrar a Fianca no ambito da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A Devedora pode nao ser bem-sucedida na execucdo de eventuais aquisi¢des, assim como a
Devedora pode assumir certas contingéncias nao identificadas e/ou nao identificaveis em
decorréncia de aquisicoes de outras empresas

A Devedora pode aproveitar oportunidades de crescimento por meio de aquisi¢cOes estratégicas. Nao
ha como assegurar que a Devedora serd bem-sucedida em identificar, negociar ou concluir tais
aquisi¢oes. Adicionalmente, a integracdo dos negdcios e atividades da Devedora aos das empresas
adquiridas podera se mostrar mais custosa do que originalmente previsto, ndo podendo a Devedora
garantir que sera capaz de integrar tais empresas ou bens adquiridos em seus negocios de forma bem-
sucedida, tampouco de diligenciar devidamente as contingéncias das empresas adquiridas. O insucesso
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da sua estratégia de aquisicbes pode afetar, material e adversamente, sua situacdo financeira e os
resultados da Devedora. Além disso, determinadas aquisi¢des que a Devedora vier a considerar poderdo
estar sujeitas a obtencao de autoriza¢des das autoridades brasileiras de defesa da concorréncia e demais
autoridades aplicaveis. A Devedora pode nao ter sucesso na obtencao de tais autoriza¢cdes necessarias
ou na sua obtencdo em tempo habil para integrar as empresas adquiridas de modo eficaz e estratégico.

Eventuais Onus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza nao identificados
ou ndo identificaveis na ocasido dos processos de auditoria legal realizados com base em documentos e
informagdes entdo apresentados pelas empresas adquiridas no ambito dos respectivos processos de
aquisicdo, bem como a ocorréncia de eventos ou apresentacdo de documentos posteriores a tais
aquisicbes que resultem ou possam resultar em énus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias
materiais de qualquer natureza com relagdo as empresas adquiridas poderdo impactar a Devedora de
forma negativa e, por consequéncia, impactar seus resultados operacionais e prejudicar os seus acionistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A Devedora pode ser afetada de forma material e adversa por decisdes desfavoraveis em
processos judiciais ou administrativos

A Devedora pode vir a enfrentar processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, tributaria
e trabalhista, cujos resultados desfavoraveis podem impactar de forma relevante a Devedora. Se o total,
parcela ou algum desses processos judiciais, administrativos e arbitrais for decidido de forma desfavoravel
para a Devedora, isso pode ter um impacto adverso material nos seus negdcios, condicdo financeira,
resultados operacionais e na sua imagem perante o mercado. Além dos custos com honoréarios
advocaticios para o patrocinio dessas causas, a Devedora podera se ver obrigada a oferecer garantias em
juizo relacionadas a tais processos, o que poderia afetar a sua capacidade financeira ou sua liquidez.

Ainda, a Devedora esta sujeita a fiscalizagdo por diferentes autoridades federais, estaduais e municipais,
incluindo fiscais, trabalhistas e ambientais. Essas autoridades poderdo autuar a Devedora e tais
autuacdes podem se converter em processos administrativos e, posteriormente, em processos judiciais,
os quais, caso decididos de forma desfavoravel para a Devedora, poderdo ter um efeito negativo.

Da mesma forma, os membros do conselho de administracdo, da diretoria e acionistas da Devedora
podem vir a se tornar réus em processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, criminal,
tributaria e trabalhista, entre outros. Podem também ser alvo de investigacdes, como, por exemplo, em
decorréncia de violagbes relacionadas a atos de corrupcdo, cuja instauragdo e/ou resultados podem
afeta-los negativamente, especialmente em se tratando de processos de natureza criminal. Isso poderia,
eventualmente, impossibilita-los do exercicio de suas fun¢des na Devedora, o que poderia causar efeito
adverso relevante em sua reputacdo, nos seus negdcios ou nos seus resultados, direta ou indiretamente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndao cumprimento da Lei Geral de Protecdo de
Dados e podera ser afetada adversamente pela aplicacao de multas e outros tipos de sanc¢oes

Com a entrada em vigor das sangdes administrativas da LGPD, caso a Devedora ndo esteja em
conformidade com a lei em questao, ela e suas subsidiarias poderdo estar sujeitas as sancdes, de forma
isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacao de divulgagdo de incidente, bloqueio temporario e/ou
eliminacdo de dados pessoais, multa, suspensao parcial do funcionamento do banco de dados a que se
refere a infragdo e proibicdo, parcial ou total, do exercicio de atividades relacionadas a tratamento
de dados.

Além disso, a Devedora podera ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos
causados por ela e ser considerada solidariamente responsavel por danos materiais, morais, individuais
ou coletivos causados por suas subsidiarias, devido ao ndo cumprimento das obrigagdes estabelecidas
pela LGPD.

Desta forma, falhas na protecdo dos dados pessoais tratados pela Devedora, bem como a inadequagao
a legislagdo aplicavel, podem acarretar na aplicacdo de multas elevadas, divulgagdo do incidente para o
mercado, eliminagdo dos dados pessoais da base e até a suspensao de suas atividades, o que podera
afetar negativamente sua reputacao e seus resultados e, consequentemente, o valor de suas acoes.
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A Devedora também deve observar os requisitos de seguranca previstos na legislacdo e regulagdo
vigente e aplicadvel em desenvolvimento quanto a protecdo de dados, de modo a garantir conformidade
com os requisitos legais e minimizar situa¢des de risco, como indisponibilidade do servico ou acesso ou
uso nado autorizado de dados pessoais, posto que eventual ndo conformidade com a legislacdo aplicavel
a protecdo de dados pessoais, seguranca da informacgdo e outras regulamentacdes governamentais no
setor de tecnologia da informagao, atualmente, podem resultar, também, em indeniza¢des e na perda
da confianga de clientes na seguranca dos servicos, afetando adversamente a Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A Devedora pode sofrer impactos negativos em suas despesas financeiras devido a necessidades
emergenciais de contratacao de empréstimos e financiamentos

Caso haja retracdo do mercado financeiro ocasionada por instabilidade econdmica ou fator
correlacionado, a Devedora podera ter dificuldades para realizar captacdes para fazer expandir seus
investimentos nas condi¢des financeiras adequadas. Isto poderad obrigar a Devedora a reduzir seus
investimentos e, como resultado, reduzir seu crescimento e/ou contratar empréstimos com custos
maiores que os planejados, aumentando assim suas despesas financeiras, prejudicando seu resultado
econdmico e financeiro, bem como afetando sua liquidez.

As despesas financeiras da Devedora podem ainda ser negativamente afetadas, pela eventual
necessidade de contratacdo emergencial de empréstimos ou financiamentos necessarios para cobrir
compromissos nao contemplados no planejamento de suas operacdes, ou por eventuais descasamentos
entre as receitas e os custos/investimentos realizados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Uma falha no sistema de seguranca da Devedora com relacdo a protecdo de informacgoes
confidenciais de seus clientes podera prejudicar a reputacdo e a marca da Devedora e afetar
substancialmente os seus negocios e os resultados de suas operagoes

A Devedora possui diversas informacdes pessoais de seus clientes, armazenadas em seu banco de dados.
Os sistemas que a Devedora utiliza podem ser violados, caso sejam descobertas vulnerabilidades que
seus sistemas de seguranca da informacdo ainda ndo estejam preparados para bloquear e,
consequentemente o acesso ndo autorizado, apropriacdo indébita de informagdes ou dados, supressao
ou modificacdo de informagdes sobre os clientes da Devedora ou outra interrupgdo das suas operacdes
comerciais podem ocorrer. A Devedora pode ndo ser capaz de antecipar ou implementar medidas
adequadas para fornecer protecao contra esses ataques cibernéticos. Qualquer comprometimento dos
sistemas de seguranca da Devedora podera prejudicar a sua reputagdo e a sua marca, expondo a
Devedora a situagbes de litigio, nas quais a Devedora poderd ser obrigada a indenizar a parte
prejudicada, afetando negativamente os seus resultados operacionais.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, os negdcios da Devedora poderdo ser
afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de pagamento da Devedora podera
ser reduzida, o que levaria a reducao da capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Incidentes de seguranca cibernética, incluindo ataques a infraestrutura necessaria para manter os
sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora podem resultar em danos financeiros e a
reputacao da Devedora

Incidentes de seguranca cibernética podem resultar em apropriacdo indevida de informag¢des da
Devedora e/ou das informacdes de seus clientes ou em tempo de inatividade em seus servidores ou
operagdes, o que pode afeta-la material e adversamente. Eventual perda de propriedade intelectual,
segredos comerciais ou outras informagdes comerciais sensiveis ou a interrup¢do das suas operacdes
podem afetar negativamente os resultados financeiros da Devedora.
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A infraestrutura de “Tecnologia da Informacdo” da Devedora esta sujeita a problemas em sua seguranca
cibernética, que podem englobar: ataques cibernéticos, os quais podem incluir invasdo das plataformas e
dos sistemas de tecnologia da informacdo com os objetivos de acessar, alterar, furtar, corromper ou destruir
plataformas e sistemas utilizados pela Devedora, redes de computadores e informagdes armazenadas ou
transmitidas da Devedora ou de parceiros de negdcio; e violacdo de privacidade e dados pessoais.

Tentativas de ataques cibernéticos continuam evoluindo em dimensao e sofisticacdo, e a Devedora pode
incorrer em custos significativos na tentativa de modificar ou melhorar as medidas de protecao, ou para
investigar ou remediar quaisquer vulnerabilidades ou violagdo, ou, ainda, para comunicar ataques
cibernéticos a seus clientes.

Caso a Devedora ndo seja capaz de proteger de maneira eficiente seus sistemas e plataformas contra
ataques cibernéticos, isso pode ocasionar: violagdes a privacidade, de dados pessoais e
confidencialidade de clientes; prejuizos decorrentes de danos a seguranca de rede e violagdo de dados
de clientes; conflitos com clientes; danos de imagem e reputacao da Devedora; responsabilidade de
midia e custos relacionados; processos judiciais, multas regulatorias, sanc¢des, intervencdes, reembolsos
e outros custos de indenizacdo; custos decorrentes de gerenciamento de crises para identificagdo e
preservacdo de dados, consultoria juridica, contratacdo de terceiros, defesas emergenciais e
indenizacgdes; custos necessarios a restauracdo de ambientes (custos relativos a utilizacdo da estrutura
de backup da Devedora para restaurar informacdes ou sistemas da Devedora); e custos relacionados a
indenizagdes decorrentes de a¢des judiciais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de controles poderao expor a Devedora a riscos
inesperados ou imprevistos, o que poderia afetar adversamente seus negécios

Os sistemas, politicas e procedimentos da Devedora de controles internos podem nao ser suficientes e/ou
totalmente eficazes para detectar ou evitar praticas inapropriadas, erros ou fraudes. Se a Devedora néo for
capaz de manter seus controles internos operando de maneira efetiva, podera nao ser capaz de reportar
seus resultados de maneira precisa ou prevenir a ocorréncia de praticas inapropriadas, erros ou fraudes
por parte dos funcionarios ou membros da alta administracdo da Devedora, ou mesmo terceiros agindo
em seu nome, interesse ou beneficio (exclusivo ou ndo). Caso os funcionarios ou outras pessoas
relacionadas a Devedora, ou agindo em seu nome, interesse ou beneficio (exclusivo ou ndo), se envolvam
em praticas fraudulentas, corruptas ou desleais ou violem leis e regulamentos aplicaveis ou as politicas da
Devedora, a Devedora podera ser responsabilizada por qualquer uma dessas viola¢des, o que pode resultar
em multas ou san¢des que podem afetar substancial e negativamente os negdcios e a reputagdo da
Devedora. Além disso, a falha ou a ineficacia nos controles internos, tais como aquelas apontadas pelos
auditores da Devedora, podera ter um efeito adverso significativo em sua reputagao e seus negécios.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, os negocios da devedora poderao ser
afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de pagamento da Devedora podera
ser reduzida, o que levaria a reducdo da capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

O sucesso da Devedora depende de sua habilidade de atrair, contratar, treinar, motivar e reter
profissionais capacitados

O sucesso da Devedora depende da sua habilidade de atrair, contratar, treinar, motivar e reter
profissionais capacitados para a conducdo de seu negocio. Hd competicdo na contratacdo de
profissionais qualificados no setor de revendas e aluguel de maquinas e equipamentos e caréncia de
mao-de-obra especializada e qualificada, sendo certo que tal competicdo e caréncia tém efeitos também
sobre a Devedora. Ainda, a Devedora ndo pode garantir que ndo incorrera em custos substanciais para
contratar, treinar e manter profissionais qualificados. Adicionalmente, os negdcios da Devedora sao
altamente dependentes dos membros de sua alta administracdo, os quais tém desempenhado papel
fundamental no sucesso das opera¢des da Devedora. Se a Devedora nao for capaz de atrair ou manter
profissionais qualificados para administrar e expandir suas operacdes, a Devedora pode ndo ter
capacidade para conduzir seu negécio com sucesso e, consequentemente, seus negocios e resultados
operacionais poderao ser material e adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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A Devedora nao mantém seguro contra todos os riscos a que esta exposta

A Devedora esta sujeita a ocorréncia de eventos nao segurados (tais como caso fortuito e forca maior
ou interrupcao de certas atividades), ou de danos maiores do que os limites de cobertura previstos em
suas apodlices. Além disso, a quantificacdo da exposicdo de risco nas cldusulas existentes nas respectivas
apodlices pode ser inadequada ou insuficiente, podendo, inclusive, implicar em reembolso menor do que
o esperado.

Além disso, existem determinados tipos de riscos que podem nao estar cobertos por suas apdlices, tais
como, exemplificativamente, guerra, caso fortuito, forga maior, atos de terrorismo, interrupcao de certas
atividades e riscos cibernéticos.

No caso de eventos segurados, a cobertura de apdlices de seguro estd condicionada ao pagamento do
respectivo prémio. Caso a Devedora esteja inadimplente com o pagamento do prémio de uma apdlice,
na eventualidade de um sinistro, a Devedora estard exposta tendo em vista que a apdlice ndo
proporcionara cobertura para esse sinistro.

Além disso, a Devedora ndo pode garantir que conseguird manter apodlices de seguro a taxas comerciais
razoaveis ou em termos aceitaveis, ou contratadas com as mesmas devedoras seguradoras ou com
devedoras seguradoras similares. Adicionalmente, a Devedora poderd ser responsabilizada
judicialmente pelo pagamento de indenizacdo a terceiros em decorréncia de um eventual sinistro. Caso
quaisquer desses fatores venha a ocorrer, os negdcios e resultados financeiros e operacionais da
Devedora podem ser adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

A maior parte das concessionarias e lojas de seminovos da Devedora nao estao localizadas em
iméveis proprios. Caso a Devedora nao seja capaz de manter ou renovar as locacoes de suas
lojas ou caso renove em termos menos favoraveis, suas operacdoes poderdao ser material e
adversamente afetadas

A renovacao de contratos de locacdo em termos menos favoraveis do que os atuais, podera reduzir a
rentabilidade de suas concessionarias e afetar material e adversamente suas receitas operacionais.
Ademais, a Devedora ndo possui todos os contratos de locacdo registrados e averbados nas matriculas
dos imdveis correspondentes, hipdtese em que, caso os respectivos proprietarios decidam vender os
imoveis durante a vigéncia dos contratos de locagdo, os novos proprietarios poderdo solicitar a sua
desocupacdo no prazo de 90 (noventa) dias contados da aquisicdo, ainda que o prazo locaticio esteja
em vigor por prazo determinado, livre de qualquer penalidade. Adicionalmente, em caso de alienacéo
dos imdveis locados, o direito de preferéncia sé sera oponivel a terceiros se os respectivos contratos de
locacdo estiverem averbados nas respectivas matriculas, o que permite a Devedora adjudicar
judicialmente os imodveis na hipotese de o direito de preferéncia ndo ser observado. Se os contratos de
locagcdo ndo estiverem averbados nas respectivas matriculas, tem-se somente o direito de pleitear
indenizagdo por perdas e danos.

Além disso, se a Devedora decidir fechar qualquer uma das unidades localizadas em imoéveis alugados
de terceiros antes do fim do prazo contratual da locagdo, podera ser obrigada a pagar uma multa
contratual ao proprietdrio como consequéncia da rescisdo antecipada do contrato de locagdo. A
quantidade de tal multa poderia nos afetar adversamente, principalmente se a decisdo de fechamento
se aplicar a mais de uma unidade.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

A Devedora pode nao conseguir obter, manter ou renovar suas licencas e alvaras para operacao
de seus estabelecimentos

A Devedora depende de diversos cadastros perante 6rgaos e autarquias da administracdo publica
federal, estadual e municipal e também de permissdes, autoriza¢des, licencas e alvaras para ocupacao
dos imdveis e funcionamento das operacdes. Parte das licencas municipais de funcionamento e dos
alvaras do corpo de bombeiros ainda estd em processo de obtencdo ou de renovagdo ou, ainda, os
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processos de pedido de emissdo nao foram iniciados. Os alvaras de funcionamento e os alvaras do corpo
de bombeiros em diversas localidades possuem prazo de validade e devem ser renovados de tempos
em tempos, com ou sem o pagamento de taxas de renovagdo. Em razao das dificuldades e lentiddo de
alguns 6rgaos governamentais ou de eventual dificuldade da Devedora em fornecer documentos a
relativos aos iméveis, a Devedora pode ndo ser capaz de obter todas as licencas, alvaras e autoriza¢des
necessarias ou, ainda, ndo obter as suas renovacdes de forma tempestiva. A ndo obtengdo ou a nado
renovagao das licencas poderd, caso a caso (i) resultar em autos de infracao; (ii) sujeitar ao pagamento
de multas; (iii) impedir de abrir e operar as unidades; (iv) resultar na interdicdo ou fechamento das
unidades; (v) expor a riscos adicionais no caso de um acidente de seguranga e protecdo, ou evento
similar, afetar adversamente tal instalacdo enquanto uma licenca estiver pendente; (vi) resultar na
aplicagdo de outras penalidades, tais como adverténcia e apreensao de produtos, de acordo com a
legislacdo especifica aplicavel (federal, estadual e municipal); e (vii) expor a Devedora, bem como os
representantes da Devedora, a san¢bes criminais, em caso de exercicio de atividades sem as devidas
licengas e autorizacdes ambientais.

A estratégia de negocios podera ser substancial e adversamente afetada se a Devedora ndo conseguir
abrir e operar novas unidades, se tiver que suspender ou fechar algumas das unidades em consequéncia
da incapacidade de obter ou renovar as licencas, ou se um acidente afetar adversamente uma unidade
enquanto estiver com uma licenga pendente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
Os segmentos em que a Devedora atua sao ou podem vir a ser altamente competitivos

Qualquer alteracdo no ambiente competitivo pode implicar em uma queda de demanda nos segmentos
de negdcios nos quais a Devedora opera ou um aumento nos custos de captacdo ou retencdo de seus
clientes, afetando adversamente seu crescimento e rentabilidade.

Adicionalmente, fatores politicos e econdmicos nacionais ou internacionais que influenciem as
condig¢des concorrenciais do setor podem impactar os resultados e as operacdes da Devedora, tais como
alteracdes da carga tributaria, principalmente por meio da majoracdo das aliquotas de impostos sobre
produtos industrializados e da criacdo de tributos temporarios, alteracdes das taxas de juros, flutua¢des
da taxa de cambio, concessdo de beneficios a importadores, diminuicdo de barreiras alfandegarias para
produtos provenientes de determinados paises, modificacdo legislativas, entre outros.

Nesse sentido, em um cenario onde a Devedora passe a enfrentar maior concorréncia, seja com
empresas nacionais ou estrangeiras (sendo que parte delas conta com significativos recursos financeiros
proprios e de terceiros, podendo suportar estratégias de expansdo de sua participagdo de mercado
através de politicas comerciais mais agressivas) e de diferentes portes, ndo é possivel garantir que a
Devedora sera capaz de manter ou aumentar sua participacdo de mercado no segmento em que atua
de acordo com a sua estratégia atual e na forma pretendida.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, os negoécios da Devedora poderdo ser
afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de pagamento da Devedora podera
ser reduzida, o que levaria a reducdo da capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Riscos das Notas Comerciais Escriturais e Direitos Creditérios do Agronegécio

Risco de concentracdo da Devedora e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegoécio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a
Devedora, na qualidade de emitente das Notas Comerciais Escriturais. A auséncia de diversificacdo da
devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio traz riscos para os Investidores, uma vez que
qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da
integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dos CRA e de Amortizacdo dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Notas Comerciais Escriturais,
os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da
Devedora na medida em que afete adversamente suas atividades, operacdes e situacdo econdmico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente,
os recursos decorrentes da execucdo das Notas Comerciais Escriturais podem nao ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral da divida decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto,
a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Os Direitos Creditorios do Agronegécio constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de
modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso
ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade
de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio, cujo patriménio é administrado separadamente do
patrimonio da Securitizadora. O Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores
pela Emissora poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigaces
decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio tenham
sido realizados pela Devedora, na forma prevista nas Notas Comerciais Escriturais, a Devedora nédo tera
qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciadrio deverd assumir temporariamente a
administracdo do Patriméonio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Em Assembleia
Especial, os Titulares de CRA poderao deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimdnio
Separado ou optar pela liquidacdo deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar
as obrigacbes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e
Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Notas Comerciais Escriturais em favor da Emissora
especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
compdem o Patrimbnio Separado. Referida inexisténcia de informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e poderdo gerar um
impacto negativo sobre a adimpléncia das Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA.

Auséncia de emissdo de carta conforto ou manifestagdo escrita de auditores independentes sobre as
informacdes financeiras da Emissora no ambito da Oferta

As demonstracdes financeiras da Emissora sdo ordinariamente auditadas por auditores independentes
em atendimento a legislacdo e regulamentagdo aplicaveis as companhias. Contudo, as informacdes
financeiras da Emissora nao foram objeto de auditoria contabil especificamente para os fins desta Oferta
e, portanto, ndo foi emitida qualquer carta conforto ou manifestacdo escrita de auditores independentes
neste sentido. Deste modo, as informagdes financeiras da Emissora divulgadas ao mercado poderao ndo
refletir sua posicdo econémico-financeira mais atualizada, o que podera levar o investidor a basear sua
decisdo de investimento dos CRA em informacdes desatualizadas com relagdo a Emissora, e, portanto,
impactar sua decisdo de investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
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Inadimplemento ou Descaracterizacao das Notas Comerciais Escriturais que lastreiam os CRA

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegécio, os quais sdo oriundos das
Notas Comerciais Escriturais emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir
os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissdo e os recursos, captados
pela Devedora através do Termo de Emissdo devem ser empregados nas atividades desenvolvidas pela
Devedora, que é enquadrada como produtor rural. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro
descasamento, interrupgdo ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da
Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderao ser negativamente afetados, por atrasos ou ndo
recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de
receber tais recursos em funcdo de inadimplemento por parte da Devedora. Adicionalmente, ndo ha
como garantir que ndo ocorrera a descaracterizagdo da finalidade das Notas Comerciais Escriturais, por
conseguinte, do regime juridico e tributario aplicavel ao lastro dos CRA, em decorréncia da qual,
medidas punitivas poderao ser aplicadas, dentre as quais se destacam a cobranca de tributos, encargos,
custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, sobre as Notas
Comerciais Escriturais, os CRA ou, ainda, a cobranca de qualquer outra despesa, custo ou encargo, a
qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados as Notas Comerciais Escriturais, inclusive despesas
processuais e honorarios advocaticios dispendidos em tal ocasido.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario
dos CRA, nos termos do artigo 12 da Resolugcdo CVM 17 e artigo 29, inciso Il da Lei 14.430, sdo
responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de
modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares dos CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por
parte da Securitizadora ou do Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o caso, em desacordo com a
legislagcdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio também podera
ser afetada:

(i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necesséaria a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatérios, afetando
adversamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Riscos da Oferta

Risco relacionado a realizacao de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta, foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a
determinados aspectos da Devedora e da Securitizadora. A realizacdo de auditoria juridica com escopo
limitado pode néo revelar potenciais contingéncias da Devedora, da Securitizadora e/ou riscos aos quais
o investimento nos CRA esta sujeito, sendo que poderdo existir pontos ndo compreendidos e/nao
analisados que impactem negativamente a Emissdo, a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, o investimento nos CRA.

Dessa forma, o processo de auditoria legal conduzido em relagdo a emissdo das Notas Comerciais
Escriturais e dos CRA, para os fins da Oferta, apresentou escopo restrito e ndo incluiu a afericdo da
capacidade de pagamento quanto aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo que foram
verificadas apenas clausulas em contratos financeiros, conforme critérios definidos pelo Coordenador
Lider, determinadas informacdes relacionadas a aspectos ambientais, regulatérios e contingéncias que
ndo garantem, de qualquer forma, o integral atendimento, pela Devedora, das legislacbes vigentes,
contingéncias relevantes e certiddes. Eventuais contingéncias da Devedora e/ou da Emissora e seus
negdcios podem afetar sua capacidade de pagamento das Notas Comerciais Escriturais dos CRA, o que
podera ocasionar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta e
no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacao das taxas finais
da Remuneracao dos CRA de cada série e podera resultar na reducao da liquidez dos CRA no
mercado secundario

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderdo ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding
intengdes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode impactar
adversamente a formacdo das taxas finais da Remuneragdo dos CRA, tendo em vista que as Pessoas
Vinculadas podem ter interesses dissonantes dos Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas.
Ademais, caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente
ofertados, as inten¢es de investimento apresentadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
nao serao canceladas. Assim, sera permitida a colocagdo perante Pessoas Vinculadas. A participacao de
Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA para o publico investidor em geral,
reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas
Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulacdo. A Emissora e o Coordenado Lider ndo
tém como garantir que a subscri¢do/aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA fora de circulagao.

Os Investidores devem estar cientes de que a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a formacgdo das taxas finais da
Remuneracdo e que, caso seja, nos termos acima previstos, o investimento nos CRA por Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior. / Materialidade Maior.
Risco de ndo cumprimento de condicoes precedentes e de ndo exercicio da Garantia Firme

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo distribuidos sob o regime de garantia firme de
colocagdo com relagdo ao Valor Total da Emissdo correspondente a R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais).

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢cbes precedentes a realizagdo da Oferta, cujo
atendimento é condicdo necessaria para a liquidacdo dos CRA e o exercicio da Garantia Firme pelos
Coordenadores, e que deverao ser verificadas anteriormente a liquidagdo da Oferta. A Garantia Firme
somente serd exercida caso, nos termos do Contrato de Distribui¢do, sejam cumpridas ou renunciadas,
conforme o caso, as Condi¢Bes Precedentes, sendo certo que (i) anteriormente ao registro da Oferta, a
ndo implementacdo de qualquer uma dessas condi¢des, sem rendncia por parte dos Coordenadores,
individualmente ou em conjunto, ensejara a exclusdo da Garantia Firme e tal fato devera ser tratado
como modificagdo da Oferta; e (ii) caso essa ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso
ao Mercado (conforme definido no Termo de Securitizagdo), poderd, implicar em resilicdo do Contrato
de Distribuicdo, observados os principios dispostos no artigo 67 da Resolucdo CVM 160.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicao, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da
Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Devedora, bem como aos Investidores. Em caso de
cancelamento da Oferta, todas as intengdes de investimentos e ordens de investimentos serdo
automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e a Emissora, a
Devedora, e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragao no
momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos a estes. Ndo ha
garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com
prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais
informacdes acerca das Condigdes Precedentes da Oferta, veja o item 14 desse Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco relacionado ao fato de a presente Oferta estar dispensada de analise prévia perante a CVM
e a ANBIMA

A Oferta sera registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolucdo CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais documentos da Oferta e as informacdes
prestadas pela Devedora e pelos Coordenadores ndo foram e nado serdo objeto de analise prévia pela
CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar
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seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do
artigo 15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, expedidas pela ANBIMA e do artigo 19 do
Cédigo ANBIMA, ambos atualmente em vigor, a Oferta sera registrada na ANBIMA, pelo Coordenador
Lider, no prazo de 7 (sete) dias contados da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser
realizada pelo Coordenador Lider nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem ter
conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para
conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacao financeira e as
atividades da Devedora, da Emissora e sobre os CRA, tendo em vista que nao lhes sdo aplicaveis, no
ambito da Oferta, todas as prote¢des legais e regulamentares conferidas a investidores que investem
em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia perante a CVM, incluindo
a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA.

Tendo em vista que ndo sdo aplicaveis, aos Investidores, todas as protecdes legais e regulamentares
conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com
analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio
CVM/ANBIMA, é possivel que os Investidores, caso ndo possuam conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Devedora e da
Emissora, sejam prejudicados em razdo da assimetria informacional a qual possivelmente estariam
expostos ao investir nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Riscos do CRA

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado secundario e restricoes
a negociacao

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha
qualquer garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua
alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento.

Além disso, a Oferta adota o rito de distribuicdo de registro automatico nos termos do artigo 26 e
seguintes da Resolucao 160, sendo destinada exclusivamente aos Investidores. Nos termos do artigo 86,
inciso Ill, da Resolu¢do CVM 160, combinado com o artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolucdo
CVM 60, os CRA poderao ser livremente negociados entre investidores qualificados.

Nos termos do §5° do artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 60, os CRA ndo poderdo ser
negociados no mercado secundério entre o publico em geral. Tais restricdes podem diminuir a liquidez
dos CRA no mercado secundario. Nestas hipdteses, o Investidor podera ter dificuldades em negociar os
CRA, podendo resultar em prejuizos aos Titulares dos CRA.

N&o ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou
negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto,
uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Titular de
CRA que subscrever ou adquirir os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até
a Data de Vencimento.

Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario, dificultando o desinvestimento nos CRA ou, ainda,
resultar em prejuizos financeiros, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a
respectiva Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
Risco decorrente da alocacao dos CRA entre as Séries por meio do Sistema de Vasos Comunicantes

A Oferta sera realizada em até trés séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries sera efetuada
com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez de eventual série com
menor demanda. A quantidade de CRA a ser emitida e alocada em cada uma das séries da emissao de
CRA serd definida em Sistema de Vasos Comunicantes, apos a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding e serdo formalizadas por meio de aditamento ao Termo de Securitizagdo, sem a
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necessidade de deliberagdo societéria adicional das Devedoras, da Emissora e/ou aprovacdo em
Assembleia Especial de Titulares de CRA. Dessa forma, os Titulares de CRA de tal série poderdo enfrentar
dificuldades para realizar a venda desses CRA no mercado secundario ou até mesmo podem ndo
conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os
Titulares de CRA de tal série poderao enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em
Assembleias Gerais de Titulares de CRA das quais participem tanto Titulares de CRA dos CRA Primeira
Série quanto os Titulares de CRA dos CRA Segunda Série e os Titulares de CRA dos CRA Terceira Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Auséncia de Classificacao de Risco sobre os CRA

Os CRA, bem como a presente Oferta, ndo foram objeto de classificacdo de risco, de modo que os
Investidores ndo contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de
classificagdo de risco (empresa de rating). Caberd aos potenciais Investidores, antes de subscrever e
integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisicdo dos CRA,
inclusive, mas nao se limitando, aqueles riscos descritos no presente Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

CONSIDERANDO A AUSENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO PARA OS CRA, OS INVESTIMENTOS
REALIZADOS PELOS TITULARES DE CRA NAO CONTAM COM UMA MEDIGAO, REALIZADA POR
TERCEIRO INDEPENDENTE, ACERCA DA QUALIDADE DE TAL INVESTIMENTO. NESTE SENTIDO,
O RETORNO EFETIVO DO INVESTIMENTO NOS CRA PODERA SER INFERIOR AO PRETENDIDO PELO
INVESTIDOR NO MOMENTO DO INVESTIMENTO, O QUE PODERA CAUSAR PREJUIZOS
AOS INVESTIDORES.

Riscos relacionados a Operacionalizacao dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos Titulares dos
CRA, havera a necessidade da participacdo de terceiros, como o Escriturador, Banco Liquidante e a
propria B3, por meio do sistema de liquidacdo e compensacdo eletronico administrado pela B3. Desta
forma, qualquer atraso ou falhas por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares dos
CRA acarretard em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de
exclusiva responsabilidade destes terceiros, notadamente da Devedora em efetuar os pagamentos
devidos dentro do prazo e horarios definidos, podendo a Emissora por conta e ordem do Patrimonio
Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial, utilizar os procedimentos extrajudiciais e
judiciais cabiveis para reaver os recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais
encargos moratorios, ndo cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou
falhas operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes neste Prospecto e as
informacoes financeiras constantes das respectivas demonstracées financeiras auditadas pelos
Auditores Independentes da Emissora devido a nao verificacdo da consisténcia de tais
informac6es pelos Auditores Independentes da Emissora.

Considerando que os Auditores Independentes da Emissora ndo foram contratados e, portanto, ndo
verificaram a consisténcia das informacdes financeiras referentes a Emissora constantes deste
Prospecto, tais informacdes podem ser divergentes das informacdes constantes das respectivas
demonstracdes/informacdes financeiras auditadas ou revisadas pelos Auditores Independentes da
Emissora. Consequentemente, as informacdes financeiras da Emissora, para os periodos em referéncia,
constantes deste Prospecto, cuja consisténcia nao foi verificada, podem conter imprecisdes, que podem
induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Os CRA sao lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das Notas Comerciais
Escriturais

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegocio, os quais sdo oriundos das Notas
Comerciais Escriturais emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os
montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo de Emissao. N&o existe garantia de que
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ndo ocorrera futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por
parte da Devedora, caso em que os titulares poderdo ser negativamente afetados, quer seja por atrasos
no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de
receber tais recursos em funcdo de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco de Resgate Antecipado dos CRA, resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais,
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, Liquidacao do Patrimonio Separado

Nos termos do Termo de Securitizacdo, ocorrera o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de:
(i) resgate antecipado facultativo das Notas Comerciais Escriturais, (ii) oferta de resgate antecipado
facultativo das Notas Comerciais Escriturais; (iii) resgate antecipado facultativo das Notas Comerciais
Escriturais, em decorréncia de evento tributario; e (iv) um Evento de Vencimento Antecipado, observados
os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de
Securitizacao.

Conforme previsto nas Notas Comerciais Escriturais e no Termo de Securitizagdo, ha a possibilidade de
liquidacdo antecipada e vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais decorrentes de um
evento de vencimento antecipado. Observadas as regras de pagamento antecipado previstas nas Notas
Comerciais Escriturais, a Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de uma hipotese de liquidagédo e/ou
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, deverd efetuar o pagamento dos valores
devidos aos Titulares dos CRA e, conforme aplicavel, o Resgate Antecipado dos CRA, na forma prevista
no Termo de Securitizagdo. Nessas hipoteses, bem como no caso de se verificar qualquer dos Eventos
de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, os Titulares dos CRA poderdo ter seus horizontes originais de
investimento reduzidos.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patriménio Separado,
pode afetar adversamente a capacidade dos Titulares dos CRA de receberem os valores que lhes sdo
devidos antecipadamente.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em razdo do Resgate
Antecipado dos CRA, em investimentos que apresentem a mesma remuneragdo oferecida pelos CRA,
sendo certo que nao serad devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Nessa hipétese, os Titulares dos CRA
poderao sofrer, ainda, prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo
dos recursos investidos ser reduzido. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na
inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao
pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Alteracao na legislacao ou na interpretacdo das normas aplicaveis aos CRA e/ou aos Créditos
do Agronegdcio

Decisdes judiciais, resolucbes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis, tratados
internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar negativamente os rendimentos,
direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou dos Créditos do Agronegdcio, causando
prejuizo aos Titulares de CRA. O Conselho Monetario Nacional publicou a Resolu¢do CMN n° 5.118,
de 1° de fevereiro de 2024, e a Resolucdo CMN n° 5.121, de 1° de marco de 2024, as quais reduziram
os tipos de lastro que podem ser usados para a emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio e Certificados de Recebiveis Imobiliarios. As novas regras passaram a valer a partir da
data de suas respectivas publicacdes, gerando impacto imediato ao setor de securitizagdo do
mercado de capitais brasileiro. Como as referidas normas possuem inicio da sua vigéncia em data
recente e ndo ha jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro consolidada acerca de suas
intepretagdes e efeitos, poderdo surgir normas complementares e/ou diferentes interpretacdes
quanto as possibilidades de lastro para a emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, o
que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagdo e a eficacia dos termos e
condigdes constantes de seus documentos, podendo, inclusive, afetar a capacidade dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, lastrearem os CRA, o que
podera afetar de modo adverso o CRA e consequentemente afetar de modo negativo os Titulares
de CRA.
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Adicionalmente, novas normas poderdo provocar uma menor emissdo destes titulos e, por
consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razao, os Titulares de
CRA poderdo enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até
mesmo podem nao conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Este é apenas um exemplo recente que alterou a dinamica do mercado de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio. Nao é possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual sera
dimenséao do prejuizo que podem causar aos Titulares de CRA. Sendo assim, ndo é possivel garantir que
ndo serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolu¢des do Conselho Monetéario Nacional,
da CVM ou de qualquer outro 6rgado regulamentador brasileiro ou internacional com potencial
de impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
Risco da Marcacao a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo
disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para debéntures, certificados de recebiveis
imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e titulos publicos federais (exceto tesouro direto)
que eles possuem. Isso significa que tais titulos, inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou seja,
terd a atualizagdo diaria de seu preco unitario em funcao de varios fatores, como mudancas nas taxas
de juros e nas condicdes de oferta e demanda pelo ativo. Desta forma, a realizagdo da marcacdo a
mercado dos CRA visando o célculo de seu preco unitario, pode causar oscilacdes negativas no valor
dos CRA, podera nao refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA. Dessa forma, os CRA
poderdo sofrer oscilacdes negativas de preco, o que pode impactar negativamente a liquidez e a
negociacdo dos CRA pelo Investidor no mercado secundario, no desinvestimento e resultar em perdas
financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
Risco de adocgao da Taxa DI para calculo da Remuneragao dos CRA

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cladusula contratual que
sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida
sumula decorreu do julgamento de ag¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa
DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operacbes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a SiUmula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a
Taxa DI ndo é valida como fator de Remuneracdo dos CRA. Em se concretizando referida hipétese, o
indice que vier a ser indicado pelo poder judicidrio para substituir a Taxa DI poderd conceder aos
Titulares dos CRA juros remuneratérios inferiores a atual taxa da Remuneracgdo dos CRA, prejudicando
a rentabilidade do investimento para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
Risco de liquidacdo do Patrimé6nio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado podera nao haver recursos
suficientes no PatrimOnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser destituida da administracdo do Patrimonio
Separado, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir, temporariamente, a custddia e administracdo
do Patrimonio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administracao
do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem
como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do Patrimdnio Separado, que podera ser
insuficiente para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos
prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacgao e realizacdo de referida Assembleia Especial, ndo é possivel assegurar que a deliberagao
acerca da eventual liquidagdo dos Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
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Risco de insuficiéncia de recursos do Patrimonio Separado e nao-pagamento das despesas pela
Devedora

Em nenhuma hipotese a Emissora possuira a obrigacao de utilizar recursos proprios para o pagamento
de Despesas. Desta forma, caso a Devedora nao realize o pagamento das Despesas ou nao realize o
pagamento da recomposicdo do Fundo de Despesas para garantir, conforme o caso, o pagamento das
despesas do Patrimonio Separado, estas serdo suportadas pelo Patrimdnio Separado. Caso os recursos
integrantes do PatrimOnio Separado ndo sejam suficientes, tais Despesas deverdo ser arcadas pelos
Titulares dos CRA, na propor¢do que cada um representa com relacao a Emissdo, mediante aporte de
recursos adicionais, o que podera gerar gastos ndo previstos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
Riscos associados a guarda dos documentos comprobatérios

A Securitizadora contratard o Custodiante, que serad responsavel pela guarda das vias originais dos
documentos comprobatoérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio.
N&o ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a regulamentacéo aplicavel em vigor
ou com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servicos, o que podera acarretar perdas para
os Titulares dos CRA. A perda e/ou extravio dos documentos comprobatdrios podera resultar em perdas
para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacbes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do
e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situagdes de
stress, podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
eficacia do arcabouco contratual.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Riscos de Conflito de Interesses

Na data de celebragdo do Termos de Securitizagdo, o Agente Fiduciario atuava como agente fiduciario
em outras emissdes da Emissora. Na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou de outras emissdes,
o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre
os Titulares de CRA e os titulares de CRA das demais emissGes. Adicionalmente, os prestadores de
servicos da Oferta e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico eventualmente
possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operacdes regulares em
bolsa de valores a precos e condi¢cdes de mercado, bem como mantém relagbes comerciais, no curso
normal de seus negocios, com a Emissora. Por esta razdo, o relacionamento entre a Emissora, os
prestadores de servigos e as sociedades integrantes do conglomerado econdmico dos prestadores de
servicos pode gerar um conflito de interesses.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco Decorrente do descasamento da Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais e da
Remuneraciao dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverao respeitar o intervalo minimo de
2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora.
Os pagamentos de remuneragao relacionados as Notas Comerciais Escriturais serdo feitos com base na
Taxa DI divulgado com 2 (dois) dias de defasagem em rela¢do a data de célculo para cada uma das datas
de pagamento da remuneracao de tais Notas Comerciais Escriturais.
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No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracdo relacionados aos CRA serao feitos com base
em tais indices, divulgados com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacéo a data de calculo para cada
uma das datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA aplicavel. Em razdo disso, a Taxa DI utilizada
para o calculo do valor da Remuneragdo dos CRA a ser pago aos Titulares dos CRA podera ser menor
do que a Taxa DI divulgado nas respectivas datas de pagamento da Remunerag¢do dos CRA, o que pode
impactar no retorno financeiro esperado pelos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Quoérum de deliberacao em Assembleia Especial de Titulares de CRA

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por 50% (cinquenta por
cento) mais um dos CRA em Circulacdo em primeira convocacdo ou 50% (cinquenta por cento) mais um
dos presentes em segunda convocagdo, desde que presentes, no minimo, Titulares de CRA
representativos de 30% (trinta por cento) dos CRA em circulacdo, e, em certos casos, exigem quérum
minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de
CRA pode ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas
matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Especial. Além disso, a operacionalizacdo de
convocacao, instalagdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo
da pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegécio sejam depositados em outra conta que nao a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegocio fluira
para a Conta Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra
conta da Emissora, que ndo a Conta Centralizadora, gerando um potencial risco de fungibilidade de
caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegécio sejam
desviados por algum motivo, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio em outra conta, que ndo a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento
dos CRA aos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA. Ademais, caso
ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, os Titulares dos CRA poderao
ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegadcio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco de utilizacdo do sistema de assinatura digital e da formalizacio dos Documentos da
Operacao e dos Documentos Comprobatoérios

Os Documentos da Operacao poderao ser assinados: (i) fisicamente; (ii) através de sistema de assinatura
digital, que contara com a utilizagdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida
pelo Governo Federal por meio da edicdo da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001;
ou (iii) através de meio eletronico, nos termos da Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme
alterada. A validade da formalizacdo dos Documentos da Operacdo por meio eletronico ou digital
podera ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que os Documentos da Operacdo serdo
aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Interpretacao da legislacao tributaria aplicavel a negociacao dos CRA em mercado secundario

N&o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributacdo aplicavel sobre os
ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundério. Existem pelo menos duas
interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o
valor de alienacéo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa,
em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os
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ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo
52, paragrafo 2° da Lei n® 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagédo dada
pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto
de renda a ser recolhido pelo alienante até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do
ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Ndo ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido
podem ser passiveis de san¢do pela Receita Federal do Brasil. Alteragdes na interpretagao ou aplicacdo
da legislagcdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretacio das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto
de renda, por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. Alteracbes na legislacdo tributaria que levem a
eliminacdo da isencdo acima mencionada, criagdo ou elevacdo de aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicacdo
da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderao sofrer perdas financeiras
decorrentes das referidas mudancas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades no
ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumente significantemente seus precos
ou ndo preste servicos com a qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do
prestador de servico, o que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar
eventuais 6nus adicionais ao Patriménio Separado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Riscos Relacionados a Emissora

A Securitizadora depende do registro de Securitizadora

A Securitizadora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de direitos
creditérios do agronegdcio, imobilidrios, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio e emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios e demais valores mobiliarios. Para
tanto, depende da manuten¢do de seu registro de companhia securitizadora junto a CVM e das
respectivas autorizagdes societarias. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM
em relagdo as companhias securitizadoras, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis e, por consequéncia, ocasionar perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
Nao aquisicao de direitos creditorios do agronegocio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar direitos creditérios para securitizacdo, sendo suas
emissOes realizadas com direitos creditdrios originados por terceiros. Portanto, o sucesso na
identificacdo e realizacdo de parcerias para aquisicdo de direitos creditérios é fundamental para o
desenvolvimento de suas atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar
oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos
economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condi¢des satisfatérias pode
restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Securitizadora, o que pode
prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados operacionais, o que terminaria por
impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimbnio Separado e por impactar
adversamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
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Auséncia de diligéncia legal das informac6es do Formulario de Referéncia da Emissora e auséncia
de opiniao legal relativa as informacoes do Formulario de Referéncia da Emissora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Securitizadora ndo foram e nao serdo objeto de
diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores
juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.

Consequentemente, as informacgdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora, constantes
neste Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que podem
induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisdo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
O objeto da companhia Emissora e o Patrimonio Separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditorios passiveis de securitizacdo por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobiliarios,
bem como demais valores mobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e Lei 14.430 e demais dispositivos
aplicaveis, cujos patriménios sdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada
emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditdrios do agronegécio e suas
garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos direitos creditérios do agronegécio
por parte dos devedores, a Securitizadora tera sua capacidade de honrar as obrigacdes assumidas junto
aos titulares de certificados de recebiveis do agronegocio reduzida, o que poderd impactar
adversamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo, por consequéncia, ocasionar perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Riscos Relacionados ao Mercado de Securitizacao

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria n°® 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario
sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo
76, que "as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”.
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “permanecem respondendo pelos
débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. (grifo nosso).

A Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27 que “Os dispositivos
desta Lei que estabelecem a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio da companhia
securitizadora a emissdo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relacdo a
quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”, mas como referida
lei ndo revogou expressamente a Medida Proviséria n° 2.158-35, ndo podemos garantir que as
Notas Comerciais Escriturais e os Direitos Creditorios do Agronegécio delas decorrentes, ndo obstante
comporem o Patrimdnio Separado, ndo poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciadrios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Securitizadora, tendo em vista
as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes direitos
creditorios com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo do Patrimdnio
Separado. Nesta hipétese, é possivel os recursos do Patrimonio Separado nao venham a ser suficientes
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para o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das obriga¢des da Securitizadora perante
aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacio podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos e, como resultado, adotou
politicas monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros reais do mundo. O Banco Central
define as taxas de juros basicas geralmente disponiveis para o sistema bancario brasileiro, com base na
expansdo ou contracdo da economia brasileira, taxas de inflacgdo e outros indicadores econémicos.
O Banco Central reduziu e aumentou ativamente a taxa basica de juros (Sistema Especial de Liquidagao
e Custddia), em resposta as condigdes econdmicas e de mercado. Em 2016, a taxa SELIC chegava a
14,25% ao ano. Ao longo de 2017 e 2018, a taxa SELIC foi gradualmente reduzida para 6,50% ao ano,
em 31 de dezembro de 2019, a taxa SELIC era de 6,00% ao ano. Ao final de 2020, a taxa SELIC era de
3,00% ao ano e ao final de 2021, a taxa SELIC era de 9,25% ao ano. Em 31 de dezembro de 2023, a taxa
SELIC era de 11,75% ao ano.

A inflacdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada
com a especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram e podem
continuar a ter efeito adverso relevante sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacdo
frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Politicas monetarias rigidas com altas taxas de juros, podem restringir o crescimento do Brasil e a
disponibilidade de crédito. Ao passo que, politicas mais brandas do governo brasileiro e do Banco
Central e reducdes nas taxas de juros podem desencadear aumentos na inflacdo e, consequentemente,
volatilidade do crescimento e a necessidade de aumentos repentinos e significativos nas taxas de juros,
que podem afetar adversamente a Devedora. Além disso, a Devedora pode ndo conseguir ajustar os
precos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos, o
que podera afetar sua condigdo financeira, impactando adversamente o desempenho financeiro dos
CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
Alteracoes na politica monetaria e nas taxas de juros

O governo brasileiro, por meio do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungéo controlar a
oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do governo brasileiro, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com
a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode
causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producao de bens no
Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os
negdcios da Securitizadora e da Devedora, impactando adversamente sua condicdo financeira,
aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro
dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflagdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos
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adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da Devedora. Nesse caso,
o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
Instabilidade Cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvaloriza¢des recorrentes com
relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse
periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles
cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes significativas da taxa de
cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo
negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora,
podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de
restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencdes governamentais,
inclusive por meio de politicas recessivas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas
dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente
a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (overeign credit rating) é classificada pela
Fitch e pela Standard & Poor's como BB e, caso haja rebaixamentos nesta classificacdo, isso podera contribuir
para um enfraquecimento da economia brasileira, bem no aumento do custo da tomada de empréstimos
pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condi¢des pode afetar adversamente a capacidade produtiva
da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o
desempenho financeiro dos CRA e ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Guerras podem levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e na
economia brasileira

Além da guerra entre a Russia e a Ucrania, em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista Hamas
bombardeou Israel. Em resposta aos ataques, o primeiro-ministro de Israel, Benjamim Netanyahu,
declarou que o pais estd em estado de guerra. Recentemente, esse conflito tomou proporcdes ainda
maiores, com novos ataques envolvendo o Hamas e Israel. Os desdobramentos desse conflito podem
influenciar o preco de combustiveis fésseis, encarecendo a producéo e os custos logisticos da producdo
agroindustrial. Tais acontecimentos podem ensejar a valorizacdo do dolar, acarretado possiveis impactos
negativos para a cadeia produtivo agroindustrial, tanto por falta de insumos bem como das san¢des
econdmicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo impactar
negativamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro, ocasionar uma reducédo ou falta
de liquidez para os CRA da presente Emissdo, bem como afetar os resultados financeiros da Emissora e
da Devedora, o que pode levar a um impacto adverso negativo sobre os CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companbhias brasileiras, incluindo os CRA, o que
poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e
de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros
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emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos
investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na
economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro e
impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil, incluindo os CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco relativo ao conflito entre Russia e Ucrania, em relaciao ao preco e ao fornecimento de
commodities agricolas no Brasil

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territdrio ucraniano, sendo considerado um dos
maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a capacidade de
importacdo dos principais produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e
insumos agricolas. Ainda, a maior inflacdo resultante da invasdo pode influenciar no preco de combustiveis
fosseis, encarecendo a producao e custos logisticos. Tal conflito poderia ensejar uma valorizagao do dodlar,
acarretando possiveis impactos adversos na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo
aumento dos custos de producao. Este cenario de incerteza sobre a duracdo dos conflitos, bem como das
san¢bes econOmicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo impactar
adversamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar uma reducdo
ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados financeiros da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

O surto de doencgas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia mundial, incluindo
a economia brasileira, impactando o mercado de negociacao das agoes de nossa emissao

Quaisquer surtos ou potenciais surtos de doencas podem ter um efeito adverso no mercado de capitais
global, na economia global (incluindo a economia brasileira) e na cotacdo das a¢des de nossa emissao.
Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como zika virus, virus ebola, virus
H5N5 (popularmente conhecida como gripe avidria), a febre aftosa, virus HIN1 (influenza A,
popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome respiratéria do oriente médio (MERS) e a
sindrome respiratéria aguda grave (SARS) afetaram determinados setores da economia dos paises em
que essas doencas se propagaram.

A declaracdo de uma pandemia pode desencadear severas medidas restritivas por parte de autoridades
governamentais no mundo todo, a fim de controlar o surto, resultando em medidas restritivas
relacionadas ao fluxo de pessoas, incluindo quarentena e lockdown, restricdes a viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacdo. Estas medidas
descritas aliadas as incertezas provocadas por eventual pandemia podem trazer um impacto adverso na
economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora
e a Devedora

Uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forcar o governo brasileiro a ter maior necessidade de captagdes de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais
elevada. Uma elevacao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais desacelera¢des das
economias europeias e americana podem trazer impacto adverso para a economia brasileira e vir a
afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora e a Devedora, impactando
adversamente sua condicdo financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar
adversamente o desempenho financeiro dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua
prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como
serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer antincios
relacionados a oferta; e b) os prazos, condi¢oes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos
investidores interessados e de revogacao da aceitacao, (ii) subscricao, integralizacao e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral,
(iv) posterior alienacao dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia
da prestacao de garantia, (v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso, e
(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos
a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM
1. Divulgagdo do Aviso ao Mercado 02/08/2024
Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado, do Prospecto Preliminar e da Lamina

2. Divulgagdo do Comunicado ao Mercado e nova disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 07/08/2024
3. Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (Roadshow) 08/08/2024
4. Inicio do Periodo de Reserva 12/08/2024
5. Encerramento do Periodo de Reserva 26/08/2024
6 Procedimento de Bookbuilding 27/08/2024
Data méxima para divulgagdo do Comunicado ao Mercado com o resultado do
Procedimento de Bookbuilding
7. Concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM 28/08/2024
Divulgagado do Anuncio de Inicio
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
