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CODIGO ISIN DA SEGUNDA ’SERIE DOS CRA: BRCASCCRA0Z3
= DATA DE REGISTRO DA OFERTA PUBLICA NA CVM: 21 DE JUNHO DE 2024 .
NAO FOI CONTRATADA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO PARA A PRESENTE EMISSAO

A CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por agdes, com registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) na categoria S1, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na
Rua Professor Atilio Innocenti, n® 474, conjuntos 1.009/1.010, Vila Nova Conceigdo, CEP 04538-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNP3J") sob o n° 41.811.375/0001-19 ("Emissora” e "Coordenador
Lider”), esta realizando a emissdo de até 85.000 (oitenta e cinco mil) certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série de sua 1032 (centésima terceira) emissio, em 2 (duas) séries, todos nominativos e escriturais ("CRA"), para
distribuicdo publica, nos termos da Resolugéo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugéo CVM 160"), com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo, na data de emissao, qual seja, 21 de junho de
2024, o valor total de R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais). .

Os CRA serdo lastreados em créditos do agronegdcio oriundos das notas comerciais da 12 (primeira) emissdo, em 2 (duas) séries, da PRIME AGRO PRODUTOS AGRICOLAS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Toledo,
estado do Parand, na Rodovia Perimetral Norte, S/N, CH 27 BR 163, Barracéo 1 e 2, Toledo/Mar. Candido Rondon, Jardim Porto Alegre, CEP 85.906-290, inscrita no CNPJ sob o n° 19.471.981/0001-83 (“Devedora”), emitidas nos termos do “Termo
da Primeira Emisséo de Notas Comerdiais Escriturais, em Duas Séries, com Garantia Real e Fidejusséria, de Distribuigdo Privada, da Prime Agro Produtos Agricolas Ltda.” celebrado em 19 de junho de 2024, nos termos do artigo 23, paréagrafo 1°,
da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei n® 11.076") e do artigo 2°, paragrafo 4°, do Anexo Normativo II da Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada ("Resolugdo CVM 60"), para
representar a totalidade dos Créditos do Agronegécio e vincula-los aos CRA, de acordo com o "Termo de Securitizacdo da 12 (Primeira) e da 22 (Segunda) Séries da 1032 (Centésima Terceira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Canal Companhia de Securitizagio, Lastreados em Créditos do Agronegécio Devidos pela Prime Agro Produtos Agricolas Ltda.”, celebrado entre a Emissora e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agbes, devidamente autorizada a atuar como agente fiduciario de emissGes de valores mobilidrios nos termos da Resolugdo da CVM n® 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor ("Resolugdo CVM 17”), com filial na cidade de
Séo Paulo, estado de Séo Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas, n® 12,901, 11° andar, conjuntos 1.101 e 1.102, Torre Norte, Centro Empresarial Nagbes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, na
qualidade de agente fiduciario (“Agente Fidudiario”).

A Oferta (conforme definido abaixo) consistira na distribuicdo publica dos CRA, sob rito automatico, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “b” e do artigo 27, inciso II, da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60, do “Cédigo de Ofertas Piblicas”
e das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, expedidos pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("tANBIMA”), atualmente em vigor (quando referidos em conjunto, “Cédigo ANBIMA"), bem como com
as demais disposigdes aplicaveis, sob a coordenagao do Coordenador Lider e com a pamcwpagao de eventuals mstltulgoes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuigdo de valores mobilidrios convidadas para participar da Oferta na
qualidade de participante espedial, escolhidas a exdusivo critério do Ct Lider (° ).

Os CRA ter&o vencimento no prazo de 2.190 (dois mil, cento e noventa) dias corridos oontados da respectiva data de emisséo, vencendo-se, portanto, em 19 de junho de 2030, ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado da totalidade dos CRA
e de liquidagdo do Patriménio Separado definido neste P Para mais i sobre o prazo e data de vencimento dos CRA, veja a Secdo "2. Principais Caracteristicas da Oferta", na pagina 1 deste Prospecto.

0 Valor Nominal Unitario dos CRA n&o sera objeto de atualizagdo monetaria.

Sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA, ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA, conforme aplicavel, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos
interfinanceiros — DI de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (conforme definido abaixo), no informativo didrio disponivel em
sua pagina na intemet (www.b3.com.br) ("Taxa DI), acrescidos exponendialmente da sobretaxa (spread) equivalente a 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de
forma exponendial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis ( dos CRA' ). Para mais informagdes sobre a Remuneragdo dos CRA, veja a Segdo “2. Principais Caracteristicas da Oferta”, na
pégina 1 deste Prospecto.

As Notas Comerciais seréio subscritas pela Emissora, a qual instituird o regime fiducidrio sobre os Créditos do Agronegécio, na forma da Lei n° 11.076, de forma que o objeto do regime fiducidrio dos CRA seré destacado do patriménio da Emissora e
passard a constituir o patriménio separado constituido em favor dos Titulares de CRA apds a instituigdo do regime fiduciario pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do Patriménio
Separado, nos termos do Termo de Securitizagdo (conforme definido neste Prospecto), do artigo 27 da Lei n® 14.430 e do artigo 40 da Resolugdo CVM 60 (“Patriménio Separado”). O Patriménio Separado ndo se confunde com o patriménio comum
da Emissora e se destina exclusivamente & liquidagio dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e obrigagdes fiscais relacionadas a Emisso (conforme definido abaixo), na proporcio dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagéo,
do artigo 27 da Lei n° 14.430 e do artigo 40 da Resolugio CVM. N&o serdo constituidas garantias especificas reais sobre 0s CRA ou sobre as Notas Comerdiais, tampouco contardo com quaisquer reforgos de crédito pela Emissora ou por terceiros. Os
Créditos do Agronegécio contam exdusivamente com Garantia Real (conforme definida neste Prospecto). Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razéo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo
ccomponha do Patriménio Separado, n&o serd utilizado para satisfazer as Obrigagdes Garantidas decorrentes da emiss&o das Notas Comerdiais.

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuigdo puiblica no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3 ("B3"), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negodiagdo no mercado secundério, em mercados de bolsa e balcdo organizado, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as es liquidadas e os eventos de

a custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio da B3.

0S CRA NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE", “"SOCIAL", “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

A PRESENTE OFERTA E OS CRA NAO CONTARAO CcoM CCLASSIFICACAO DE RISCO.

As INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES
DE RISCO”, NAS PAGINAS 12 A 31 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISI'RIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA DOS CRA E/OU DA
DEVEDORA DO LASTRO DOS TITULOS EMITIDOS.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM, A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS CRA, CONFORME DESCRITAS NA PAGINA 35 DESTE PROSPECTO. ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA
EMISSORA DOS CRA, TAMBEM ATUANDO NA OFERTA COMO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3.

Classificagéo ANBIMA: Conforme definido no Anexo Complementar IX das “Regras e Procedimentos de Ofertas Piblicas” da ANBIMA, em vlgor nesta data, os CRA séo dass\ﬂwdos oonforme abaixo: (I) Concentragéo: Concentrado, uma vez que
0s CRA possuem mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos por 1 (um) tinico devedor; (IT) Néo (111) Terceiro C 5 (IV) Insumos
Agricolas, em observancia ao objeto sodial da Devedora. ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERACOES

COORDENADOR LiDER

canal

ASSESSOR LEGAL DA EMISSORA ASSESSOR LEGAL DA DEVEDORA AGENTE FIDUCIARIO

Tozzini @]
Freire. bt
ADVOGADOS OLIVEIRA TRUST
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Nos termos do §3° do artigo 17 e do item 2 da segao “Informacgdes do Prospecto” do “Anexo
E” da Resolugcao CVM 160, segue abaixo breve descricdo da Oferta. O sumario abaixo ndo
contém todas as informacgbes sobre a Emissdo, a Oferta e os CRA.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto, inclusive seus Anexos, do Termo de Securitizagdo e do
Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atencdo a Secdo “Fatores de Risco” nas
paginas 12 a 31 deste Prospecto. Recomenda-se aos Investidores interessados que contatem
seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nos CRA.

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de 85.000 (oitenta e cinco mil) certificados de
recebiveis do agronegdcio da 22 série da 1032 (centésima terceira) emissdo da Emissora
(“Emissdon”), todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(mil reais) por CRA, na respectiva data de emissdo, perfazendo o montante de
R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais), igualmente na respectiva data de
emissdo. Os CRA sdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, a
gual sera registrada na CVM por meio do rito de registro automatico, nos termos do artigo
26, inciso VIII, alinea (b), e do artigo 27 da Resolugdo CVM 160, sob regime de melhores
esforcos de colocacgao.

Sera admitida distribuicdo parcial dos CRA, nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM
160. Em razao da possibilidade de distribuicao parcial dos CRA e nos termos dos artigos
74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores poderdo, no ato da aceitacdo a Oferta,
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo (i) da totalidade dos CRA objeto
da Oferta; ou (ii) de uma quantidade maior ou igual a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) ("Montante Minimo”) e menor que a totalidade dos CRA objeto da Oferta.

A Oferta é irrevogavel e estd sujeita as condicbes legitimas que correspondam a um
interesse legitimo da Emissora, da Devedora ou de pessoas a ela vinculadas, que nao
afetem o funcionamento normal do mercado e cujo implemento ndo dependa de atuagao
direta ou indireta da Emissora, da Devedora ou de pessoas a ela vinculadas, nos termos
do artigo 58 da Resolugao CVM 160.

2.2. Apresentacgao da Securitizadora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFOR[’IA(}ﬁES DA EMISSORA, DE
MODO QUE, AS SUAS INFORMAGCOES COMPLETAS ESTAO NO SEU FORMULARIO DE
REFERENCIA. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Quanto ao Formulario de Referéncia, atentar para o fator de risco “Auséncia de diligéncia
legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legal
relativa as informacées do Formulario de Referéncia da Emissora”, constante da secdo
“Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto.

Fundada em 2021, a Canal Companhia de Securitizacdao é uma companhia
securitizadora, devidamente autorizada pela CVM a atuar como tal, com atividades focadas
em, na forma de seu estatuto social vigente:

i aquisicdo e securitizacdo de créditos imobilidrios e de titulos e valores mobiliarios
lastreados em créditos imobiliarios;

ii. aquisicdo e securitizacao de créditos do agronegdcio e de titulos e valores mobiliarios
lastreados em créditos do agronegdcio;

iii. gestdo e administracdo de carteiras de crédito imobiliario, préprias ou de terceiros;

iv. gestdo e administragdo de carteiras de crédito do agronegécio, proprias ou de
terceiros;

V. emissdo, distribuicdo e a colocacao de forma publica ou privada de certificados de
recebiveis imobilidrios no mercado financeiro e de capitais, bem como de outros
titulos e valores mobilidrios lastreados em créditos imobilidrios que sejam
compativeis com as suas atividades;

vi. emissdo, distribuicdo e colocacao de forma publica ou privada, no mercado financeiro
e de capitais, de certificados de recebiveis do agronegdcio e outros titulos e valores
mobiliarios lastreados em direitos creditorios do agronegocio que sejam compativeis
com as suas atividades;



vii. atuagdo como agente fiduciario de letras imobiliarias garantidas, estando, para tanto,
autorizada ao exercicio da atividade de administracdo de bens e ativos de terceiros;

viii. realizacdo de negocios e prestacdo de servigos compativeis com a atividade de
securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio ou de direitos de crédito
imobiliario e emissdao de certificados de recebiveis do agronegdcio, certificados de
recebiveis imobilidrios ou outros titulos e valores mobilidrios lastreados em
direitos creditérios do agronegécio ou em direitos de crédito imobiliario, incluindo,
mas nao se limitando a, digitacdo de titulos em sistema de mercado de balcdo, e
administracdo, recuperacgdo e alienacdo de direitos de crédito;

ix. distribuicdo, recompra, revenda ou resgate de titulos e valores mobiliarios de sua
propria emissao;

X. prestacdo de servigos de estruturacdo de operagoes de securitizagdo proprias ou de
terceiros;

xi.  consultoria de investimentos em fundos de investimento que tenham como objetivo
a aquisicao de créditos imobilidrios e do agronegécio;

xii. realizacdo de negocios e prestacdo de servigos que sejam compativeis com as suas
atividades de securitizacdo e emissao de titulos lastreados em créditos imobiliarios e
do agronegdcio;

xiii. prestacdo de garantias para os valores mobiliarios emitidos pela Securitizadora;

xiv. realizacao de operacdes no mercado de derivativos visando a cobertura de riscos de
sua carteira de créditos; e

Xv. participacdo em outras sociedades, como sdcia, acionista ou quotista, no pais ou no
exterior (holding).

Cinco Principais Fatores de Risco da Emissora
1. Crescimento da Securitizadora podera exigir capital adicional.

O capital atual disponivel para a Securitizadora podera ser insuficiente para financiar
eventuais custos operacionais futuros, de forma que seja necessaria a captacdo de recursos
adicionais, através de fontes distintas. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade
de capital adicional nem que as condigOes serdo satisfatdrias para a Securitizadora.

2. Registro Junto a CVM.

A Securitizadora é uma instituicdo ndo financeira, securitizadora de créditos, nos termos
do artigo 3° da Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997, cuja atividade depende de seu
registro de Securitizadora aberta junto a CVM. O eventual ndo atendimento dos requisitos
exigidos para o funcionamento da Securitizadora como Securitizadora aberta pode resultar
na suspensdo ou até mesmo no cancelamento de seu registro junto a CVM, o que
comprometeria sua atuacdao no mercado de securitizacdo imobiliaria.

3. Manutencao de Equipe Qualificada.

A qualidade dos servigos prestados pela Securitizadora esta diretamente relacionada a
gualificacdo dos diretores e outras pessoas chave, portanto ndo é possivel garantir que a
Securitizadora conseguira manter a equipe atual e/ou atrair novos colaboradores no
mesmo nivel de qualificacdo.

4. Ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle.

Caso a Securitizadora venha a ter um novo grupo de acionistas controladores, estes serdao
detentores de poderes para, entre outros, eleger os membros do Conselho de
Administracao. As deliberacdes do Conselho de Administragao poderao afetar, entre outras
atividades, (i) operagGes com partes relacionadas; (ii) reestruturacGes societarias; e (iii)
distribuicdo de dividendos. Os interesses dos acionistas controladores poderao,
eventualmente, divergir dos interesses dos demais acionistas da Securitizadora. A eventual
futura necessidade de capital pela Securitizadora, pode ser suprida, dentre outras formas,
por meio de emissdo primaria de acbes, o que poderd resultar em uma diluicdo da
participacao dos atuais acionistas, caso estes nao venham a subscrever, na proporgao de
sua participacao acionaria, as novas agoes emitidas.



5. Distribuicao de Dividendos.

O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizando-se este lucro para compensar prejuizos ou,
entdo, reté-lo, conforme previsto na Lei das Sociedades por Acdes, podendo ndo ser
disponibilizado para pagamento de dividendos. A Securitizadora pode nao realizar o
pagamento de dividendos aos seus acionistas, em qualquer exercicio social, se os
administradores assim manifestarem, e desde que a Assembleia Geral de Acionistas da
Securitizadora aprove, ser tal pagamento desaconselhavel diante da situagdo financeira da
Securitizadora. Em caso, de distribuicao de dividendo, conforme previsto no artigo 20 do
Estatuto social da Securitizadora, esta podera levantar balancos semestrais ou em periodos
menores, e a Assembleia Geral poderd declarar dividendos e/ou juros sobre o capital
préprio com base em tais balangos ou balancetes, observados a Legislacao aplicavel.

2.3. Informagoes que a Emissora deseja destacar sobre os CRA em relacao
aquelas contidas no Termo de Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei n® 9.514 e atualmente regulamentadas pela Lei n°® 14.430
e pela Resolucdo CVM 60, e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacdo, lastreados em direitos creditérios do agronegdcio. Os certificados de recebiveis
do agronegdcio sdo representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem
titulo executivo extrajudicial. Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Devedora
captara recursos, junto a Emissora, por meio da emissdo das Notas Comerciais que contam
com as caracteristicas descritas na secdo “Informacdes Sobre os Direitos Creditorios” na
pagina 41 deste Prospecto.

Os CRA serdo lastreados em créditos do agronegdcio devidos pela Devedora por forca da
emissdo por ela, Devedora, das Notas Comerciais, mediante formalizacdo do “Termo da
Primeira Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Duas Séries, com Garantia Real e
Fidejusséria, de Distribuicdo Privada, da Prime Agro Produtos Agricolas Ltda.".

2.4. Identificacdao do publico-alvo da Oferta

A Oferta é destinada aos Investidores Qualificados. Adicionalmente, ndo serdo realizados
esforcos de colocagdao dos CRA em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Sera garantido
aos Investidores Qualificados o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo
dos CRA ndo |lhes seja vedada por restricao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao
Coordenador Lider e as Instituicdes Participantes da Oferta a verificagdo da adequacédo do
investimento nos CRA ao perfil de seus respectivos clientes. Os CRA estdo sujeitos as
restricbes impostas pelo artigo 86, inciso III, da Resolucdo CVM 160, observadas as
excecOes aplicaveis estabelecidas em seus respectivos paragrafos. Ainda, nos termos do
artigo 7° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60 e, de forma complementar, do Oficio-
Circular n® 10/2023/CVM/SRE, de 28 de setembro de 2023, os CRA poderdo ser negociados
nos mercados regulamentados de valores mobilidrios exclusivamente entre Investidores
Profissionais e Investidores Qualificados, e ndo poderdo ser negociados com o publico
investidor em geral.

2.5. Valor Total de Oferta

O valor total da emissdo da 22 Série é de até R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes
de reais).

2.6. Resumo das principais caracteristicas da oferta

Os CRA objeto da Emissdo, cujo lastro é constituido pelos Créditos do Agronegécio,
oriundos das Notas Comerciais, conforme previsto no Termo de Securitizacao, possuem as
seguintes caracteristicas:

Emissao 1032 emissao da Emissora.
Série 22 Série

Quantidade de

CRA 85.000 (oitenta e cinco mil) CRA



Valor Nominal
Unitario

Valor Total da Emissao

Codigo ISIN
Lote Adicional

Classificacao
de Risco

Data de Emissao
dos CRA

Prazo e Data de
Vencimento

Local de Emissao

Ambiente para Depésito,

Distribuicao,
Negociacao, Custédia
Eletronica e Liquidagdo
Financeira

Atualizacao Monetaria
dos CRA

Remuneragao
dos CRA

Periodicidade de
Pagamento da
Amortizagao
Programada

Pagamento da
Remuneragao
dos CRA

Repactuacgao
Programada

Amortizagao
Extraordinaria

Os CRA tém Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissdo dos CRA.

R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), sendo
R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) decorrentes da
emissdo dos CRA da 12 Série; e R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco
milhOes de reais) decorrentes da emissdo dos CRA da 22 Série.

23 Série: BRCASCCRAO0Z3

Ndo havera lote adicional.

Os CRA nao serao objeto de classificacao de risco.

20 de junho de 2024.

Os CRA terdo prazo de 2.190 (dois mil, cento e noventa) dias
corridos contados da Data de Emissdo dos CRA, vencendo-se,
portanto, em 19 de junho de 2030, ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado e Resgate Antecipado Total dos CRA e
liqguidacdo do Patrimbnio Separado, previstas no Termo de
Securitizagao.

Sao Paulo - SP

Os CRA serdo depositados para (a) distribuicdo publica no mercado
primario por meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP 21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagdes, os eventos de pagamento dos CRA
liguidados financeiramente e os CRA custodiados eletronicamente
na B3.

Os CRA nao serao atualizados monetariamente.

Os juros remuneratorios correspondem a 100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de sobretaxa (spread) equivalente a 3,50% (trés
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base em um
ano com 252 Dias Uteis.

O Valor Nominal Unitario dos CRA (aqui definidos como os CRA da
238 Série), ou o seu saldo, conforme o caso, sera amortizado
conforme disposto no Cronograma de Pagamentos previsto no
Anexo I ao Termo de Securitizagdo e na férmula prevista no Anexo
VIII do Termo de Securitizagdo, observadas as hipéteses de resgate
antecipado e vencimento antecipado dos CRA.

O pagamento da Remuneracdo dos CRA sera feito: (i) conforme
periodicidade mencionada no Anexo I do Termo de Securitizacdo;
(ii) na data da liquidacdao antecipada resultante do vencimento
antecipado dos CRA em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Vencimento Antecipado; ou (iii) na data em que ocorrer eventual
Resgate Antecipado Total, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo.

Ndo havera repactuagdo programada dos CRA.

Ndo havera amortizagdo extraordinaria dos CRA.



Eventos de Vencimento
Antecipado

Garantias

Créditos do Agronegocio

Lastro dos CRA

Regime Fiduciario

Eventos de Liquidacao
do PatrimoOnio Separado

As Notas Comerciais poderdo vencer de forma antecipada em caso
da ocorréncia de um evento de vencimento antecipado das Notas
Comerciais previsto no Termo de Emissao e indicado no item 10.9
deste Prospecto. O vencimento antecipado das Notas Comerciais
implicard no vencimento antecipado dos CRA e, consequentemente,
no seu resgate antecipado.

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA, nem havera coobrigacdo por parte da Emissora. As
Notas Comerciais, por sua vez, contam com as seguintes
garantias:

. Cessdo Fiduciaria de direitos creditérios;

o Fianga da Primeira Série, prestada pelos socios da Devedora
nos termos do Termo de Emissao; e

. Fianca da Segunda Série, prestada pelos sécios da Devedora
nos termos do Termo de Emissdo, limitada a 20% (vinte por
cento) das Obrigacdes Garantidas.

Os Créditos do Agronegdcio que lastreiam os CRA sdo oriundos da
12 (primeira) emissao da Devedora de notas comerciais, em 2
(duas) séries, com garantia real e fidejussoria.

Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditorios oriundos das Notas
Comerciais.

Foi instituido pela Emissora o regime fiduciario, na forma do artigo
25 e seguintes da Lei n° 14.430, sobre (i) os Créditos do
Agronegdcio; (ii) as Garantias; e (iii) os recursos mantidos na
Conta Centralizadora. Os créditos e recursos submetidos ao Regime
Fiduciario passardo a constituir o Patrimonio Separado.

Além da hipdtese de insolvéncia da Emissora com relagdo as
obrigacGes da Emissdo, a critério da Assembleia de Titulares de CRA,
a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar
liqguidacdo ou ndo conforme Clausula 13.1 do Termo de
Securitizagdo:

. pedido por parte da Emissora de qualquer plano de
recuperagao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacdo judicial do referido plano, ou
requerimento, pela Emissora, de recuperagao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e nao devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

. extingdo, liquidagdo, dissolugdo, declaragdo de insolvéncia,
decretacdao de faléncia ou apresentacdo de pedido de
autofaléncia pela Emissora; e

. comprovado desvio de finalidade do Patrimbnio Separado; ou
inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagbes pecunidrias previstas neste Termo de
Securitizacdo, desde que por culpa exclusiva e ndo justificavel
da Emissora, sendo que, nessa hipdtese, a liquidacdao do
Patrimbnio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento ou mora perdure por mais de 90 (noventa)
dias, contados da data da ocorréncia.



Tratamento Tributario

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as
informacdes contidas no Termo de Securitizagdo para fins de avaliar
o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a
qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos em operagdes com CRA. As informagdes aqui
contidas levam em consideracao as previsoes de legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis a hipdtese vigentes nesta data, bem
como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste mesmo
momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil. Como regra geral,
os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
ndo-financeiras, que negociam titulos ou valores mobilidrios de
renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, estdao, nos termos do artigo 46 da Instrucdo
Normativa RFB n® 1585/2015, sujeitos a incidéncia do Imposto de
Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicacao de
aliquotas regressivas, calculadas em funcdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180
(cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data
em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate
Ou cessao.

Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de
investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa
juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou
investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo
financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuragdo, uma vez que o resultado positivo
decorrente do rendimento ou ganho devera ser computado na base
de calculo no IRPJ e da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro tributdvel que exceder o
equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano ou o equivalente a multiplicacdo de R$ 20.000,00 (vinte mil
reais) pelo nUmero de meses do respectivo periodo de apuragdo. Ja
a aliguota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras,
corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos e ganhos em CRA auferidos por pessoas juridicas
ndo financeiras tributadas de acordo com a sistematica ndo-
cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribuicles as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente para os fatos
geradores ocorridos a partir de 19 de julho de 2015 conforme
Decreto n° 8.426/2015. As pessoas juridicas tributadas de acordo
com a sistematica cumulativa ndo estdo sujeitas ao PIS e a COFINS
sobre as receitas financeiras auferidas e derivadas dos CRA, a
depender do objeto social e da atividade principal da entidade.

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituigdes
financeiras, agéncias de fomento, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades
de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e



sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retengdo do
IRRF, nos termos do artigo 71 da Instrucdo Normativa RFB
n% 1585/2015. Apesar disso, as referidas instituicbes devem
oferecer os ganhos e os rendimentos decorrentes dos CRA a
tributagao do IRPJ.

Com o advento da Emenda Constitucional 103/2019, as aliquotas da
CSLL aplicaveis sdo as seguintes: (i) 20% (vinte por cento), no caso
de bancos de qualquer espécie; e (ii) 15% (quinze por cento) no
caso de pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizacdo
e das referidas nos incisos I a VII, IX e X do § 1° do artigo 1° da Lei
Complementar no 105/2001. Como resultado, os rendimentos e
ganhos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades,
em regra, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota
de 20% (vinte por cento) ou 15% (quinze por cento), conforme
0 caso.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas
entidades equiparadas, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a
COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver
excegoes.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas
carteiras dos fundos de investimentos (exceto os fundos
imobilidrios), inclusive aqueles decorrentes de investimentos
realizados em CRA, sdo, em regra, isentos do recolhimento do
imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrugao
Normativa RFB n°® 1.585/2015 (isentos de imposto de renda e nao
incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional
terdo, nos termos do artigo 65, §12°, inciso II, da Instrugao
Normativa RFB n© 1.585/15, seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte (de forma definitiva). No que diz respeito
as entidades imunes, estao as mesmas dispensadas da retencgdo do
imposto na fonte, desde que declarem sua condicdo a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagdo dada
pela Lei n® 9.065, e do artigo 72 da Instrucao Normativa RFB n©
1.585/2015.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em
CRA estao atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na
declaragao de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei
n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada. De
acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil, expressa no
artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB
n° 1.585/201515, tal isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de
capital auferido na alienacdao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos
tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nao é
compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei
n° 8.981/95. A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos
das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades
declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71,
da Lei n° 8.981/95, com redagao dada pela Lei n® 9.065, de 20 de
junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior. Como regra
geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no
exterior se sujeitam as mesmas normas de tributacdo pelo imposto
sobre a renda previstas para os residentes ou domiciliados no pais
(artigo 85 da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/2015).

Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em
pais sem tributagdo favorecida, que atuam no pais de acordo com
as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373 e que investem em
CRA (artigo 88 da Instrugao Normativa RFB n® 1585/2015) estdo
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre os rendimentos ou ganhos auferidos, inclusive na alienacao




Direitos, Vantagens e
Restricoes

de CRA em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, nos
termos dos artigos 46, §12 e 89, inciso II da Instrucdo Normativa
RFB n% 1585/2015.

Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas
residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida, se
sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) a 15% (quinze por cento) de IRRF, de acordo com os artigos
46 e 99 da Instrucdao Normativa RFB n© 1585/2015. Os ganhos
auferidos na cessdo de CRA pelos investidores pessoas juridicas
residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida esta
sujeito ao imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por
cento), a ndo ser que a operagdao ocorra em ambiente de bolsa de
valores ou assemelhados, pois, neste caso o imposto de renda
incidiria as aliquotas regressivas citadas acima (22,5% a 15%).

Nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430/1996, consideram-se
jurisdicGes de tributacdo favorecida os paises ou dependéncias que
que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a
20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna ndo permita
acesso a informacgdes relativas a composicdo societaria de pessoas
juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os
padrdes internacionais de transparéncia fiscal previstos pela
Instrugdo Normativa RFB n© 1.530/2014, o percentual indicado
acima fica

reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela
Portaria ME n°© 488/2014. Atualmente, os paises e/ou dependéncias
considerados como sendo de tributagdo favorecida encontram-se
listados no artigo 1° da Instrugao Normativa RFB n° 1.037/2010.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores
pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em
decorréncia da realizagdo de investimentos no Brasil sdo isentos do
IRRF, inclusive no caso de residirem em jurisdicdo de tributagdo
favorecida, de acordo com o artigo 85, §4° da Instrugdo Normativa
RFB n© 1.585/2015.

Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio. As operagbes de
cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operagdes
de cambio relacionadas com CRA, estdo sujeitas a incidéncia do
IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de
operacdes simultédneas, e no retorno dos recursos para o exterior,
conforme disposto no artigo 15- B, incisos XVI e XVII do Decreto n°
6.306/2007. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as
transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios. As
operacGes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos,
conforme disposto no artigo 32, paragrafo 29, do

referido Decreto n® 6.306/2007. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente as transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

N&o Aplicavel.



3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta

Destinacdo de Recursos pela Emissora. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio
da Emissdo serdo utilizados exclusivamente para constituicdo do Fundo de Reserva, do
Fundo de Despesas, pagamento das Despesas da Operacdo e integralizacdao das Notas
Comerciais.

Destinacdo de Recursos pela Devedora. Os recursos liquidos recebidos pela Devedora em
razdo da integralizacao das Notas Comerciais serao destinados integral e exclusivamente
as suas atividades como produtora rural no agronegécio. Para esse fim, referidos recursos
liquidos serdao empregados pela Devedora, na forma do artigo 29, paragrafo 49, inciso III
do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 60, no curso ordinario dos seus negdcios rurais,
em investimentos, custos e despesas relacionados a producdo e comercializacdo de
sementes, nos termos do artigo 146 da IN RFB 2.110/2022, do paragrafo 1° do artigo 23
da Lei 11.076 e do artigo 29, incisos I e II, e paragrafos 1°, 2° e 992, do Anexo Normativo
IT da Resolugdo CVM 60, bem como o inciso III do paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo
Normativo II da Resolucdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso
ordinario de seus negdcios (“Destinacdo dos Recursos”).

As Notas Comerciais representam direitos creditorios do agronegdcio que atendem aos
requisitos previstos no §19, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2° do Anexo Normativo
II da Resolugao CVM 60: (i) a producdo e comercializacdo de sementes atende aos
requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076; e (ii) a Devedora
caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo 146 da IN RFB 2.110/2022 e
da Lei 11.076, sendo que consta como sua atividade na Classificacdo Nacional de
Atividades Econdmicas - CNAE, identificada em seu comprovante de inscricdo e situagao
cadastral no CNPJ], a “producdo de sementes certificadas, exceto de forrageiras para
pasto”, representado pelo CNAE n© 01.41-5-01 e a “producao de sementes certificadas de
forrageiras para formacdo de pasto”, representado pelo CNAE 01.41-5-02 (“Produtora
Rural”).

Para fins do exposto acima, “recursos liquidos” sdo os recursos captados pela Devedora,
por meio da integralizacdo das Notas Comerciais, excluidos as (i) deducdes das Despesas
Iniciais listadas no Anexo II ao Termo de Emissao, (ii) bem como os valores necessarios
para a constituicdo do Fundo de Reserva e do Fundo de Despesas.

3.2. Nos casos em que a destinacao de recursos por parte dos devedores do lastro
dos valores mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informago6es sobre:

(@) os ativos ou atividades para os quais serao destinados os recursos oriundos da emissao

Os ativos ou atividades serdo destinados para a aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio,
gue sao oriundos das Notas Comerciais, as quais, por sua vez, terdo a destinacdo de
recursos indicada no item 3.1 acima.

(b) eventual obrigacdo do Agente Fiduciario de acompanhar essa destinacdo de recursos e
a periodicidade desse acompanhamento

Considerando que a emissdao das Notas Comerciais estda em linha com o disposto no artigo
29, paragrafo 99, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, e com o artigo 23 da Lei
11.076, ndo é obrigatoria a verificacdo periddica, pelo Agente Fiduciario, da Destinagdo
dos Recursos de que tratam paragrafos 7° e 8° do artigo 2° do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 60.

Ndo obstante, na hipotese de o Agente Fiduciario e/ou a Emissora vir(em) a ser legal e
validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a Destinagao dos
Recursos, a Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e 8 Emissora,
os documentos e informagdes necessarios, incluindo eventuais documentos de natureza
contabil e a apresentacdo de relatoério, para a comprovacao da utilizagdo dos recursos
desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo
demandado pela referida autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela



referida autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel a
apresentacdao tempestiva da referida documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela
Emissora a autoridade competente em questdo. Caso ndo seja possivel atender aos prazos
previstos nos itens (i) e (ii) acima por motivos ndo imputaveis a Devedora, os referidos
prazos serdao prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, desde que tal periodo esteja
compreendido no prazo concedido pela referida autoridade competente, sendo certo que a
Devedora se comprometeu, no ambito do Termo de Emissdo, a envidar os melhores
esforcos para a tempestiva obtencdo dos documentos ou informagGes necessarios a
comprovacdo da Destinacdao dos Recursos.

A Devedora devera realizar a guarda e custddia da via fisica de todos os comprovantes da
Destinacdo de Recursos, os quais deverao ser mantidos em local seguro, sob as penas
previstas na legislacdo aplicavel.

O Agente Fiduciario dos CRA também podera analisar e solicitar a Devedora, conforme o
caso, outros documentos razoaveis para a verificagdo da completude e da auséncia de
falhas e de defeitos das informacgdes apresentadas pela Devedora em quaisquer
documentos relativos a emissdao das Notas Comerciais, observado seu dever de diligéncia
e 0 quanto exposto na da Resolugao CVM 17.

(c) data limite para que haja essa destinacao

A data limite para utilizacdao dos recursos captados por meio da Emissao para a destinagao
prevista no item 2.1 acima é a Data de Vencimento dos CRA. Para fins de esclarecimento,
ainda que as Notas Comerciais sejam objeto de Vencimento Antecipado das Notas
Comerciais, resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das Notas
Comerciais, Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais ou Resgate Antecipado
Obrigatério das Notas Comerciais, nos casos indicados no Termo de Emissao, as obrigacdes
com relacgdo a destinacao de recursos da Devedora e do Agente Fiducidrio perdurardo até
gue se verifique a integral comprovacao da destinacao de recursos pela Devedora, a qual
deve ocorrer necessaria e impreterivelmente até a data de vencimento original dos CRA.

(d) cronograma indicativo da destinacdo de recursos, com informacdes no minimo
semestrais, caso haja obrigacdo de acompanhamento da destinacdo pelo Agente Fiducidrio

Considerando que a emissdo das Notas Comerciais esta em linha com o disposto no artigo
29, paragrafo 99, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, e com o artigo 23 da Lei
11.076, ndo é obrigatoria a verificacdo periddica, pelo Agente Fiduciario, da Destinagdo
dos Recursos de que tratam paragrafos 7° e 8° do artigo 2° do Anexo Normativo II da
Resolugdao CVM 60.

(e) capacidade de destinacao de todos os recursos oriundos da emissdo dentro do prazo
previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacbes eventualmente existentes de
destinacdo de recursos para os mesmos ativos ou atividades objeto da presente emissao

Segue demonstrada a capacidade da Devedora de destinar as suas atividades de Produtora
Rural, conforme definido no Termo de Securitizagdo, bem como compreendidas no caput e
incisos do art. 2° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60 todo o montante de recursos
que sera obtido com a Emissdo, dentro do prazo dos CRA, considerando o historico de
recursos por ela aplicados nas atividades em investimentos, custos e despesas relacionados
com a sua atividade de Produtora Rural, conforme a seguir indicado:

Historico
2021%* R$ 4.568.745,00
2022 R$ 12.976.713,76
2023 R$ 10.552.991,86
Total: R$ 28.098.450.62

* Ano em que a Devedora iniciou suas atividades como Produtora Rural, em expansédo (vide nimeros posteriores).
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3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente,
na aquisicao de ativos de partes relacionadas, indicacido de quem serao
comprados e como o custo sera determinado

Nao aplicavel.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicao, indicacao das providéncias que serao adotadas

Nao aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”,
“social”, “sustentavel” ou termo correlato, informar

(a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos
para qualificacdo da oferta conforme item acima

N3o aplicavel.

(b) gual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de
avaliacdo envolvida

Nao aplicavel.

(c) obrigacdes que a oferta impGe quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.

(d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte
acerca do cumprimento de obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecucdo de

objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3o aplicavel.
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O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a
Emissora, quanto a Devedora, aos Fiadores e aos proprios CRA objeto desta Emissdo. O
potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes que estdo descritas no
Termo de Securitizacdo, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros
profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Estdo
descritos a seguir os riscos, ndo exaustivos, relacionados, exclusivamente, aos CRA e a
estrutura juridica da presente Emissao.

Esta segdo contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condigdes dos CRA e das
obrigagOes assumidas pela Emissora, pela Devedora e pelos Fiadores no ambito da Oferta.
E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e este
Prospecto e compreendam integralmente seus termos e condigGes, os quais sdao especificos
desta operacdo e podem diferir dos termos e condicdes de outras operacdes envolvendo o
mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secao, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a Devedora
e os Fiadores, quer se dizer que o risco, incerteza, ou problema podera, poderia produzir
ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os
resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicagao
em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes
similares nesta secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdao exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem
nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdao disponiveis em seu
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

a) riscos associados ao nivel de subordinacao, caso aplicavel, e ao consequente
impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Créditos do Agronegocio constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de
modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como
qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera
afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes
dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegocio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimbnio é
administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patrimo6nio Separado tem
como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos
respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido
realizados pela Devedora, na forma prevista nas Notas Comerciais Escriturais, a Devedora
nado tera qualquer obrigacdao de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deverd assumir
temporariamente a administracdo do PatrimoOnio Separado, conforme previsto no Termo
de Securitizacdo. Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA poderao deliberar sobre as
novas normas de administracdo do PatrimOnio Separado ou optar pela liquidacdo deste,
de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora
perante os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média
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O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Notas Comerciais pode
afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patriménio Separado dos CRA de suportar as obrigacdes decorrentes da
Emissdo depende do adimplemento, pela Devedora das Notas Comerciais. O Patrimoénio
Separado dos CRA, constituidos em favor dos Titulares dos CRA, ndo contam com qualquer
garantia ou coobrigacdao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos
Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependera dos adimplementos das Notas
Comerciais pela Devedora, conforme aplicavel, em tempo habil para o pagamento dos
valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, € importante salientar que ndo ha
garantias de que os procedimentos de cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditérios do Agronegocio serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso de os procedimentos
de cobranga, judicial ou extrajudicial, terem um resultado positivo, ndo ha garantia que
sera suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedor sob e de acordo
com os Direitos Creditérios do Agronegodcio. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneracdao dos CRA e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora das Notas Comerciais Escriturais, a ocorréncia de eventos
internos e externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e sua
capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e
a capacidade do Patrimonio Separado dos CRA de suportar suas obrigagbes, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média
Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizacao

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que
todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragdo. Uma vez que os
pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Notas Comerciais
Escriturais, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades,
operacoes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos
e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
execucao das Notas Comerciais Escriturais podem ndo ser suficientes para satisfazer o
pagamento integral da divida decorrente das Notas Comerciais Escriturais. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média
Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora.

A deterioragdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores
internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das Notas
Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA. E possivel que existam, ou venham
a existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a
reduzir de forma relevante o patrimonio liquido da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Inadimplemento das Notas Comerciais Escriturais que lastreiam os CRA.

Os CRA sao lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegocio, os quais sao oriundos das
Notas Comerciais emitidas pela Devedora, cujos valores, por lei, devem ser suficientes
para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissao,
e 0s recursos captados pela Devedora, por meio da emissdo das Notas Comerciais, serao
utilizados, pela Devedora, para suas atividades no agronegodcio, assim entendidas as
atividades relacionadas com a produgdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializagdo de produtos ou insumos agricolas ou de maquinas e implementos utilizados
na atividade agricola, nos termos do artigo 2°, §49, inciso III, e §9°, da Resolugdao CVM
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60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negocios. Ndo
existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento
de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares
dos CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou nao
recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou
impossibilidade de recebimento de tais recursos em funcdao de inadimplemento por parte
da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, caso a Emissora ndo o faga, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do
artigo 29, §19, II da Lei n° 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
execugdo dos Direitos Creditéorios do Agronegodcio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares dos CRA.

A ndo realizacdo ou realizacao inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos
Creditérios do Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o
caso, em desacordo com a legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos das Ofertas,
a capacidade de satisfacao do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
Riscos de formalizacao do lastro da Emissao.

O lastro dos CRA é composto pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Falhas na
elaboracgao e formalizacdo das Notas Comerciais e do Termo de Emissao, de acordo com a
legislagdo aplicavel, e nos seus registros necessarios, podem afetar o lastro dos CRA e, por
consequéncia, afetar negativamente a Emissao, o fluxo de pagamentos dos CRA, inclusive,
conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Riscos do Regime Fiduciario

N3o obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da Lei n® 14.430, a Medida Provisoéria
n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que
“as normas que estabelecam a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacdo ou afetacdo”.

Embora a Lei n° 14.430, seja posterior a Medida Proviséria 2.158-35, de 2001, e especifica
no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve
revogacdo expressa desta. Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Provisoria
2.158-35 seja aplicado, as Notas Comerciais Escriturais e os Direitos Creditérios do
Agronegdcio delas decorrentes poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios
de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo
em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes
ao mesmo grupo econOmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os
titulares destes créditos com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre os créditos
do PatrimoOnio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que créditos do Patrimdnio Separado
nao venham a ser suficientes para o pagamento aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

14



b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para
concessao de crédito

Ndo aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Créditos do Agronegdcio que
sao oriundos das Notas Comerciais.

c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicao e da cessao dos direitos creditérios para
a securitizadora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Nao aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegécio que sao oriundos das Notas Comerciais.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da
divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de
cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Risco relacionado a Insuficiéncia das Garantias

As Notas Comerciais Escriturais, que originam os Direitos Creditérios do Agronegocio que
servem de lastro para os CRA, contam com a Cessdo Fiduciaria constituida pela Devedora
e, no caso de a Devedora ndao cumprir com suas obrigacdes no ambito da Emissdo, os
Titulares dos CRA dependerdo do processo de excussao da Cessdo Fiduciaria, judicial ou
extrajudicialmente, cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle
da Emissora. Nao é possivel garantir que o objeto da Cessao Fiduciaria sera suficiente para
quitar integralmente o saldo das ObrigagcGes Garantidas. Por fim, a Devedora podera néao
ter condicOes financeiras ou patrimoénio suficiente para responder pela integral quitacao do
saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA. Dessa
forma, ndo ha como garantir que os titulares dos CRA receberdo a totalidade ou mesmo
parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Baixa

Risco relacionado a nao Formalizacao da Cessao Fiduciaria em Garantia

As Notas Comerciais, que originam os Direitos Creditorios do Agronegdcio que servem de
lastro para os CRA, contam com a Cessdo Fiduciaria constituida pela Devedora. Dentre as
CondicOes Precedentes para a liquidacao dos CRA, esta o protocolo do Contrato de Cessdo
Fiduciaria junto ao cartério de titulos e documentos competente. Nao obstante, a perfeita
formalizacdo do Contrato de Cessao Fiduciaria, assim como sua eficacia perante terceiros,
somente se dara apds o seu registro perante o cartorio de titulos e documentos
competente. Desta forma, caso a Devedora venha a se tornar inadimplente no @mbito das
Notas Comerciais e o Contrato de Cessao Fiduciaria ndo seja registrado perante o cartério
de titulos e documentos competente, a Securitizadora podera encontrar dificuldades para
se valer da garantia representada pela Cessdo Fiduciaria, a fim de recuperar os valores
devidos pela Devedora, o que podera impactar o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Baixa

Risco relacionado a Concentracoes dos Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente

Existe o risco de que os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente estejam concentrados
em um numero limitado de devedores. A dependéncia excessiva de poucos devedores
aumenta a vulnerabilidade das Notas Comerciais a problemas de crédito especificos desses
devedores. Caso um ou mais desses devedores enfrentem dificuldades financeiras ou
se tornem inadimplentes, a capacidade de pagamento das Notas Comerciais e,
consequentemente, dos CRA, pode ser significativamente comprometida. A inadimpléncia
de um Unico devedor pode ter um impacto desproporcionalmente grande, levando a perdas
substanciais para os Titulares dos CRA. Além disso, a concentragdo dos créditos pode
limitar a diversificagdo do risco, tornando as Notas Comerciais e, consequentemente, os
CRA, mais suscetivel a eventos adversos especificos desses devedores. Este risco pode
afetar negativamente a rentabilidade e a segurancga do investimento, bem como a liquidez
dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Baixa

15



e) riscos relacionados a Oferta
Manutencao do registro da Emissora perante a CVM

A atuacdo da Emissora como securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio por meio
da emissao de certificados de recebiveis do agronegdécio depende da manutencdo de seu
registro como securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso
a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as securitizadoras, sua
autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA
e/ou a funcdo da Emissora no ambito das Ofertas e da vigéncia dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado
secundario e restricoes para a negociacao dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa
liguidez e ndo ha nenhuma garantia de que existirda, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de
que o titular do CRA conseguira liquidar suas posigdes ou negociar seus CRA no mercado
secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual
alienacao dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investimento nos
CRA ndo é adequado aos Investidores que necessitem de liquidez, sendo que o Investidor
que subscrever ou adquirir os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos
CRA até a respectiva data de vencimento.

O inicio da negociacdo na B3 dos CRA ocorrera subsequentemente a divulgacdo do Anancio
de Encerramento. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade
de negociagdo temporaria dos CRA no mercado secundario como fator que podera afetar
suas decisOes de investimento. Adicionalmente, a negociacdo dos CRA somente podera ser
realizada entre Investidores Qualificados. A restricdo poderd impactar adversamente a
liquidez dos CRA, o que pode impactar o valor de mercado dos CRA e gerar dificuldades na
alienagao, pelo investidor, dos CRA de sua titularidade.

Nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolugdo CVM 160, os CRA poderao ser livremente
negociados entre Investidores Qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta dos CRA da Primeira Série. Por sua vez, nos termos do artigo 86,
inciso III, da Resolucdo CVM 160, os CRA poderdao ser livremente negociados entre
Investidores Qualificados apos o encerramento da Oferta dos CRA da Segunda Série.

Nos termos da Resolucdo CVM 60 e, em especial, o artigo 7° do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 60, os CRA ndo podem ser negociados entre o publico geral, pois os
requisitos constantes do referido artigo da Resolucdo CVM 60 ndo estdo sendo
integralmente atendidos nesta data. Assim, nesta data, a negociacdo dos CRA é restrita a
Investidores Qualificados. Tais restricdes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado
secundario. Nestas hipdteses, o titular do CRA podera ter dificuldades em negociar os CRA,
podendo resultar em prejuizos ao titular do CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Risco de nao cumprimento de Condicoes Precedentes

Cada Contrato de Distribuicdo prevé diversas CondicGes Precedentes que devem ser
satisfeitas até a data da obtencdo do registro automatico das Ofertas na CVM ou até a data
da liguidacao das Ofertas, conforme o caso, sendo certo que as condicdes verificadas
anteriormente a obtengdo do registro das Ofertas deverdo ser mantidas até a data de
liguidacdo. Na hipdotese de ndo implementacdo de qualquer uma das CondicGes
Precedentes, sem renuncia por parte do Coordenador Lider, caso o registro das Ofertas ja
tenha sido obtido, tal fato devera ser interpretado como evento de rescisdo dos Contratos
de Distribuigdo, provocando, portanto, o cancelamento do registro das Ofertas, nos termos
do artigo 70, paragrafo 4°, da Resolugao CVM 160. Em caso de rescisao dos Contratos de
Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento do registro das Ofertas, causando,
portanto, perdas financeiras a Devedora, bem como aos Investidores. Em caso de
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cancelamento das Ofertas, todos as intengdes de investimentos serdo automaticamente
canceladas e a Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de
cancelamento das Ofertas deve ser levada em consideragao no momento de decisdo de
investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento das
Ofertas, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Alteracoées na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: eventuais
alteragGes na legislagdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdao de novos tributos; (iii) mudancas na interpretagao
ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais; (iv) a interpretacao desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de
outras emissdes semelhantes a emissao dos CRA anteriormente realizadas de acordo com
a qual a Emissora, os Titulares dos CRA ou terceiros responsaveis pela retencao de tributos
figuem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagoes
anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacgao,
emissdo, colocagdo, custddia ou liquidacdo dos CRA e que podem ser impostas até o final
do quinto ano contado da data de liquidagao dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizacdo, os impostos diretos e indiretos
aplicaveis conforme legislacdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade
dos Titulares dos CRA, e ndo incidirdo no Patriménio Separado. Dessa forma, a auséncia
de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos
CRA planejado pelos investidores.

A Emissora e o Coordenador Lider das Ofertas recomendam aos Investidores que
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento
nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estarao
sujeitos com relagao aos investimentos em CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Alteracao na legislacao ou na interpretacdao das normas aplicaveis aos CRA e/ou
aos Direitos Creditorios do Agronegocio

DecisGes judiciais, resolucdes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis,
tratados internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar negativamente
os rendimentos, direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou dos Direitos
Creditoérios do Agronegdcio, causando prejuizo aos Titulares de CRA. O Conselho Monetario
Nacional publicou a Resolugdo CMN n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, e a Resolucdo
CMN n© 5.121, de 1° de marco de 2024, as quais reduziram os tipos de lastro que podem
ser usados para a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e Certificados de
Recebiveis Imobiliarios. As novas regras passaram a valer a partir da data de suas
respectivas publicacdes, gerando impacto imediato ao setor de securitizacdo do mercado
de capitais brasileiro. Como as referidas normas possuem inicio da sua vigéncia em data
recente e ndo ha jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro consolidada acerca de
suas intepretagfes e efeitos, poderao surgir normas complementares e/ou diferentes
interpretacdes quanto as possibilidades de lastro para a emissdao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdécio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da
presente operacdo e a eficacia dos termos e condigdes constantes de seus documentos,
podendo, inclusive, afetar a capacidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, lastrearem os CRA, o que podera afetar de
modo adverso o CRA e consequentemente afetar de modo negativo os Titulares de CRA.

Adicionalmente, novas normas poderdo provocar uma menor emissao destes titulos e, por
consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razao,
os Titulares de CRA poderdo enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no
mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente,
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podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este € apenas um exemplo recente que alterou a
dinamica do mercado de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Ndo é possivel prever
se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual sera dimensdo do prejuizo que
podem causar aos Titulares de CRA. Sendo assim, ndo é possivel garantir que ndo serdo
publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolugdes do Conselho Monetario Nacional,
da CVM ou de qualquer outro 6rgdo regulamentador brasileiro ou internacional com
potencial de impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos
Direitos Creditdrios do Agronegocio.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Riscos Relativos a responsabilizacao da Emissora por prejuizos ao Patrimonio
Separado

A totalidade do patrimOnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimoénio Separado, desde que
devidamente apurado e comprovados em sentenga judicial transitada em julgado. Caso a
Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimonio Separado, o patrimbnio da
Emissora podera nado ser suficiente para indenizar os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
O objeto da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do
agronegocio passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegécio, nos termos da Lei n° 14.430 e da Resolugao CVM 60, cujos patrimoOnios
sdo administrados separadamente. O patrimdnio separado de cada emissdo tem como
principal fonte de recursos os respectivos direitos creditérios do agronegdcio. Desta forma,
gualquer atraso ou falta de pagamento dos direitos creditérios do agronegdcio por parte
dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo
como objeto social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos
creditérios do agronegdcio passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados
de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei n® 14.430 e da Resolugdo CVM 60, cujos
patrimonios sdo administrados separadamente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

O patriménio separado da Emissdo tem como principal fonte de recursos os
Direitos Creditérios do Agronegoécio

Qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio por parte da Devedora ou coobrigados, poderda afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA,
tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa, o patrimoénio da
Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizacao, pela
solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo ha qualquer garantia que os
investidores nos CRA receberao a totalidade dos valores investidos.

O patrimonio liquido da Emissora, em 31 de dezembro de 2023 era de R$ 6.002.462,00
(seis milhdes, dois mil, quatrocentos e sessenta e dois reais) e, portanto, inferior ao Valor
Total das Ofertas. Nao ha garantias de que a Emissora dispord de recursos ou bens
suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que
esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patrimo6nios separados,
conforme previsto no artigo 28 da Lei n° 14.430.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
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Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora poderd ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a
precisar de fonte de financiamento externo. N&o se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja, as
condicOes desta captacao poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Originacao de novos negoécios ou reducao de demanda por CRA

A Emissora depende de originagdo de novos negdcios de securitizagdo do agronegdcio,
bem como da demanda de investidores pela aquisicao dos CRA de sua emissao. No que se
refere originacdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdcios que
podem ser objeto de securitizagdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados
aos investidores, inumeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela
aquisicao de CRA. Por exemplo, alteracdes na legislagao tributaria que resultem na reducdo
dos incentivos fiscais para os investidores poderdao reduzir a demanda dos investidores
pela aquisicdo de CRA. Caso a Emissora nao consiga identificar projetos de securitizacdao
atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida,
a Emissora podera ser afetada.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar os créditos que compdem
o Patrimonio Separado, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre
a plena eficacia da afetacdo de patrimbnio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Baixa

Auséncia de diligéncia legal das informacoes do Formulario de Referéncia da
Emissora e auséncia de opiniao legal relativa as informacoes do Formulario de
Referéncia da Emissora

As informacbes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de diligéncia legal
para fins das Ofertas e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e
suficiéncia das informacoes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico
das Ofertas sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia
da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na
Emissora. Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da
Emissora incorporados por referéncia a este Prospecto podem conter imprecisées que
podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
Riscos inerentes aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimbnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em
aplicacoes financeiras permitidas. Como quaisquer ativos financeiros negociados no
mercado financeiro e de capitais, os titulos publicos passiveis de investimento pela
Emissora junto as instituicdes autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estdao sujeitos a
perdas decorrentes de fatores econdmicos e politicos, podendo causar prejuizos aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
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Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado Total dos CRA, seguindo os procedimentos operacionais da
B3, na ocorréncia: (i) de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais,
observados os procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo e do Termo de Emissdo;
e/ou (ii) do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, nos termos do Termo
de Securitizacdo e do Termo de Emissao.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente,
0 evento acima poderda ter impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario,
uma vez que, os CRA serdo retirados de negociagao. Por fim, a inadimpléncia da Devedora
podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado dos CRA,
para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de
Resgate Antecipado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade de CRA. O Titular de CRA
podera ser obrigado a acatar as decisoes deliberadas em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdo aprovadas com base nos
quoéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular dos CRA minoritario sera
obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo
havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Especiais.
Além disso, em razdo da existéncia de qudoruns minimos de instalagdo e deliberagdo das
Assembleias Especiais, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias
Especiais podera ser afetada negativamente em razao da grande pulverizacdo dos CRA, o
que podera resultar em impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a
tomada de decisdes relevantes relacionadas a Emissao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

As presentes Ofertas estdo dispensadas de analise prévia perante a CVM e a
ANBIMA

As Ofertas estdo dispensadas de analise prévia junto a ANBIMA e CVM, conforme o rito de
registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 27 da Resolugdo CVM 160. As
Ofertas serdo registradas na ANBIMA, nos termos dos artigos 20 e 22 do Cédigo ANBIMA.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito das Ofertas
devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e
de capitais para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdao independentes
sobre a situacao financeira e as atividades da Devedora, da Emissora e sobre os CRA,
tendo em vista que nado |lhes sdo aplicaveis, no dmbito das Ofertas, todas as protecodes
legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo,
pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA. Os Investidores
interessados em investir nos CRA no @mbito das Ofertas devem ter conhecimento sobre os
riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situagdo financeira e as
atividades da Devedora e da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
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Pode haver divergéncia entre as informacoes financeiras da Emissora constantes
no Prospecto e as informacoes financeiras da Emissora constantes das
respectivas demonstracoes financeiras auditadas pelos Auditores Independentes
da Emissora

Nao foi verificada a consisténcia das informagGes financeiras referentes a Emissora,
podendo, tais informacdes, ndo ser consistentes com as respectivas demonstragdes
financeiras auditadas da Emissora. Consequentemente, as informacdes financeiras da
Emissora constantes neste Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter
imprecisdes, que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de
investimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
Risco relacionado a realizacao de auditoria legal com escopo restrito

No ambito das presentes Ofertas, foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo
limitado a determinados aspectos da Devedora e da Emissora. A realizacao de auditoria
juridica com escopo limitado pode ndo revelar potenciais contingéncias da Devedora, da
Emissora e/ou riscos aos quais o investimento nos CRA esta sujeito, sendo que poderdo
existir pontos nao compreendidos e/ndao analisados que impactem negativamente a
Emissdo, a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, o investimento
nos CRA.

Dessa forma, o processo de auditoria legal conduzido em relacdo a emissdo das Notas
Comerciais Escriturais e dos CRA, para os fins das Ofertas, apresentou escopo restrito e
ndo incluiu a afericdo da capacidade de pagamento quanto aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, de modo que foram verificadas apenas clausulas em contratos financeiros,
conforme critérios definidos pelos Coordenadores, determinadas informagdes relacionadas
a aspectos ambientais, regulatérios e contingéncias que ndo garantem, de qualquer forma,
o integral atendimento, pela Devedora, das legislagdes vigentes, contingéncias relevantes
e certidoes. Eventuais contingéncias da Devedora e/ou da Emissora e seus negocios podem
afetar sua capacidade de pagamento das Notas Comerciais Escriturais e dos CRA, o que
poderd ocasionar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados por
meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razao
da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a operagoes de CRA, em situagdes de stress, podera haver perdas
por parte dos investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do
arcabouco contratual.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios do Agronegocio sejam depositados em outra conta que néo a
Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio fluird para a Conta Centralizadora. Entretanto, poderda ocorrer que algum
pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que nao a Conta Centralizadora,
gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que 0os pagamentos
relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam desviados por algum motivo,
por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
em outra conta, que ndo a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento
dos CRA aos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.
Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
os Titulares dos CRA poderao ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos
Creditorios do Agronegocio.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
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Risco da Marcacado a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras,
deverdo disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para debéntures,
certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e titulos
publicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que tais titulos,
inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou seja, tera a atualizagdo diaria de seu
preco unitario em funcdo de varios fatores, como mudancas nas taxas de juros e nas
condicOes de oferta e demanda pelo ativo. Desta forma, a realizacdo da marcagao a
mercado dos CRA visando o calculo de seu prego unitario, pode causar oscilagdes negativas
no valor dos CRA, podera nao refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA.
Dessa forma, os CRA poderdo sofrer oscilagdes negativas de preco, o que pode impactar
negativamente a liquidez e a negociacdo dos CRA pelo Investidor no mercado secundario,
no desinvestimento e resultar em perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco de Nao Recomposicdao do Fundo de Reserva e do Fundo de Despesas pela
Devedora e/ou pelos Fiadores

Caso a Devedora e/ou os Fiadores ndo realizem o pagamento da recomposicao do Fundo
de Reserva e/ou do Fundo de Despesas, na forma e prazos previstos no Termo de
Securitizacdo, para garantir o pagamento das despesas do Patrimonio Separado, referidas
despesas serdo suportadas pelo Patrimonio Separado. Caso o Patrimbnio Separado ndo
seja suficiente para arcar com os valores referentes a recomposicao do Fundo de Reserva
e do Fundo de Despesas, referidas despesas serdao suportadas pelos Titulares dos CRA, o
gue poderda afeta-los negativamente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Média

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do
agronegocio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio é uma operagdo recente no mercado
de capitais brasileiro. A Lei n® 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegacio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissGes de
certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é
uma operagao mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario
(a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e direitos creditorios que
lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa consolidacdo da legislacdo aplicavel aos
certificados do agronegdécio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislacdo e nos
normativos aplicaveis (disposicGes da Resolugdo CVM 60, da Resolugdao CMN 5.118 e da
Lei n° 14.430, por exemplo). Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de
securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacifica, podendo ocorrer situacbes em que ainda ndo existam regras que o direcione,
gerando assim um risco de inseguranca juridica aos investidores, uma vez que o Poder
Judiciario podera, ao analisar as Ofertas e os CRA e interpretar as normas que regem o
assunto, proferir decisdes que impactem adversamente a estrutura das Ofertas, as Notas
Comerciais Escriturais e/ou os CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Média
Risco de liquidacao do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimbnio Separado podera nao haver
recursos suficientes no PatrimOnio Separado para que a Securitizadora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser destituida da
administracdo do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir,
temporariamente, a custddia e administracdo do Patrimoénio Separado.
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Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos
Creditérios do Agronegocio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo
do PatrimOnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacGes
perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacgao e realizagao
de referida Assembleia Especial, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da
eventual liquidacdo dos PatrimOnio Separado ocorrerda em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Média

Riscos relacionados a auséncia de verificacao no ambito da comprovacao da
Destinacao de Recursos pela Devedora

As Notas Comerciais representam direitos creditérios do agronegécio que atendem aos
requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 19, da Lei n°® 11.076 e do § 49, inciso III do
artigo 29, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, uma vez que a Devedora se
caracteriza como Produtora Rural, sendo que suas atividades atendem aos requisitos
previstos no Anexo Normativo II, artigo 2° da Resolugdo CVM 60. Tendo em vista o acima
exposto, ndo havera a verificacdo periddica, pelo Agente Fiduciario dos CRA, da Destinagao
dos Recursos. A falha da Devedora em destinar corretamente os recursos captados por
meio da Emissdo, nos termos estabelecidos no Termo de Emissdo e no Termo de
Securitizacdo, podera resultar em questionamentos por parte da CVM, do fisco e de outras
autoridades governamentais, e, também, no vencimento antecipado das Notas Comerciais
Escriturais e dos CRA, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Baixa
Importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair
e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada,
para originagdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa
capacidade de geracdo de resultado.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Baixa
Risco de integralizacao dos CRA com agio ou desagio

Os CRA poderdo ser colocados com agio ou desagio, a ser definido pelos Coordenadores,
se for o caso, no ato de subscricdo dos CRA, o qual sera aplicado, de forma igualitaria, a
totalidade dos CRA (e, consequentemente, a totalidade das Notas Comerciais Escriturais)
de cada uma das séries integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos termos do
artigo 61 da Resolugdo CVM 160, observado, no que aplicavel, o disposto no Termo de
Securitizacdo. Além disso, os CRA, quando de sua negociagcdo em mercado secundario,
poderdo ser negociados pelos novos investidores com agio ou desagio, calculado em fungao
da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacao dos
CRA originalmente programado.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais, os recursos
decorrentes deste pagamento serdao imputados pela Emissora no resgate antecipado dos
CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipdtese em que o valor a ser
recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o
investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o
pagamento do agio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Emissora, dispordo
de outras fontes de recursos para satisfacao dos interesses dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Baixa
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Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacoes Estatisticas sobre
Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Notas Comerciais Escriturais em favor da Emissora
especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem
informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos direitos
creditérios do agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida inexisténcia de
informagbes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento podem afetar
negativamente a analise criteriosa da qualidade dos direitos creditérios do agronegdcio
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Baixa

f) riscos relacionados a Devedora
Efeitos Adversos na Remuneracdao e na Amortizacao dos CRA.

A capacidade de adimplemento da Devedora podera ser adversamente afetada em fungao
de sua situagdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
0 que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, uma vez que o pagamento da
Remuneracao e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo das
Notas Comerciais Escriturais pela Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média
Riscos relativos ao cumprimento da legislacao e regulamentacdo ambiental

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentagdo ambiental, de saide e de seguranca,
incluindo rigidas leis federais, estaduais e municipais relativas a protecao do meio ambiente
e a saude da populagdo. As atividades da Devedora a expOe a constante fiscalizacdo por
orgdos governamentais de protecdo ambiental acerca do cumprimento da legislacdo
aplicavel. A violacdo de tais leis e/ou regulamentos, podem resultar em multas, sangoes
criminais e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora, tendo impacto
adverso relevante em suas operacdoes € no exercicio de suas atividades e,
consequentemente, afetar adversamente o pagamento das Notas Comerciais Escriturais e
o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem
a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de
reparar a degradacdo causada ao meio ambiente.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta
e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a
todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa
dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a
gualquer intervencdao nas suas operacoes, como a disposicdo final de residuos, ndo esta
isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a
protecdo do meio ambiente, salide e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negécios da
Devedora, 0s seus resultados operacionais ou sobre a sua situacédo financeira, o que podera
afetar adversamente a capacidade de pagamento da Devedora das Notas Comerciais
Escriturais, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média
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O crescimento futuro da Devedora podera exigir capital adicional, que podera ndo
estar disponivel ou, caso disponivel, podera nédo ter condicoes satisfatorias.

As operacdes da Devedora exigem volumes significativos de capital de giro. A Devedora
podera ser obrigada a levantar capital adicional, proveniente da venda de titulos de divida
ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de
suas atividades. Nao se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se
disponivel, que terd condicdes satisfatérias. A falta de acesso a capital adicional em
condigOes satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas
atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a sua situacdo financeira e
resultados operacionais e, assim, dificultar ou impedir a capacidade da Devedora de
pagamento das Notas Comerciais Escriturais, afetando adversamente, por consequéncia,
0 pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

A Devedora pode nao desenvolver com sucesso projetos existentes de expansao
das instalacoes e dos negdcios existentes.

Nos planos de negdcios da Devedora estdo incluidos diversos projetos de expansdo das
instalagOes e dos negdcios existentes. Por diversas razoes, estes projetos podem nado ser
implementados e/ou podem ser concluidos com atraso, comprometendo o retorno
esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer estes projetos sdo: (i) ndo obtencao
de autorizacdes ambientais e/ou licengas de outra natureza; (ii) falta de fornecedores aptos
a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima; (iii) elevacdo de custos ou reducdo de
receitas; (iv) falta de mdo-de-obra capacitada; e (v) falta de fonte de financiamento em
condicoes satisfatorias.

Outro aspecto a ser considerado é que a implementagdo dos projetos de expansao podera
ser impactada por dificuldades operacionais ndao previstas e exigir recursos financeiros e
de mao-de-obra adicionais, que poderiam ser empregados no desenvolvimento das
atividades existentes da Devedora. Eventuais falhas na implementacdo de projetos de
expansdo das instalacdes e dos negdcios existentes da Devedora poderad causar impacto
negativo em suas respectivas situagdes financeiras e, possivelmente, no fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

A perda de membros da alta administracao, ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante
sobre a situacao financeira e os resultados operacionais da Devedora.

A capacidade da Devedora manter sua posicdo competitiva depende, em larga escala, dos
servicos da alta administracdo da Devedora. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a
contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de nao concorréncia. A Devedora ndo pode
garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a alta
administracdo da Devedora. A perda dos servicos de quaisquer dos membros da alta
administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode
causar um efeito adverso relevante na sua situagdo financeira e nos seus resultados
operacionais e, assim dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das Notas
Comerciais Escriturais, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora pode
perder suas posi¢coes no mercado em certas circunstancias.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes
barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de
outros produtores concorrem com a Devedora (i) na tomada de recursos financeiros para
realizacdo de suas atividades, (ii) na obtencdo de commodities para seus processos
produtivos, e (iii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras
companhias podem passar a atuar ativamente na atividade da Devedora, aumentando
ainda mais a concorréncia do setor agricola. Ademais, alguns dos concorrentes poderdo
ter acesso a recursos financeiros em melhores condicdes que a Devedora e,
consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as condigbes de
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mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se a Devedora
ndo for capaz de responder a tais pressdes competitivas de modo rapido e adequado, sua
situacao financeira e seus resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira
relevante, o que podera impactar adversamente as margens da Devedora, e, assim,
dificultar ou impedir a capacidade da Devedora de pagamento das Notas Comerciais
Escriturais, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
Riscos de inadimplemento de obrigacoes financeiras.

A Devedora possui contratos financeiros com certos financiadores, os quais possuem
cldusulas de vencimento antecipado em casos de faléncia, recuperagao judicial,
inadimplemento pecuniario € ndo pecuniario, vencimento antecipado cruzado com outros
contratos financeiros, entre outros. Na hipotese de que a Devedora incorra em uma
situagdo de vencimento antecipado desses contratos, poderd ocorrer o vencimento
antecipado cruzado de outros instrumentos de divida, impactando negativamente os
negocios da Devedora e a capacidade de pagamento da Devedora, o que pode afetar
adversamente o recebimento, pelos Titulares dos CRA, dos valores devidos no ambito dos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
Capacidade financeira da Devedora.

A Devedora estd sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacOes previstas nas Notas Comerciais Escriturais. A capacidade do
Patrimo6nio Separado dos CRA de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de
Securitizacdo depende do adimplemento das obrigacbes assumidas pela Devedora, nos
termos do Termo de Emissdo. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente
a situacdo econ6mico-financeira da Devedora poderd afetar negativamente a capacidade
do PatrimoOnio Separado dos CRA de suportar as obrigagoes relativas aos CRA, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Baixa

Capacidade operacional da Devedora.

A Devedora esta sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacbes previstas nas Notas Comerciais Escriturais. Eventuais
alteracdes na capacidade operacional da Devedora podem afetar seus fluxos de caixa e
provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Baixa

Acidentes e outros desastres podem afetar as instalacées agricolas e as
propriedades da Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de
producéo e, consequentemente, seu desempenho financeiro.

As operacbes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalacdes e
propriedades, incluindo acidentes que poderdo destruir, parte ou a totalidade, de seus
produtos, instalacbes e safra. A cobertura de seguros da Devedora poderd ndo ser
suficiente para protegé-las integralmente contra esse tipo de incidente, impactando
adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Baixa
g) riscos relacionados a fatores macroeconémicos

A inflagcdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacado podem
contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagao extremamente altos. A inflagdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controld-la, combinada com a
especulacdao sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
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econOmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da
inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria restritiva com
altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugdao das taxas de juros, intervencgao
no mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar
o valor do Real poderdao desencadear aumento de inflacdo. Se o Brasil experimentar
inflacao elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderdo nao ser capazes de reajustar
0s precos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflacao
sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar suas condigdes financeiras.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Alta

Alteracées na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcgdo
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de reducdao acentuada das taxas de juros, poderda ocorrer
elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Emissora, da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a
Emissora e a Devedora

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captacbes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de
inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacOes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média
Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode causar um efeito adverso relevante. A classificagdo de crédito do
Brasil enquanto nagao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch Ratings Brasil Ltda.
E pela Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda. De “BB” para “BB-", o que pode
contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o
custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioracdo nessas condicGes pode afetar
adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade
de pagamento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média
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Conjuntura econémica

Os negocios da Devedora poderdao ser prejudicados por alteracdes da conjuntura
econOmica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizacdo ou
desvalorizagdo de moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do
consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e
efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econdmica. Quaisquer
das referidas alteracbes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados
doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora
necessita, prejudicando, dessa forma, os seus resultados financeiros.

As interrupcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioracdo
da conjuntura econ6mica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto
negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a redugao
de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou
consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos
mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencdo de financiamento para as operagoes
ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora e dos Fiadores no futuro;
(iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem
ou encarecam a concessdo de qualquer renegociacao ou disputa de obrigacdes de natureza
técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora venha
a pleitead-las no futuro; (v) prejudicar a situacdo financeira de alguns clientes ou
fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Riscos relacionados as condicoes econdmicas e politicas do Brasil podem afetar
negativamente os negécios da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro exerce e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condigdes politicas e econdmicas do
pais, poderiam afetar negativamente as atividades da Emissora e da Devedora. As acles
do governo para controlar a inflagdo e outras regulamentacGes e politicas tém envolvido,
entre outras medidas, aumentos ou diminuicdo nas taxas de juros, mudancas na politica
fiscal, controle de precos, desvalorizagdes e valorizacdes cambiais, controle de capitais,
limites a importacgoes, entre outras acdes. As atividades da Emissora e da Devedora, assim
como suas respectivas situacOes financeiras e resultados operacionais, podem ser
adversamente afetados por mudangas em politicas e regulamentagdes governamentais
envolvendo, ou afetando, fatores tais como: (i) politica monetaria e taxas de juros;
(ii) controles cambiais e restricGes a remessas internacionais; (iii) flutuagdes na taxa de
cambio; (iv) mudancas fiscais e tributarias; (v) liquidez do mercado financeiro e de capitais
brasileiro; (vi) taxas de juros; (vii) inflacdo; (viii) escassez de energia; e (ix) politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro,
mudangas politicas e regulamentacGes que envolvam ou afetem os fatores mencionados
acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza econémica no pais e
de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobiliarios, assim como em valores
mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros
eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo
governo, podem afetar negativamente as operacdes da Devedora e seus resultados
operacionais.

A Emissora e a Devedora ndao podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais,
monetarias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se
tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as operagoes, a situacdo financeira e
os resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilacdo com relacdo ao Délar e outras moedas fortes
ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizagGes repentinas, minidesvalorizagbes periddicas (durante as quais a frequéncia

28



dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles
cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagGes
significativas da taxa de cambio entre o Real e o Dodlar e outras moedas. Ndo se pode
assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizacdo do Real frente ao Délar e outras moedas
nao tera um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o
desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir
0 acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengoes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacao
do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanga
de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto
gerado pela exportacao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os
Estados Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de
mercado dos valores mobiliarios brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes escalas, pelas condigdes econdémicas e de mercado de outros paises, incluindo
outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura
econbmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura
econOmica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de
emissores brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condicdes econdmicas e de mercado
internacionais de modo geral, especialmente condigdes econ6micas e de mercado dos
Estados Unidos. Os precos das agoes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis
a flutuagbes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variagdes dos principais
indices de agdes norte-americanos. Ainda, reducdes na oferta de crédito e a deterioracao
das condigdes econ6micas em outros paises, podem prejudicar os precos de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigbes econbémicas adversas em outros paises de
mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira
originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao
global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados
financeiros e da economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos
mobiliarios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de
operacoes no futuro em termos aceitaveis.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Emissora e da
Devedora, seus resultados e operacoes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a
populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a redugdo da confianca do
mercado na economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente
politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as
incertezas decorrentes de varias investigacdes em andamento sobre acusacgdes de lavagem
de dinheiro e corrupgao conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico
Federal, incluindo a maior investigagcao conhecida como “Lava Jato”. Tais investigagcbOes
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tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da
Lava Jato, assim como outras investigacdes relacionadas a corrupgdo, resultaram em um
impacto adverso na imagem e na reputacao das empresas envolvidas, bem como na
percepcao geral do mercado sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado
de capitais.

Nao se pode assegurar que as investigacdes nao resultardo em uma maior instabilidade
politica e econdmica ou que novas acusagoes contra funcionarios do governo e de empresas
estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no @mbito destas investigagdes ou de outras.
Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a
economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os
negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e,
portanto, em relacdo a estas, a capacidade de pagar os Direitos Creditérios
do Agronegécio.

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o
mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relagdo a implementacéo,
pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo
federal é de partido de oposicdo do presidente eleito, de mudancas relativas as politicas
monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado apos as eleicGes,
podem contribuir para a instabilidade econ6mica. Essas incertezas e novas medidas podem
aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais
relativos a condugao da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacoes e
o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar, muito
menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso
sobre a Emissora e a Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais acontecimentos podem
ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, situagdo
financeira e perspectivas da Emissora e da Devedora. Historicamente, o cendrio politico no
Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas
afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente
o desenvolvimento econdmico no Brasil, o que, consequentemente, pode impactar os CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco relativo ao conflito entre Federacao Russa e Ucrania e em relacao a Israel
e o grupo sunita Hamas

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito
envolvendo a Federagao Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos pregos do
commodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do délar, o que
causaria ainda mais pressdo inflacionaria e poderia dificultar a retomada econdmica
brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de
commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos
devido alta procura, a demanda pela producao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de producdao e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s precos internos, o que
gera ainda mais pressao inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegdcio brasileiro
altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacao sao
importados, principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados
(Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na
politica de exportacdo desses produtos poderd impactar negativamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Neste mesmo sentido, em 07 de outubro de 2023, o grupo sunita palestino *“Hamas"” langou
um ataque contra cidades israelenses a partir da Faixa de Gaza. O ataque envolveu o
lancamento de foguetes e a invasdo ao territdrio israelense por terra e mar. Tal conflito
pode afetar diretamente, por exemplo, o preco dos combustiveis fosseis, culminando na
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inflagdo dos seus precos, encarecendo a producdo e custos logisticos, bem como a maior
oscilacdo do ddlar, acarretando possiveis impactos adversos na cadeia produtiva, tanto por
falta de insumos, como pelo aumento dos custos de produgao.

Nesse sentido, a incerteza da economia global estd produzindo e/ou podera produzir uma
série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuagées de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio
e inflagdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-
prima, com consequente aumento inflacionarios e de taxas e juros sobre as mercadorias,
entre outras, e que podem afetar negativamente a situacdao financeira da Devedora, e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Média
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5.1. Cronograma indicativo e tentativo das etapas da oferta, destacando no
minimo:

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao
serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer anuncios relacionados a oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da
Oferta:

OEC‘I,:Tt::S Eventos Data Prevista(!
1. g;f)er?tsaegt?:%/éMo de formulario eletrénico de requerimento de registro 21/06/2024
2. Registro da Oferta na CVM sob rito automatico 21/06/2024
3. Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo® (2 21/06/2024
4. Data de inicio da liquidagdo financeira dos CRA da Segunda Série 28/06/2024
5. Data Maxima para a Divulgacdo do Anlncio de Encerramento da Distribuicdo® 18/12/2024
@ As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagBes, incluindo possiveis

prorrogagdes. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e podera ser interpretada
como modificagdo de oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragdes das
circunstancias de suspensdo, prorrogagéo, revogagao ou modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado.

@ Data prevista de inicio do periodo de distribuicdo da Oferta.

3 O Anuncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento, bem como quaisquer outros anlncios e comunicados referente a Oferta,
serdo realizados com destaque e sem restrigdes de acesso, nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM 160, na hipétese em que se verifique, enquanto
a Oferta estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanga relevante nas
informacdes contidas neste Prospecto, notadamente decorrentes de deficiéncia
informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo considerado neste Prospecto, de
gue se tome conhecimento e que seja relevante para a decisao de investimento, a Emissora
e o Coordenador Lider suspenderdao a Oferta imediatamente até que se proceda: (i) a
devida divulgagdo ao publico da modificacdo da Oferta; (ii) a complementagdo deste
Prospecto; (iii) a atualizagdo da lamina da Oferta; e (iv) a atualizacdo dos demais
documentos da Oferta conforme aplicavel.

Na hipdotese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o
cronograma podera ser alterado, para mais informacgdes sobre manifestacdo de aceitacdo
a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta,
suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, e a respeito de
prazo, termos, condicdes e forma para devolucdao e reembolso de valores dados em
contrapartida dos CRA, leia a secdo 7 "RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES
NO CONTEXTO DA OFERTA".
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(b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestagcoes de aceitagcdao dos
investidores interessados e de revogacao da aceitacdao, (ii) subscricao,
integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdo dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao
de garantia, (v) devoluciao e reembolso aos investidores, se for o caso, e
(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta puablica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

Manifestacoes de aceitacdo dos Investidores interessados e de revogacdo da aceitacao

As ordens de investimentos direcionados ao Coordenador Lider e as Instituicdoes
Participantes da Oferta, realizadas pelos Investidores, podera ser revogada nos casos
descritos na secdo 7, subitem 7.3 deste Prospecto.

Subscricao, integralizacdo e entrega de respectivos certificados

Os CRA serao subscritos pelos Investidores na Data de Integralizagdo, mediante assinatura
do(s) documento(s) de aceitagdo da Oferta, pelo seu Valor Nominal Unitario. A
integralizacdo da totalidade dos CRA serd realizada via B3, a vista, observada a
possibilidade de aplicacdo de desagio, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade
dos CRA subscritos e integralizados na Data de Integralizacdo, observadas as restricoes da
legislacdo e regulamentacdo em vigor, principalmente aquelas constantes da Resolugao
CVM no 160.

Distribuicdo junto ao publico investidor em geral

Os CRA nao serao objeto de distribuicdo junto ao publico investidor em geral. Os CRA estdo
sujeitos as restricdes impostas pelo artigo 86, inciso III da Resolucdo CVM n° 160,
observadas as excegles aplicaveis estabelecidas em seus respectivos paragrafos. Ainda,
nos termos do paragrafo Unico, inciso II do artigo 4° do Anexo Normativo I a Resolucdo
CVM n©° 60, e no Oficio Circular CVM/SER 10/23, os CRA poderdao ser negociados nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios exclusivamente entre Investidores
Profissionais e Investidores Qualificados, conforme a legislacdo aplicavel, e ndo poderdo
ser negociados com publico investidor em geral.

Posterior alienacdo dos valores mobilidrios adquiridos pelo Coordenador Lider em
decorréncia da prestacdo de garantia firme

Ndo havera garantia firme.

Devolucdo e reembolso aos Investidores, se for o caso

Para mais informagdes sobre a aplicacdo do reembolso aos Investidores, vide secdo 7 deste
Prospecto, em especial o subitem 7.3.
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6.1. Capital social atual (incluindo identificacdao e as respectivas participacoes
acionarias dos acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital
social, por participacdo total e por espécie e classe)

Ndo aplicavel, considerando que a Emissora é securitizadora registrada como emissora de
valores mobilidrios perante a CVM na categoria S1.

6.2. Situacgao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo
prazo e patrimonio liquido) e os impactos da captacao de recursos da oferta na
situacao patrimonial e nos resultados da securitizadora, caso a emissao nao conte
com instituicdo do regime fiduciario

Ndo aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da Emissdo, Regime Fiduciario
sobre os CRA.
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7.1. Descrigao de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios

Os CRA poderdo ser negociados no mercado secundario. Os CRA estdo sujeitos as
restricdes impostas pelo artigo 86, inciso III da Resolucao CVM n° 160, observadas as
excecoes aplicdveis estabelecidas em seus respectivos paragrafos. Ainda, nos termos do
paragrafo Unico, inciso II do artigo 4° do Anexo Normativo I a Resolugdao CVM n° 60, e no
Oficio Circular CVM/SER 10/23, os CRA poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios exclusivamente entre Investidores Qualificados,
conforme a legislacdo aplicavel, e ndo poderdao ser negociados com publico investidor
em geral.

7.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

A Oferta e o investimento nos CRA é inadequada aos investidores que: (i) ndo se
enquadrem nas definicdes de Investidor; (ii) necessitem de liquidez com relagao aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegocio
no mercado secundario brasileiro é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr riscos
relacionados a Devedora e/ou ao seu mercado de atuacdo; e/ou (iv) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da
Resolugcao CVM 160 a respeito da eventual modificacdao da oferta, notadamente
quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdao CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidarios da CVM podera (i) deferir o
requerimento de modificacdo da Oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da
Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteragdo acarrete aumento
relevante dos riscos inerentes a propria oferta, deferir o requerimento de revogacao
da Oferta.

A modificacdo de oferta realizada anteriormente a concessdao do registro da oferta ndo
demanda aprovacao prévia da Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, o requerimento de
revogacdo ou de modificagdo da Oferta deve ser analisado pela Superintendéncia de
Registro de Valores Mobilidrios da CVM em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes
necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM deve conceder igual prazo
para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento de
modificacdo ou revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O requerimento de modificacdo ou revogagdao da Oferta sera automaticamente deferido,
caso nao haja manifestacdao da Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM
nos prazos de que tratam os paragrafos acima.

Nos termos do paragrafo 7° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, tendo sido deferida a
modificacdo, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM podera, por
sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até
90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo 8° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, é sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores da Oferta ou
para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida pela Emissora e/ou pela Devedora, nao
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sendo necessario requerer junto a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da
CVM tal modificacdo, sem prejuizo dos dispostos no paragrafo 9° do artigo 67 e no
paragrafo 2° do artigo 69, ambos da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdao CVM 160, a revogacgdo torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condigOes previstas nos termos e condicdes da Oferta.

A modificacao deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacao da Oferta e as Instituicdes Participantes da Oferta devem se certificar
de que os potenciais investidores estejam cientes, no momento do recebimento do
documento de aceitacao da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas
condigodes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacgao,
para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacao,
eventual decisdo de desistir de sua adesdo a oferta, presumida a manutengdo da adesédo
em caso de siléncio.

Os investidores que revogarem a sua aceitacdo tém direito a restituicdo integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobilidrios ofertados, na
forma e condigdes dos Documentos da Operacdo e dos Prospectos, nos casos em que é
exigida a divulgacao destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolucao CVM 160, a Superintendéncia de Registro de Valores
Mobilidrios da CVM: (i) poderad suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolugdao CVM 160
ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre
coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentagcdao da CVM ou fraudulenta, ainda que apods
obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade
ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM devera ordenar a retirada da
Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este
ainda nado tenha sido concedido.

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM deve proceder a suspensdo
da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamentagdo consideradas sanaveis.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdao CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente,
por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos investidores que ja tenham aceitado a oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo, para que, na hipétese de suspensdo, informem, no prazo minimo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao, eventual decisao de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue
sua aceitacdo, na hipétese de suspensdo; e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo, referido Preco de Integralizagdo sera
restituido integralmente, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogacao,
conforme o caso.

Toda a documentacdo referente a essa segdo deste Prospecto sera mantida a disposicdo
da CVM, nos termos do inciso XV do artigo 83 da Resolugdo CVM 160.
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8.1. Eventuais condicOoes a que a Oferta esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condigdes legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58, da
Resolucao CVM 160. A liquidacdo financeira da Oferta estara sujeita a verificagcdo, pela
Emissora, do atendimento e cumprimento das Condicdes Precedentes, sendo que a ndo
implementacao de quaisquer dessas condigbes sera tratada como modificagdo da Oferta.
Os CRA serao distribuidos sem a intermediacao de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos do artigo 43 da Resolugao CVM 60, sendo
a distribuicdo realizada pela prépria Emissora.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricao destes investidores

N3o foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a
Oferta integralmente destinada aos Investidores Qualificados.

8.3. Autorizagbes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos
certificados, identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunidoes em que foi aprovada a operacao

Aprovacdo Societdria da Emissora: A Emissdo, regulada pelo Termo de Securitizagdo, é
realizada consoante o que autoriza o artigo 27, paragrafo Unico, do Estatuto Social da
Emissora, sendo que a Emissao e a Oferta foram aprovadas pela reunido de diretoria da
Emissora, realizada em 19 de junho de 2024, cuja ata encontra-se em processo de registro
perante JUCESP.

Aprovacao Societaria da Devedora: A emissdo das Notas Comerciais, o Termo de Emissdo,
bem como a sua vinculagdo a Emissao, foram realizadas com base nas deliberagdes tomada
pela reunido de sécios da Devedora, realizada em 19 de junho de 2024, cuja ata encontra-
se em processo de registro perante a JUCESP.

8.4. Regime de Distribuigao

Plano de Distribuicdo

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider conforme plano de distribuicdo elaborado
nos termos do artigo 49 da Resolucao CVM 160 e previsto no Contrato de Distribuicdo, ndo
havendo qualquer limitacdo em relagdo a quantidade de Investidores acessados pelas
Instituicbes Participantes da Oferta, sendo possivel, ainda, a subscricdo dos CRA por
gualquer nimero de Investidores.

Observadas as disposicées da regulamentacdo aplicavel, as Instituicbes Participantes da
Oferta realizardo a oferta de distribuicdo publica dos CRA de forma a assegurar que o
tratamento conferido aos Investidores seja equitativo.

As InstituicOes Participantes da Oferta deverdo verificar a adequacdo do investimento ao
perfil de risco de seus respectivos clientes, nos termos da regulamentacdo da CVM que
dispbe sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao
perfil do cliente, e, adicionalmente, deverdo diligenciar para verificar se os investidores por
eles acessados podem adquirir os CRA ou se ha restrigdes que impegam tais Investidores
de participar da Oferta. O Coordenador Lider deve garantir (i) o recebimento prévio, pelos
Participantes Especiais, dos Documentos da Operacdo, inclusive do Prospecto para leitura
obrigatédria; e (ii) que eventuais duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
tempestivamente pelo Coordenador Lider para tal fim.

Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sera aceita a participagao de Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, a ser indicado por cada um dos Investidores, até
o percentual de 100% (cem por cento) de participacdo em relacdo ao volume da Oferta.
Caso seja apurado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de CRA
originalmente ofertada, sera vedada a colocacdao dos CRA perante Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160.
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O Coordenador Lider podera conforme acordado com a Devedora, Participantes Especiais
para participar da Oferta, sendo que, nessas hipdteses, serdo celebrados termos de adesdo
ao Contrato de Distribuicdo entre o Coordenador Lider e as referidas instituicdes.

O Coordenador Lider garantiu (i) o recebimento prévio, pelos Participantes Especiais, dos
Documentos da Operagao, inclusive do Prospecto para leitura obrigatoria; e (ii) esclareceu
as eventuais duvidas por meio de pessoa designada tempestivamente.

Nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM 160, o Coordenador Lider realizara esforcos de
venda dos CRA a partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio e deste Prospecto nos
Meios de Divulgacdo (conforme abaixo definido) (“Oferta a Mercado”). Simultaneamente a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider deverd encaminhar a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM (“"SRE”) e as entidades
administradoras de mercado organizado no qual os CRA sejam admitidos a negociacao,
versdo eletronica do Anuncio de Inicio e deste Prospecto, sem quaisquer restricdes para
sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos.

As divulgacoes requeridas pela Resolugdo CVM 160 devem ser feitas, com destaque e sem
restricdbes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora;
(ii) do Coordenador Lider e Participantes Especiais, sendo aceita a remissao a pagina do
Coordenador Lider que contenha as divulgagdes, no caso de Participantes Especiais que
ndo sejam coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do
Coordenador Lider, a divulgacdo podera ser feita em quaisquer outros meios que
entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da
Resolucdao CVM 160 (“Meios de Divulgacdo”).

A Oferta a Mercado é irrevogavel, observado o disposto neste Prospecto, exceto nos casos
de (i) ocorréncia de decretacdo de faléncia da Devedora; e (ii) ocorréncia de um evento de
Resilicdo (conforme previsto no Contrato de Distribuicdo), e ndo esta sujeita a condigbes
legitimas que ndo dependam da Emissora, da Devedora ou de pessoas a ela vinculadas,
nos termos do artigo 58 da Resolugdo CVM 160. A realizacdo da Oferta esta sujeita a
verificagdo, pelo Coordenador Lider, do atendimento e verificacdo das Condicdes
Precedentes descritas no Contrato de Distribuicao.

Publicidade da Oferta

Apds o inicio da Oferta, por meio da publicacdo do Anuncio de Inicio, foi permitido a
Devedora, a Emissora e as Instituicdes Participantes da Oferta dar ampla publicidade a
Oferta, inclusive por meio da disseminacdo deste Prospecto, da Ldmina da Oferta, de
material de carater explicativo e educacional, de material publicitario, de apresentacao a
potenciais Investidores e entrevistas na midia, observados os critérios de consisténcia,
linguagem e qualidade previstos no artigo 12 da Resolucao CVM 160.

Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta, apods o inicio da Oferta a
Mercado, foram encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizacéo,
nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160.

Periodo de Distribuicdo

Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo dos CRA junto aos
Investidores para a efetiva liquidagdo somente podera ter inicio, apo6s cumpridos,
cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) concessdo do registro automatico da Oferta
pela CVM; e (ii) divulgacao do Anuncio de Inicio e deste Prospecto nos Meios de Divulgagao.
Simultaneamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider devera
encaminhar a CVM e as entidades administradoras de mercado organizado no qual os CRA
sejam admitidos a negociacao versao eletronica do Andncio de Inicio e do Prospecto, sem
quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras
e termos.

Regime de Colocacdo

De acordo com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicao, o Coordenador
Lider realizara a distribuicdo da totalidade dos CRA, sob o regime de melhores esforgos de
colocacao, desde que cumpridas todas as Condicdes Precedentes previstas no Contrato
de Distribuigao.
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A presente Oferta sera realizada em conformidade com a Resolugdo CVM 160, nos termos
do Contrato de Distribuicdo, e cumpre aos requisitos para requerimento de registro
automatico de distribuicdo nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea (b), e do artigo 27
da Resolugao CVM 160. A Oferta devera ser registrada perante a ANBIMA nos termos do
inciso I do artigo 20 e do artigo 23 do “Cddigo de Ofertas Publicas”, no prazo de até 15
(quinze) dias contados da publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta.

A Oferta sera destinada a Investidores Qualificados, ou seja, investidores que atendam as
caracteristicas descritas nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 30.

Caso seja verificado que o total de CRA objeto das ordens de investimento admitidos pelo
Coordenador Lider no ambito da Oferta excedeu o Valor Total da Emissdo, havera rateio
de forma discricionaria a ser operacionalizado pelas Instituicdes Participantes da Oferta,
sendo atendidas as intencdes de investimento dos Investidores proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos documentos de aceitacdo da Oferta,
independentemente de quando foi recebido o documento de aceitacdo da Oferta, nos
termos do item IV do artigo 2 da Resolugao CVM 160 ou a intengao de investimento, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes dos CRA.

Contratacdo de Participantes Especiais

O Coordenador Lider poderda, ainda, contratar Participantes Especiais para fins exclusivos
de recebimento de ordens, nos termos do Contrato de Distribuicao, mediante a celebracao
de Termos de Adesao.

8.5. Dinamica de Procedimento de Bookbuilding
Ndo havera procedimento de bookbuilding.
8.6. Formador de Mercado

Nos termos dos artigos 69, paragrafo Unico e 17, inciso XIII e paragrafo Unico, das Regras
e Procedimentos ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou formalmente, por meio do
Contrato de Distribuicdo, a Emissora e a Devedora a contratar a instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para realizagao da atividade de formador de
mercado para os valores mobilidrios da Emissao.

8.7. Fundo de Liquidez e Estabilizacao
Nao sera constituido fundo de liquidez e estabilizacdo no @mbito da Oferta.
8.8. Requisitos ou Exigéncias Minimas de Investimento, caso existam

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta, que sera de
01 (um) CRA, totalizando a importancia de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao
dos CRA.
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9.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos
ou substituidos, com indicacao das condicoes em que tais eventos podem ocorrer
e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos
valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sao oriundos das Notas
Comerciais, que serdo subscritas e integralizadas diretamente pela Securitizadora.

9.2. Informacdao e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias
existentes

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem havera
coobrigacdo por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da
Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que nao
componha o Patriménio Separado, ndo serd utilizado para satisfazer as ObrigagGes. Os
Créditos do Agronegdcio, por sua vez, serao garantidos pelas Garantias até o cumprimento
das Obrigagbes Garantidas.

9.3. Informacao sobre eventual utilizacao de instrumentos derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores
mobiliarios ofertados

Na Data de Emissao, ndo ha instrumentos derivativos estruturados pela (ou em favor da)
Emissora que possam alterar os fluxos de pagamentos previstos para os Titulares de CRA.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios
utilizados para selecao dos ativos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimbnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdao ser aplicados nos
Investimentos Permitidos (conforme definido no Termo de Securitizagao).
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10.1. InformacglOes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos
creditérios, tais como:

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Devedora captara recursos, por meio da
emissdao das Notas Comerciais, cujo Termo de Emissao conta com as seguintes
caracteristicas relevantes:

a) numero de direitos creditérios cedidos e valor total

Na Data da Emissao, o Valor Total da Emissao corresponde ao montante de
R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), tendo em vista que serao emitidas
120.000 (cento e vinte mil) Notas Comerciais, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(um mil reais), distribuidas da seguinte forma entre as séries:

(i) 12 série: 35.000 (trinta e cinco mil) Notas Comerciais, perfazendo o montante de
R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais); e

(ii) 22 série: 85.000 (oitenta e cinco mil) Notas Comerciais, perfazendo o montante de
R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais). A 22 série das Notas Comerciais
lastreiam os CRA objeto da Oferta.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos

Atualizacdo Monetéria das Notas Comerciais. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais ndao sera atualizado
monetariamente.

Remuneracdao das Notas Comerciais Escriturais. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo
Valor Nominal Unitdrio das Notas Comerciais incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100,00% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias de juros dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo didrio, disponibilizado em sua
pagina na internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread) equivalente a 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento)
ao ano, com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracio das Notas
Comerciais Escriturais”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou Data
de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior (inclusive) até a Data de Pagamento da Remuneragdao das Notas
Comerciais Escriturais em questdo, data de pagamento por vencimento antecipado em
decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado ou na data de eventual resgate
antecipado em decorréncia de um Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido
abaixo) (exclusive), observado o disposto no Termo de Emissao das Notas Comerciais.

c) prazos de vencimento dos créditos

O prazo de vencimento das Notas Comerciais da 22 série sera de 2.188 (dois mil, cento e oitenta
e oito) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 17 de junho de 2030.

d) periodos de amortizacdo

O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da 22 série sera amortizado na forma
descrita no Anexo I ao Termo de Emissao.

e) finalidade dos créditos

Os recursos recebidos pela Devedora em razdo da integralizacdo das Notas Comerciais
serao utilizados por ela para as atividades de produgdo, comercializacao, beneficiamento
e industrializagdo de produtos agricolas, em harmonia com a Clausula 2.4.1, alinea A, do
Oficio-Circular CVM/SRE 01/21, por meio da destinagdo dos recursos, integral e
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exclusivamente, ao pagamento de contratos de fornecimento celebrados com produtores
rurais, de modo que serdo destinados as atividades vinculadas ao agronegocio, assim
entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de financiamento relacionadas
com a producao, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou
insumos agropecuarios.

f) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento de todas as Obrigacdes Garantidas,
serao constituidas as seguintes garantias:

(i) Cessdo Fiduciaria, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria

A cessdo fiduciaria (i) de todos os direitos creditorios existentes e/ou futuros,
principais e acessorios, que possam ser objeto de cessado fiduciaria em garantia, de
acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, de titularidade da Cedente
Fiduciante, das Duplicatas e dos contratos identificados no Anexo III do Contrato de
Cessdao Fiducidria (“Direitos das Duplicatas Cedidas Fiduciariamente”), cujos
recebiveis deverdo ser depositados e transitar na Conta Vinculada; (ii) de todos e
guaisquer recursos, atuais e futuros, provenientes dos Direitos Creditdrios recebidos
ou depositados (ou a serem recebidos ou depositados), seja a que titulo for, na Conta
Vinculada, enquanto vigente o Contrato de Cessédo Fiduciaria, independentemente de
onde se encontrarem tais recursos, inclusive em transito ou em fase de compensagao
bancaria) (“Conta Vinculada” e, em conjunto com os Direitos das Duplicatas Cedidas
Fiduciariamente, os “Direitos Creditérios”).

(ii) Fianca

Conforme o Termo de Emissdo, as Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série
contam com a fianca dos Fiadores, que respondem, de maneira irrevogavel e
irretratavel, como devedores solidarios e principais pagadores pelo cumprimento,
individual, por cada Fiador, de até 20% (vinte por cento) das Obrigacdes Garantidas
da Segunda Série, até sua plena liquidagdo, conforme descrito no Termo de Emissao
(“Fianca da Segunda Série”), nos termos e condicdes a seguir descritos. Significa dizer
que, em relacdo a Fianca da Segunda Série, cada Fiador serd responsavel,
individualmente, pelo cumprimento de até 20% (vinte por cento) das Obrigagoes
Garantidas da Segunda Série, podendo ser cobrados solidariamente, ao mesmo tempo,
e independentemente de qualquer ordem entre eles e entre eles e a Devedora.

10.2. Descricdao da forma de cessao dos direitos creditdrios a securitizadora,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com
este proposito, e indicacao acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessdo

Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento das Obrigacdes Garantidas, a Devedora,
na qualidade de cedente fiduciante, cedeu fiduciariamente a Emissora, nos termos do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, até a integral quitacdo de todas as Obrigacdes Garantidas, em carater
irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 66-B da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965,
conforme alterada (“Lei 4.728"), dos artigos 18 a 20 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de
1997 (“Lei 9.514"), dos artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, transferindo a propriedade
fiduciaria, o dominio resollivel e a posse indireta de todos os direitos creditdrios existentes e/ou
futuros, principais e acessoérios, que possam ser objeto de cessdo fiduciaria em garantia, de
acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, de titularidade da cedente fiduciante
dos contratos identificados no Anexo III do Contrato de Cessdo Fiducidria, cujos recebiveis
deverdo ser depositados e transitar na Conta Vinculada.

10.3. Indicacao dos niveis de concentracao dos direitos creditérios, por devedor,
em relacao ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores
mobiliarios ofertados

O valor total dos créditos, que servem de lastro para os valores mobilidrios ofertados, é
devido, em sua integralidade, pela Devedora.
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10.4. Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao
de crédito:

(i)  As Duplicatas sdao decorrentes de vendas realizadas pela Devedora aos seus clientes;

(ii)) Os devedores das Duplicatas possuem histérico de relacionamento junto a Devedora
de, no minimo, 12 (doze) meses, conforme declaracao prestada pela Devedora, e
estejam entre aqueles listados no Anexo IX ao Contrato de Cessdo Fiduciaria e
tenham uma concentracdo maxima de 15% (quinze por cento) por devedor, da
totalidade dos Direitos das Duplicatas Cedidas Fiduciariamente, sendo certo que,
somados, ndo podem ultrapassar a concentracdo maxima de 45% (quarenta e cinco
por cento) da totalidade dos Direitos das Duplicatas Cedidas Fiduciariamente;

(iii) Os devedores das Duplicatas possuem histérico de relacionamento junto a Devedora
de, no minimo, 12 (doze) meses, conforme declaracdo prestada pela Devedora, e
estejam entre aqueles listados no Anexo X ao Contrato de Cessdao Fiduciaria e tenham
uma concentracdo maxima de 8% (oito por cento) por devedor, da totalidade dos
Direitos das Duplicatas Cedidas Fiduciariamente, sendo certo que, somados, nao
podem ultrapassar a concentracdo maxima de 40% (quarenta por cento) da
totalidade dos Direitos das Duplicatas Cedidas Fiduciariamente;

(iv) Os devedores das Duplicatas que nao estejam entre aqueles listados no Anexo IX ou
no Anexo X ao Contrato de Cessdo Fiducidria tenham uma concentracdo maxima de
5% (cinco por cento) por devedor, da totalidade dos Direitos das Duplicatas Cedidas
Fiduciariamente;

(v) Nao houver Direitos das Duplicatas Cedidas Fiduciariamente do respectivo devedor
das Duplicatas em situacao de Deterioracdao da Qualidade dos Recebiveis, conforme
definida abaixo;

(vi) Os devedores das Duplicatas nao apresentam, no momento da efetiva cessdo
fiducidria do respectivo Direito da Duplicata Cedida Fiduciariamente, nenhum
inadimplemento junto a Devedora, conforme declaracdo prestada pela Devedora;

(vii) Os devedores pessoas juridicas das Duplicatas ndo estejam, no momento da efetiva
cessdo fiduciaria do respectivo Direito da Duplicata Cedida Fiduciariamente, em
gualquer estagio de recuperacdo extrajudicial, recuperacdo judicial ou faléncia,
conforme apontado em consulta junto a Receita Federal do Brasil ou Sintegra;

(viii) As Duplicatas ndao sdo objeto e/ou decorrentes de qualquer tipo de renegociacao entre a
Devedora e o respectivo devedor, conforme declaracao prestada pela Devedora; e

(ix) As Duplicatas que originaram o respectivo Direito da Duplicata Cedida
Fiduciariamente deverdo ter prazo inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias
a contar da sua respectiva emissdo.

Nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, a Securitizadora podera, a qualquer
momento, desde que devidamente comprovado e justificado, se assim requerido pelos
Titulares dos CRA, solicitar a Devedora a complementacdo ou substituicdo dos Direitos
Creditérios cedidos fiduciariamente e/ou das faturas para cobranca, mesmo que
anteriormente os tenha aceito, sempre que, a critério da Securitizadora, houver a
Deterioracdo da Qualidade dos Recebiveis (conforme definido abaixo) que implique ou
possar implicar no ndo atingimento do Valor Minimo de Garantia (conforme definido no
Contrato de Cessao).

Entende-se por “Deterioragdo da Qualidade dos Recebiveis” (i) a existéncia de Direitos
Creditérios devidos por determinado(s) Cliente(s) que esteja(m) inadimplente(s) por mais
de 30 (trinta) dias corridos da data do vencimento; e/ou (ii) a existéncia de pendéncias ou
vicios na documentacdo que originou os Direitos Creditérios que possam comprometer sua
formalizagdo, validade e/ou eficacia, ou, ainda, possam prejudicar a presente Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios; e/ou (iii) os Direitos Creditérios que venham a ser objeto
de qualquer evento de cessdo, isto €, transferéncia de titularidade, ou que imponha outro
onus e/ou gravame, que ndo a cessdo de crédito objeto do Contrato de Cessao Fiduciaria,
inclusive, mas nao se limitando, penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra medida
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judicial, extrajudicial ou administrativa similar, de modo a se tornarem inabeis, improprios
ou imprestaveis para assegurar fiel, integral e pontual pagamento e/ou cumprimento da
totalidade das obrigagdes garantidas; e/ou (iv) o pedido voluntario ou por terceiros, neste
caso desde que ndo elidido no prazo processual aplicavel, de recuperagao judicial ou
faléncia dos Clientes; e/ou (v) descumprimento as legislagdes trabalhistas, anticorrupgao
ou qualquer outra violacao legal que venha a impactar a reputacao das dos Clientes; e/ou
(vi) apontamentos e anotacdes de titulos protestados e/ou inclusGes em cadastros de
protecdo ao crédito tais como SPC e Serasa em montantes superiores a 10% (dez por
cento) patrimoénio liqguido indicado nas demonstracdes financeiras e informacoes
financeiras consolidadas da controladora dos Clientes, conforme aplicavel, conforme
divulgadas nos termos da legislacao aplicavel. Os Direitos Creditérios que se enquadrarem
na hipdétese prevista nos subitens “i” a “vi” ndo deverdo ser considerados para fins de
calculo do Valor Minimo de Garantia.

A Devedora, notificara a Securitizadora e o Agente de Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial
(conforme definido no Contrato de Cessao) acerca de qualquer Deterioracdo da Qualidade dos
Recebiveis para que este possa realizar o calculo do Valor Minimo de Garantia.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel
pela cobranga, a periodicidade e condic6es de pagamento

O pagamento dos Créditos do Agronegdcio devera ocorrer conforme cronograma de
pagamentos previsto no Anexo II do Termo de Emissdo, na Data de Vencimento das Notas
Comerciais. As atribuicdes de controle e cobranca dos Créditos do Agronegdcio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacao judicial da Devedora caberdo a Emissora,
conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis.
Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17, no caso de inadimplemento
nos pagamentos relativos aos CRA, caso a Emissora ndo faca, o Agente Fiduciario devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora ndo o
faca, realizar os procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegdcio, de modo a
garantir o pagamento das Notas Comerciais e dos CRA aos Titulares de CRA. Os recursos
obtidos com o recebimento e cobranca dos Créditos do Agronegdcio serdo depositados
diretamente na respectiva Conta do Patrimonio Separado, permanecendo segregados de
outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos
Créditos do Agronegodcio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pelo Fundo de
Reserva e/ou pela Devedora.

10.6. Informacoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
de créditos de mesma natureza dos direitos creditorios que compordao o
patrimonio da securitizadora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdao da
metodologia utilizada para efeito desse calculo.

Os Créditos do Agronegdcio sdo oriundos das Notas Comerciais e devidos pela Devedora.
Nesse contexto, a Devedora emitiu as Notas Comerciais em favor da Emissora
especificamente no ambito da emissdao dos CRA e da Oferta. Ndo existem, na data deste
Prospecto, informacgoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos
Créditos do Agronegodcio que compGem o Patrimonio Separado, compreendendo um
periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido
realizados esforgos razoaveis para obté-las.

Ainda, para os fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugao CVM 160, ndao houve
inadimpléncia, perda e/ou pré-pagamento da Devedora em relacdo a créditos de mesma
natureza dos Créditos do Agronegdcio que lastreiam a presente Emissdo, ou seja, todo e
qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, compreendendo um periodo de 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data deste Prospecto.

A Emissora indica que pode verificar que, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data desta Oferta, aproximadamente, 8,69% (oito inteiros e
sessenta e nove centésimos por cento) dos certificados de recebiveis do agronegdcio de
sua emissd@o, com lastro em recebiveis do agronegécio de sua emissao, foram objeto de
resgate antecipado e/ou outra forma de pré-pagamento.
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10.7. Se as informacoes requeridas no item 10.6 supra nao forem de
conhecimento da Securitizadora ou do Coordenador Lider da Oferta, nem possam
ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracgao de
que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informagdes que a Securitizadora e os coordenadores tenham a
respeito, ainda que parciais

Nao obstante tenham envidado esforcos razoaveis, a Emissora, também atuando como
Coordenador Lider, declara, nos termos do item 10.7 do Anexo E da Resolucdo CVM 60,
ndo ter conhecimento de informagbes estatisticas adicionais aquelas indicadas acima,
sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de créditos do agronegdcio da mesma
natureza aos direitos creditérios decorrentes das Notas Comerciais, adquiridos pela
Emissora para servir de lastro a presente Emissdo, ou seja, todo e qualquer titulo de divida
emitido pela Devedora, e ndo haver obtido informacdes adicionais aquelas indicadas nos
paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparacao
relativas a emissOes de certificados de recebiveis do agronegdcio que acredita ter
caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente Emissao, que |lhe permita apurar
informacgdes com maiores detalhes.

10.8. Informacao sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com
indicacdao de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores
mobiliarios ofertados

Havera possibilidade de pré-pagamento dos CRA, nos termos previstos nos subitens do
item 10.9 abaixo.

10.9 Identificacao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para
estruturar a operaciao, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacao
antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Amortizacao dos CRA

O Valor Nominal Unitario dos CRA (assim definidos os CRA da 22 Série neste Prospecto),
ou o seu saldo, conforme o caso, serda amortizado conforme disposto no Cronograma de
Pagamentos previsto no Anexo I ao Termo de Securitizacdo e na formula prevista no Anexo
VIII do Termo de Securitizacdo, observadas as hipdteses de resgate antecipado e
vencimento antecipado dos CRA.

Amortizacdo Extraordinaria dos CRA

N3o aplicavel. A Devedora nao terd a opgdao de realizar a amortizagdo extraordinaria
facultativa das Notas Comerciais e, consequentemente, a Emissora ndo terd opcdo de
realizar a amortizacdao extraordinaria dos CRA.

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, de forma total, na
ocorréncia de (i) qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Notas
Comerciais, nos termos da Clausula 8.1.1 do Termo de Emissdo (eventos replicados
abaixo); (ii) verificacdo do efetivo vencimento antecipado das Notas Comerciais quando da
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico das Notas
Comerciais previsto na Clausula 8.1.2 do Termo de Emissdo (eventos replicados abaixo);
ou (ii) do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido no Termo de Emissao)
das Notas Comerciais, nos termos da Clausula 7.1 do Termo de Emissao.

No caso de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, serd devido um prémio flat
equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco centésimos por cento) sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA, ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, acrescido
da remuneracao das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRA, e dos encargos
moratorios das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRA, tudo conforme exposto
no Termo de Securitizagdo. Os CRA somente poderdo ser resgatados antecipadamente
apos o periodo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissao.
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1. Ensejardo Resgate Antecipado Obrigatdério dos CRA, conforme itens “i” e “ii”, a
ocorréncia dos eventos referidos a sequir:

Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais

Observados os prazos de cura definidos no Termo de Emissao, a Emissora, mediante aviso
ou notificacdo judicial ou extrajudicial, podera exigir o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdao das Notas
Comerciais devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos do Termo de Emissdo, e também
cessar toda e qualquer integralizacdo que ainda ndo tenha ocorrido, na ocorréncia de
guaisquer dos eventos previstos nesta Clausula, sempre com relacdo a Devedora e/ou aos
Fiadores (“"Eventos de Vencimento Antecipado”):

Vencimento Antecipado Automatico: Observados os prazos de cura definidos no Termo
de Emissdo, a ocorréncia de quaisquer dos eventos abaixo indicados acarretard o
vencimento antecipado automatico das obrigagdes previstas no Termo de Emissao,
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacao judicial, notificagdo
prévia a Devedora (“"Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

a) ndo utilizacdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a emissao das Notas
Comerciais;

b)  ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia civil ou decretacdo de faléncia da
Devedora e/ou de qualquer de suas controladas e/ou controladoras e/ou qualquer
sociedade sob controle comum e/ou de quaisquer dos Fiadores ou de qualquer processo
similar em outra jurisdicdo; (ii) pedido de autofaléncia da Devedora e/ou de qualquer
de suas controladas e/ou controladoras e/ou qualquer sociedade sob controle comum
e/ou de quaisquer dos Fiadores ou de qualquer processo similar em outra jurisdicao;
(iii) pedido de faléncia ou qualquer processo similar em outra jurisdicdo formulado por
terceiros em face da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas e/ou controladoras
e/ou qualquer sociedade sob controle comum e/ou de quaisquer dos Fiadores e ndo
elidido no prazo legal; (iv) propositura pela Devedora e/ou por qualquer de suas
controladas e/ou controladoras e/ou qualquer sociedade sob controle comum e/ou por
guaisquer dos Fiadores, de mediacao, conciliagdo ou plano de recuperagao extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacdo judicial do referido plano, ou qualquer processo similar em outra
jurisdicdo; ou (e) ingresso em juizo pela Devedora e/ou por qualquer de suas
controladas e/ou controladoras e/ou qualquer sociedade sob controle comum e/ou por
guaisquer dos Fiadores com requerimento de recuperacgdo judicial ou qualquer processo
similar em outra jurisdicao; (f) encerramento das atividades;

C) mudanca ou alteracao do objeto social da Devedora de forma a alterar as suas atuais
atividades principais, ou a agregar a essas atividades, novos negdcios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios em relacdo as atividades principais
atualmente desenvolvidas, sem o consentimento prévio por escrito da Devedora;

d) reducdo do capital social da Devedora, sem o consentimento prévio por escrito da
Emissora, observando a deliberacao dos Titulares dos CRA neste sentido;

e) nos casos previstos nos incisos II e III do artigo 333 e incisos I, IV e V do artigo
1.425 do Codigo Civil, respeitados os prazos previstos no Termo de Emissdao com
relagdo as obrigagOes estipuladas nos referidos artigos;

f) alienacgdo, cessao, doagdo, e/ou a transferéncia de bens ou direitos sobre os quais
tenha sido constituida a Cessdo Fiduciaria, no todo ou em parte;

g) inadimplemento, pela Devedora e/ou quaisquer de suas controladas, coligadas e/ou
subsidiarias e/ou por quaisquer dos Fiadores, de qualquer obrigagdo pecuniaria
relativa ao Termo de Emissdo e aos Documentos da Operacdo, conforme for,
independente de aviso extrajudicial ou interpelacdo judicial, ndo sanado em até
2 (dois) Dias Uteis do respectivo inadimplemento, exceto nos casos em que houver
prazo de cura especifico para o cumprimento da referida obrigagdo, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios pela Devedora;
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j)

constituicdo de qualquer 6nus sobre as Notas Comerciais que ndo seja decorrente da
sua vinculagdo aos CRA;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo, no todo ou em
parte, a terceiros, pela Devedora e/ou quaisquer de suas controladas ou coligadas
e/ou subsidiarias e/ou por quaisquer dos Fiadores das obrigacdes assumidas no
Termo de Emissao ou em qualquer Documento da Operagdo, sem a prévia anuéncia
da Emissora, mediante a consulta e aprovacdo dos Titulares dos CRA, reunidos em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA;

se 0 Termo de Emissao e/ou quaisquer dos Documentos da Operacgdo, ou eventuais
aditamentos, forem declarados invalidos, nulos, ineficazes ou inexequiveis, por
qgualquer lei, decisdo judicial ou sentenca arbitral, ainda que em carater liminar;

caso o Termo de Emissdo ou quaisquer dos Documentos da Operacao seja, por
qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; e

questionamento judicial ou extrajudicial, pela Devedora, ou por qualquer de suas
controladas ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou por quaisquer dos Fiadores, sobre a
validade, eficacia, existéncia e/ou exequibilidade dos Documentos da Operacao.

Vencimento Antecipado N&o-Automatico: A ocorréncia de quaisquer dos eventos
abaixo indicados podera acarretar o vencimento antecipado das obrigacdes previstas no
Termo de Emissdo apds o envio de notificagdo a Devedora, e desde que ndo sanados no
prazo de cura indicados abaixo (“Notificacdo de Vencimento Antecipado” e “Eventos de
Vencimento Antecipado Nao-Automatico”):

a)

b)

d)
e)

f)

mora ou inadimplemento das obrigacdes nao pecunidrias previstas no Termo de
Emissdo ou em qualquer Documento da Operagdo, ndo sanada no prazo de 05 (cinco)
Dias Uteis contados da data em qual obrigacdo deveria ter sido cumprida, sendo que
o prazo de cura previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico;

descumprimento de obrigacdes pecunidrias de qualquer contrato, titulo ou outro
instrumento celebrado ou que venha a ser celebrado com quaisquer terceiros, no
montante, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) para a Devedora e/ou quaisquer de suas controladas ou coligadas e/ou subsidiarias
e/ou para quaisquer dos Fiadores, observados os prazos de cura aplicaveis;

cisdo, fusao, incorporagao, aquisicao, qualquer outro tipo de reorganizacdo societaria
da Devedora e/ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou subsidiarias e/ou de quaisquer dos Fiadores, sem a prévia e
expressa aprovacdao da Emissora, em observancia a deliberacdo dos Titulares
dos CRA;

alteragao do controle direto ou indireto da Devedora;

existéncia de qualquer protesto de titulos ou negativacdo, da Devedora e/ou
quaisquer de suas controladas ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou de quaisquer dos
Fiadores, em quaisquer cadastros dos 6rgdos de protecdo ao crédito, como SPC e
SERASA, Cadastro de Emissoras de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de
Informagbes de Crédito do Banco Central em face da Emissor, cujo valor individual
ou agregado seja superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) exceto se, no
prazo legal ou no prazo de 30 (trinta) dias, o que for menor, tiver sido validamente
comprovado a Emissora que o protesto e/ou negativacdo foram: (i) cancelado(s),
sustado(s) ou suspenso(s); e (ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro; ou
(iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo; ou, ainda, (iv) solucionados em
decorréncia de pagamento;

existéncia de disputas, fiscalizacdes e/ou quaisquer outros procedimentos, judiciais,
arbitrais ou extrajudiciais em valor individual ou agregado superior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, que possam, no
entendimento da Emissora, afetar o cumprimento das obrigagbes assumidas pela
Devedora e/ou quaisquer de suas controladas ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou por
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9)

h)

j)

k)

quaisquer dos Fiadores, exceto por aquelas questionadas de boa-fé pela Devedora
e/ou quaisquer de suas controladas ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou por quaisquer
dos Fiadores nas esferas administrativa judicial e/ou arbitral com a obtencgdo do efeito
suspensivo e que ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

fornecimento pela Devedora, sua controladora, e/ou quaisquer de suas controladas
ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou por quaisquer dos Fiadores, diretamente ou
através de prepostos ou mandatarios, de informacgdes falsas, inconsistentes,
incorretas e insuficientes, inclusive através de documento publico ou particular de
qgualquer natureza, ou omitir(em) informagdes que se fossem do conhecimento da
Emissora pudessem alterar o julgamento a respeito da concessao do crédito objeto
do Termo de Emissao;

nao regularizacao pela Devedora e/ou quaisquer de suas controladas ou coligadas
e/ou subsididarias e/ou por quaisquer dos Fiadores dos registros necessarios nos
competentes cartérios, nos termos e prazos estabelecidos nos Documentos da
Operacao;

nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagdes,
permissoes, alvaras ou licengas, inclusive de natureza ambiental, exigidas para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou quaisquer de suas
controladas ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou por quaisquer dos Fiadores que afete
de forma significativa a continuidade de suas atividades ou as declaragbes e
obrigacdes do Termo de Emissdo, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis
a contar da data de tal ndo renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensao, a
parte comprove a existéncia de provimento jurisdicional ou documento oficial emitido
pelo 6rgao competente que autorize a regular continuidade de suas atividades até a
renovacao ou obtencdo da licenga, alvara, permissdao ou autorizacdo necessaria
para tanto;

desapropriacao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de bens ou ativos,
que possa causar um Efeito Adverso Relevante e resultar na incapacidade da Devedora
e/ou quaisquer de suas controladas ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou de quaisquer
dos Fiadores, na opinido justificada da Emissora, de cumprir suas obrigacdes
pecuniarias previstas no Termo de Emissdo e/ou nos demais Documentos da Operagao;

perda, penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra medida judicial ou
administrativa com efeitos imediatos sobre bens, cujo valor contabil individual ou
agregado seja superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) para a Devedora e/ou
quaisquer de suas controladas ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou para quaisquer
dos Fiadores, exceto se, dentro de 30 (trinta) dias, referida medida seja suspensa
por outra decisdo judicial ou administrativa;

se a Devedora, sua controladora, e/ou quaisquer de suas controladas ou coligadas
e/ou subsidiarias e/ou quaisquer dos Fiadores ou representantes, conforme aplicavel,
forem condenados, por qualquer decisao judicial ou administrativa, em razao da
pratica de atos que importem o incentivo a prostituicdo e/ou trabalho infantil,
trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente;

existéncia de qualquer decisdo da Devedora, sua controladora, e/ou quaisquer de
suas controladas ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou de quaisquer dos Fiadores, em
procedimento administrativo que enseje a inclusdao de qualquer uma das sangodes
previstas no Portal da Transparéncia (CEIS; CNEP; CEAF) ou decisdo judicial em
12 (primeira) instédncia relacionados a praticas contrarias as Obrigacdes
Anticorrupgdao (conforme abaixo definido), desde que nao esteja com efeito
suspensivo decorrente de recurso;

caso a Devedora ndo realize a Recomposicdo do Valor Minimo de Garantia (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria), nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria;
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0) em caso de apreensao judicial ou extrajudicial, incluindo, mas sem se limitar a,
penhora, sequestro, arresto alienacao judicial, arrecadagao e bloqueio, conforme
aplicavel, ou qualquer outra forma de constricdo judicial dos Direitos Creditérios
cedidos fiduciariamente ou da Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de
Cessdo Fiduciaria);

p) pagamento de lucros, dividendos ou juros sobre o capital proprio ou a realizacdo de
quaisquer outros pagamentos a seus sécios acima, incluindo a celebragdo de mutuos,
do valor igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido da
Devedora ou caso a Devedora esteja em mora com quaisquer de suas obrigagdes
pecunidrias previstas nesta Emissao;

m) comprovacdo de falsidade de qualquer declaracdo ou garantia feita pela Devedora
e/ou por quaisquer dos Fiadores nestas Notas Comerciais Escriturais ou em quaisquer
Documentos da Operagdo;

g) caso seja atribuida classificacdo de risco (rating) a Devedora inferior a (BBB- (bra)
ou equivalente (escala nacional), fornecido por agéncia de classificagdo de risco
internacional a ser escolhida entre Fitch, Standard & Poor’s ou Moody’s (*Agéncia de
Classificacdo de Risco”);

r) ndo cumprimento do indice financeiro a seguir, calculado e verificado anualmente
pela Devedora, com base em suas demonstracdoes financeiras referentes ao
encerramento de cada exercicio social, sendo a primeira apuracdo com base nas
demonstragoes financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024. A
Securitizadora enviara ao Agente Fiduciario o resultado da verificacdo acima apéds a
sua verificagao:

Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,0x
Onde:

"Divida Liquida” significa: soma de todas as dividas onerosas, contraidas com instituicbes
financeiras ou ndo, subtraida das disponibilidades (somatdrio de caixa e aplicacoes
financeiras de curto prazo com vencimento em até 90 (noventa) dias);

"EBTIDA” significa o resultado dos lucros antes de juros, impostos, depreciacdo e
amortizacgéao.

Observado que:

Caso a Devedora realize novas emissdes de divida ou contraia qualquer outro tipo de
endividamento que contenha restricdo de Divida Liquida/EBITDA inferior a 3,0x, o indice
financeiro de que trata este item "“(r)” passara a ser, a partir da data de emissdo ou
contratacdo do novo instrumento de divida, automaticamente considerado como menor ou
igual ao menor dos indices financeiros que a Devedora disponha nos demais instrumentos
de divida, devendo a Devedora notificar, em até 10 dias contados da celebracdo do
instrumento de divida, a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA sempre que celebrar os
demais instrumentos de divida cujo indice financeiro Divida Liquida/EBITDA seja inferior a
3,0x. Nestes casos, o Termo de Emissdo podera ser aditado, independentemente de
aprovacdo em sede de Assembleia Especial de Titulares de CRA, nos termos da Clausula
13.12.2. do Termo de Emisséo.

Os indices financeiros acima deverao ser verificados pela Securitizadora em até 15 (quinze)
dias apos o recebimento das demonstracbes financeiras, juntamente com relatdrio
consolidado da memédria de calculo compreendendo as contas abertas de todas as rubricas
necessdrias para a obtencdo final de tais indices financeiros, e da declaracdo dos
diretor(es) estatutario(s) com poderes de representacdo da Devedora, atestando a sua
efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informacles e veracidade, sob pena de impossibilidade de verificacdo e conferéncia pela
Emissora, podendo a Emissora solicitar a Devedora e/ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessdrios. A Emissora
podera se basear nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela Devedora para
acompanhar o atendimento dos referidos indices financeiros.
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S) ndo cumprimento do indice financeiro a seguir, calculado e verificado anualmente
pela Devedora, com base em suas demonstragdes financeiras referentes ao
encerramento de cada exercicio social, sendo a primeira apuracdo com base nas
demonstragdes financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024:

Indice de Liquidez Corrente maior ou igual a 1,0x

Sendo que o indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo
circulante pelo passivo circulante da Devedora.

t) Na hipotese de:

(I) Apuragdo do Indice de Performance em patamar superior a 15% (quinze por
cento) em 2 (duas) Datas de Monitoramento consecutivas;

(II) Apuragdo do Indice de Recompra em patamar superior a 15% (quinze por
cento) em 2 (duas) Datas de Monitoramento consecutivas; ou

(III) Apuracdo do Indice de Repasses em patamar superior a 20% (vinte por cento)
em 2 (duas) Datas de Monitoramento consecutivas.

u) declaracao de vencimento antecipado de quaisquer obrigacOes financeiras da
Devedora e/ou de quaisquer de suas controladas, controladoras ou coligadas e/ou
subsidiarias e/ou de quaisquer dos Fiadores, inclusive aquelas oriundas de dividas
bancarias e operacdes de mercado de capitais local ou internacional, seja como parte
ou como garantidora.

Tratamento dado aos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: A Emissora devera
considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis as obrigacdes da
Devedora decorrentes do Termo de Emissdo, de forma automatica, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial ou da realizacdo de Assembleia,
de todas as obrigacdes constantes do Termo de Emissao e, consequentemente dos CRA, e
exigir, o imediato pagamento, pela Devedora, do Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacao dos CRA, ou da ultima Data de Pagamento, o que ocorrer por ultimo, até a
data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios,
quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora
nos termos do Termo de Emissdo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico das Notas Comerciais, conforme previstos na Clausula 8.1.1 do
Termo de Emissao.

Tratamento dado aos Eventos de Vencimento Antecipado N&o-Automaético: Ocorrendo
gualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico (observados os respectivos
prazos de cura, conforme aplicavel), a Emissora devera convocar, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia
para que seja deliberada a orientacao a ser tomada pela Emissora em relacao a eventual
nao decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes do Termo de
Emissdo. A Assembleia devera ser instalada, em primeira convocacdo, com a presenca de
Titulares dos CRA, independentemente da Série, que representem pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo. Caso ndo instalada em primeira
convocacgao, a Assembleia serd instalada em segunda convocacdo com a presenca de
qualquer nimero de Titulares de CRA, independentemente da Série. Convocada e instalada
referida Assembleia, caso os Titulares dos CRA que representem pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao presentes votem por nao
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais e,
consequentemente, dos CRA, em primeira ou segunda convocacdo sendo que, em segunda
convocacao, os Titulares dos CRA presentes deverao representar pelo menos 15% (quinze
por cento dos) CRA em Circulacdo, a Emissora ndo devera declarar o vencimento
antecipado dos CRA e, no ambito das Notas Comerciais, a Emissora nao devera declarar o
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Notas Comerciais. Caso contrario,
caso os Titulares dos CRA decidam pela manutengao do vencimento antecipado das Notas
Comerciais, ou ainda em caso de ndo instalacdo em segunda convocacao ou em caso de
instalagcdo sem que haja quorum para deliberacdo pelo ndo vencimento antecipado, a
Emissora, na qualidade de titular das Notas Comerciais, devera, imediatamente, declarar
o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais.

50



2. Ensejara Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, conforme item “iii”, a ocorréncia da
realizacdo, pela Devedora, do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais,
a seu exclusivo critério, apds o periodo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses contados
a partir da Data de Emissao.

Resgate Antecipado Facultativo dos CRA

Nao aplicavel. A Devedora ndo terd a opgao de realizar o resgate extraordinario facultativo
dos CRA, sendo certo que o Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais enseja
hipotese de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, como disposto acima.

10.10. Descricao das principais disposicdoes contratuais, ou, conforme o caso, do
termo de securitizacao, que disciplinem as fungoes e responsabilidades do agente
fiduciario e demais prestadores de servico, com destaque para

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de
segregacdo dos valores recebidos quando da liquidacdo dos direitos creditorios;

O pagamento dos Créditos do Agronegodcio devera ocorrer até as respectivas datas de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio previstas no Termo de Emissado. As atribuicdes de
controle e cobranga dos Créditos do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas ou
liguidagdo da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na
legislagdo aplicavel e no Termo de Emissao.

Nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17, no caso de inadimplemento nos
pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiducidrio devera realizar os procedimentos de
execugdo dos Créditos do Agronegdcio, incluindo, mas nédo se limitando, a excussao das
Garantias, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados na Conta
do Patrimoénio Separado, permanecendo segregados de outros recursos.

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacdo a
inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mencdo quanto a eventual
execucdo de garantias;

No ambito da Emissao e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servigos de consultoria
especializada, gestdo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos. A cobranca do
pagamento dos Créditos do Agronegdcio sera realizada pela Emissora, conforme previsto
no Termo de Emissdao e no Termo de Securitizagao.

Assim, em caso de inadimplemento dos Créditos do Agronegocio, a Emissora ou o Agente
Fiducidrio poderdo promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por
guantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel.

Adicionalmente, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente
Fiduciario devera realizar os procedimentos de execugdo dos Créditos do Agronegdcio,
incluindo, mas nao se limitando, a excussao das Garantias, de modo a garantir a satisfacao
do crédito dos Titulares de CRA.

c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacdo a
verificacdo do lastro dos direitos creditérios; e

O Agente Fiduciario verificou a veracidade das informagdes relativas as Garantias e a
consisténcia das demais informacbes contidas no Termo de Securitizagdo, sendo certo que
verificara a regularidade da constituicdo e exequibilidade das Garantias, e quanto ao
Contrato de Cessdo Fiduciaria, tdo logo este seja registrado no cartério de registro de
titulos e documentos competente (conforme definido no Termo de Emissdo), tendo em
vista que, na data da assinatura do Termo de Securitizagdo, o Contrato de Cessao
Fiducidaria e os atos societdrios de aprovacao das Garantias ndo estava registrado no
cartorio de titulos e documentos e arquivados na junta comercial competente.
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d) procedimentos de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da documentacdo
relativa aos direitos creditdrios.

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela manutencdo em perfeita ordem, custodia
dos documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio
até a Data de Vencimento ou até a data de liquidagdo total do Patrimo6nio Separado.

O Escriturador foi contratado para prestar, no ambito da Emissdo, os servicos de
escrituracao dos CRA, que serao mantidos sob o sistema escritural, sem emissdo de
certificados, consistente na manutencdo da totalidade dos CRA emitidos pela Emissora,
incluindo a abertura e manutencao em sistemas informatizados de livros de registro, o
registro: (i) das informacgdes relativas a titularidade dos CRA; (ii) dos direitos reais de
fruicdo ou de garantia e de outros gravames incidentes sobre os CRA; (iii) das
movimentagdes dos CRA, ndo se limitando aos procedimentos necessarios, quando for o
caso, do regime de depdsito centralizado; e (iv) do tratamento de eventos incidentes,
conforme o contrato de prestacao de servicos de escrituracdo, a legislagdao vigente e
posteriores alteragdes

10.11. Informacgdo sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na
aquisicao dos direitos creditdrios

A Securitizadora ndo possui nenhuma taxa de desconto para a aquisicdo dos Créditos
do Agronegdcio.

52



11.1. Identificacdao dos Originadores e cedentes que representem ou possam vir
a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos a
securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas
gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em
outras operacoes de securitizacao tendo como objeto o mesmo ativo objeto
da securitizacao

Este item ndo é aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegocio sao 100% (cem
por cento) concentrados na Devedora.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos direitos creditdorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos
direitos creditérios originados de warrants e de contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacao futura,
bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das
informacdoes previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas
demonstracoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404,
de 1976, e a regulamentaciao editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas
informacgoes nao serao exigiveis quando os direitos creditorios forem originados
por instituicoes financeiras de demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

Este item ndo é aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sd&o

representativos de titulos de divida, oriundos das Notas Comerciais, de emissdo
da Devedora.
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12.1. Principais caracteristicas da devedora dos direitos creditorios
A Devedora foi constituida na forma de sociedade limitada.

Ademais, a Devedora possui como objeto social, na forma de seu contrato social em vigor:
Industrializacdo, comércio varejista e atacadista, importacdo, exportacao e distribuicdo de
produtos agricolas ou relacionados, sementes, mudas, fertilizantes e produtos
relacionados, produtos para nutricao animal e suplementos, e produtos relacionados,
fabricacdao de alimentos para animais, e produtos relacionados, fabricacdao de adubos e
fertilizantes organo-minerais, fabricacdo de defensivos agricolas incluindo os bioldgicos e
produtos relacionados, produgdao de sementes certificadas para semeadura incluindo as
forrageiras para formagdo de pasto, fabricacdo de maquinas, equipamentos, pecas,
acessorios, tanques, reservatérios metalicos e biofabricas para a agricultura e pecuaria,
comercializacdo de sementes, reembalador de sementes, beneficiador de sementes e
armazenagem de sementes, comercializacdo de defensivos agricolas incluindo os
bioldgicos, adubos, fertilizantes e corretivos do solo, comercializacdo de agrotoxicos,
comercializacdo de maquinas, aparelhos e equipamentos para uso agropecuario partes e
pecas, e produtos relacionados (CNAE 1066-0/00, CNAE 2013-4/01, CNAE 2013-4/02,
CNAE 2051-7/00, CNAE 2521- 7/00, CNAE 2833-0/00, CNAE 2869-1/00, CNAE 0141-5/01,
CNAE 0141-5/02, CNAE 4623-1/06, CNAE 4623-1/09, CNAE 4661-3/00, CNAE 4683-4/00,
CNAE 4692-3/00, CNAE 4789-0/99), Servigos de agronomia e de consultoria as atividades
agricolas e pecuarias, e agricultura de precisdao; Prestacdo de servicos de fitossanitario;
Impressao de roétulos, etiquetas e folhetos, servicos de flexografia; Representantes de
agrotoxicos; Pesquisa e desenvolvimento experimental em ciéncias fisicas e naturais na
area da agronomia e produtos agricolas; Instalacdo de maquinas agricolas e equipamentos
industriais (CNAE 7490-1/03, CNAE 1813- 0/01, CNAE 1813-0/99, CNAE 4612-5/00, CNAE
3321-0/00, CNAE 7210- 0/00),Transporte rodoviario de cargas, municipal, intermunicipal,
interestadual e internacional de produtos em geral e produtos perigosos; Armazenamento
e depdsitos de mercadorias para terceiros (CNAE 4930-2/01, CNAE 4930-2/02, CNAE
4930-2/03, 5211-7/99).

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela
liquidacao de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compoéem o patrimonio
da securitizadora ou do patrimonio separado, composto pelos direitos creditérios
sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operacdo; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentracdao dos direitos
creditérios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles relativas

Devedora:

PRIME AGRO PRODUTOS AGRICOLAS LTDA.
Data de Constituicao 26/12/2013

Forma de Constituicao

(Tipo Societario) Sociedade Limitada

Pais de Constituicdo Brasil

Rodovia Perimetral Norte S/N, Ch 27 BR 163, Barracdo 1 e 2, Toledo/ Mar.

Sede Candido Rondon, Bairro Jardim Porto Alegre, Toledo-PR, CEP 85.906-290.
Objeto Social Idem item 12.1.
Prazo de Duragdo Indeterminado.

Natureza dos Direitos

e Nota comercial, emitida nos termos dos artigos 45 e seguintes da Lei n® 14.195.
Creditorios

Nivel de Concentragdao |Os Direitos Creditorios decorrem das Notas Comerciais de emissdo da Devedora e
dos Direitos Creditorios | correspondem a 100% (cem por cento) dos Direitos Creditorios.

Demais Disposicoes Demais disposicGes contratuais relevantes referentes as Notas Comerciais se
Contratuais Relevantes | encontram no Termo de Emissdo, constante no Anexo VII deste Prospecto.
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Fiadores:

Nome
Estado Civil
Nacionalidade

Profissao

Nome
Estado Civil
Nacionalidade

Profissao

Nome
Estado Civil
Nacionalidade

Profissao

Nome
Estado Civil
Nacionalidade

Profissao

Nome
Estado Civil
Nacionalidade

Profissao

LUIZ CARLOS BRAGA
Luiz Carlos Braga.
Casado sob o regime de comunhdo total de bens.
Brasileiro.

Engenheiro agronomo.

LUIZ EDUARDO MONTANS BRAGA

Luiz Eduardo Montans Braga.

Casado sob o regime de separagao convencional de bens.

Brasileiro.

Engenheiro agronomo.

MARIO FABIANO SAHARA

Mario Fabiano Sahara.

Casado sob o regime de comunhao parcial de bens.

Brasileiro.

Empresario.

PAULO JOSE MONTANS BRAGA

Paulo José Montans Braga.
Casado sob o regime de separagao total de bens.
Brasileiro.

Engenheiro Agronomo.

WANDISLAU DOMINGOS BRUNO

Wandislau Domingos Bruno.
Casado no regime de comunhdo parcial de bens.
Brasileiro.

Empresario.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditorios, demonstracoes financeiras, elaboradas
em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela
CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo
exercicio social

As demonstrag0es financeiras da Devedora, cujas Notas Comerciais correspondem a 100%
dos Direitos Creditérios objeto da presente Emissdao, foram incorporadas como anexo a
este Prospecto conforme constante do Anexo I a este Prospecto, a partir da pagina 83
deste Prospecto.
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12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditdrios, quando o lastro do certificado de
recebiveis for um titulo de divida cuja integralizacdo se dara com recursos
oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis, relatorio de impactos nos
indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera
emitida para lastrear o certificado

No ambito da Emissdo, as Notas Comerciais da Devedora correspondem a mais de 20%
dos Direitos Creditérios, vez que representam 100% (cem por cento) dos Direitos
Creditorios. Desta forma, segue abaixo as informacgodes solicitadas para a Devedora na
forma do item 12.4 do Anexo E da Resolugao CVM n© 160:

Capitalizacao da Devedora

A capitalizacdo total da Devedora, composta por Empréstimos e financiamentos (circulante e
ndo circulante), Contas a pagar - Leasing (circulante e ndo circulante) e Patrimonio Liquido em
31 de dezembro de 2023, esta apresentada na tabela abaixo e indica (i) a posicao naquela data
na coluna “Histérico”; e (ii) a posicdo ajustada para refletir os recursos liquidos que a Devedora
estima receber com a Oferta e apds a deducao das comissoes e despesas estimadas da Oferta,
conforme previstas no item “14.2” deste Prospecto, na coluna “Ajustado”. As informacdes
abaixo referentes a coluna “Historico”, foram extraidas das DemonstracGes Financeiras da
Devedora no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023.

Em 31 de dezembro de 2023

L Histérico Ajustado

Capitalizagdao da Devedora .
(Em milhares de R$)
Devedora Devedora
Empréstimos e financiamentos (circulante) 88.375 88.375
Empréstimos e financiamentos (ndo circulante) 163.706 283.706
Contas a pagar - Leasing (circulante e nao _ )
circulante)
Patrimonio Liquido 72.168 72.168
Capitalizacdo Total ® 324.249 444.249
® A Capitalizagdo Total é a soma de empréstimos e financiamentos (circulante e ndo circulante), contas a pagar - Leasing

(circulante e ndo circulante) e patrimonio liquido da Devedora. Ressalta-se que outras sociedades poderdo utilizar
definigdes diversas de capitalizagdo total. Os dados acima deverdo ser lidos em conjunto com as Demonstragdes
Financeiras da Devedora para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023, e em conjunto com as respectivas
notas explicativas, anexadas a este Prospecto.

Indices Financeiros

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “Indice Histdrico”, os indices referidos
calculados com base nas Demonstragdes Financeiras da Devedora para o exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2023; e (ii) na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices
ajustados para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima receber na Oferta:

Em 31 de dezembro de 2023

indice de Liquidez indice Histérico indice Ajustado
Devedora Devedora

Liquidez geral* (em dias) 1,23 1,17

* O indice de liquidez geral corresponde ao quociente da divisdao de ativo circulante somado ao ativo ndo circulante pelo

passivo circulante somado ao passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2023.

Em 31 de dezembro de 2023

. indice Histérico indice Ajustado
Indice de Endividamento
Devedora Devedora
4,32 5,98

O indice de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do passivo circulante
somado ao passivo ndo circulante pelo total do patriménio liquido em 31 de dezembro
de 2023.
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12.5. Informacgoes descritas nositens 1.1,1.2,1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1
e 12.3 do formulario de referéncia, em relacdao aos devedores responsaveis por
mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios
dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios

1. Atividades do emissor
1.1. Descrever sumariamente o historico do emissor

Fundada em 13 de dezembro de 2013, somos uma empresa brasileira com sede em Toledo,
no Oeste do Estado do Parana, certificada pela ISO 9001. Possuimos em nosso DNA o
compromisso com a inovacao tecnoldgica aplicada ao agronegdcio.

Nosso foco é levar a Solucdo Integrada ao agricultor, pois entendemos que o nosso maior
bem é o solo, a terra! E que, para cuidar desse bem, precisamos enxergar o solo como um
todo - tudo que vive acima e abaixo dele precisa estar em sinergia.

A Prime tem seu balango auditado pela PWC e recebiveis pela KPMG. O conselho de
administracdo é composto pelos quatro sdcios mais cadeiras externas, além disso, temos
comité administrativo, tributario e de crédito.

Nossa indUstria é exclusiva, temos frota prépria para transporte de produtos e 14 centros
de distribuicdo espalhados estrategicamente pelo Brasil, o que nos permite estar proximo
dos clientes e ter celeridade a entrega do pedido. Nossa atuagdo esta em todo o territorio
nacional, Bolivia, Paraguai, Colombia, Uruguai e México.

1.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pelo emissor
e suas controladas

Promovemos a agricultura integrativa, capturando do solo e plantas indicadores através
de nossos Servicos (Prime Up, Prime Check e Prime Monitora). Apds andlise, entendemos
a necessidade do agricultor para sugerir uma ou mais solugdes que venham a contribuir
com o seu aumento de rentabilidade.

Somos especialistas em Nutricdo Vegetal e Animal, produzimos, distribuimos e
comercializamos fertilizantes liquidos foliares com formulagdes préprias em todas as
regioes do pais e América Latina.

Facilitamos a multiplicagdo On Farm através de Meios de cultura, reagentes que promovem
a limpeza completa de reatores em PP (Polipropileno) e FAZ (Fermentacdo Assistida),
distribuimos isolados de fungos e bactérias e proporcionamos servigco de atendimento
individualizado.

Realizamos um servigo consultivo através do PECC (Programa de Evolugao de Cultivos e
Criacdes), que integra lavoura e pecudria em uma forma Unica de cuidados com a
regeneracao do solo e extracdo consciente do que vive acima dele.

1.11. Indicar a aquisicdo ou alienagao de qualquer ativo relevante que nao se
enquadre como operagao normal nos negécios do emissor

N3o aplicavel.

1.14. Indicar alteragdes significativas na forma de condugdo dos negoécios do
emissor

Ndo aplicavel.

57



6. Controle e grupo econdémico

6.1. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em
relacao a cada um deles:

Luis Eduardo . . Paulo José Wandislau
Mario Fabiano .
Nome Montans Montans Domingos
Sahara
Braga Braga Bruno

nacionalidade Brasileiro Brasileiro Brasileiro Brasileiro
CPF/CNPJ] 046.662.266-05 @ 182.004.488-27 | 045.749.136-14 @ 325.956.709-72
quantidade de acoes
detidas, por classe e 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000

espécie

percentual detido em
relagdo a respectiva 25% 25% 25% 25%
classe ou espécie

percentual detido em
relacao ao total do capital 25% 25% 25% 25%
social

se_pa!'tlapa de acordo de N/A N/A N/A N/A
acionistas

se o acionista for pessoa
juridica, lista contendo as
informacgodes referidas nos
subitens “a” a “"d"” acerca
de seus controladores
diretos e indiretos, até os
controladores que sejam
pessoas naturais, ainda
que tais informagoes
sejam tratadas como
sigilosas por forga de
negocio juridico ou pela
legislacdo do pais em que
forem constituidos ou
domiciliados o sécio ou
controlador

N/A N/A N/A N/A

se o acionista for
residente ou domiciliado
no exterior, 0 nome ou
denominagao social e o
numero de inscricao no
Cadastro de Pessoas
Fisicas ou no Cadastro
Nacional de Pessoas
Juridicas do seu
mandatario ou
representante legal no
Pais

N/A N/A N/A N/A

data da ultima alteragédo 01/02/2024 01/02/2024 01/02/2024 01/02/2024

7. Assembleia geral e administracao

7.1. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgaos de administracao e do
conselho fiscal do emissor, identificando: a. principais caracteristicas das
politicas de indicagdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso o emissor a
divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode ser
consultado, b. se ha mecanismos de avaliagcdo de desempenho, informando, em
caso positivo: i. a periodicidade das avaliacGes e sua abrangéncia ii. metodologia
adotada e os principais critérios utilizados nas avaliacbes iii. se foram
contratados servicos de consultoria ou assessoria externos, c. regras de
identificacdo e administracdo de conflitos de interesses Governanga, d. por
orgao: i. numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de
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género ii. niumero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada
de cor ou raga iii. nUmero total de membros agrupados por outros atributos de
diversidade que o emissor entenda relevantes, e. se houver, objetivos
especificos que o emissor possua com relacdao a diversidade de género, cor ou
raca ou outros atributos entre os membros de seus 6rgaos de administracao e
de seu conselho fiscal e f. papel dos 6rgaos de administracdao na avaliacao,
gerenciamento e supervisao dos riscos e oportunidades relacionados ao clima

A Devedora, na forma da clausula 92 de seu contrato social vigente, é administrada pelo
socio Luiz Eduardo Montans Braga, com os poderes e atribuicdes de gerir e administrar os
negocios da sociedade, representa-la ativa e passivamente, judicial e extrajudicialmente,
perante 6rgaos publicos, instituicdes financeiras, entidades privadas e terceiros em geral,
bem como praticar todos os demais atos necessarios a consecucao dos objetivos ou a
defesa dos interesses e direitos da sociedade, autorizado o uso do nome empresarial
isoladamente.

(a) Politicas de indicacdo e preenchimento de cargos:

A Devedora ndo tem definidas politicas especificas de indicacdo e preenchimento de
cargos, embora o faca em termos alinhados com o mercado ao qual é inserida, realizando
analises criteriosas dos perfis de candidatos conforme atribuicées do cargo.

(b) Mecanismos de avaliacdo de desempenho

A Devedora ndo adotou, até o momento, politica especifica de avaliacdo de desempenho
de seus profissionais, embora mantenha vigente a preocupacao com suas evolugdes e
com o desenvolvimento em termos satisfatérios das atividades de cada um de
seus setores.

(c) Regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses:

A Devedora ndo adotou, até o momento, procedimentos e/ou regras especificas para
identificacdo e administracdo de conflitos de interesses, embora mantenha-se atenta a
tematica, visando sobretudo o ndo impacto negativo de tais conflitos as suas atividades.

(d) Indicacdo por 6rgdo (i) do numero total de membros, agrupados por identidade
autodeclarada de género; (ii) do numero total de membros, agrupados por identidade
autodeclarada de cor ou raca: (iii) do numero total de membros agrupados por outros
atributos de diversidade gue a Devedora entenda relevantes

A Devedora é administrada pelo soécio Luiz Eduardo Montans Braga, como detalhado
acima, sendo ele um homem autodeclarado branco.

(e) Objetivos especificos que a Devedora possua com relagdo a diversidade de género,
cor ou raca ou outros atributos entre os membros de seus 6rgdaos de administracdo e de
seu conselho fiscal (quando instalado):

Ndo aplicavel, pois ndo ha, no momento, objetivos especificos que a Devedora possua
com relagdo a diversidade de género, cor ou raga ou outros atributos entre os membros
de seu corpo diretivo, embora mantenha preocupacdo com o tema e tenha iniciado
tratativas para definicdo de plano de agao acerca do tema.

(f) Papel dos 6rgaos de administracdo na avaliacdo, gerenciamento e supervisdo dos
riscos e oportunidades relacionados ao clima:

Nao aplicavel, pois ndo ha, no momento, na estrutura da Devedora, designacao especifica
para a funcao de avaliagdo, gerenciamento e supervisao dos riscos e oportunidades
relacionados ao clima, embora os sécios/corpo diretivo da Devedora mantenham-se
atualizados quanto ao assunto e conhegam os riscos e oportunidades envolvidos nos
negécios da Devedora.
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8. Remuneracao dos administradores

8.2. Em relagao a remuneragao reconhecida no resultado dos 3 Gltimos exercicios
sociais e a prevista para o exercicio social corrente do conselho de
administracao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar tabela com
o seguinte contetdo:

Exercicio 2021 2022 2023 (Pri:l?:ta)
Orgio Diretoria Diretoria Diretoria Diretoria
n° de membros 4 4 4 4
n° de membros remunerados 4 4 4 4
_ Saldulelercalabors 144.530,00 144.330,00 144.230,00 144.530,00
g Beneficios diretos e indiretos N/A N/A N/A N/A
_g Rem_ugeragéo por participacao em N/A N/A N/A N/A
iL | comités
Outros N/A N/A N/A N/A
Bonus N/A N/A N/A N/A
Participacao nos R$ R$ R$ R$

FETIEG 5 A E o Gho - E 20 0 6.352.000,00 | 9.808.000,00  8.785.332,34 | 8.000.000,00

o @ | Resultados

lg :

© - - - =

5 5 Remyuneragao por participagcao em N/A N/A N/A N/A

g > | reunides

5 Comissoes N/A N/A N/A N/A

Outros N/A N/A N/A N/A

Beneficio Pés-Emprego N/A N/A N/A N/A
Benefllc_los motivados pela cessagao do N/A N/A N/A N/A
exercicio do cargo
Remuneracgao baseada em agoes, incluindo N/A N/A N/A N/A

opgoes

Total de Remuneracgao do Conselho de
Administracdo, Diretoria Estatutaria e N/A N/A N/A N/A
Conselho Fiscal

11. Transacdes com partes relacionadas

11.2. Com excecgao das operacoes que se enquadrem nas hipéteses do art. 3°, 11,
“a”, “b” e “c”, do anexo F, informar, em relacdo as transacées com partes
relacionadas que, segundo as normas contabeis, devam ser divulgadas nas
demonstragoes financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que tenham
sido celebradas no altimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social

corrente:
Luiz Maria Macia Maria da Paulo José Smart Agro
a. nome das partes Agropecuaria Eduardo Cooperativa Graga Montans Insumos
relacionadas Alterosa Ltda. Montans Mista Montans B Agricolas
2 raga
Braga Agropecuaria Braga Ltda.
Presidente da = Sécio da
= - . Mae de 2 .
b. relagao das Empresa da - Cooperativa € ) P - Smart é
- Sécio da B ] (dois) sécios Soécio da R
partes com a Familia : pai de 2 (dois) ’ . irmao de
Prime Agro P ’ da Prime Prime Agro L
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d. objeto do
contrato

e. Devedora é
credora ou
devedora?

f. montante
envolvido no
negocio (R$)

g. saldo existente
em 31 de
dezembro de 2022

h. montante
correspondente ao
interesse de tal
parte relacionada
no negoacio, se for
possivel aferir

i. garantias e
seguros
relacionados

j. duragdo

k. condicoes de
rescisdo ou
extingao

l. natureza e
razoes para a
operagao

m. taxa de juros
cobrada, se
aplicavel

n. medidas
tomadas para
tratar dos conflitos
de interesses

o. demonstragao
do carater
estritamente
comutativo das
condicoes
pactuadas ou o
pagamento
compensatorio
adequado

Adiantamento
de clientes

Devedora

N&o aplicavel

99.000

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

Compra e venda

Venda de
produtos

Credora

3.753.000

5.370.000

Nao
aplicavel

Nao
aplicavel
N&o
aplicavel
N&o
aplicavel
N&o
aplicavel
N&o
aplicavel

N&o
aplicavel

N&o
aplicavel

12. Capital social e valores mobiliarios

de produtos,
sendo: (i)

Fornecedor; e
(ii) Cliente

Credora

(i) 32.000
(ii) 4.279.000

() -
(i) 1.798.000

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

Né&o aplicavel

Né&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

Compra e

venda de
Venda de produtos,
produtos sendo: (i)
Fornecedor;
e (ii) Cliente
Credora Credora
(i) 33.000
1.381.000 (ii)
8.656.000
(@i -
1.667.000 (ii)
8.182.000
N&o ~ .
Ny Nao aplicavel
aplicavel
N&o ~ .
Ny Nao aplicavel
aplicavel
Nép N&o aplicavel
aplicavel
N&o ~ -
. Nao aplicavel
aplicavel
N&o ~ -
- Nao aplicavel
aplicavel
N&o ~ -
- Nao aplicavel
aplicavel
N&o ~ -
- Nao aplicavel
aplicavel
N&o ~ .
- Nao aplicavel
aplicavel

Venda de
produtos

Credora

6.733.000

6.517.000

N&o
aplicavel

N&o
aplicavel
N&o
aplicavel
N&o
aplicavel
N&o
aplicavel
N&o
aplicavel

N&o
aplicavel

N&o
aplicavel

12.1. Elaborar tabela contendo as seguintes informagdes sobre o capital social:

Informagées

Sobre o Ca|_)|_ta| Capital
- Emitido -
Capital (RS) Subscrito
Social

8.000.000, 8.000.000,

divididos divididos

em em

Devedora 8.000.000 8.000.000
de quotas de quotas
de R$ 1,00 deR$ 1,00

cada uma cada uma

Capital

Integralizado

8.000.000,
divididos em
8.000.000 de

quotas de
R$ 1,00 cada

uma

Prazo para
integralizagcao
do capital
ainda nao
integralizado

N/A

(Capital social
inteiramente
subscrito e
integralizado)
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Capital autorizado,

informando o limite
remanescente para

novas emissodes, em
quantidade de agoes
ou valor do capital

N/A

Titulos
conversiveis
em acgoes e
condigoes
para
conversao

N/A



12.6. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam
acoes e que nao tenham vencido ou sido resgatados, indicando: a. identificagao
do valor mobiliario, b. quantidade, c. valor nominal global, d. data de emissao,
e. saldo devedor em aberto na data de encerramento do altimo exercicio social,
f. restrigcdes a circulacao, g. conversibilidade em agdées ou conferéncia de direito
de subscrever ou comprar acoes do emissor informando condicboes e efeitos
sobre o capital social, h. possibilidade de resgate indicando hipoteses de resgate
e formula de calculo do valor de resgate, i. quando os valores mobiliarios forem
de divida, indicar, quando aplicavel, i. vencimento, inclusive as condigcoes de
vencimento antecipado - ii. juros - iii. garantia e, se real, descricao do bem objeto
- iv. na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado - v.
eventuais restricbes impostas ao emissor em relagdo: a distribuicido de
dividendos - e a alienacdo de determinados ativos - e a contratacao de novas
dividas - e a emissao de novos valores mobiliarios - e a realizacao de operacoes
societarias envolvendo o emissor, seus controladores ou controladas - vi. o
agente fiduciario, indicando os principais termos do contrato, j. condigcoes para
alteracdao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios e k. outras
caracteristicas relevantes

N3o aplicavel.
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13.1. Descricdio dos relacionamentos relevantes existentes entre os
Coordenadores e sociedades do seu grupo econdomico e cada um dos prestadores
de servicos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; b) descricao individual de transagées que tenham valor de referéncia
equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da oferta

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Nao aplicavel. Na Emissdo, a mesma pessoa juridica, Canal Companhia de Securitizagdo,
atua como Emissora e Coordenador Lider.

Relacionamento entre a Devedora e o Coordenador Lider

Além do relacionamento decorrente da Oferta, o Coordenador Lider e o grupo econémico
do qual faz parte ndo mantém relacionamento com a Devedora.

Nao ha relagdes societarias ou ligacdes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores do Coordenador Lider e a Devedora.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider mantém
relacionamento comercial com o Agente Fiduciario decorrentes do exercicio de suas
atividades sociais, tendo em vista a atuacdo do Agente Fiduciario em outras operacdes de
renda fixa, incluindo prestacdo de servicos em operagdoes de securitizacdo e outras
operacdes no mercado de capitais estruturadas pelo Coordenador Lider.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos e
financiamentos entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario e/ou sociedades de seu
grupo econdémico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento
acima descrito.

Relacionamento entre o Custodiante/Escriturador e o Coordenador Lider

Além (i) do relacionamento decorrente da Oferta, e (ii) do relacionamento existente entre
o Coordenador Lider e o Escriturador decorrente da estruturacdo, coordenagdao e
distribuicdo de operacdes de securitizacdo, na data deste Prospecto, o Coordenador Lider
ndo mantém com o Escriturador qualquer outo relacionamento comercial relevante.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Escriturador.
As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Agente de Liguidacdo e o Coordenador Lider

Além (i) do relacionamento decorrente da Oferta, e (ii) do relacionamento existente entre
o Coordenador Lider e o Agente de Liquidagdo decorrente da estruturacdo, coordenacdo e
distribuicdo de operacdes de securitizacdo, na data deste Prospecto, o Coordenador Lider
ndo mantém com o Agente de Liquidacdo qualquer outo relacionamento comercial
relevante.

Ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente de
Liquidacao.

As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Emissora e a Devedora

N&o ha.
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Relacionamento entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Emissora mantém com o Agente
Fiduciario outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo
com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Agente Fiduciario participa
como agente fiduciario conforme emissoes identificadas no Termo de Securitizagdo, os
quais a Emissora atua ou atuou.

A Emissora e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestagao dos servigos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacdo da Emissora na presente
Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario, bem como ndo
ha qualquer relacdo ou vinculo societario da Emissora com o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre a Emissora e o Custodiante

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Instituicdo Custodiante mantém
relacionamento comercial com a Emissora, de acordo com as praticas usuais do mercado
financeiro, na medida em que presta servigo, nas emissoes da Emissora. Ndo ha qualquer
relacdo ou vinculo societario entre a Emissora e a Instituicdo Custodiante. As partes
entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento
acima descrito.

Relacionamento entre a Emissora e o Agente de Liguidacao

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos
negocios, incluindo a prestacdo deste servigo em outras emissdes, ndo ha qualquer relagdo
ou vinculo societario da Emissora com o Agente de Liquidacdo. Nao ha conflitos de interesse
entre as partes desta segdo.

Relacionamento entre a Devedora e o Agente Fiducidrio

N&o ha.

Relacionamento entre a Devedora e o Custodiante/Escriturador

N&o ha.

Relacionamento entre a Devedora e o Agente de Liquidacao

O Agente de Liquidacdo é um banco de relacionamento da Devedora, sem, contudo,
qualquer relagdo ou vinculo societario da Devedora com o Agente de Liquidagdo. Ndo ha
conflitos de interesse entre as partes desta secao.
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14.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O Contrato de Distribuicdo disciplina a forma de colocagdao dos CRA, bem como a relagao
existente entre o Coordenador Lider, a Devedora e a Securitizadora.

O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigagdes assumidas no Contrato de
Distribuicdo relacionadas a Oferta dos CRA, incluindo a integralizacdo dos CRA, fica
condicionado a satisfacdao das condices abaixo descritas (“Condicdes Precedentes”):

a) assinatura pelas respectivas partes envolvidas de todos os Documentos da
Operagdo, com validacdo das assinaturas digitais em conformidade com a
regulamentacao ICP-Brasil no Verificador de Conformidade do Padrdao de Assinatura
Digital ICP-Brasil disponibilizado pelo ITI - Instituto Nacional de Tecnologia da
Informacdo, caso os documentos sejam assinados de forma digital;

b) observado o disposto na alinea “e” abaixo, a assinatura e o protocolo para registro
da Ata de Aprovacdo da Emissdao (conforme definida no Termo de Emissdo) na
respectiva junta comercial competente, conforme exigidos por seus respectivos
documentos societarios constitutivos e/ou pela lei, para aprovar a celebracdo dos
Documentos da Operacdo, a assuncdo das obrigacdes neles estipuladas, bem como
para a constituicdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria, com base em opinido legal
emitida pelo(s) assessor(es) legal(is) da Operacao;

C) fornecimento pela Devedora e pelos Fiadores, em tempo habil, de todo e qualquer
documento e informacdo corretos, completos e precisos, relacionados a Oferta e/ou
necessarios ao atendimento das normas aplicaveis a sua atividade, incluindo, mas
ndo se limitando, a Ata de Aprovacdo da Emissao, exigidos por seus respectivos
documentos societarios constitutivos e/ou pela lei, para aprovar a celebracdo dos
Documentos da Operacdo e a constituicdo do Contrato de Cessdao Fiduciaria;

d) a ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de inadimplemento ou incorréncia de
qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado pela Devedora ou pelos Fiadores
no ambito dos Documentos da Operacao;

e) conclusdo da auditoria juridica da Oferta realizada pelo(s) assessor(es) legal(is) da
Operagdo, em padrdao de mercado, atestando a inexisténcia de contingéncias de
qualquer natureza que impecam, ou tornem desaconselhavel a realizacdo da Oferta;

f) apresentacao dos documentos que evidenciem o registro do Contrato de Cessao
Fiduciaria perante o cartorio de registro de titulos e documentos competente;

g) ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Devedora
e/ou de suas afiliadas, bem como pedido ou declaragao de insolvéncia por qualquer
um dos Fiadores; (b) pedido de autofaléncia da Devedora e/ou de suas afiliadas;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e/ou de suas
afiliadas, nao devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, pela Devedora e/ou
por suas afiliadas, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial
do referido plano; ou (e) ingresso em juizo pela Devedora e/ou por suas afiliadas de
requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

h) cumprimento, em todos os aspectos materiais, pela Devedora e pelos Fiadores
de leis, regulamentos, normas administrativas, regras de autorregulacdao e
determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, desde que
aplicaveis a conducdo de seus negodcios, em especial dos termos da Legislagdo
Socioambiental (conforme abaixo definido), adotando as medidas necessarias para
preservar o meio ambiente, atender as determinagdes dos drgdos municipais,
estaduais e federais, evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e aos seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social;
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j)

k)

m)

n)

0)

P)

q)

s)

t)
u)

inexisténcia de superveniéncia de decisdo judicial contra os Fiadores e/ou a Devedora
ou seus administradores, socios e funcionarios ou terceiros, estes tltimos agindo em
nome e beneficio da Devedora, de qualquer procedimento investigativo,
administrativo, judicial ou extrajudicial relacionado: (a) a medida assecuratéria em
processo penal, acao civil publica ou de improbidade administrativa que determine o
arresto, sequestro ou qualquer outro tipo de constricdo patrimonial ou de quaisquer
bens da Devedora ou em sua posse; (b) ao incentivo a prostituicdo ou a utilizagdo
em suas atividades de mao-de-obra infantil ou em condigdo andloga a de escravo,
ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual; ou (c) a qualquer crime ou
infracdo penal, bem como a infragcdo das Leis Anticorrupcéo;

nado indicacdo da Devedora no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas
- CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas - CNEP, em conformidade com
comprovante a ser encaminhado pela Devedora;

entrega, pela Devedora, das cépias dos balancetes relativos ao primeiro trimestre de
2024 e das demonstragbes financeiras consolidadas anuais relativas ao exercicio
social de 2023, e auditadas ou nao, de todas as sociedades em que direta ou
indiretamente detenham participacao societaria, relativas ao exercicio social de 2023,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
independentes (se aplicavel);

realizacao pela Emissora de diligéncia legal, operacional, financeira e de negdcios da
Devedora e das Garantias, cujos resultados sejam satisfatorios a Emissora, ao seu
exclusivo critério, incluindo, sem se limitar, as premissas econdmico-financeiras e de
risco de crédito assumidas pela Emissora com base nas informacdes disponibilizadas
pela Devedora;

apresentacdo, na data de liquidacao da Oferta, da opinido legal emitida pelo assessor
legal do Coordenador Lider contratado para a Oferta, em condicOes satisfatérias a
Securitizadora;

ndo incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre a Oferta, ou aumento
das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes sobre a Oferta na data de
assinatura deste Contrato, de modo a tornar mais oneroso o investimento nos CRA;

ndo ocorréncia de alteracdes nas normas legais ou regulatorias aplicaveis do Brasil
ao mercado financeiro e de capitais que alterem substancialmente os procedimentos
juridicos ou operacionais relacionados a Oferta ou a qualquer elemento envolvido na
Oferta que a torne invidvel e/ou extremamente onerosa aos investidores dos CRA;

ndo ocorréncia de motivos de forca maior ou caso fortuito que tornem inviavel ou
desaconselhavel a realizagcdo da Oferta, nos termos deste Contrato de Distribuicdo;

ndo ocorréncia de alteracdes no setor de atuacao da Devedora ou mesmo indicacdes
de possiveis alteracGes no referido setor por parte das autoridades governamentais
que afetem ou indiguem que possam vir a afetar negativamente o preco de mercado
dos CRA ou que tornem impossivel ou desaconselhavel o investimento nos CRA;

ndo ocorréncia de alteracdo material e adversa nas condicbes econdmicas,
financeiras, reputacionais, operacionais da Devedora e/ou dos Fiadores que torne
inviavel ou desaconselhavel o investimento nos CRA;

inexisténcia de quaisquer impedimentos legais e/ou regulatérios a realizacdo da
Oferta;

ndo ocorréncia de alteracdo do controle societario, direto ou indireto, da Devedora;

conclusao do processo de auditoria legal da Devedora e dos Fiadores que ateste a
regularidade da Oferta e das Garantias, e a inexisténcia de contingéncias
administrativas, judiciais, arbitrais ou de qualquer natureza que impegam ou tornem
desaconselhavel a realizagdo da Oferta, conforme avaliagdo a exclusivo critério da
Securitizadora;

registro do Termo de Securitizacao na B3;
obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e

obtengdo do registro para colocacdo e negociagdo dos CRA junto a B3.
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Para informacgoes acerca do risco de nao cumprimento das Condicoes Precedentes
e consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Secao “4. Fatores de
Risco”, na pagina 12 e seguintes deste Prospecto.

14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem
em relacdo ao precgo unitario de subscricdo; b) a comissdo de coordenacgdo; c) a
comissao de distribuicao; d) a comissdo de garantia de subscricdao; e) outras
comissOes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas
decorrentes do registro de distribuicao; e h) outros custos relacionados

A tabela abaixo demonstra o detalhamento dos custos estimados da distribuicdo dos CRA
no ambito da presente Oferta:

Demonstrativo de Custos da Oferta

Custo Unitario % do Preco

Despesas Valor Total por CRA Unitario

Comissionamento de Distribuicdo R$ 47.806,86 R$ 0,40 0,04%
Estruturagdo dos CRA R$ 6.123.838,18 R$ 51,03 5,10%
Prestadores  R$417.60343  R$348  035%
Assessores Legais R$ 180.424,18 R$ 1,50 0,15%
Escrituragao + Liquidacdao dos CRI R$ 14.570,29 R$ 0,12 0,01%
Instituicdo Custodiante R$ 11.383,04 R$ 0,09 0,01%
Escriturador das Notas Comerciais R$ 11.838,36 R$ 0,10 0,01%
Agente fiduciario (implantagdo) R$ 5.691,52 R$ 0,05 0,00%
Agente fiduciario (anual) R$ 20.489,47 R$ 0,17 0,02%
Taxa de emissao R$ 65.734,43 R$ 0,55 0,05%
Taxa de Gestao R$ 5.064,72 R$ 0,04 0,00%
Printer R$ 12.000,00 R$ 0,10 0,01%
Agente de Formalizacao e Cobranca R$ 90.407,42 R$ 0,75 0,08%
Registro de Ofertas Publicas - Qualificado R$ 14.915,00 R$ 0,12 0,01%
Registro de Ofertas Publicas - Profissional R$ 10.441,00 R$ 0,09 0,01%
Registro de Valor Mobilidrios - B3 R$ 34.800,00 R$ 0,29 0,03%
Taxa de Fiscalizagdo CVM R$ 36.000,00 R$ 0,30 0,03%
Fundo de Reserva* R$ 3.736.019,27 R$ 31,13 3,11%
Fundo de Despesas R$ 160.000,00 R$ 1,33 0,13%
Custo Total R$ 10.581.423,74 R$ 88,18 8,82%
Valor Liquido (Devedora) R$ 109.418.576,26 R$ 911,82 91,18%

* Valor correspondente a 6 (seis) parcelas de Remuneragdo dos CRA, considerando a primeira integralizagdo de 50.000
quantidades
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15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores
ou coobrigados referidos no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas

Formulario de Referéncia da Securitizadora

As informacOes referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informagdes a ela
relativas, tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais e as informagdes exigidas no item 15.1 e 15.3 da secdo
“Informacbes do Prospecto” do Anexo E da Resolugdo CVM 160, incluindo também
(i) a descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim
entendidos os negodcios realizados com os respectivos controladores, bem como empresas
ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem o mesmo grupo econémico da
Emissora e (ii) andlise e comentarios da Administragcdo sobre as demonstragdes financeiras
da Emissora, podem ser encontradas no Formuldrio de Referéncia da Emissora, elaborado
nos termos da Resolugdo da CVM n© 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada, que,
se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar clicar em "“Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”, selecionar “Consulta de
Documentos de Companhias Registradas (abertas, estrangeiras e incentivadas),
Dispensadas de Registro e BDR N&o Patrocinado”, nesta pagina digitar “Virgo
Companhia de Securitizacdo” e, em seguida, selecionar no campo “Categoria” o
termo “FRE - Formulario de Referéncia”, selecionar o periodo desejado e na
sequéncia, clicar na opcdo “Continuar” e, posteriormente, selecionar o formulario de
referéncia a ser consultado e clicar em “Download” ou “Consulta”).

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as informacoes
constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.

Formulario de Referéncia de devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima, caso
sejam companhias abertas

Ndo aplicavel.

15.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos
auditores independentes e eventos subsequentes, da securitizadora, exceto
quando a securitizadora nao as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

Informacodes trimestrais e demonstracoes financeiras da Securitizadora

As informacOes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes
financeiras elaboradas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, a
Lei das Sociedades por Agdes, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela
CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022 podem ser
encontradas no seguinte website-mail:

. www.cvim.gov.br (neste website, acessar “"Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacbes
Periodicas e Eventuais Enviadas a CVM”, em seguida inserir “Virgo Companhia de
Securitizagdo” no campo de busca e clicar em "“Continuar”, clicar em “Canal
Companhia de Securitizacao” e, nos filtros de pesquisa, selecionar “"DFP”.
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15.3. Demonstracoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei
n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao uUltimo exercicio social, dos
devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima

As demonstracoes financeiras da Devedora, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a Lei das Sociedades por Agoes, as
normas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e em conformidade com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023, encontram-se no
Anexo I a este Prospecto, a partir da pagina 83 deste Prospecto.

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de
administracao que deliberou a emissao

A Emissao regulada pelo Termo de Securitizacdo é realizada consoante o que autoriza o
artigo 27, paragrafo Unico, do Estatuto Social da Emissora, sendo que a Emissdo e a Oferta
foram aprovadas pela reuniao de diretoria da Emissora, realizada em 19 de junho de 2024,
cuja ata sera registrada na JUCESP. A Autorizacdo Societaria da Emissora encontra-se
anexa ao presente Prospecto sob Anexo II.

15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados
referidos no item 12.3 acima

O estatuto social da Emissora foi incorporado como anexo a este Prospecto na forma do
Anexo VI a este Prospecto, a partir da pagina 197 deste Prospecto.

O contrato social da Devedora, cujas Notas Comerciais correspondem a 100% (cem por
cento) dos Direitos Creditérios objeto da presente Emissao, foi incorporado como anexo a
este Prospecto conforme constante do Anexo V a este Prospecto, a partir da pagina 185
deste Prospecto.

15.6. Termo de securitizacdo de créditos

O Termo de Securitizagao foi incorporado como anexo a este Prospecto conforme constante
do Anexo VI a este Prospecto, a partir da pagina 197 deste Prospecto.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissao, quando o lastro for um titulo
de divida cuja integralizacao se dara com recursos oriundos da emissdao dos
certificados de recebiveis

O Termo de Emissao foi incorporado como anexo a este Prospecto conforme constante do
Anexo VII a este Prospecto, a partir da pagina 339 deste Prospecto.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA EM ESPECIAL A SECAO
“4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 12 DESTE PROSPECTO, BEM COMO
A SECAO “4. FATORES DE RISCO” CONSTANTE DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA SECURITIZADORA, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE
INVESTIMENTO.
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16.1. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
de contato da securitizadora

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGCAO

Rua Professor Atilio Innocenti, n°® 474, conjunto 1.009 e 1.010, Vila Nova Conceicao
Sao Paulo/SP - CEP 04538-001

At.: Nathalia Machado e Amanda Martins

Telefone: (11) 3045-8808

E-mail: operacional@canalsecuritizadora.com.br

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
prestadores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

BSIDE INVESTIMENTOS

Rua Joaquim Floriano, n° 960, 17° andar, parte, Itaim Bibi
S3do Paulo/SP - CEP 04534-004

At.: Sr. Luis Fernando Lucas

E-mail: ib@bsideinvestimentos.com

16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no prospecto

ASSESSOR LEGAL DA EMISSORA/COORDENADOR LIDER

TOZZINIFREIRE ADVOGADOS

Rua Borges Lagoa, n°© 1.328, Vila Mariana
Sdo Paulo/SP - CEP 04038-004

At.: Felipe Paiva

Tel.: +55 (11) 5086-5000
www.tozzinifreire.com.br

ASSESSOR LEGAL DA DEVEDORA

PMK ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.309, Pinheiros
Sao Paulo/SP - CEP 05426-100

At.: Ricardo Stuber

Tel.: +55 (11) 3133-2500
www.pmkadvogados.com.br

16.4. Denominacgdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
dos auditores responsaveis por auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais

AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA

UHY BENDORAYTES & CIA AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Nagdes Unidas, n° 12.399, conjuntos 73A e 74A

Sdo Paulo/SP - CEP 04578-000

At.: Geysa Bendoraytes e Silva

Tel.: +55 (21) 3030 4662

E-mail: geysa.bendoraytes@uhy-br.com
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AUDITORES INDEPENDENTES DA DEVEDORA
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Pedro Taques, 294 - Zona Industrial — andar 10; sala 1003 e 1004; zona 10
Parana/PR - CEP 87030-008

At.: Sr. Wellington Oliveira

Tel.: + 55 (43) 99632-7657

E-mail: wellington.oliveira@pwc.com

16.5. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
do agente fiduciario, caso aplicavel

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

Sao Paulo/SP - CEP 04578-910

At.: Sr. Anténio Amaro e Sra. Maria Carolina Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

16.6. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico do Agente de
Liquidacao da emissao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nacgdes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

Sao Paulo/SP - CEP 04578-910

At.: Sr. Anténio Amaro e Sra. Maria Carolina Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

16.7. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico do
escriturador da emissao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin

Sao Paulo/SP - CEP 04578-910

At.: Sr. Antdbnio Amaro e Sra. Maria Carolina Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

16.8. Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a Securitizadora e a distribuicao em questao podem ser obtidas junto aos
coordenadores, as instituicdoes consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no Item 16 do Anexo E da Resolucdao CVM 160, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdao ser obtidos junto ao
Coordenador Lider da Oferta nos enderegos descritos acima.

16.9. Declaragdo de que o registro de emissor se encontra atualizado

A Emissora declara que se encontra registrada como companhia securitizadora na CVM na
categoria S1, nos termos da Resolucao CVM 60, bem como que verificou, na qualidade de
Coordenador Lider, a legalidade e auséncia de vicios da operagado, além de ter agido com
diligéncia para assegurar a suficiéncia, veracidade, precisdao, consisténcia e atualidade das
informacdes prestadas neste Prospecto.
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16.10. Declaracgao, nos termos do art. 24 da Resolucao CVM 160, atestando a
veracidade das informacodes contidas no prospecto.

Declaracao da Ofertante

A Emissora declara, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, exclusivamente para
os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i) ¢é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo no @mbito da Oferta, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios
na Oferta e na emissdao dos CRA;

(ii) este Prospecto e o Termo de Securitizacdo contém as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos Investidores dos CRA a serem ofertados, da
Emissora, da Devedora de suas atividades, situacdo econO6mico-financeira, riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, sendo tais
informacgOes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
nao se limitando, a Resolugdo CVM 160 e a Resolucdo CVM 60;

(iv) as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a
Oferta, respectivamente, sdo e serao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta;

(v) nos termos da Lei n® 14.430, sera instituido regime fiduciario sobre (i) os Créditos

do Agronegoécio; (ii) as Garantias; e (iii) os recursos mantidos na Conta
Centralizadora; e

(vi) verificou, também na qualidade de Coordenador Lider, junto dos assessores legais
da Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com
diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas neste Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizagdo.

Declaracdo do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 6° e do inciso V do artigo 11 da Resolucédo
CVM 17, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que
verificou, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacbes contidas no
Termo de Securitizacdo, bem como que nao se encontra em nenhuma das situagdes de
conflito de interesse previstas no artigo 6° da Resolugcao CVM 17.

Declaracdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, que
verificou, com o assessor legal, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em todos os
seus aspectos relevantes, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, precisdo, atualidade e suficiéncia das informagoes prestadas neste Prospecto
e no Termo de Securitizagdo, para assegurar que:

(i) este Prospecto contém todas as informagdes relevantes e necessarias a respeito dos
CRA, da Emissora, de suas atividades, da situacdo econdmico-financeira e dos riscos
inerentes as suas atividades, da Devedora e quaisquer outras informacdes
relevantes, com relacdo as quais tomou todas as cautelas para assegurar que sejam
verdadeiras, precisas, consistentes, precisas, atuais e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e

(ii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
nao se limitando, a Resolugao CVM 160 e a Resolugdao CVM 60.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

N&o aplicavel.
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Neste Prospecto, as expressOes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdao o
significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o
Exceto se expressamente indicado contexto.

em sentido contrario: (i) palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas neste
Prospecto, terdo o significado previsto acima ou nos demais Documentos da Operacao,
conforme o caso; (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluira o plural; e (iii) as
referéncias contidas neste Prospecto a quaisquer contratos ou documentos significam uma
referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor,
conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Afiliadas":

“Agente de
Liquidacao”:

“Agente Fiduciario”:

“Amortizacao
Programada
dos CRA":

“ANBIMA":

“Anuncio
de Inicio”:

“Anuncio de
Encerramento”:

“Aprovacgoes
Societarias”:

“Assembleia de
Titulares de CRA":

“B3":

“BACEN":
“Cessao Fiduciaria”:

“CNPJ":
“Cédigo Civil”:

“Conta
Centralizadora”:

“Conta Vinculada”:

“Contrato de
Cessao Fiduciaria”:

Em relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade que seja sua controlada, coligada
ou sob controle comum, ou controladora.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., conforme qualificada na capa deste Prospecto.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., conforme qualificada na capa deste Prospecto.

O Valor Nominal Unitario dos CRA (assim definidos os CRA da 22 Série neste
Prospecto), ou o seu saldo, conforme o caso, sera amortizado conforme disposto no
Cronograma de Pagamentos previsto no Anexo I ao Termo de Securitizagdo e na
férmula prevista no Anexo VIII do Termo de Securitizagdo, observadas as hipdteses de
resgate antecipado e vencimento antecipado dos CRA.

A Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa o anuncio de inicio da Oferta, divulgado na forma do artigo 13 da Resolugédo
CVM 160.

Significa o anuncio de encerramento da Oferta, divulgado na forma do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160.

Ata de Reunido de Sdcios da Devedora.

Qualquer assembleia especial de Titulares de CRA, convocada e instalada nos termos
da Clausula 14 do Termo de Securitizagdo.

A B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcdao B3, instituicido devidamente
autorizada pelo BACEN e pela CVM para prestacdo de servigos de custddia de ativos
escriturais e liquidagdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antdnio Prado, 48, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n®
09.346.601/0001-25.

O Banco Central do Brasil.

A cessdo fiduciaria dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

A Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

A conta corrente n® 98416-4 da agéncia 3100, do Itad Unibanco S.A. (cdd.341), de
titularidade da Emissora, vinculada ao Patrimbnio Separado, na qual a Emissora
receberd e mantera os recursos pertencentes ao Patriménio Separado.

A conta vinculada n° 08110596-7, mantida na agéncia n® 0001, do Banco BMP Money
Plus Sociedade de Crédito Direto S.A. (cdd. 274), de titularidade da Devedora e de
movimentagdo exclusiva da Securitizadora, onde deverdo ser depositados os Direitos
Creditorios, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

O “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia e Outras Avencgas”,
celebrado entre a Devedora, na qualidade de cedente fiduciante, e a Emissora, na
qualidade de fiducidria, em beneficio da Emissora, como representante dos Titulares
dos CRA, por meio do qual foi constituida a Cessdo Fiduciaria.
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“Contrato de
Distribuicdo”:

“Controladas”:

“Controlador(es)”:

“Coordenador
Lider”:

“CRA":

“CRA em
Circulagao”:

“CVM":

“Data de Emissao
das Notas
Comerciais”:

“Data de Emissao
dos CRA":

“Data de
Integralizagao”:

“Data de
Pagamento”:

“Data de
Vencimento dos
CRA":

“Data de
Vencimento das
Notas Comerciais”:

“Devedora”:
“Dia Util” ou
“Dias Uteis":

“‘Direitos Creditérios
Cedidos
Fiduciariamente”:

“Direitos Creditérios
do Agronegocio”:

O “Contrato de Coordenacédo, Colocacdo e Distribuicdo Publica sob o Rito de Registro
Automaético de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Melhores
Esfor¢cos de Colocacdo, da 22 Série, da 1032 Emissdo da Canal Companhia de
Securitizacdo Lastreados em Notas Comerciais Escriturais devidas pela Prime Agro
Produtos Agricolas Ltda.”, a ser celebrado entre o Coordenador Lider, a Emissora e a
Devedora.

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela parte em
questdo, conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes.

Significa o titular do controle de determinada Pessoa, nos termos do artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes.

A CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, conforme qualificada na capa deste
Prospecto.

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

A totalidade dos CRA em circulagdo no mercado, excluidos: (i) aqueles que a Emissora
e a Devedora eventualmente possuam em tesouraria; e (ii) os que sejam de
titularidade de empresas ligadas a Emissora e/ou a Devedora, assim entendidas as
empresas que sejam subsididrias, coligadas, Controlada, direta ou indiretamente,
empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas
ou pessoa que esteja em situagdo de conflito de interesses, para fins de determinagao
de quérum em assembleias.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de emissdo das Notas Comerciais, qual seja, 20 de junho de 2024.

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 20 de junho de 2024.

Qualquer data em que houver a integralizagdo dos CRA.

Cada data de pagamento de Juros Remuneratdrios e/ou amortizacdo programada dos
CRA prevista no Anexo I ao Termo de Securitizagado.

Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Total e vencimento antecipado dos
CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, o prazo dos CRA sera de 2.190
(dois mil, cento e noventa) dias contados da Data de Emissdo dos CRA, vencendo-se,
portanto, em 19 de junho de 2030.

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado e vencimento antecipado das Notas
Comerciais, nos termos previstos no Termo de Emissdo, o prazo das Notas Comerciais
sera de 2.188 (dois mil, cento e oitenta e oito) dias contados da Data de Emissdo das
Notas Comerciais, vencendo-se, portanto, em 17 de junho de 2030.

A PRIME AGRO PRODUTOS AGRICOLAS LTDA., conforme qualificada na capa deste
Prospecto.

Significa todos os dias, exceto sabado, domingo ou feriado declarado nacional, na
Republica Federativa do Brasil.

Significam, em conjunto, os Direitos das Duplicatas Cedidas Fiduciariamente, cujos
recebiveis deverdo ser depositados e transitar na Conta Vinculada, e os valores que
venham a ser depositados na Conta Vinculada.

Sdo todos os direitos creditérios decorrentes das Notas Comerciais, conforme o
presente instrumento e nos termos do artigo 23, §19, da Lei n® 11.076 e do artigo 29,
8§49, 11, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, correspondentes a obrigagdo da
Devedora de pagar a totalidade dos créditos oriundos do Termo de Emissdo, no valor,
forma de pagamento e demais condigbes previstos no Termo de Emissdao, bem como
quaisquer outros direitos creditorios devidos pela Devedora, ou titulados pela
Securitizadora, por forca do Termo de Emissdo, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como remuneragdo, encargos moratorios, multas, penalidades,
indenizacGes, seguros, despesas, custas, honorarios, garantias e demais obrigagGes
contratuais e legais previstas no Termo de Emissdo.
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“Direitos das
Duplicatas Cedidas
Fiduciariamente”:

“Documentos
da Operagao”:

“Emissao”:

“Emissora” ou
“Securitizadora”:

“Escriturador”:

“Eventos de
Vencimento
Antecipado
das Notas
Comerciais”:

“Fiadores”

“Fianga”:

“Fianga da 12
Série”:

“Fianga da 22
Série”:

Sao as duplicatas de emissdo da Devedora, conforme listados no Anexo III do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, que foram cedidas fiduciariamente em garantia em favor da
Securitizadora nos termos do Contrato de Cessédo Fiduciaria.

Os seguintes documentos, quando mencionados em conjunto: (i) o Termo de Emissao;
(ii) o Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido); (iii) o Termo de
Securitizagao; (iv) o Contrato de Distribuicdo, bem como o contrato de distribuicdo dos
CRA da 12 Série e seus respectivos Termos de Adesdo; (v) o(s) boletim(ns) de
subscricdo das Notas Comerciais; (vi) este Prospecto; (vii) a lamina da Oferta; (viii) o
anuncio de inicio da Oferta, bem como o anuncio de inicio da oferta dos CRA da 12
Série; (ix) o anuncio de encerramento da Oferta, bem como o andncio de encerramento
da oferta dos CRA da 12 Série; e (x) eventuais comunicados ao mercado, bem como
os respectivos aditamentos e outros instrumentos que integrem ou venham a integrar
a Emissdo e que venham a ser celebrados.

A 1032 emissdo, em duas séries, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Emissora.

A CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO, conforme qualificada no predmbulo.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., conforme qualificada na capa deste Prospecto.

Os eventos de vencimento antecipado das Notas Comerciais previstos na Clausula 8
do Termo de Emissdo e no item 10.9 deste Prospecto.

Significa, em conjunto: (i) LUIZ CARLOS BRAGA, brasileiro, engenheiro agrénomo,
casado sob regime de comunhdo total de bens, portador da Cédula de Identidade RG
n% M159835 SSP/MG, inscrito no CPF sob o n°® 148.987.216-72, residente e domiciliado
na cidade de Campo Mourdo, Estado do Parand, na Rua Santa Catarina, n® 1741, Apto
2001, Centro, CEP 87.300-410; (ii) LUIZ EDUARDO MONTANS BRAGA, brasileiro,
engenheiro agronomo, casado sob regime de separacdo convencional de bens,
portador da Cédula de Identidade RG n°® MG-5.406-307 SSP/MG, inscrito no CPF sob o
n° 046.662.266-05, residente e domiciliado na cidade de Toledo, Estado do Parang, na
Rua Coronel Vicente, n°® 3050, Apto 21, Jardim La Salle, CEP 85.903-610; (iii) MARIO
FABIANO SAHARA, brasileiro, empresario, casado sob regime de comunhdo parcial
de bens, portador da Cédula de Identidade RG n° 23.590.300-0 SESP/SP, inscrito no
CPF sob 0 n® 182.004.488-27, residente e domiciliado na cidade de Vinhedo, Estado
de S&o Paulo, na Rua do Observatério, n® 1450, _Casa 01, Cond. Morada da Lua,
Observatorio, CEP 13.282-006; (iv) PAULO JOSE MONTANS BRAGA, brasileiro,
engenheiro agrénomo, casado sob regime de separacdo total de bens, portador da
Cédula de Identidade RG n°® MG-5.406-308 SSP/MG, inscrito no CPF sob o n©°
045.749.136-14, residente e domiciliado na cidade de Campo Mourdo, Estado do
Parana, na Rua Araruna, n° 854, Apto 1401, Centro, CEP 87.302-210; e (v)
WANDISLAU DOMINGOS BRUNO, brasileiro, empresario, casado sob regime de
comunhdo parcial de bens, portador da Cédula de Identidade RG n° 1.362.461-5
SESP/PR, inscrito no CPF sob o n® 325.956.709-72, residente e domiciliado na cidade
de Londrina, Estado do Parana, Rua José Monteiro de Mello, n® 205, AP 0903, Jardim
do Lago, CEP 86.050-430.

A Fianga da Primeira Série e a Fianga da Segunda Série, quando referidas em conjunto.

As Notas Comerciais da Primeira Série contam com a fianca dos Fiadores, que
respondem, de maneira irrevogavel e irretratavel, como devedores solidarios e
principais pagadores pelo cumprimento da totalidade das Obrigagdes Garantidas da
Primeira Série, até sua plena liquidacdo, conforme descrito no Termo de Emissdo.

As Notas Comerciais da Segunda Série contam com a fianca dos Fiadores, que
respondem, de maneira irrevogavel e irretratavel, como devedores solidarios e
principais pagadores pelo cumprimento, individual, por cada Fiador, de até 20% (vinte
por cento) das Obrigagbes Garantidas da Segunda Série, até sua plena liquidacdo,
conforme descrito no Termo de Emissdo.
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O fundo a ser constituido no montante inicial correspondente ao Valor Total do Fundo
de Despesas, com recursos retidos dos Recursos Liquidos, para fins de pagamento das
Despesas. A constituicdo do Fundo de Despesas sera feita por meio de desconto
proporcional sobre os recursos oriundos da integralizacdo gradativa dos CRA e,
consequentemente, das Notas Comerciais, observado o cumprimento das CondigOes
Precedentes, conforme aplicaveis, até o atingir o montante equivalente ao Valor Inicial
do Fundo de Despesas.

O fundo a ser constituido para fazer frente ao pagamento da Remuneracdo das Notas
Comerciais e pagamento da amortizagdo, conforme necessario, bem como para cobrir
eventuais insuficiéncias pecunidrias da Emissora durante a Operagdo até a quitagdo
integral das Notas Comerciais. A constituicdo do Fundo de Reservas sera feita por meio
de desconto proporcional sobre os recursos oriundos da integralizagdo dos CRA e,
consequentemente, das Notas Comerciais, observado o cumprimento das CondigGes
Precedentes, conforme aplicaveis, até o atingir o montante equivalente ao Valor Minimo
do Fundo de Reservas.

A Cessao Fiduciaria e a Fianga, quando referidas em conjunto.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., conforme qualificada na capa deste Prospecto.

Significam as instituicdes financeiras com classificagdo de risco igual ou acima de
“AA(bra)” ou equivalente.

Significa, em conjunto, o Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

Sédo os Investidores Profissionais e os Investidores Qualificados, em conjunto.

Sé&o os investidores profissionais, de acordo com definicdo do artigo 11 da Resolugdo
CVM n° 30, conforme alterada.

Sdo os investidores qualificados, de acordo com definicdo do artigo 12 da Resolugao
CVM n° 30, conforme alterada.

Significa os seguintes ativos: instrumentos financeiros de renda fixa com classificagcao
de baixo risco e liquidez diaria, de emissao de instituicdes financeiras, tais como titulos
publicos, titulos e valores mobiliarios e outros documentos financeiros de renda fixa de
emissdo de Instituicdes Financeiras de Primeira Linha e/ou fundos de renda fixa
administrados por Instituicdes Financeiras de Primeira Linha, sendo vedada a aplicagdo
de recursos no exterior.

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

A Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.

Lei n® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

Lei n©® 14.430, de 03 de agosto de 2022, conforme alterada.

MDA - Méddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3.

Significam as notas comerciais escriturais emitidas pela Devedora, em favor da
Emissora, nos termos do Termo de Emissao.

Sdo todas e quaisquer das obrigagdes, principais, acessérias e/ou moratdrias,
presentes e/ou futuras, assumidas ou que venham a sé-lo, mesmo que decorrentes de
eventual aditamento, perante a Emissora no ambito da Emissdo, nos termos do Termo
de Emissdo, o que inclui, mas ndo se limita, o pagamento das Notas Comerciais,
abrangendo o Valor Nominal Unitario e Remuneragdo (conforme definidos no Termo de
Emissdo), bem como o ressarcimento de todo e qualquer custo, encargo, despesa ou
importancia que comprovadamente venha a ser desembolsada pelo Agente Fiduciario
ou pela Emissora, inclusive por conta da constituicdo e/ou aperfeicoamento da Cessado
Fiduciaria, e todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela Devedora no ambito
do Termo de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, incluindo o pagamento dos
custos, comissdes, encargos e despesas do Termo de Emissdo e a totalidade das
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obrigagGes acessdrias, tais como, mas ndo se limitando, a encargos moratoérios,
multas, penalidades, despesas, custas, honorarios extrajudiciais ou arbitrados em
juizo, indenizagGes, comissdes e demais encargos contratuais e legais previstos, bem
como todo e qualquer custo ou despesa incorrido pela Emissora em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios
a salvaguarda dos direitos e prerrogativas da Emissora e da execucdo de garantias
prestadas e quaisquer outros acréscimos devidos ao Agente Fiduciario ou a Emissora,
decorrentes do Termo de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
independentemente de quaisquer outras garantias que a Emissora tenha recebido ou
venha a receber, bem como eventuais honorarios de assessores e todo e qualquer
custo ou despesa devidamente comprovados.

A oferta publica sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo
26 e seguintes da Resolugdo CVM n° 160 e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, da qual os CRA serdo objeto.

Significa a hipoteca, penhor, alienagdo fiducidria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario
ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressoes acima.

Significam, em conjunto, outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro convidadas pelo Coordenador Lider para participar da
Oferta mediante celebragdo de Termo de Adesdo entre os Coordenadores e o respectivo
Participante Especial.

O patriménio Unico constituido pela Emissora, em decorréncia da instituicdo do Regime
Fiduciario, o qual ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora, composto:
(i) pelos Créditos do Agronegdcio; (ii) pela Cessao Fiduciaria e os Direitos Creditorios
Cedidos Fiduciariamente; (iii) pelos recursos mantidos na Conta Vinculada; (iv) pelos
recursos mantidos na Conta Centralizadora; e (v) pelos rendimentos liquidos auferidos
com Investimentos Permitidos apds a instituigdo do regime fiduciario.

Significam os Investidores que sejam: (@) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais, da Emissora, da
Devedora e dos Fiadores, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas
direta ou indiretamente; e (b) quando atuando na emissdo ou distribuicdo, as demais
pessoas consideradas vinculadas na regulamentagdo da CVM que dispGe sobre normas
e procedimentos a serem observados nas operagdes realizadas com valores mobiliarios
em mercados regulamentados.

Significa caracterizagdo da Devedora nos termos do artigo 146 da IN RFB 2.110/2022
e da Lei 11.076, sendo que consta como sua atividade na Classificagdo Nacional de
Atividades EconO6micas - CNAE, identificada em seu comprovante de inscricdo e
situacao cadastral no CNPJ, a “producdo de sementes certificadas, exceto de
forrageiras para pasto”, representado pelo CNAE n° 01.41-5-01 e a “producdo de
sementes certificadas de forrageiras para formacdo de pasto”, representado pelo CNAE
01.41-5-02.

Significa este Prospecto de Distribuigdo da 1032 (centésima terceira) Emissdo, em Duas
Séries, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Canal Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Devedora.

O regime fiduciario instituido pela Emissora sobre: (i) os Créditos do Agronegdcio; (ii)
as Garantias; e (iii) os recursos mantidos na Conta Centralizadora, na forma do artigo
25 da Lei n® 14.430, com a consequente constituicdo do Patrimoénio Separado.

A remuneracgdo a que fardo jus os CRA, calculada nos termos da Clausula 4.2 do Termo
de Securitizagdo.

O resgate antecipado total dos CRA em virtude do resgate antecipado facultativo das
Notas Comerciais pela Devedora, conforme previsto na Clausula 7.1 do Termo de
Emissdo.

O resgate antecipado total dos CRA em virtude do resgate antecipado obrigatdrio das
Notas Comerciais pela Devedora, conforme previsto na Clausula 6.4 do Termo de
Emissdo.

A Resolugdo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada.
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A Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

A Resolugao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

Rito de registro automatico de distribuicdo para emissores e valores mobilidrios
elegiveis, conforme art. 26 e art. 27 da Resolugdo CVM n° 160, a partir da qual o
registro da oferta ndo se sujeita a analise prévia da CVM e a distribuicdo pode ser
realizada automaticamente.

O “Termo da Primeira Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Duas Séries, com
Garantia Real e Fidejussdria, de Distribuigdo Privada, da Prime Agro Produtos Agricolas
Ltda.” por meio do qual a Devedora emitiu as Notas Comerciais.

O “Termo de Securitizacdo da 12 (Primeira) e da 2@ (Segunda) Séries da 1032
(Centésima Terceira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Canal
Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela
Prime Agro Produtos Agricolas Ltda.”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

Sao os detentores de CRA que deverdo ser Investidores Qualificados ou Investidores
Profissionais.

O valor do Fundo de Despesas, no montante de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais),
sendo que o valor minimo do Fundo de Despesas devera corresponder ao montante de
R$ 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais).

O valor equivalente a 6 (seis) parcelas de Remuneracao dos CRA, referente ao Fundo
de Reserva, sendo que o valor minimo do Fundo de Reserva devera corresponder ao
valor equivalente a 6 (seis) parcelas de Remuneracao dos CRA.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo
do CRA.

O valor total da Emissdo sera de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais),
na Data de Emissdo, sendo R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais)
decorrentes da emissdo dos CRA da 12 Série; e R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco
milhGes de reais) decorrentes da emissdo dos CRA da 22 Série.
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