PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 4@ (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 4 (QUATRO) SERIES, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA

Vero

VERO S.A.

Companhia Aberta ( AT
CNPJ n° 31.748.174/0001-60 - NIRE 35.300.522.958 ANBIMA
Avenida Dra. Ruth Cardoso, n°® 7.221, conjunto 1.401, bloco A, Dep. 05, Edificio Birmann 21, Pinheiros, CEP 05425-902, Sdo Paulo - SP Ofertas Piblicas

no montante total de

R$900.000.000,00

NBIMA
(novecentos milhdes de reais)

Agente Fiduciério

CODIGO ISIN DA PRIMEIRA SERIE: BRVERODBS042
CODIGO ISIN DA SEGUNDA SERIE: BRVERODBS059
CODIGO ISIN DA TERCEIRA SERIE: BRVERODBS067
CODIGO ISIN DA QUARTA SERIE: BRVERODBS075 Auoreguacio
REGISTRO DA OFERTA PUBLICA NA CVM PARA AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2024/646, EM 14 DE OUTUBRO DE 2024 ANBIMA
REGISTRO DA OFERTA PUBLICA NA CVM PARA AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2024/647, EM 14 DE OUTUBRO DE 2024
REGISTRO DA OFERTA PUBLICA NA CVM PARA AS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2024/648, EM 14 DE OUTUBRO DE 2024
REGISTRO DA OFERTA PUBLICA NA CVM PARA AS DEBENTURES DA QUARTA SERIE: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2024/649, EM 14 DE OUTUBRO DE 2024
CLASSIFICAGAO DE RISCO DA EMISSAO (RATING) ATRIBUIDA PELA STANDARD & POOR'S: “A+"*
*Esta classificagao foi realizada em 23 de setembro de 2024, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragées

AVERO S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM") na categoria A", em fase operacional, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Dra. Ruth Cardoso, n® 7.221, conjunto 1.401, bloco A, dep. 05,
Pinheiros, CEP 05425-902, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n° 31.748.174/0001-60, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n® 35.300.522.958 (“Emissora” ou “Companhia’) realizou a
emissio de 900.000 mil) debé simples, ndo iveis em acdes, em 4 (quatro) séries, da espécie quirografaria, para distribuicio publica, em rito de registro automatico de distribuicao, da 42 (quarta) emissdo da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo” ou "Oferta’,
respectivamente), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), ("Valor Nominal Unitério"), perfazendo, na data de emisséo das Debéntures, qual seja, 15 de outubro de 2024 ("Data de Emissdo”), o montante total de R$900.000.000,00 (novecentos milhes de reais) ("Valor Total da
Emiss&o”), sendo que foi permitida a distribuico parcial, condicionada & subscricio e integralizacao do montante minimo de R§700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) ("Montante Minimo” e "Distribuicio Parcial’, nos termos do I Particular de Escritura
da 4° (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em 4 (Quatro) Séries, para Distribuicao Pdblica, em Rito de Registro Automdtico de Distribuigéo, da Vero SA.", celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (conforme definido abaixo) em
23 de setembro de 2024, conforme aditado em 12 de outubro de 2024 (“Escritura de Emiss&o"). O valor inicialmente ofertado, qual seja, de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), ndo foi diminuido em razao da possibillidade de Distribuicao Parcial. Ressalvadas as hipoteses de
eventual vencimento antecipado das Debéntures, resgate antecipado das Debéntures em decorréncia da realizacédo de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo), Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo) ou Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), ou, ainda, Aquisicio Facultativa com Cancelamento (conforme definido abaixo), nos termos da Escritura de Emissdo, o prazo de vencimento (i)
das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2029 ("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série"); (ii) das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo) sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2031 ("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”); das Debétures da Terceira Série (conforme definido abaixo) sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2031 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série”); e (iv) das Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo) sera de 10 (dez) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2034 (‘Data
de Vencimento das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série e Data de Venclmemo das Debéntures Terceira Série, “ Datas de Vencimento®). A Em\ssao foi realizada
em 4 (quatro) séries (em conjunto, “Séries” e, individual e indistintamente “Série”), sendo (i) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no &mbito da primeira Série (Primeira Série”) doravante i é da Primeira Série” ou ‘Debé i “; (i) as Debéntures
objeto da Oferta distribuidas no mbito da segunda Série (‘Segunda Série) doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série’; (ii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da terceira Série (“Terceira Série”) doravante denominadas “Debéntures da Terceira Série”;
e (iv) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no &mbito da quarta Série (‘Quarta Série”) doravante denominadas “Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, “Debéntures Incentivadas’. As Debéntures foram
alocadas nas Séries conforme demanda apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), mediante o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), o que foi formalizado por meio de aditamento & Escritura de Emissio apés a realizacao do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Resolugao CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugéo CVM 160°).
O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série ser4 atualizado monetariamente pela variacao do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
(conforme definido abaixo) (inclusive), até a data do efetivo (exclusive) (" lizaga aria das & da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série"), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta
Série incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série ("Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures da Segunda Série” e "Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Quarta Série’, respectivamente). A Atualizacio Monetaria das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com
aformula prevista na Escritura de Emissao e neste Prospecto Definitivo. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicavel) e o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série (ou
osaldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel) ndo seréo atualizados monetariamente.
Sobre o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirao juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diérias do DI — Depsito Interfinanceiro de um dia, “over extra-
grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO ("B3"), no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ('Remuneragao das Debéntures da Primeira Série"). A Remuneracio das Debéntures da Primeira Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) das Debéntures da Primeira Série, ou da Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures Primeira Série (conforme definido abaixo) \medlatameme anterior (inclusive), o que ocorrer por (ltimo, até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive), de acordo com a formula prevista na Escritura de Emisso e neste Prospecto Definitivo. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros 28,3524% (o e trés mil, quinhentos e vinte e quatro
décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneragio das Debéntures da Segunda Série’). A Remuneracao das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
a Data de Pag: da 50 das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), em regime de capitalizacéio composta, por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo
com a férmula prevista na Escritura de Emissao e neste Prospecto Definitivo. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 14,6958% (quatorze inteiros e seis mil,
novecentos e cinquenta e oito décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneragao das Debéntures da Terceira Série’). A Remuneracio das Debéntures da Terceira Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
desde a Data de Inicio da ili a Data de Pag: da 50 das Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), em regime de capitalizagao composta, por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento
(exclusive), de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emisséo e neste Prospecto Definitivo. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série incidirao juros remuneratérios correspondentes a 8,7014% (oito inteiros e sete mil e quatorze décimos de milésimo por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneragio das Debéntures da Quarta Série’ e, em conjunto com a Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, a Remuneragao das Debéntures da Segunda Série e a Remuneragao das Debéntures da Terceira Série,
“Remuneragao’). A Remuneragio das Debéntures da Quarta Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da ou a Data de Pag da G0 das Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), em regime de capitalizacio composta, por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a frmula prevista na Escritura de Emissao e neste Prospecto Definitivo.
A Oferta foi intermediada pelo BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n° 46.482.072/0001-13
("Coordenador Lider"), pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia,
CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob 0 n® 90.400.888/0001-42 (“Santander”), pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°3.500, 1°,2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59 (“Itaii BBA"); pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuigao de
valores mobiliarios, com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 ('XP"), pelo UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPAGOES S.A. e integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 4440, 7° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538132, inscrita no CNPJ sob o n° 02.819.125/0001-73 ("UBS BB") e pelo ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituico financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 6° andar, conjunto 61, CEP 01453-000, inscrita no CNPJ sob n° 33 817677/0001 -76 ("ABC" e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Santander, o Itaii BBA, a XP e o UBS BB, os “Coordenadores’).
Os Coordenadores convidaram a participar do Contrato de Distribuicao (conforme abaixo definido) instituicoes financeiras do sistema de distri deval mobiliarios, i a operar no mercado de capitais, escolhidas a exclusivo critério dos Coordenadores
e mediante o consentimento da Emissora, para participar da Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva (conforme definido abaixo), sendo que, neste caso, foram celebrados contratos de adesao entre o Coordenador Lider e as respectivas instituicoes financeiras
contratadas, quais sejam: BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A, inscrito no CNPJ sob o n° 48.795.256/0001-69, BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A., inscrito no CNPJ sob 0 n® 24.933.830/0001-30, GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNP)
s0b 0 n° 27.652.684/0001-62, INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrito no CNPJ sob o n° 18.945.670/0001-46, TORO CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, inscrita no CNPJ sob o n° 29.162.769/0001-98, RB INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNP) sob o n® 89.960.090/0001-76, e WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., inscrito no CNPJ sob o n° 92.875.780/0001-31 (*Participantes Especiais” e, em conjunto com os
c da Oferta’).
AVORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicéo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNP) sob 0 n® 22.610.500/0001-88, foi nomeada para
representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos titulares das Debéntures (‘Debenturistas” e "Agente Fiduciario", respectivamente).
As Debéntures serdo itadas para (i) &0 no mercado primario, por meio do MDA, sendo a 3o liquidada i pela B3; e (i &0 no mercado secundario, por meio do CETIP21, ambos operacionalizados e administrados pela B3, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
As Debéntures néo sao qualificadas pela Emissora como “verde", “social”, "sustentavel” ou termos correlatos.
As DEBENTURES INCENTIVADAS CONTARAO COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 12.431"). ASSIM, A EMISSAO DAS DEBENTURES SERA REALIZADA NA FORMA DO
ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, E DO DECRETO N° 11.964, DE 26 DE MARGO DE 2024, CONFORME EM VIGOR ("DECRETO N° 11.964”), TENDO EM VISTA QUE. EM 16 DE DE 2024, A A0 ERIO DAS COMUNICAGOES ("MCOM") O
PROJETO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) SOB O PROTOCOLO N° 53115.034185/2024-19, CONFORME TERMOS DA PORTARIA DO MCOM N 6.197, DE 18 DE JULHO DE 2022 (“SUBMISSAO DO PROJETO AO MCOM"). TAMBEM DE ACORDO COM OS TERMOS DA PORTARIA-
DO MCOM N 6.197, DE 18 DE JULHO DE 2022, O PROJETO TEM ENQUADRAMENTO AUTOMATICO COMO PROJETO PRIORITARIO NOS TERMOS DO DECRETO 11.964, APOS A SUBMISSAO DO PROJETO AO MCOM. NOS TERMOS DA LEI N° 12.431 E DO DECRETO N°
11.964, 0S RECURSOS LIQUIDOS CAPTADOS PELA EMISSORA POR MEIO DAS DEBENTURES INCENTIVADAS SERAO UTILIZADOS EXCLUSIVAMENTE PARA (1) IMPLEMENTAGAO E DESENVOLVIMENTO DO PROJETO, RESPEITANDO SEMPRE O QUANTO PREVISTO NA LEI N°
12.431 E NO DECRETO N° 11.964; (Il) O PAGAMENTO FUTURO DE GASTOS, DESPESAS E/OU DIVIDAS, A SEREM INCORRIDAS A PARTIR DA DATA DE EMISSAO, DA OFERTA E RELACIONADOS AO PROJETO, NOS TERMOS DA LEI N® 12.431 E DO DECRETO N° 11.964; E (Ill)
O PAGAMENTO E/OU REEMBOLSO DE GASTOS, DESPESAS OU DIVIDAS PASSIVEIS DE REEMBOLSO, RELACIONADOS AO PROJETO, OBSERVADO QUE TAIS GASTOS, DESPESAS OU DIVIDAS PASSIVEIS DE REEMBOLSO TENHAM OCORRIDO EM PRAZO IGUAL OU INFERIOR
A 24 (VINTE E QUATRO) MESES CONTADOS DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA, CONFORME PREVISTO NO PARAGRAFO 1°-C DO ARTIGO 1° DA LEI N° 12.431, CONFORME DETALHADOS NO ANEXO | DA ESCRITURA DE EMISSAO, QUE E PARTE INTEGRANTE
E INSEPARAVEL DA ESCRITURA DE EMISSAO, E NESTE PROSPECTO DEFINITIVO. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O PROJETO E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SEGAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 16 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.
05 INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 19 A 75 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFf OES P ouJuL OBRE A QUALIDADE DA BEM Ct I
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6.1 DA PAGINA 79 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.
ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO, DA B3 E DA CVM, CONFORME DESCRITAS NA
SEGAO 6.3 DO PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO.
FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 30 DE SETEMBRO DE 2024 ATE 10 DE OUTUBRO DE 2024. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E
CONDIGOES DA OFERTA.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve descricdo da Oferta

2.2. Apresentacdo da Emissora, com as informacdes que o ofertante deseja destacar em relacdo aquelas
contidas no formulario de referéncia
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2.4. Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcdo
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. DESTINAGAO DE RECURSOS

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta, bem como seu impacto na
situacdo patrimonial e nos resultados do emissor

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicdo de ativos, a excecdo daqueles
adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem

adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo sera determinado; ....

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negécios, apresentar descricdo sumaria desses
negocios e o estagio das aquisi¢des. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem seréo
comprados e como o custo sera determinado;

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e prazo dessas

dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo daqueles recursos; ....................

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas
ou a coordenadores da oferta, por conta de transacdes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada,
indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento;

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captagdo previstas para atingir todos os
objetivos originais do ofertante;

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terdo destinacdo
associada aquela relativa a distribuicdo publica;
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3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos

correlatos, informar;

. FATORES DE RISCO

. CRONOGRAMA
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA, A ESCRITURA DE EMISSAO E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA
SEGAO “FATORES DE RISCO", A PARTIR DA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO", E AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, DEVEM SER LIDOS PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA
EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Os termos iniciados em letras mailsculas e ndo definidos neste Prospecto Definitivo tém o seu significado atribuido na Escritura
de Emisséo.

2.1. Breve descricdo da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica, em rito de registro automatico de distribuicdo, de 900.000 (novecentas mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em a¢des, em 4 (quatro) séries, da espécie quirografaria, da 42 (quarta) emissdo da Emissora, perfazendo o
montante total de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais) na Data de Emissdo, sendo que a existéncia de cada série e a
quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissdo foram definidas no ambito do Procedimento de Bookbuilding, observado
que a quantidade de Debéntures emitida em uma das Séries foi deduzida da quantidade alocada na outra Série, respeitada a
quantidade total de Debéntures, de forma que a soma das Debéntures alocadas em cada uma das Séries efetivamente emitida
corresponde a quantidade total de Debéntures objeto da Emissdo (“Sistema de Vasos Comunicantes”). O volume inicialmente
ofertado, qual seja, de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), ndo foi diminuido em razdo da possibilidade de Distribuicdo
Parcial.

O volume final da Emissdo e a quantidade de Debéntures alocada em cada Série, conforme apurada no Procedimento de
Bookbuilding, foi refletida na Escritura de Emissédo, a qual foi objeto de aditamento anteriormente a primeira Data de Integralizagdo,
que devera ser levado a registro perante a JUCESP, sem a necessidade de aprovacdo dos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas.

As Debéntures Incentivadas contardo com o incentivo previsto no artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei 12.431, do Decreto 11.864 e da
Resolugdo CMN 4.751, tendo em vista o enquadramento do Projeto como projetos prioritarios pelo MCom, por meio da Portaria.

Os investidores da Oferta, excetuados os Investidores Profissionais, puderam, a partir do inicio do Periodo de Reserva (conforme
abaixo definido) enviar ordens de reserva para subscricdo das Debéntures as instituicbes participantes da Oferta por meio do
Pedido de Reserva.

A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia da CVM e seu registro foi obtido de forma automatica por se tratar de oferta de valores
mobilidrios representativos de titulos de divida de emissor em fase operacional registrado na categoria “A” perante a CVM,
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), mediante a utilizacdo (i) de prospecto
preliminar, elaborado nos termos do artigo 20 da Resolugdo CVM 160 (“Prospecto Preliminar”); (ii) do presente prospecto
definitivo, conforme modelo constante do Anexo B a Resolugcdo CVM 160 (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto
Preliminar, os "Prospectos”); e (iii) de lamina da Oferta, conforme modelo constante do Anexo G a Resolu¢do CVM 160 (“"Lamina”)
no processo de distribui¢do, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea "b” da Resolu¢do CVM 160.

Recomendou-se aos potenciais Investidores que entrassem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de seu
interesse para que verificassem os procedimentos operacionais e requisitos adotados por cada instituicdo para efetivar a
reserva, inclusive necessidade de eventual depésito prévio de recursos como garantia do pagamento da integralizacao
das Debéntures.

Os recursos obtidos pela Emissora com as Debéntures Incentivadas serdo integral, Unica e exclusivamente destinados ao
Projeto, substancialmente nos termos da Portaria. Para mais informacdes sobre a destinacdo dos recursos da Emisséo,
vide secdo 3 deste Prospecto Definitivo.

2.2. Apresentacao da Emissora, com as informacdes que o ofertante deseja destacar em relacdo aquelas contidas no
formulario de referéncia

A Vero S.A. ("Vero"” ou “"Companhia”) nasceu da unido de oito empresas especializadas na prestacdo de servigos de Internet do
interior do Estado de Minas Gerais.

Em 2018, a Companbhia foi constituida com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo.

Como principais atividades, a Companhia e suas subsidiarias atuam na: (i) exploragéo e prestacdo de servicos de telecomunica¢des
e de comunicag¢Ges em geral, com atuagdo nos Estados de Minas Gerais, Parana, Santa Catarina e Rio Grande do Sul; (i) elaboragéo
de estudos, pesquisas, projetos e planejamentos, seja por conta propria ou de terceiros, na area de telecomunicagbes e
comunicacdes, e suas atividades conexas; e (iii) prestagdo de servicos compativeis com aqueles inerentes as areas de comunicagdes
e telecomunicagdes, bem como os que visam a otimizacdo da infraestrutura, das atividades necessérias a operagdo, manutengao,
supervisdo, direcdo de obra, construgdo, fornecimento de materiais e equipamentos.

Em 21 de janeiro de 2019, a Companhia adquiriu a participacdo acionaria de 100% (cem por cento) das quotas e controle das
seguintes entidades: BD Fibra Telecom Ltda., City 10 Telecom Ltda., DDJL Provedor de Internet Telecomunicacdes Ltda., Divifibra
Telecomunicagdes Ltda., Efibra Telecom Ltda., G4 Telecom Ltda., Infoline Comunicagdes e Informagdes Eletronicas Ltda., Lafaiate
Provedor de Internet e Telecomunicagdes Ltda., MC Fibra Telecomunicagdes Ltda., Melgaco Informatica Telecomunicagoes Ltda.,
NWNet Telecom Ltda., S&M Informética Ltda. e Viaceu Internet Ltda.

Em 31 de julho de 2020, a Companhia adquiriu a participacéo acionaria de 100% (cem por cento) das quotas e controle da MKANet
Servicos e Comércios de Informatica Ltda. ("MKANet") e Clic Rapido Telecomunicagdo Ltda. ("Clic Telecom”), entidades que



possuem como principal atividade a oferta de servicos de internet via rede de fibra ética, atuando nos Estados do Parana, Santa
Catarina e Rio Grande do Sul.

Em setembro de 2020, a Companhia adquiriu a participacdo acionaria de 100% (cem por cento) das quotas e controle da INB
Telecom Ltda. ("INB"), entidade que possui como principal atividade a oferta de servigos de internet via rede de fibra ética, atuando
no Estado do Rio Grande do Sul.

Em 31 de janeiro de 2021, a Companhia adquiriu a participagdo acionaria de 100% (cem por cento) das quotas e controle da
Empire Servicos de Internet Ltda. (“Empire”), com atuacdo nos Estados de Santa Catarina e Parana.

Em 16 de abril de 2021, a Companhia adquiriu a participacdo acionéria de 100% (cem por cento) das quotas e controle da PlugNet,
G4 Telecomunicagdes Comércio e Servicos de Informatica Eireli e Mega Simples, com atuagdo no Estado de Minas Gerais.

Em 20 de outubro de 2021, a Companhia adquiriu a participacdo acionaria de 100% (cem por cento) das quotas e controle da
Neorede Telecomunicagdo Ltda. A adquirida possui como principal atividade a oferta de servicos de internet via rede de fibra
Gtica, atuando na regido de Santa Catarina.

Em 17 de novembro de 2021, a Companhia adquiriu a participacdo acionaria de 100% (cem por cento) das quotas e controle da
HTEC Telecomunicagdes Ltda. A adquirida possui como principal atividade a oferta de servicos de internet via rede de fibra ética,
atuando na regido do Rio Grande do Sul.

No dia 8 de dezembro de 2021, a Companhia concluiu a sua 12 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, composta por 350.000 debéntures com valor nominal unitério de
R$1.000,00 (mil reais), com o valor total da emissdo de R$350 milhdes na data de emissdo. Conforme previsto na Escritura de
Emisséo, a emissdo foi realizada em série Unica, tendo as debéntures o vencimento em 8 de dezembro de 2027, sendo que o valor
nominal terd remuneracéo correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, acrescida de spread ou sobretaxa
de 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, com base em 252 dias Uteis.

No dia 19 de janeiro de 2022, a Companhia concluiu a aquisicdo de 100% (cem por cento) do capital social da Giganet, operadora
de internet banda larga de Minas Gerais, presente na regido do Vale do Aco.

No dia 1° de julho de 2022, a Companhia concluiu a aquisicdo de 100% (cem por cento) do capital social da Renovare, operadora
de internet banda larga do Rio Grande do Sul, presente nas regides da Serra Galcha e Vale dos Sinos.

No dia 02 de maio de 2023, a Companhia concluiu a aquisi¢do de 100% (cem por cento) do capital social da Fixtell Internet Ltda.
operadora de internet banda larga de Goias.

No dia 17 de abril de 2023, a Companhia concluiu a sua 22 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, composta por 375.000 debéntures com valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais) com o valor total da emissdo de R$375 milhdes na data de emissdo. Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a
emissdo foi realizada em série Unica, tendo as debéntures o vencimento em 17 de margo de 2030, sendo que o valor nominal tera
remuneragdo correspondentes a 9,34% (nove inteiros e trinta e quatro centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

No dia 01 de dezembro de 2023, a Companhia concluiu a implementacdo da combinacgdo dos negécios da Vero e da America Net
S.A. ("America Net"), subsidiaria da Meppel Participagdes S.A. ("Meppel”), mediante, dentre outras operagdes, a incorporacéo de
agOes da totalidade das a¢des de emissdo da Meppel pela Vero, nos termos do Contrato de Associacdo e Outras Avengas celebrado
entre a Companhia, os acionistas da Companhia, a Meppel, os acionistas da Meppel e, como interveniente anuente, a America
Net, datado de 11 de julho de 2023.

No dia 25 de marco de 2024, a Companbhia liquidoua sua 32 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie
quirografaria, composta por 725.000 debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), totalizando o valor de
R$725 milhdes na data de emissdo (“32 Escritura de Emissdo”). Conforme previsto na 32 Escritura de Emissdo de Emissdo, a emissdo
foi realizada em 2 (duas) séries, tendo as debéntures o vencimento em 15 de margo de 2031, sendo que o valor nominal unitério
atualizado ou saldo do valor nominal unitério atualizado das debéntures da primeira série terad remuneracdo correspondentes a
8,4041% (oito inteiros e quatro mil e quarenta e um décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e o valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario das debéntures da segunda série conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 12,8018% (doze inteiros e oito mil e dezoito décimos de milésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a emissdo se
destinaram integral e exclusivamente para: (i) implementacdo e desenvolvimento do Projeto (conforme definido na 32 Escritura
de Emissdo), respeitando sempre o previsto na Lei 12.431, no Decreto 8.874 e na Portaria; (i) o pagamento futuro de gastos,
despesas e/ou dividas, a incorridas a partir da data de emissdo, da oferta e relacionados ao Projeto, nos termos da Lei 12.431, do
Decreto 8.874 e da Portaria; e (iii) o pagamento e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso,
relacionados ao Projeto, observado que tais gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual
ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados do anuncio de encerramento da oferta, conforme previsto no paragrafo 1°-C do
artigo 1° da Lei 12.431.

2.3. Identificacao do Publico-Alvo

A Oferta é destinada exclusivamente a investidores qualificados referidos no artigo 12 da Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30"), sendo considerados: (i) Investidores Profissionais, conforme definido no artigo 11 da
Resolucdo CVM 30 (“Investidores Profissionais”); (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolucdo CVM 30; (iii) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de assessores de
investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores mobilidrios,
em relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados (os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal



ou por Municipios sdo considerados investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentacdo especifica do érgdo de governo competente na esfera federal, nos termos do artigo 13 da Resolugdo
CVM 30) ("Investidores Qualificados” ou simplesmente “Investidores”, e “Publico-Alvo”, respectivamente).

2.4. Indicacéo sobre a admissao a negocia¢do em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente pela B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, ambos operacionalizados e
administrados pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Emissdo é de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emisso”),
alocado entre as Séries, de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, sendo (i) R$163.288.000,00 (cento e sessenta e trés
milhdes, duzentos e oitenta e oito mil reais) correspondentes as Debéntures da Primeira Série, (i) R$259.032.000,00 (duzentos e
cinquenta e nove milhdes, trinta e dois mil reais) correspondentes as Debéntures da Segunda Série, (i) R$208.413.000,00
(duzentos e oito milhdes, quatrocentos e treze mil reais) correspondentes as Debéntures da Terceira Série, e (iv) R$269.267.000,00
(duzentos e sessenta e nove milhdes, duzentos e sessenta e sete mil reais) correspondentes as Debéntures da Quarta Série,
observado que o valor inicial da Emissdo, qual seja, de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), ndo foi diminuido em
razdo da possibilidade de Distribuigdo Parcial. O Valor Total da Emisséo foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, conforme o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora,
tampouco de aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas.

Foi admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sendo que a
manuten¢do da Oferta foi condicionada a subscricdo e integralizacdo do montante minimo de R$700.000.000,00 (setecentos
milhdes de reais) ("“Montante Minimo"” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente). Tendo em vista que durante o Procedimento de
Bookbuilding foi verificada demanda pelos Investidores Qualificados para a totalidade das Debéntures inicialmente colocadas, até
o final do prazo de colocagéo das Debéntures, ndo ocorreu a Distribuicdo Parcial e nenhuma Debénture inicialmente colocada foi
cancelada pela Emissora.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta
Conforme previsto na Escritura de Emissao, as principais caracteristicas da Oferta sao:

(a) Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo
(“Valor Nominal Unitario").

(b) Preco Unitario de Subscricdao: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em cada data de subscricdo (sendo
cada data em que ocorrer a subscricdo e integralizacdo de Debéntures, uma “Data de Integralizacdo”), no ato da subscri¢do, por
meio do MDA, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitério, caso a integralizagdo das Debéntures ocorra na primeira
Data de Integralizacdo. Caso ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma data a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade, o prego de subscricdo e integralizacdo das Debéntures correspondera ao (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e da Terceira Série, conforme o caso, acrescido da respectiva
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a respectiva Data de Integralizacdo
(exclusive); ou (ii) Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série e da Quarta Série, conforme o caso,
acrescido da respectiva Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a respectiva Data
de Integralizacdo (exclusive). O preco da Oferta é Unico, sendo que as Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio
em relagdo ao Valor Nominal Unitério das Debéntures, a exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo, desde que
referido agio ou deségio seja aplicado a totalidade das Debéntures de uma mesma série em cada Data de Integralizagdo, em
observancia ao artigo 61 da Resolucdo CVM 160, na ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de mercado, incluindo, mas
ndo se limitando, as seguintes (i) alteracdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (iii)
alteracdo na Taxa DI e/ou no IPCA; ou (iv) alteragdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa
(debéntures, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegécio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

(c) Quantidade: Foram emitidas 900.000 (novecentas mil) Debéntures, alocadas conforme demanda pelas Debéntures, apurada
por meio do Procedimento de Bookbuilding, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes, observado o Montante Minimo, sendo
(i) 163.288 (cento e sessenta e trés mil, duzentos e oitenta e oito) Debéntures da Primeira Série, (i) 259.032 (duzentos e cinquenta
e nove mil, trinta e duas) Debéntures da Segunda Série, (iii) 208.413 (duzentos e oito mil, quatrocentos e treze) Debéntures da
Terceira Série, e (iv) 269.267 (duzentos e sessenta e nove mil, duzentos e sessenta e sete) Debéntures da Quarta Série. A quantidade
final de Debéntures foi ajustada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, conforme o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, sem a necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora, tampouco de aprovacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas.

(d) Opcao de Lote Adicional: O Valor Total da Emissdo ndo sera aumentado em qualquer hipotese.

(e) Codigo ISIN: Debéntures da Primeira Série - BRVERODBS042 / Debéntures da Segunda Série - BRVERODBS059 / Debéntures
da Terceira Série - BRVERODBS067 / Debéntures da Quarta Série - BRVERODBSO075.

(f) Classificacdo de Risco: Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s (“Agéncia de
Classificacdo de Risco”), a qual atribuiu classificacdo de risco (rating) "A+" as Debéntures em 23 de setembro de 2024. Durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera (i) manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizagao
anual da classificagdo de risco (rating) das Debéntures, nos termos da regulamentacéo vigente, contada da data do primeiro
relatério e até a Data de Vencimento ou a data de resgate da totalidade das Debéntures, o que ocorrer primeiro, sem a obrigacéo
de manutencdo de uma classificacdo de risco (rating) minimo, bem como (ii) dar ampla divulgacdo de tal classificagdo de risco
(rating) ao mercado, nos termos do artigo 6° das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas ANBIMA.

(g) Data de Emissao: 15 de outubro de 2024 (“Data de Emissdo”).

Para fins deste Prospecto Definitivo, “Data de Inicio da Rentabilidade” significa, para todos os fins e efeitos legais, a data da
primeira integralizacdo das Debéntures de cada série.




(h) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures, resgate
antecipado das Debéntures em decorréncia da realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatdrio das
Debéntures da Segunda Série, Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures da Quarta Série ou Oferta de Resgate Antecipado,
ou, ainda, Aquisicdo Facultativa com Cancelamento, nos termos da Escritura de Emiss&o, o prazo de vencimento (i) das Debéntures
da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2029 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série"); (ii) das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2031 ("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série"); (iii) das
Debétures da Terceira Série sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2031
("Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série"); e (iv) das Debéntures da Quarta Série sera de 10 (dez) anos contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2034 (“"Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série”,
e em conjunto com Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série
e Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, “Datas de Vencimento”).

(i) Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série: O Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicavel) e
o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, conforme aplicavel) ndo serdo atualizados monetariamente.

(i) Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série — Forma, indice e Base de
Calculo: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Quarta Série sera atualizado monetariamente pela variagdo do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetéaria das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série"), sendo o produto da Atualizacdo Monetéria das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série (“Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Segunda Série” e “Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série”,
respectivamente). A Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série seré calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis conforme a férmula
abaixo:

VNa = VNe x C
onde:

"VNa"= Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures
da Quarta Série calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"VNe"= Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Quarta Série, apds amortizagdo de principal, incorporacdo e atualizagdo monetéria a cada periodo, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

"C" = fator acumulado das variagdes mensais positivas do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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n" = nimero total de indices considerados na Atualizacdo Monetéaria das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
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Quarta Série, sendo “n” um nimero inteiro;

"NIK" = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior
ou na prépria Data de Aniversario (conforme definido abaixo) das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série.
Apds a Data de Aniversario, “NIk" correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacdo. O més de atualizacdo
refere-se a data de calculo das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série;

"NIK-1" = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més anterior ao més "k”;

"dup” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima Data de Aniversario das Debéntures da Segunda
Série (inclusive) e da Data de Aniversario das Debéntures da Quarta Série (inclusive), e a data de calculo (exclusive), limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup” um nimero inteiro;

“dut” = nimero de Dias Uteis contados entre a Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Aniversario
das Debéntures da Quarta Série imediatamente anterior (inclusive) e a préxima Data de Aniversério das Debéntures da Segunda
Série (exclusive) ou a proxima Data de Aniversario das Debéntures da Quarta Série (exclusive), sendo "dut” um ndmero inteiro.

Observacdes a Atualizacdo Monetaria:

1) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura
de Emissdo ou qualquer outra formalidade;

2) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;

3) Considera-se "Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série” todo dia 15 (quinze) de cada més;

4) Considera-se "Data de Aniversario das Debéntures da Quarta Série"” todo dia 15 (quinze) de cada més;

5)  Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversarios consecutivas das
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso;



dup

NI dut 1 . . . .
K )d"‘ é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

6) O fator resultante da expressao (W
-1

7) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

8)  Osvalores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo
Dia Util anterior.

(k) Remuneracao das Debéntures da Primeira Série - Forma, indice e Base de Calculo: Sobre o Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"),
acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”). A Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade (inclusive) das Debéntures da Primeira Série, ou da Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures Primeira
Série imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer por ultimo, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

"J" = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, devida ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme
abaixo definido) das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento. Para fins deste
Prospecto Definitivo, “"Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade ou
na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), e termina na Data de Pagamento
da Remuneracdo subsequente (exclusive), sendo certo que cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento;

“VNe" = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, no inicio
de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

"Fator Juros” = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

"FatorDI" = Produtério das Taxas DI, a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série,
inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

“nDI" = nimero total de Taxas DI, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “nDI” um nUmero inteiro;
npi
Fator DI = 1_[[1 +(TDI)]
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"TDIk" = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1
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onde:
"DIk" = Taxa DI, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight) utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

"Fator Spread”: Taxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:
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onde:
"Spread” = 1,7500;

“DP” = nimero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacdo ou a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.



A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

() Remuneracio das Debéntures da Segunda Série — Forma, indice e Base de Calculo: Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 8,3524% (oito inteiros e trés mil,
quinhentos e vinte e quatro décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série"). A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), em regime de capitalizagdo composta, por
Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x (Fator Spread - 1)

onde:

“)": valor unitério da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série acumulada no periodo de referéncia, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

"VNa": Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“"Fator Spread": fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:
"spread": 8,3524;

“DP": nimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série e a data atual, sendo "DP”
um ndmero inteiro.

(m) Remuneragio das Debéntures da Terceira Série — Forma, indice e Base de Calculo: Sobre o Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios prefixados
correspondentes a 14,6958% (quatorze inteiros e seis mil, novecentos e cinquenta e oito décimos de milésimo por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série”). A Remuneracio das
Debéntures da Terceira Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o
caso (inclusive), em regime de capitalizacio composta, por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive),
de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

“J": valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série acumulada no periodo de referéncia, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

“VNe": Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

"Fator Juros": taxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fator Juros = [i/100+1)~(DP/252)
onde:

"i": 14,6958;
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n": nimero de Dias Uteis entre a data do proximo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série e a data do Periodo

u

de Capitalizagdo das Debéntures da Terceira Série anterior, sendo “n” um nimero inteiro; e

“DP": nimero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série e a data atual, sendo “DP”
um ndmero inteiro.

(n) Remuneracao das Debéntures da Quarta Série - Forma, indice e Base de Calculo: Sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Quarta Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 8,7014% (oito inteiros e sete mil e
quatorze décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das
Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, a Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série e a Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série, “Remuneracdo”). A Remuneracdo das
Debéntures da Quarta Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série imediatamente anterior, conforme o
caso (inclusive), em regime de capitalizacio composta, por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive),
de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Spread - 1)
onde:

“J": valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série acumulada no periodo de referéncia, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

“VNa": Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;



“Fator Spread": fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:
“spread": 8,7014;

“DP”": niimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizacio das Debéntures da Quarta Série e a data atual, sendo “DP”
um numero inteiro.

(o) Pagamento da Remuneragido das Debéntures da Primeira Série — Periodicidade e Datas de Pagamentos: Ressalvadas as
hipo6teses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, resgate antecipado das Debéntures em decorréncia
da realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo, ou Oferta de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisicdo Facultativa, nos termos da
Escritura de Emissdo, a Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série seréd paga, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15 dos
meses de abril e de outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2025 e o Ultimo na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, nos termos da tabela abaixo (sendo cada data de pagamento da Remuneragdo das

Debéntures da Primeira Série denominada “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série"):

Parcela Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

12 15 de abril de 2025

2@ 15 de outubro de 2025

3@ 15 de abril de 2026

42 15 de outubro de 2026

5@ 15 de abril de 2027

6° 15 de outubro de 2027

72 15 de abril de 2028

82 15 de outubro de 2028

92 15 de abril de 2029

102 Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série

(p) Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série- Periodicidade e Datas de Pagamentos: Ressalvadas as
hipoteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série, resgate antecipado das Debéntures em
decorréncia da realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série
ou Oferta de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisicdo Facultativa, nos termos da Escritura de Emissdo, a Remuneracédo das
Debéntures da Segunda Série serd paga, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15 dos meses de abril e de outubro de cada
ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2025 e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série, nos termos da tabela abaixo (sendo cada data de pagamento da Remuneragdo denominada “Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série"):

Parcela Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série

12 15 de abril de 2025

22 15 de outubro de 2025

3@ 15 de abril de 2026

42 15 de outubro de 2026

52 15 de abril de 2027

6° 15 de outubro de 2027

7° 15 de abril de 2028

82 15 de outubro de 2028

92 15 de abril de 2029

102 15 de outubro de 2029

112 15 de abril de 2030

122 15 de outubro de 2030

132 15 de abril de 2031

142 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série




(q) Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série- Periodicidade e Datas de Pagamentos: Ressalvadas as
hipéteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série, resgate antecipado das Debéntures em decorréncia
da realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo, ou Oferta de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisicdo Facultativa, nos termos da
Escritura de Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série sera paga, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15 dos
meses de abril e de outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2025 e o Ultimo na Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série, nos termos da tabela abaixo (sendo cada data de pagamento da Remuneragdo das

Debéntures da Terceira Série denominada “Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série"):

Parcela Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série

12 15 de abril de 2025

2@ 15 de outubro de 2025

32 15 de abril de 2026

42 15 de outubro de 2026

5@ 15 de abril de 2027

62 15 de outubro de 2027

72 15 de abril de 2028

82 15 de outubro de 2028

92 15 de abril de 2029

102 15 de outubro de 2029

112 15 de abril de 2030

122 15 de outubro de 2030

132 15 de abril de 2031

142 Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série

(r) Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures da Quarta Série- Periodicidade e Datas de Pagamentos: Ressalvadas as
hipdteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Quarta Série, resgate antecipado das Debéntures em decorréncia
da realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Quarta Série ou Oferta de
Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisicdo Facultativa, nos termos da Escritura de Emisséo, a Remuneracdo das Debéntures da
Quarta Série sera paga, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15 dos meses de abril e de outubro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2025 e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série, nos
termos da tabela abaixo (sendo cada data de pagamento da Remuneracdo denominada “Data de Pagamento da Remuneracdo
das Debéntures da Quarta Série”):

Parcela Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Quarta Série
12 15 de abril de 2025
22 15 de outubro de 2025
32 15 de abril de 2026
42 15 de outubro de 2026
5@ 15 de abril de 2027
62 15 de outubro de 2027
72 15 de abril de 2028
82 15 de outubro de 2028
92 15 de abril de 2029
102 15 de outubro de 2029
112 15 de abril de 2030
122 15 de outubro de 2030
132 15 de abril de 2031
142 15 de outubro de 2031
152 15 de abril de 2032
162 15 de outubro de 2032
172 15 de abril de 2033
182 15 de outubro de 2033
192 15 de abril de 2034
202 Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série




(s) Repactuacgdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
(t) Amortizacao e Hipoteses de Resgate Antecipado - Existéncia, Datas e Condigoes:

Amortizacdo Programada das Debéntures da Primeira Série: Ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série, resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série em decorréncia da realizacdo de Resgate
Antecipado Facultativo ou Oferta de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisicdo Facultativa, nos termos da Escritura de Emissdo, o
saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2028 e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira

Série, nos termos da tabela abaixo (“Amortizacdo Programada das Debéntures da Primeira Série"):

parcela Data de Amortizacao das Debéntures Percentual de Amortizacao do saldo do Valor
da Primeira Série Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
12 15 de outubro de 2028 50,0000%
22 Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série 100,0000%

Amortizacdo Programada das Debéntures da Segunda Série: Ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série, resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série em decorréncia da realizacdo de Resgate
Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série ou Oferta de Resgate Antecipado, ou,
ainda, Aquisicdo Facultativa, nos termos da Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2030,
e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, nos termos da tabela abaixo ("Amortizacdo Programada das
Debéntures da Segunda Série"):

— . Percentual de Amortizacao do Valor Nominal
Data de Amortizacao das Debéntures el . . o
Parcela L. Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
da Segunda Série .
Série
1° 15 de outubro de 2030 50,0000%
22 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série 100,0000%

Amortizacdo Programada das Debéntures da Terceira Série: Ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento antecipado das
Debéntures da Terceira Série, resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série em decorréncia da realizacdo de Resgate
Antecipado Facultativo ou Oferta de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisicdo Facultativa, nos termos da Escritura de Emissdo, o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2030 e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira
Série, nos termos da tabela abaixo (“Amortizacdo Programada das Debéntures da Terceira Série"):

Parcela Data de Amortizagdo das Debéntures Percentual de Amortizacao do saldo do Valor
da Terceira Série Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série
12 15 de outubro de 2030 50,0000%
22 Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série 100,0000%

Amortizacao Programada das Debéntures da Quarta Série: Ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento antecipado das
Debéntures da Quarta Série, resgate antecipado das Debéntures da Quarta Série em decorréncia da realizacdo de Resgate
Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Quarta Série ou Oferta de Resgate Antecipado, ou,
ainda, Aquisicdo Facultativa, nos termos da Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Quarta
Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2032
e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série, nos termos da tabela abaixo (“Amortizacdo Programada das
Debéntures da Quarta Série"):

Data de Amortizacio das Debéntures Percentual de Amortizacao do Valor Nominal
Parcela < L. Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta
da Quarta Série n
Série
12 15 de outubro de 2032 33,3333%
22 15 de outubro de 2033 50,0000%
32 Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série 100,0000%




Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Institucionais:

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas titulares de Debéntures da
Primeira Série, realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures da Primeira Série efetivamente subscritas e
integralizadas, a partir de 15 de fevereiro de 2028 (inclusive), observados os termos e condi¢des previstos abaixo (“Resgate
Antecipado Facultativo das Debentures da Primeira Série”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série,
acrescido (ii) da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data do Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debentures da Primeira Série (exclusive); (iii) de
eventuais Encargos Moratorios (se houver); e (iv) de prémio equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano,
pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre
a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debentures da Primeira Série e a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série, calculado de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissdo (“Prémio de Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série"). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, o valor
devido pela Emissora serd equivalente ao Prémio das Debéntures da Primeira Série. Ndo serd admitido o resgate antecipado
facultativo parcial das Debéntures da Primeira Série.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas:

Nos termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
dos Debenturistas titulares de Debéntures Incentivadas, realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures da Segunda
Série, da Terceira Série ou da Quarta Série ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas” e, em conjunto com o
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultativo”), com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures Incentivadas da respectiva Série, desde que observado: (i) o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas, nos termos do inciso |, do artigo 1°, da Resolu¢do CMN 4.751 e calculado nos termos da
Resolucdo CMN 5.034, ou menor periodo caso venha a ser tornar legalmente permitido; (ii) o disposto no inciso Il do artigo 1°,
§1°, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais legisla¢cdes ou regulamentacdes aplicaveis; e (iii) os termos e condi¢des
previstos na Escritura de Emissdo. Para fins do disposto no artigo 1°, inciso IV, da Resolugdo CMN 4.751, fica estabelecido que as
Datas de Pagamento da Remuneracdo corresponderdo as possiveis datas para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas, exceto se houver aprovacdo de data diversa de Resgate Antecipado Facultativo Total por das Debéntures
Incentivadas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures Incentivadas em Circulagdo (conforme
definido na Escritura de Emissdo), por meio de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°,
do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido pela legislacdo ou
regulamentacgdes aplicaveis. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao Prémio de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Quarta Série (conforme definido na Escritura de Emissdo) e/ou ao Prémio de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Terceira Série (conforme definido na Escritura de Emissdo), conforme o caso. Nao serd admitido o resgate antecipado facultativo
parcial das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série.

Para maiores informagdes sobre a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, veja a Clausula 7.18 da Escritura de
Emissdo no Anexo Il a este Prospecto Definitivo.

Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série:

Observado o disposto na Resolu¢do CMN 4.751, na Lei 12.431 e nas demais legislacdes e regulamentacdes aplicaveis, a Emissora
devera realizar o resgate antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta
Série caso, verificada a ocorréncia de qualquer hipétese de indisponibilidade do IPCA nos termos da Escritura de Emissdo e ndo
havendo um substituto determinado legalmente para substituicdo do IPCA (i) ndo haja quérum de instalagdo ou de deliberagéo,
em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e da Assembleia Geral de Debéntures da Quarta
Série convocada para deliberacdo do novo parametro da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e da Remuneracéo das
Debéntures da Quarta Série a ser aplicado; ou (ii) a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da Quarta
Série ndo cheguem a um consenso sobre o novo parametro para célculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e da
Remuneracado das Debéntures da Quarta Série, respectivamente, com o cancelamento, pela Emissora, das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Quarta Série que tenham sido objeto do resgate antecipado, observados os termos e condi¢des
previstos abaixo (“Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série” e "Resgate Antecipado Obrigatoério das
Debéntures da Quarta Série”, e em conjunto, “Resgate Antecipado Obrigatério”). Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério,
os Debenturistas da Segunda Série e/ou os Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, fardo jus ao pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneracdo
das Debéntures da Quarta Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior e/ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a Data do Resgate Antecipado Obrigatério
(exclusive), dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures da
Segunda Série e/ou as Debéntures da Quarta Série, se houver.

Para maiores informacgdes sobre a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério, veja a Clausula 7.19 da Escritura de
Emisséo no Anexo Il a este Prospecto Definitivo.
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Oferta de Resgate Antecipado:

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures de
uma ou de mais Séries, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, desde que (i) seja observado o previsto na Resolugdo
CMN 4.751 e demais resolucdes que venham a ser aplicaveis, bem como o disposto na Escritura de Emissdo, com relagdo as
Debéntures Incentivadas; (ii) seja observado (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do resgate antecipado da totalidade das Debéntures Incentivadas decorrente da
Oferta de Resgate Antecipado; ou (b) menor periodo caso venha a se tornar legalmente permitido; (iii) a Oferta de Resgate
Antecipado seja enderecada a todos os Debenturistas da respectiva Série, sem distin¢do; e (iv) seja assegurada a igualdade de
condigdes a todos os Debenturistas da respectiva Série para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, observados os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissdo ("Oferta de Resgate Antecipado”). A Emissora
poderd, ainda, condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser por
ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado correspondera ao Valor Nominal Unitario
Atualizado ou ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta
Série, conforme o caso, e/ou ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série e/ou da Remuneragdo das
Debéntures da Quarta Série, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive), e,
se for o caso, do Prémio oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, que ndo poderé ser negativo.

Para maiores informac&es sobre a operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, veja a Cldusula 7.20 da Escritura de Emisséo
no Anexo Il a este Prospecto Definitivo.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa:

A Emissora podera realizar a amortizacdo extraordinaria de parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado ou do saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, e/ou de
parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira e das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, mediante pagamento do Prémio previsto na da Escritura de Emissdo (“Amortizacdo Extraordindria
Facultativa”). A Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures Incentivadas seréd permitida desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431. A Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa estara limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado ou do saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, e/ou do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, os Debenturistas fardo jus ao pagamento (i) de parcela do Valor
Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Quarta Série e/ou do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Terceira Série, acrescido (ii) da Remuneracgdo da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a
Data de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (exclusive); e (iii) do Prémio, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a Data de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (exclusive).

Para maiores informacdes sobre a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, veja a Clausula 7.21 da Escritura
de Emissdo no Anexo llI a este Prospecto Definitivo.

(u) Aquisicao Facultativa: Observado o previsto na Resolucdo CVM 77, a Emissora e suas partes relacionadas poderdo, a seu
exclusivo critério, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel,
observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, no artigo 86, inciso IV, da Resolu¢do CVM 160
e na regulamentagdo aplicavel da CVM e do CMN ("Aquisicdo Facultativa”). A Aquisicdo Facultativa das Debéntures Incentivadas
serd permitida apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos
termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacéo aplicavel. As Debéntures objeto da
Aquisicdo Facultativa poderdo ser adquiridas (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, e/ou ao Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstra¢des financeiras da Emissora; ou (ii) por valor superior ao
Valor Nominal Unitario Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série, e/ou ao Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a exclusivo critério
da Emissora: (i) ser canceladas (“Aquisi¢do Facultativa com Cancelamento”); (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da Escritura de
Emissdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures. A Aquisicdo
Facultativa com Cancelamento com relacdo as Debéntures Incentivadas sera permitida desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel.

Para maiores informacdes sobre a Aquisicdo Facultativa, veja a Clausula 7.23 da Escritura de Emissdo no Anexo Ill a este
Prospecto Definitivo.

(v) Garantias - Tipo, Forma e Descri¢do: Nao serdo constituidas garantias sobre as Debéntures.

(w) Direito de Preferéncia: Nao ha direito de preferéncia para aquisicdo das Debéntures.
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(x) Tratamento Tributario das Debéntures Incentivadas: Os Debenturistas titulares de Debéntures Incentivadas poderdo gozar
do tratamento tributério previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista titular de Debéntures Incentivadas goze
de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria diferente daquelas previstas no artigo 22 da Lei 12.431, este deverad encaminhar
ao Banco Liquidante, com copia ao Escriturador e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures Incentivadas, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos termos das regras tributarias em vigor. Sera
dispensado o envio de comprovacao de que trata o item acima para o enquadramento de Debenturistas titulares de Debéntures
Incentivadas pessoas fisicas no artigo 2° |, da Lei 12.431, os quais se sujeitam a incidéncia do imposto sobre a renda,
exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento), nos termos do referido artigo. O Debenturista titular de Debéntures
Incentivadas que tenha apresentado documentacdo comprobatoria de sua condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos
termos da Escritura de Emissao, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condi¢Bes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Banco Liquidante, com cdpia ao Escriturador e a Emissora, bem como prestar qualquer informacéo adicional em relacdo ao tema
que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emissora. Mesmo que tenha recebido a documentagao
referida na Escritura de Emissao e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures Incentivadas a tributagdo que entender devida, sem que esse fato
possa gerar pretensdo indenizatdria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou o Escriturador por parte de qualquer Debenturista
ou terceiro. Adicionalmente, nos termos dos paragrafos 5°, 6° e 7°, do artigo 2°, da Lei 12.431, caso a Emissora ndo utilize os
recursos captados por meio das Debéntures Incentivadas na forma prevista na Escritura de Emisséo (alocacdo em projetos de
investimento, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis), nos termos do paragrafo 5° do artigo 2° da Lei 12.431, a
Emissora ficara sujeita a multa a equivalente a 20% (vinte por cento) do valor dos recursos captados por meio da Emissdo e ndo
alocados no Projeto. Sem prejuizo do disposto na Escritura de Emissdo, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura
de Emissdo e até a Data de Vencimento: (i) as Debéntures Incentivadas deixem de gozar de forma definitiva ou temporaria do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebracdo da Escritura de Emissao; (ii) haja qualquer
retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures Incentivadas, a Emissora devera: (a) realizar o Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido), em conformidade com os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissdo, desde
que permitido pela legislacdo aplicavel; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas titulares
de Debéntures Incentivadas, em virtude da perda ou alteragdo do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos das Debéntures
Incentivadas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas titulares de Debéntures Incentivadas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes. O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas
hipdteses previstas na Escritura de Emissdo seré realizado no ambito da B3 e ndo devera ser tratado, em qualquer hipdtese, como
qualquer forma de remuneracdo das Debéntures Incentivadas. A Emissora obriga-se a efetuar no prazo estabelecido na legislacdo
em vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures Incentivadas e
que sejam legalmente atribuidos a Emissora. Para maiores informacoes sobre o tratamento tributario, veja a secdao “Riscos
Relacionados a Oferta - Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
debéntures incentivadas, a Emissora nao pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431", na pagina 23 deste Prospecto Definitivo.

(y) Tratamento Tributario das Debéntures Institucioais: Caso qualquer Debenturista titular de Debéntures Institucionais tenha
imunidade ou isengdo tributaria, este deverad encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio
comprobatdria da referida imunidade ou isencéo tributéria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagdo tributaria em vigor. Na hipdtese de qualquer Debenturista ter sua condi¢do de imunidade ou isencéo
alterada, devera informar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, tal alteracio no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data da formalizacdo da referida alteracdo.

(z) Covenants Financeiros: Durante a vigéncia das Debéntures, a Emissora deverad observar os indices financeiros constantes
abaixo, apurados anualmente pela Emissora com base nas demonstra¢des financeiras anuais auditadas consolidadas da Emissora,
sendo que a primeira verificagdo devera ocorrer com base nas demonstracdes financeiras anuais auditadas da Emissora referentes
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024 (em conjunto, “Indices Financeiros”): (1) o quociente da divisdo entre
(I) o somatorio da Divida Liquida (conforme definido na Escritura de Emissdo) e do Sellers’ Finance (conforme definido na Escritura
de Emissdo) e (1) o EBITDA (conforme definido na Escritura de Emisséo), a ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciéario,
que devera ser igual ou inferior a (A) 3,75x em 2024; e (B) 3,50x a partir de 2025 e até a Data de Vencimento; e (2) o quociente
da divisdo entre () o EBITDA (conforme definido na Escritura de Emiss&o) e (2) a Despesa Financeira Liquida (conforme definido
na Escritura de Emiss&o), devera ser de, no minimo 2 (dois) inteiros, observado, ainda, que os indices Financeiros serdo calculados
com base nas demonstracdes financeiras anuais auditadas consolidadas da Emissora, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdo, e que caso tais praticas sejam alteradas apos a Data de Emissao, tais indices
Financeiros deverdo continuar sendo calculados de acordo com as praticas contdbeis em vigor na Data de Emiss&o,
desconsiderando as praticas alteradas.

(aa) Eventos de Vencimento Antecipado: O Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas as Debéntures e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores devidos, mediante a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
(cada um, um "Evento de Vencimento Antecipado”). Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificacédo, judicial ou extrajudicial:

(0] inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdo pecuniaria decorrente das Debéntures, ndo sanado em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;
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(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

declaragdo de vencimento antecipado de dividas financeiras da Emissora e/ou de quaisquer Controladas Relevantes
contraidas por meio de operacdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor individual ou
agregado superior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) do patriménio liquido da Emissora, calculado com
base em suas demonstracdes financeiras consolidadas mais recentes;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por quaisquer Controladas Relevantes, de obrigacdo pecuniaria decorrente de divida
financeira da Emissora e/ou de quaisquer Controladas Relevantes contraida por meio de operagdes no mercado financeiro
ou de capitais, local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos
por cento) do patrimonio liquido da Emissora, ou valor equivalente em moeda estrangeira, calculado com base em suas
demonstracdes financeiras consolidadas mais recentes, ndo sanado no prazo de cura previsto no respectivo instrumento,
ou, em sua falta, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

protestos de titulos extrajudiciais contra a Emissora e/ou contra quaisquer Controladas Relevantes em valor individual ou
agregado superior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) do patriménio liquido da Emissora, ou valor
equivalente em moeda estrangeira, calculado com base em suas demonstracdes financeiras consolidadas mais recentes,
exceto se no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do protesto, tenha sido comprovado ao Agente Fiduciario que:
(a) foi obtida decisdo judicial para a anulagdo ou suspenséo de seus efeitos; (b) foi realizado deposito em juizo dos valores
objeto do protesto; (c) o protesto foi cancelado; (d) foi apresentada defesa e foram prestadas garantias em juizo; ou
(e) foi comprovado pela Emissora, perante o juizo competente, que o protesto foi indevidamente efetuado nos termos
da legislagéo aplicavel;

descumprimento, pela Emissora e/ou por quaisquer Controladas Relevantes, de sentenga arbitral definitiva ou sentenca
judicial de exigibilidade imediata, proferida por juizo competente contra a Emissora, em valor individual ou agregado
superior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) do patrimonio liquido da Emissora, ou valor equivalente em
moeda estrangeira, calculado com base em suas demonstra¢des financeiras consolidadas mais recentes, ou que,
independentemente do valor, cause um Efeito Adverso Relevante;

se ocorrer a transferéncia ou a cessdo a terceiros, no todo ou em parte, das obrigacdes da Emissora, observadas as
Reorganizagdes Societarias Permitidas, conforme previstos na Escritura de Emissdo e nos demais documentos decorrentes
desta, sem a concordancia por escrito dos Debenturistas;

(a) decretagdo de faléncia, dissolucdo, extingdo, liquidagdo extrajudicial, intervengdo, insolvéncia civil ou encerramento
das atividades (conforme aplicavel) da Emissora e/ou de quaisquer Controladas (conforme definido abaixo) da Emissora;
(b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por quaisquer Controladas da Emissora; (c) pedido de faléncia
da Emissora e/ou de quaisquer Controladas da Emissora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (d) pedido
de recuperacdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou de quaisquer Controladas da Emissora,
independentemente do deferimento ou homologacdo do respectivo pedido; (e) propositura de medidas cautelares
preparatdrias para pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial, incluindo, mas ndo se limitando, a mediacédo e a
conciliagdo, nos termos do caput do artigo 20-B da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“"LRE"),
bem como o pedido de suspensdo de execucdes em que a Emissora e/ou quaisquer Controladas da Emissora for(em)
demandado(s), nos termos do paragrafo 1° do artigo 20-B da LRF, bem como os pedidos fundamentadas nos artigos 305
e seguintes do Cdédigo de Processo Civil ou, ainda, qualquer processo de insolvéncia e/ou judicial similar em outra
jurisdicdo, mediante o ingresso em juizo pela Emissora;

transformacao da forma societéria da Emissora de sociedade por agdes para qualquer outro tipo societario, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

questionamento judicial ou arbitral, que vise a anulagdo, invalidade ou inexequibilidade pela Emissora ou por qualquer de
suas Afiliadas, conforme aplicavel, da Escritura de Emissdo e/ou de qualquer outro documento referente a esta Emissao;

anulagdo, invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das Debéntures, da Escritura de Emissdo bem como de seus
aditamentos e/ou quaisquer de suas disposi¢des, sem que haja suspensdo dos efeitos de tais ocorréncias no prazo legal;

utilizagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa da descrita na Clausula 5.1 da Escritura de Emisséao; e

caso as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora na Escritura de Emisséo provarem-se insuficientes, falsas,
imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas na data em que foram prestadas.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento antecipado das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Escritura de Emissdo:

(@)

(ii)

(iii)

(iv)

descumprimento, pela Emissora, de obrigagdo ndo pecuniaria decorrente das Debéntures, ndo sanada em até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento, ou dentro do prazo especifico de cumprimento, conforme
aplicavel;

incorporagao (inclusive de a¢des) da Emissora, fusdo da Emissora, cisdo da Emissora, ou qualquer tipo de reorganizagao
societaria envolvendo a Emissora que acarrete na alteragdo do Controle acionario direto ou indireto da
Emissora (“Reorganizacdes Societarias Permitidas”);

se os atuais Controladores da Emissora transferirem o seu Controle sobre a Emissora, salvo se (a) o Vinci Capital Partners
[l C Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia (CNPJ n° 28.739.617/0001-42) (“Vinci FIP"), gerido pela Vinci
Capital Gestora de Recursos Ltda. ("Gestora"), e o WP XlI G Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (CNPJ
n° 31.289.940/0001-76) (“WP") se mantiverem no bloco de Controle da Emissora (“Bloco de Controle”); ou (b) se a
Emissora deixar de ter um Controlador definido a qualquer momento apds listagem de suas a¢des em bolsa de valores
(controle difuso) ("Controle Difuso”);

caso (a) qualquer pessoa que faca parte do Bloco de Controle da Emissora seja ou torne-se um "Acionista Restrito”, assim
entendido como qualquer pessoa que, direta ou indiretamente, seja uma Contraparte Restrita, seja parte em processo
administrativo, judicial ou arbitral tendo por objeto praticas contrarias a Legislagdo Anticorrupcdo e/ou Legislacdo
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)

(vi)

(vii)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Socioambiental; (b) o ingresso de um terceiro no Bloco de Controle e/ou a aquisicdo do Controle da Emissora resulte em
uma redugdo da classificacdo de risco (rating) atribuida a Emissdo e/ou a Emissora pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
Fitch Ratings ou Moody's e (c) haja, ap6s a Emissora passar a ter Controle Difuso, a aquisicdo do Controle da Emissora
por um Acionista Restrito;

realizacdo por qualquer autoridade governamental de ato de sequestro, expropriagdo, penhora, nacionalizagao,
desapropriagdo ou de qualquer modo de aquisicdo, compulséria, da totalidade ou de parte substancial das a¢des do
capital social e/ou dos ativos da Emissora;

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada Relevante,
por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos que, de forma individual ou conjunta, a qualquer tempo
durante a vigéncia das Debéntures, representem mais de 10% (dez por cento) do ativo total consolidado da Emissora,
com base na ultima demonstracgdo financeira consolidada auditada disponivel a época ("Ativos Relevantes”), exceto por
(a) alienagdes realizadas em decorréncia de exigéncia de 6rgéo regulador ou de defesa da concorréncia formuladas no
ambito de novas aquisi¢des da Emissora ou de suas respectivas Controladas, no limite dessas exigéncias; ou (b) alienacoes
ou cessdes fiduciarias de ativos pela Emissora e/ou por Controladas Relevantes em garantia de obriga¢des assumidas pela
Emissora em razdo de aquisicdo de ativos e/ou de operacdes de compra, fusdo ou incorporacdo de novas Controladas,
desde que as alienacdes e cessdes fiduciarias incidam sobre os ativos adquiridos;

alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social vigente na presente data, de forma a
alterar materialmente as atuais atividades principais da Emissora, ou a agregar a essas atividades novos negécios que
tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas, ressalvadas as
hipdteses de complementacdo do atual objeto social da Emissora para contemplar inovagdes tecnolégicas da industria
em que atuam, inovagdes em produtos ou servicos atualmente oferecidos ou inclusdo de produtos, servicos e inovagdes
tecnoldgicas que complementem o atual objeto social da Emissora;

se a Emissora e/ou suas respectivas Controladas forem consideradas uma Contraparte Restrita ou se estiver constituida
em um Territério Sancionado;

questionamento judicial formulado por terceiros que vise a anulagdo, invalidade ou inexequibilidade da Escritura de
Emisséo, desde que referido questionamento judicial ndo seja sanado e/ou revertido em um prazo de (a) até 60 (sessenta)
dias contados do referido questionamento judicial; ou (b) no prazo estipulado judicialmente ou legalmente, o que for
menor, conforme aplicavel;

violagdo, conforme atestado por meio de decisdo judicial ou administrativa de exequibilidade imediata, de natureza
declaratéria ou condenatdria, da Legislacdo Anticorrupgao pela Emissora e/ou quaisquer de suas respectivas Controladas;

violacdo, conforme atestado por meio de decisdo judicial ou administrativa de exequibilidade imediata, de natureza
declaratéria ou condenatoria, da Legislagdo Socioambiental, no que tange utilizagdo de mé&o-de-obra infantil e/ou em
condi¢des anélogas as de escravo e incentivo a prostituicdo, violagdo do direito de silvicolas e/ou pratica de crime
ambiental pela Emissora e/ou quaisquer de suas respectivas Controladas;

reducdo de capital, resgate ou amortizacdo de ac¢bes, distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros
sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribui¢des de lucros, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no
artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des caso (a) a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacbes
pecuniarias estabelecidas na Escritura de Emisséo; ou (b) n&o sejam observados os indices Financeiros;

caso a Emissora e/ou qualquer Controlada constituam, a qualquer tempo, hipoteca, penhor, alienacéo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, gravame ou 6nus, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima sobre
quaisquer dos seus bens ou direitos de sua propriedade ou titularidade de valor, individual ou agregado, igual ou superior
a 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Emissora no momento da constituicdo de tal 6nus ou gravame, conforme
apurado em sua demonstracéo financeira consolidada auditada mais recente, exceto por alienagdes ou cessdes fiduciarias
de ativos pela Emissora em garantia de obrigacdes assumidas pela Emissora em razdo de aquisicdo de ativos e/ou de
operagdes de compra, fusdo ou incorporacdo de novas Controladas ("Aquisicdo”), desde que tais ativos tenham sido
adquiridos pela Emissora no ambito da Aquisicdo e desde que as alienacbes e as cessdes fiduciarias incidam sobre os
ativos adquiridos;

ndo observancia, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros, apurados anualmente pela Emissora com base nas
demonstragdes financeiras anuais auditadas consolidadas da Emissora e verificados pelo Agente Fiduciario, sendo que a
primeira verificacdo devera ocorrer com base nas demonstragdes financeiras anuais auditadas da Emissora referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024 (em conjunto, “Indices Financeiros"):

(a) o quociente da divisdo entre (1) o somatério da Divida Liquida e do Sellers’ Finance (conforme definido na
Escritura de Emissdo); e (2) o EBITDA (conforme definido na Escritura de Emissdo), a ser acompanhado anualmente
pelo Agente Fiduciario, que devera ser igual ou inferior a:

Ano Divida Liquida e Sellers’Finance / EBITDA
2024 3,75x
A partir de 2025 até a Data de Vencimento 3,50x
(b) o quociente da divisdo entre (1) o EBITDA (conforme definido na Escritura de Emissao) e (2) a Despesa Financeira

Liquida, devera ser de, no minimo 2 (dois) inteiros, observado, ainda, que os indices Financeiros serdo calculados
com base nas demonstracdes financeiras anuais auditadas consolidadas da Emissora, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdo, e que caso tais praticas sejam alteradas apds a Data
de Emissao, tais indices Financeiros deverdo continuar sendo calculados de acordo com as praticas contabeis em
vigor na Data de Emissdo, desconsiderando as praticas alteradas.
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(bb) Conversibilidade em outros valores mobiliarios: Ndo conversiveis.

(cc) Agente Fiduciario: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNP)J
sob o n° 22.610.500/0001-88.

(dd) Outros Direitos, Vantagens e Restricdes: N&o aplicavel.
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3. DESTINAGAO DE RECURSOS

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta, bem como seu
impacto na situacao patrimonial e nos resultados do emissor

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1° e 1°-A, da Lei 12.431 e do Decreto 11.964, os recursos liquidos
obtidos pela Emissora com a Emissdo das Debéntures Incentivadas serdo integral e exclusivamente
utilizados para fins de: (i) implementagdo e desenvolvimento do Projeto, respeitando sempre o quanto
previsto na Lei 12.431 e no Decreto 11.964; (ii) o pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas, a
serem incorridas a partir da Data de Emissdo, da Oferta e relacionados ao Projeto, nos termos da Lei
12.431 e do Decreto 11.964; e (iii) o pagamento e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas passiveis
de reembolso, relacionados ao Projeto, observado que tais gastos, despesas ou dividas passiveis de
reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados do Anuincio
de Encerramento da Oferta, conforme previsto no paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei 12.431, conforme
abaixo definidos e detalhados no Anexo | da Escritura de Emissdo, que é parte integrante e inseparavel
da Escritura de Emissao (“Projeto”), conforme constante do Anexo Ill a este Prospecto Definitivo.

Em 16 de setembro de 2024, a Emissora submeteu ao MCom o Projeto, conforme termos da Portaria do
MCom n° 6.197, de 18 de julho de 2022 (“Submissdo do Projeto ao MCom"). Também de acordo com
os termos da Portaria do MCom n° 6.197, de 18 de julho de 2022, o Projeto tem enquadramento
automatico como projeto prioritario nos termos do Decreto 11.964, apds a Submissdo do Projeto ao
MCom, de modo que as Debéntures se enquadram ao disposto na Lei 12.431.

Nome Empresarial e Nimero de Inscricao no Cadastro

o -
Nacional da Pessoa Juridica Vero S.A. (CNPJ n° 31.748.174/0001-60)

Numero do Protocolo no Ministério Setorial 53115.034185/2024-19

Ministério Setorial Ministério das Comunicagbes

Setor prioritario em que o Projeto se enquadra Telecomunicagdes

Objeto do Projeto Expansdo da infraestrutura de telecomunicagbes nas pracas

em que a Vero esta presente (mais de 400 cidades distribuidas
entre 10 estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Rio Grande do
Sul, Goias, Santa Catarina, Parana, Mato Grosso do Sul, Rio de
Janeiro, Espirito Santos e Distrito Federal), e potencial para
lancamento em mais 180 cidades.

Objetivo do Projeto Implantacdo de redes FTTH, transporte e infraestrutura de
rede para telecomunicagdes.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da Expansao da cobertura da rede de telecomunicacdes da Vero,
implementacao do Projeto resultando no aumento da cobertura de internet disponivel e
na maior conectividade do territério nacional.

Data de Inicio do Projeto Outubro de 2024
Data estimada de encerramento do Projeto Dezembro de 2034
Fase Atual do Projeto Planejamento
Volume es?lma~do dos re.cursos financeiros necessarios R$930.000.000,00
para a realizacao do Projeto

Vol'unje de recursos financeiros a ser captado com a R$900.000.000,00
Emissao

Percentual que se estima captar com as Debéntures 96,7%

frente as necessidades de recursos financeiros do Projeto

Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de uma combinacdo
de recursos que a Emissora vier captar por meio de recursos proprios provenientes de suas atividades
e/ou financiamentos tomados no ambito do mercado financeiro e/ou de capitais, no Brasil ou no
exterior, dentre outros, a exclusivo critério da Emissora, observado o disposto na Escritura de Emissao.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures Institucionais serdo
destinados ao capital de giro e reforco de caixa para financiar a implementacédo do plano de negécios
da Emissora.
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Para fins deste Prospecto Definitivo, entende-se por “recursos liquidos” os recursos captados pela
Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento
das despesas recorrentes da Oferta.

Impacto da Emissdo na situacdo patrimonial e nos resultados da Emissora

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2023 e 2022 e informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da
Emissora referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2024, os quais estdo incorporados por
referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na se¢do “Documentos ou
Informagdes Incorporados a este Prospecto Definitivo por Referéncia ou como Anexo” na pagina 98
deste Prospecto Definitivo.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total, que corresponde a soma dos saldos de empréstimos e
financiamentos (circulante e ndo circulante), debéntures (circulante e ndo circulante), obrigacdes por
aquisicao de participagdo societaria (circulante e nao circulante), passivo de arrendamento (circulante e
nado circulante) consolidados e total do patrimonio liquido consolidado da Emissora, indicando, (i) em
bases histdricas, coluna “Saldo Histérico em 30 de junho de 2024"; e (ii) posicdo ajustada para refletir o
recebimento dos recursos liquidos da Oferta, estimados em R$864.578.908,55 (oitocentos e sessenta e
quatro milhdes, quinhentos e setenta e oito mil, novecentos e oito reais e cinquenta e cinco centavos),
provenientes da emissdo de 900.000 (novecentas mil) debéntures no ambito da Oferta, com valor total
bruto de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), apds a dedugdo das comissdes e despesas
estimadas da Oferta. As informacdes abaixo, referentes a coluna “Saldo Histérico em 30 de junho de
2024", foram extraidas das informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da
Emissora referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2024.

Saldo Historico % do Ajustado apos % do
em 30 de total eventos subsequentes -
junho de 2024 e pela Oferta®®
Empréstimos e financiamentos (circulante e ndo circulante) 890.064 13,7% 890.064 12,1%
Debéntures (circulante e nao circulante) 1.810.201 27,9% 2.674.780 36,4%
Obrigagdes por aquisicdo de participagdo societaria
. .. 572.670 8,8% 572.670 7,8%
(circulante e nao circulante)
Passivo de arrendamento (circulante e nao circulante) 107.174 1,7% 107.174 1,5%
Total do patriménio liquido 3.098.120 47,8% 3.098.120 42,2%
Capitaliza¢do Total” 6.478.229 100,0% 7.342.808 100,0%

m Capitalizagdo total corresponde ao total dos empréstimos e financiamentos (circulante e ndo circulante), debéntures (circulante e nao
circulante), passivo de arrendamento (circulante e néo circulante), obriga¢des por aquisicdo de participagdo societaria (circulante e ndo
circulante) e o total do patriménio liquido consolidado da Companbhia.

@ Ajustado para refletir os eventos subsequentes e o recebimento de recursos liquidos da Oferta estimados em R$864.578.908,55 (oitocentos
e sessenta e quatro milhdes, quinhentos e setenta e oito mil, novecentos e oito reais e cinquenta e cinco centavos) provenientes da emissdo
de 900.000 (novecentas mil) debéntures no &mbito da Oferta, com valor total bruto R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), apos
a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de ativos, a excecao

daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descrever sumariamente esses ativos e seus

custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como

o custo sera determinado;

N&o aplicavel.
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3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negoécios, apresentar descricio sumaria
desses negdcios e o estagio das aquisicoes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar
de quem serdo comprados e como o custo sera determinado;

Né&o aplicavel.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e
prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacao

daqueles recursos;

N&o aplicavel.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de transacdes ja realizadas ou cuja
celebracéo seja esperada, indicacio do montante e dos beneficiarios do pagamento;

N&o aplicavel.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacdo previstas
para atingir todos os objetivos originais do ofertante;

Na&o aplicavel.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terao
destinacdo associada aquela relativa a distribuicao publica;

Os recursos obtidos por meio da 22 emissdo de Debéntures Simples, em série Unica, da Companhia, nos
termos da Resolucdo CVM 160, com data de emissdo em 17 de marco de 2023 e vencimento em 17 de
marco de 2030, no valor total de R$375 milhdes.

Os recursos obtidos por meio da 32 emissdo de Debéntures Simples, em 2 (duas) séries, da Companbhia,
nos termos da Resolugdo CVM 160, com data de emissdo em 15 de marco de 2024 e vencimento em 15
de marco de 2031, no valor total de R$725 milh&es.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de uma combinacao de
recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de capital por seus acionistas, recursos proprios
provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

v ou

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “socia
termos correlatos, informar;

In u
I

sustentavel” ou

Né&o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores
Qualificados deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situa¢des financeiras e objetivos
de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas neste
Prospecto Definitivo e em outros Documentos da Oferta (conforme definido abaixo), devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros, contratatados e remunerados
exlcusivamente pelos potenciais Investidores Qualificados.

Para fins deste Prospecto Definitivo, “Documentos da Oferta” significa os seguintes documentos:
(i) a Escritura de Emissdo; (ii) o Prospecto Preliminar; (iii) este Prospecto Definitivo; (iv) a Lamina;
(v) o Aviso ao Mercado (conforme definido abaixo); (vi) o Anlncio de Inicio (conforme definido abaixo);
(vii) o Anuncio de Encerramento; (viii) o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo);
(ix) o material publicitario da Oferta; (x) os documentos de suporte a apresentacdes para potenciais
investidores; (xi) o requerimento de registro da Oferta; (xii) a Declaragdo de Veracidade (conforme
definido abaixo); (xiii) os Questionarios de Bringdown Due Diligence (conforme definido abaixo);
(xiv) quaisquer outros documentos contendo informagdes que possam influenciar na tomada
de decisdo relativa ao investimento; e (xv) eventuais aditamentos aos documentos referidos nos

itens anteriores.

Os negocios, situacdo financeira, reputagdo ou resultados operacionais da Emissora e/ou das entidades
de seu grupo econémico podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a
situacdo financeira, reputacional, os resultados operacionais da Emissora poderao ser afetados de forma
adversa, considerando o adimplemento de suas obrigacdes no ambito da Oferta.

Este Prospecto Definitivo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢des das
Debéntures e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel
que os Investidores Qualificados leiam os demais Documentos da Oferta, incluindo a Escritura de
Emissdo e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, os quais sdo especificos desta
operagao e podem diferir dos termos e condi¢des de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de
crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo
financeira, a reputacao, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora, exceto
quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se
entender expressdes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que
hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora. Na
ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo as Debéntures podem nédo ser pagas ou ser pagas apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os
Coordenadores recomendam aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisao de investimento
nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados devem considerar cuidadosamente, a luz de
suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis na
Escritura e neste Prospecto Definitivo.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emissao, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.
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a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel
e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantias reais ou fidejussoria

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia ou preferéncia em relacdo aos demais credores da
Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Assim, na hipotese de a Emissora deixar de arcar com suas
obrigagoes descritas na Escritura de Emissdo, os Debenturistas ndo gozardo de garantia sobre bens
especificos da Emissora, devendo valer-se de processo de execucdo convencional para acessar o
patrimonio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipdtese de insolvéncia, recuperagdo
judicial e/ou faléncia ou ainda qualquer hipotese envolvendo concurso de credores da Emissora, as
Debéntures ndo gozardo de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Debenturistas, ndo havendo
como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade Maior

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam
relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Este item nao é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contara com qualquer garantia real ou
preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora ou preferéncia em relacdo aos demais
credores da Emissora

Riscos relacionados a Oferta

Risco de baixa liquidez do mercado secunddrio

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e
ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociacdo das Debéntures que
permita aos titulares das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A
Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A
liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda
geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados
das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora. Portanto,
ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Debenturista conseguird liquidar suas posi¢des ou
negociar suas Debéntures pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo das
Debéntures podera causar prejuizos ao seu titular.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade Maior

A Oferta foi realizada em 4 (quatro) Séries, sendo que a alocag¢do das Debéntures entre as Séries
foi definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor
alocacgédo

O volume da Emissdo, o nUmero de séries emitidas e o nimero de Debéntures alocado em cada série
da Emissdo foi definido de acordo com a demanda das Debéntures pelos Investidores, conforme
apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo das Debéntures entre as Séries
ocorreu por meio do Sistema de Vasos Comunicantes e observado o Montante Minimo e a quantidade
maxima de Debéntures que poderiam ser alocadas como Debéntures da Primeira Série, conforme
definido no Prospecto Preliminar. A série em que foi verificada uma demanda menor podera ter sua
liquidez no mercado secundario afetada adversamente. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza
de que o Titular de Debéntures da respectiva série conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar suas
Debéntures no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, podendo causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir as Debéntures da respectiva
série com menor demanda podera encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nas Debéntures até a Data de
Vencimento da respetiva série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade Maior
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Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificacao de risco da Emissédo

Para se realizar uma classificagdo de risco da Emissdo (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo
levados em consideracdo, tais como sua condicdo econdmica, financeira e operacional. Adicionalmente,
no caso da classificagdo de risco das Debéntures, foram analisadas, também, caracteristicas das
Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes
representam uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros,
tais como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados na Escritura de Emissdo. A deterioragdo
do perfil de risco da Emissora podera levar a um eventual rebaixamento na classificacdo de risco da
Emissora e/ou das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures, o que podera ter um efeito adverso
no preco das Debéntures e na liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil estdo sujeitos a requlamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobilidrios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes de
risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo
no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade Maior

A modificagdo das praticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos indices Financeiros pode afetar
negativamente a percepgdo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos
valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados conformidade com as
préaticas contabeis vigentes quando da publicacdo, pela Emissora, de suas informacdes financeiras, sendo
que ndo ha qualquer garantia que as praticas contdbeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver
divergéncia em sua interpretacdo. A percepcdo de risco dos Investidores poderd ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros serdo
efetivamente calculados e a forma como seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as
praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos
dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o
preco das Debéntures. Além disso, a alteracdo do calculo dos indices Financeiros poderé (i) acarretar
uma reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para
as Debéntures, uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condicoes
oferecidas das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade Maior

O mercado de titulos no Brasil é volatil e tem menor liquidez que outros mercados mais
desenvolvidos

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e
mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo
regulamentados ou supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir
em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos como sendo de
natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos
econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

« mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade
dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagé@o a seus investimentos;

- restricGes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto que os mercados
de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais
volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo
regulamentados ou supervisionados como esses; e
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+ a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos
brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e no
momento desejados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade Maior

A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo) no Procedimento de Bookbuilding pode ter afetado adversamente a formacao das taxas
de remuneracdo final das Debéntures e podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario

A Remuneragao das Debéntures foi definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos
termos da regulamentacdo em vigor, foram aceitas no Procedimento de Bookbuilding intengdes de
investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode ter impactado adversamente
a formacdo das taxas de remuneracdo final das Debéntures. O investimento nas Debéntures por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora
de circulagéo, influenciando a sua liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que
as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulacao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade Maior

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢bes diversas das constantes da
Resolucao CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta.

Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento do registro
da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou
do Contrato de Distribuicdo, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a Emissora e os
Coordenadores comunicardo tal evento aos investidores, o que poderad ocorrer, inclusive, mediante
publicagdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipdteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o
Investidor ja tiver efetuado o pagamento do prego de integralizagdo das Debéntures que tiver adquirido,
os valores pagos serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo
dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Em
caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais
perdas e danos incorridos pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade Maior

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacées equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Emissora e os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condi¢bes passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacdo do
Prospecto Preliminar.

A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anlncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas
matérias contendo informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os
Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda,
contendo certos dados que ndo constam dos Prospectos ou do Formulario de Referéncia. Tendo em
vista que o artigo 11 e seguintes da Resolucdo CVM 160 veda qualquer manifestagdo na midia por parte
da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento,
eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagdes que ndo foram fornecidas ou que nédo
contaram com a revisdo da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informag¢des equivocadas
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ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados
que ndo constam dos Prospectos ou do Formulario de Referéncia da Emissora, a CVM, a B3 ou potenciais
investidores poderdo questionar o conteddo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a
tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo
critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou no seu
cancelamento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade Maior

As obrigacoes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento
antecipado

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacdes da
Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora terd recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes.
Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emissora. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade
ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento
realizado. Adicionalmente, mesmo que os Investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo had qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento
antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade Maior

Pode haver divergéncia entre as informacoées financeiras consolidadas relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021 da Emissora constantes neste Prospecto Definitivo
e as informacgaes financeiras constantes nas respectivas demonstracdes financeiras consolidada e
auditadas dos exercicios sociais encerrados no mesmo periodo, devido a ndo contratacdo e
consequentemente a auséncia de verificacdo da consisténcia de tais informacées por Terceiros
independente.

No ambito da Oferta, ndo houve a contratacdo dos auditores independentes, responsaveis pelo exame
das demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas da emissora referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2021.

No ambito da Oferta, com relacdo as informacdes da Emissora, foi realizada avaliagdo com escopo
reduzido, e ndo foram realizados procedimentos completos de verificagdo de consisténcia ou
asseguracdo por qualquer terceiro independentes entre as informacbes financeiras da Emissora
apresentadas neste Prospecto Definitivo e aquelas apresentadas nas demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2021.

Desta maneira, as informacdes financeiras constantes neste Prospecto Definitivo podem ser divergentes
das informagdes financeiras constantes nas respectivas demonstra¢des financeiras consolidadas e
auditadas referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, o que podera prejudicar
a analise dos Investidores acerca da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Caso as Debéntures Incentivadas deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como debéntures incentivadas, a Emissora nao pode garantir que elas continuardo a
receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN
n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada ("Resolucdo CMN 4.373") e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a
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20% (vinte por cento) ("Pessoas Residentes no Exterior”), em decorréncia da sua titularidade de, dentre
outros, debéntures que atendam a determinadas caracteristicas previstas na Lei 12.431, como as
Debéntures Incentivadas, e que tenham sido emitidas por sociedade de propésito especifico constituida
para implementar projeto de investimento na area de infraestrutura, tal como a Emissora, desde que o
projeto seja considerado como prioritario na forma regulamentada em lei, assim como foi o Projeto, nos
termos da Portaria.

Dessa forma, caso as Debéntures Incentivadas deixem de satisfazer as caracteristicas previstas na
Lei 12.431, as Debéntures Incentivadas poderdo perder o tratamento tributario diferenciado previsto
em tal Lei.

Da mesma forma, ndo é possivel garantir que os rendimentos auferidos desde a data de subscricdo e
integralizacdo das Debéntures Incentivadas ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras
competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, a Lei 12.431 podera ser novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis
mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei 12.431 conferido as Debéntures Incentivadas.

Por fim, na hipdtese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo das Debéntures Incentivadas
no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao
Projeto. A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade
ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade Média

A realizacao inadequada dos procedimentos de execuc¢do podera prejudicar o pagamento das
Debéntures

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolu¢do CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada
("Resolucdo CVM 17"), é responsavel por realizar os procedimentos de execucdo das Debéntures.
A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures por parte do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o pagamento
das Debéntures e a expectativa de remuneragdo do investidor.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade Média

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacées relacionadas a
Oferta poderad acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes responsaveis pela colocacao
das Debéntures, com o consequente cancelamento de todos os documentos de aceitacdo da Oferta
realizados perante tais Participantes Especiais

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais,
de qualquer das obrigagdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicao
ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta
previstas na regulamentacao aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas
na Resolucdo CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condi¢cdes de
negociagdo com valores mobilidrios, emissdo de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta,
conforme previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM 160, o Participante Especial, a critério exclusivo do
Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider,
deixarad imediatamente de integrar o grupo de instituicbes responséaveis pela colocacdo das Debéntures.

Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(ao) cancelar todos os
documentos de aceitacdo da Oferta que tenha(m) recebido e informar imediatamente aos respectivos
investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os
valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade Média
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As Debéntures estdo sujeitas a eventual hipotese de aquisicdo facultativa

A Escritura de Emissdo prevé a hipdtese de aquisicdo facultativa das Debéntures. A Emissora e suas
partes relacionadas poderdo, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do
Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo
3°, da Lei das Sociedades por Acdes, no artigo 86, inciso IV, da Resolu¢do CVM 160 e na regulamentacao
aplicavel da CVM e do CMN. A Aquisigcdo Facultativa das Debéntures Incentivadas serad permitida apés
decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1° da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de outra legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel.

A realizagdo de tal aquisicdo ocasionara a redugado do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso
em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento
antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das
Debéntures. Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente
existentes de aquisicdo das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera
afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscri¢do das Debéntures. Além disso,
a atual legislacdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade Média

As Debéntures estao sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado
A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipoteses de resgate antecipado das Debéntures.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas titulares
das Debéntures Institucionais e/ou das Debéntures Incentivadas, conforme o caso, realizar o resgate
antecipado facultativo total das (a) Debéntures da Primeira Série efetivamente subscritas e
integralizadas, a partir de 15 de fevereiro de 2028 (inclusive), observados os termos e condi¢des previstos
na Escritura de Emissdo, e/ou (b) Debéntures da Segunda Série, da Terceira Série ou da Quarta Série,
com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures Incentivadas da respectiva Série, nos
termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, desde que se observem: (i) o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e
a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, nos termos do inciso |l
do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolucdo CMN 5.034, ou menor
periodo caso venha a ser tornar legalmente permitido; e (ii) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da
Lei 12431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislagdes ou regulamentacbes aplicaveis; e
(i) os termos e condig¢des previstos na Escritura de Emissao.

A Emissora poderd ainda, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate
antecipado total das Debéntures de uma ou de todas as Séries, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, desde que (i) seja observado o previsto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei
12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais resolugdes que venham a ser aplicaveis, bem como o disposto
na Clausula 7.20 da Escritura de Emissdo, com relagcdo as Debéntures Incentivadas; (ii) seja observado
(a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data
de Emissdo e a data do resgate antecipado da totalidade das Debéntures Incentivadas decorrente da
Oferta de Resgate Antecipado; ou (b) menor periodo caso venha a se tornar legalmente permitido;
(iii) a Oferta de Resgate Antecipado seja enderegada a todos os Debenturistas, sem distincao; e (iv) seja
assegurada a igualdade de condicbes a todos os Debenturistas para aceitar ou nao o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, observados os termos e condigdes previstos na
Escritura de Emisséo.
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Adicionalmente, a Emissora podera realizar a amortizagdo extraordinaria de parcela do Valor Nominal
Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, e/ou parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série, conforme
0 caso, mediante pagamento do Prémio previsto na Escritura de Emissdo. A Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Incentivadas sera permitida desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

A realizacdo de tais resgates e/ou amortizacdo ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos
debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com
0 pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos
niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades
eventualmente existentes de resgate antecipado e/ou amortizacdo extraordinaria das Debéntures,
independentemente de seu vencimento final, o que poderd afetar o retorno esperado pelos
debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributéria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo,
0 que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade Média

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade

As deliberacdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sdo aprovadas por
titulares das Debéntures que representem, quando ndo houver quérum especifico determinado na
Escritura de Emissdo, no minimo (i) 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo,
em primeira e segunda convocacdo; (ii) a maioria simples das Debéntures em Circulacdo ou das
Debéntures em Circulagcdo da Segunda Série, da Terceira Série e da Quarta Série, conforme aplicavel, em
primeira convocacdo; ou (iii) a maioria simples dos presentes, em segunda convocacdo, desde que
presentes 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da
Segunda Série, da Terceira Série e da Quarta Série, conforme aplicavel. O titular de pequena quantidade
de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste
voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do
titular de Debéntures vencido nas deliberagdes tomadas em assembleias gerais de titulares
de Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade Média

Risco de adocdo de taxa divulgada por instituicoes de direito privado, destinadas a defesa dos
interesses de instituicoes financeiras e questionamento judicial

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de apuracdo e/ou
divulgacado, da extin¢ao ou inaplicabilidade do IPCA e/ou da Taxa DI, se ndo houver substituto legal para
o IPCA e/ou para a Taxa DI e ndo houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de
calculo da Remuneracdo entre a Emissora e os debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
debenturistas, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagcdo e/ou deliberagcdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocacdo. Os titulares das Debéntures poderao sofrer prejuizos financeiros
em decorréncia de eventual Resgate Obrigatério, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento do Resgate Obrigatério, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagédo, o que podera implicar uma aliquota superior a que
seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade Média
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Risco referente a Taxa DI

A Sumula 176 do Superior Tribunal de Justica enuncia que: “é nula a clausula contratual que sujeita o
devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP". Apesar de a referida simula ndo vincular as
decisdes do Poder Judiciario, existe a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a validade da
estipulagdo da Taxa DI ser questionada. Caso isso acontecga, os Debenturistas titulares das Debéntures
da Primeira Série serdo afetados negativamente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade Média

Risco de negociacdo para o publico em geral apés decorrido 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta e baixa liquidez das Debéntures durante esse periodo

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, a negociagdo das Debéntures no mercado
secundario destinada ao publico investidor em geral somente podera ocorrer ap6s decorridos 6 (seis)
meses contados da data de divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta, o que pode, durante
esse periodo, diminuir a liquidez das Debéntures no mercado secundario até que o acesso ao varejo
seja possivel e acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade Média

A Oferta é inadequada aos Investidores que ndo se enquadrem no Publico-Alvo

Uma decisdo de investimento nas Debéntures requer experiéncia e conhecimentos especificos que
permitam ao investidor uma anélise detalhada dos negécios da Emissora, mercado de atuagdo e dos
riscos inerentes ao investimento em debéntures, bem como dos riscos associados aos negédcios da
Emissora, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em
participar da Oferta ndo consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais
profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliacdo da adequacéo da Oferta ao seu perfil
de investimento, dos riscos inerentes aos negécios da Emissora e ao investimento nas Debéntures, a
inadequada percepcdo dos riscos inerentes a oferta por parte de tais investidores pode ocasionar em
prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nas Debéntures é um investimento
de renda fixa de longo prazo e néo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados
a volatilidade do mercado de capitais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade Média

E possivel que decisées judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

N&o obstante a legalidade e regularidade dos demais documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a
hipdtese de que decisdes judiciais futuras sejam contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além
disso, toda a estrutura de emissdo e remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des
legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria, que
possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da constituicdo da Emissao, podendo
gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade Média

Risco de participacao do Agente Fiducidrio em outras emissées da Emissora

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes da Emissora,
hipotese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento
das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso
de fato superveniente, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em situacdo de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissao, o
que poderé acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor
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Risco em funcdo do registro automadtico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA
no dmbito do Acordo de Cooperacdo Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de
ofertas publicas

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) foi registrada automaticamente
perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela CVM e/ou
pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds a divulgacdo do Anlncio de
Encerramento. A Oferta estd também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante
a CVM sob o rito ordinario, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar
familiarizados, ou, ainda, em ofertas publicas de valores mobilidrios objeto de analise prévia pela
ANBIMA. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores Qualificados todas as
protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores Qualificados
e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios registradas
perante a CVM sob o rito ordinario e/ou objeto de analise prévia pela ANBIMA, inclusive, dentro outras
questdes, no que diz respeito a revisdo deste Prospecto Definitivo, de forma que os Investidores
Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que nao estariam caso a Oferta fosse objeto de
analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Qualificados interessados em investir nas
Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigagdo
independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

Risco de potencial conflito de interesse

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente
possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operag¢des regulares em
bolsa de valores a precos e condi¢cdes de mercado, bem como mantém relagbes comerciais, no curso
normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razao, o eventual relacionamento entre a Emissora e
os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um
conflito de interesses, o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

O processo de due diligence legal da Emisséao possui escopo limitado e especifico na Emissora

O processo de diligéncia (due diligence) legal da Emissdo possui escopo limitado e especifico na
Emissora, sendo analisados (i) os documentos societarios da Emissora visando identificar as autorizagdes
necessarias a realizacdo da Emissdo e os poderes de representacao; (ii) determinadas certiddes legais
(CRF, Certiddo Conjunta de Débitos do INSS e outras) e/ou Certiddes de Distribuidores de Processos da
Emissora; (iii) determinados contratos financeiros da Emissora, visando identificar a necessidade de
autorizacdes dos credores e/ou eventuais restricbes a realizacdo da Emissdo; e (iv) contingéncias
relevantes da Emissora. Ademais, no processo de due diligence legal, ndo houve qualquer auditoria,
revisdo ou investigacdo de natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora e/ou do
Formuladrio de Referéncia da Emissora. Ndo é possivel assegurar a inexisténcia de pendéncias que
possam afetar a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora. Isto porque a Auditoria
Juridica ndo tem o condao de ser exaustiva e pode ndo ser capaz de identificar todos os eventuais e
potenciais passivos e riscos para a Oferta, seja por conta de seu escopo reduzido, seja em razdo da ndo
apresentagdo da integralidade dos documentos/esclarecimentos solicitados. Desta forma, caso surjam
eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures
poderd sofrer impactos negativos, fato este que pode resultar no efetivo inadimplemento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos
realizados pelos investidores quando da aquisicdo das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor
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As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Quarta Série poderao ser objeto de resgate
antecipado na hipétese de indisponibilidade do IPCA

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da
Quarta Série deverdo ser objeto de resgate antecipado na hipo6tese de indisponibilidade do IPCA e,
adicionalmente, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva do IPCA (conforme definida na Escritura de
Emissdo) das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série entre a Emissora e os
Debenturistas da Segunda Série e/ou os Debenturistas da Quarta Série em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série, observados
os termos e procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Os Debenturistas da Segunda Série e os
Debenturistas da Quarta Série poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate
antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o
pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Quarta Série ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Quarta Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de
indisponibilidade da Taxa DI

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures da Primeira Série deverdo ser objeto de
resgate antecipado na hipétese de indisponibilidade da Taxa DI e, adicionalmente, ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva DI (conforme definida na Escritura de Emissado) das Debéntures da Primeira Série entre a
Emissora e os Debenturistas da Primeira Série em sede de Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, observados os termos e procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Os Debenturistas da
Primeira Série poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo
qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Primeira Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

Risco de nao cumprimento de Condicoes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores, prevé diversas Condicoes
Precedentes (conforme definido abaixo) que deverdo ser satisfeitas para a realizacdo da distribui¢do das
Debéntures. Na hipotese do ndo atendimento de tais condi¢des precedentes, os Coordenadores
poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nédo
continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird efeitos, com o consequente
cancelamento da Oferta, o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados, tais como auditores independentes, B3,
Agente Fiduciario, Banco Escriturador, dentre outros, que prestam servigos diversos. Caso algum destes
prestadores de servicos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo
preste servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo
do prestador de servico. Conforme descrito neste Prospecto Definitivo, determinados prestadores de
servico da Emissdo (com excecdo do Agente Fiducidrio, cuja substituicdo dependerd de Assembleia
Geral) poderao ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia
Geral. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente a prestacao
de servicos de interesses dos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor
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Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrera a consolidacdo substancial de
ativos e passivos de tais sociedades

Em caso de processos de recuperagdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da
recuperagdo judicial ou faléncia ndo determinard, ainda que de oficio, independentemente da vontade
dos credores, a consolidacao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o
risco de consolidagdo substancial com sociedades com situa¢do patrimonial menos favoravel que a da
Emissora e, nessa hipotese, os Debenturistas detentores das Debéntures podem ter maior dificuldade
para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidacdo substancial
ndo ocorresse, dado que o patrimonio da Emissora serd consolidado com o patriménio das outras
sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distincdo e conjuntamente, pela satisfacdo de
todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os Debenturistas
detentores das Debéntures podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais
créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

Eventual rebaixamento na classificacao de risco (rating) do Brasil podera acarretar a redugdo de
liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), sédo analisadas as condi¢bes politicas, financeiras
e econOmicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do controle das Partes,
poderdo levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de
classificacdo, realizado durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores
(tais como entidades de previdéncia complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar
negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario, o que podera causar prejuizos
financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

Situacoes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as
politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situacoes poderdo prejudicar os
resultados operacionais da Emissora

Situagdes de instabilidade politica e/ou econ6mica podem afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora e a capacidade da Emissora cumprir com suas obrigacdes no ambito das
Debéntures, o que poderd causar prejuizos financeiros aos Debenturistas e/ou impactar de maneira
adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario. Tais situagdes incluem, sem limitacao, (i)
mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina emissées no mercado de
capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado pelos
potenciais Investidores Profissionais (incluindo, mas ndo se limitando a renuncia ou impeachment do
presidente da Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros);
(iii) mudancas nas condi¢des do mercado financeiro ou de capitais (incluindo alteracdes nas taxas de
juros basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na alteracdo das condi¢des de
negociacdo de valores mobilidrios no mercado ou na razoabilidade econdmica das emissdes de valores
mobiliarios. A Emissora ndo tem nenhum controle sobre, nem pode prever quais situacbes poderdo
ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais
situacdes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor
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A percepgao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente,
podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as
Debéntures

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco
maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Eventos econdmicos e politicos nestes
paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo
de capital investido. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos
que poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima, os quais poderdo afetar
negativamente o valor de mercado e o fluxo de pagamento das Debéntures, o que podera acarretar um
impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

As informacoes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Definitivo podem nédo
ser precisas

Este Prospecto Definitivo contém informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais
refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer
atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da
Emissora sera consistente com tais informacgdes. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo “Fatores de Risco” e nas
secOes "Descricdo - Fatores de Risco” e "Descricdo - Riscos de Mercado”, constantes das secbes 4.1 e
4.2, respectivamente, do Formulario de Referéncia, e em outras secOes deste Prospecto Definitivo. As
expressOes "acredita que”, “espera que” e "antecipa que”, bem como outras expressdes similares,
identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que ndo representam qualquer
garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a
cautela e diligéncia as informacdes contidas neste Prospecto Definitivo e a ndo tomar decisdes de
investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. A Emissora ndo assume
qualquer obrigagdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro,
exceto pelo disposto na regulamentacao aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da
Emissora divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

O conflito armado entre Russia e Ucrdnia e o recente conflito entre o Hamas e Israel pode afetar
diretamente o cendrio econémico global e os negécios da Emissora

Recentemente, os mercados globais sofreram volatilidade e perturbagdo apds a escalada das tensdes
geopoliticas, o inicio do conflito militar entre a Russia e a Ucrania e o recente ataque do Hamas a Israel
a partir da Faixa de Gaza. Em 24 de fevereiro de 2022, as forcas militares russas lancaram uma invasao
militar em grande escala na Ucrénia e, desde entdo, houve um conflito continuo e perturbages na
regido. Embora a duracdo e o impacto adicional do conflito militar em andamento sejam altamente
imprevisiveis, o conflito na Ucrania levou e pode continuar a levar a interrup¢des no mercado, incluindo
volatilidade significativa nos precos das commodities (especialmente petrdleo e gas), mercados de
crédito e de capital, aumento nos custos de energia e outros insumos e interrupcdes na cadeia de
determinados suprimentos, inclusive como resultado de incertezas com relagdo a producdo e
exportacdo de petréleo e gas, aluminio e outros materiais da Russia.

Em resposta a anexacdo anterior da Crimeia pela Russia, ao reconhecimento de duas republicas
separatistas nas regides de Donetsk e Luhansk da Ucrénia e as intervencdes militares subsequentes na
Ucrania, os Estados Unidos, o Reino Unido, a Unido Europeia e varios outros paises impuseram ou estao
impondo sancbes de longo alcance e restricdes de controle de exportagdo a entidades e individuos
russos, incluindo um acordo para remover determinadas institui¢des financeiras russas do sistema de
pagamento SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication). Outras possiveis
sancOes e penalidades também foram propostas e/ou ameacadas. Essas e quaisquer san¢bes adicionais,
bem como quaisquer contrarrespostas dos governos da Russia ou de outras jurisdi¢des, e disturbios
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prolongados, atividades militares intensificadas e/ou a implementacdo de san¢des e embargos mais
extensos podem levar a uma maior instabilidade regional, mudangas geopoliticas e efeitos adversos
sobre as condigbes macroecondmicas, condi¢des de segurancga, taxas de cdmbio e mercados financeiros
globais em geral, além de reduzir os niveis de atividade econ6mica e aumentar a volatilidade dos
mercados financeiros, o que pode dificultar a obtencdo de recursos adicionais.

Em 7 de outubro de 2023, integrantes do Hamas e membros de outras organiza¢des terroristas se
infiltraram na fronteira sul de Israel a partir da Faixa de Gaza e realizaram uma série de ataques terroristas
contra alvos civis e militares. Posteriormente, foram lancados ataques com foguetes contra a populagao
israelense e centros industriais localizados ao longo da fronteira israelense com a Faixa de Gaza. Logo
apos o ataque, o gabinete de seguranca de Israel declarou guerra contra o Hamas. A intensidade e a
duragdo do atual conflito sdo dificeis de prever, assim como as implicacbes econémicas dessa guerra
nos negocios e opera¢des da Companhia e na instabilidade geopolitica global.

Organizacdes de seguranca cibernética de muitos paises publicaram alertas sobre o aumento das
ameacas a seguranga cibernética das empresas, e eventos externos, como o conflito entre a Russia e a
Ucrania ou as tensdes politicas entre a China e Taiwan, podem aumentar a probabilidade de ataques a
seguranca cibernética. Qualquer falha ou violacdo de seguranca dos sistemas de informagao ou dados
pode resultar em violacdo da privacidade aplicavel e de outras leis, exposicdo legal e financeira
significativa, danos a reputagdo da Companhia ou perda de confianca em nossas medidas de seguranca.
Qualquer um dos fatores mencionados acima pode afetar os negocios, perspectivas, condi¢ao financeira
e resultados operacionais da Emissora. A extensdo e a dura¢do da acdo militar, das san¢des e das
interrupcdes de mercado resultantes sdo impossiveis de prever, mas podem ser substanciais

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

Riscos relacionados a Emissora

A Emissora pode ndo conseguir executar integralmente sua estratégia de negéocios relacionada ao
seu plano de negocios, o que pode gerar impacto financeiro relevante nos negécios da Emissora

Os objetivos e estratégias da Companhia poderdo nédo ser integralmente realizados. Por exemplo, a
medida que a Companhia busca expandir suas atividades para outras regides do Brasil, a Companhia
pode ndo ser capaz de replicar sua estrutura de negécios de forma a atender as demandas dos
consumidores nos diferentes mercados. Nesse cenario, a efetiva produtividade, investimentos, custos
operacionais e estratégia de negocios da Companhia poderdo se revelar substancialmente menos
favoraveis do que aqueles estimados. As dificuldades poderdo advir, especialmente, de questdes
financeiras, demogréficas, de concorréncia e/ou de tecnologia (riscos provenientes das diferentes
regides em que a Companhia atua e perfis de consumidores variados, por exemplo), entre outros,
podendo causar efeitos adversos em sua condigdo financeira e resultados operacionais, o que podera
acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Médio / Materialidade: Maior

A Companhia depende de sua capacidade de desenvolver novos produtos e servicos internamente
e da capacidade de se adaptar as mudancas tecnolégicas

A Companhia depende fundamentalmente de tecnologia e de sistemas para seu funcionamento. O seu
bom desempenho futuro depende, em parte de prever e se adaptar em tempo habil as transformacbes
tecnoldgicas.

A desatualizacdo de seus produtos, servicos e tecnologias em relagdo aos concorrentes, podera reduzir
as receitas geradas e tornar necessario o investimento em novas tecnologias. O mercado de
telecomunicagdes caracteriza-se por constantes avangos tecnoldgicos e este processo de inovagao esta
sujeito a riscos e erros, tais como: (i) perda do momento ideal na adogdo de novas tecnologias gerando
perda de receita; (ii) custos e despesas adicionais relacionados a geracdo de estoques com baixo volume

de movimentacdo; (iii) despesas de pesquisa que eventualmente ndo se converterdo em novos
produtos; e (iv) dispersdo de esforcos, causando reducées momentaneas de resultados.
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A Companhia ndo pode garantir que continuara desenvolvendo ou que tera acesso as novas tecnologias que
sejam capazes de manter a base de clientes atual ou de atrair novos clientes, bem como que serd bem-
sucedida na incorporacdo dessas tecnologias aos produtos e servigos oferecidos atualmente. Adicionalmente,
a Companhia pode nao ser capaz de desenvolver solu¢bes a tempo e a pregos economicamente viaveis ou
ainda pode néo ser capaz de recuperar as despesas e os investimentos que vier a incorrer em pesquisa e
desenvolvimento de produtos ou servicos, o que pode afetar adversamente seus negdcios.

Assim, caso a Companhia ndo seja bem-sucedida na antecipagdo de novas tendéncias tecnoldgicas, ou
na incorporacao de novas tecnologias, seus neg6cios e a condicdo financeira poderao ser adversamente
afetados, o que podera acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A Companhia pode nao ser capaz de gerenciar adequadamente o crescimento de suas operacgoes,
o que pode impactar na contratacao de pessoal, nos seus procedimentos de controle e na expanséo
de seus sistemas e redes de maneira adversa

Se a Companhia falhar em preservar sua cultura corporativa e valores, sua habilidade de recrutar, treinar
e desenvolver pessoal e efetivamente implementar seus planos estratégicos, pode ser prejudicada. A
Companhia ndo pode assegurar que suas estimativas, qualitativas ou quantitativas, sdo corretas, e que
estimou adequadamente os custos e riscos associados com a sua expansao, incluindo a expansdo para
novos mercados e que as plataformas, sistemas, produtos, servigos, procedimentos e controles da
Companhia, assim como, seus funcionarios, relacionamentos com terceiros atuais e planejados sdo
adequados para sustentar o crescimento da Companhia.

Além disso, a Companhia poderd entrar em novas linhas de negdcios, que podem envolver
complexidades associadas a novos produtos, servicos e regulamentos, o que pode colocar pressdo sobre
a administracdo da Companhia, seus recursos operacionais e financeiros no futuro. Se a Companhia ndo
for capaz de gerenciar com sucesso a expansdo, os resultados de suas operacbes podem ser
adversamente afetados.

Além disto, a Companhia pode nao ser capaz de apresentar crescimento da estrutura operacional e de
pessoal na mesma velocidade de crescimento e com isso, ndo obter os resultados esperados. A
efetivacdo da estratégia de crescimento da Companhia sempre dependeu e continuard dependendo,
dentre outras coisas, de um ambiente de controles internos eficiente, aderente as normas regulatérias,
exigindo substanciais investimentos em sistemas, na alocagdo, expansdo e adaptacdo de recursos
humanos, administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. Esses recursos podem ndo estar
disponiveis, ou a Companhia pode néo ser capaz de investir em sistemas de controles internos para gerir
a expansdo dos recursos no ritmo necessario a manutencdo do crescimento, o que podera afetar
adversamente os resultados da Companhia, podendo acarretar em um impacto negativo relevante aos
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A falta de disponibilidade de financiamento para o programa de investimentos da Companhia,
para manutencao de nivel de liquidez e/ou fluxo de caixa, pode afetar a capacidade competitiva,
negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da Companhia

Devido a grande necessidade de capital do setor de telecomunica¢des, a Companhia utiliza, para efetuar
os investimentos necessarios a modernizacdo, ampliacdo e manutencdo de sua rede, além de recursos
proprios, recursos de terceiros, obtidos por meio de empréstimos e financiamentos e captacdo de
dividas através do mercado de capitais. Ndo ha garantia de que a Companhia consiga obter os recursos
necessarios ou a custos aceitaveis para a realizagdo da totalidade de seus programas de investimentos,
obtendo recursos para desenvolver ou adotar novas tecnologias em tempo adequado para a
manutencdo da sua competitividade, o que poderd afetar os negocios, condi¢bes financeiras e
resultados operacionais da Companhia. Ademais, caso a Companhia incorra em endividamento
adicional, os riscos associados a sua alavancagem financeira poderdo aumentar, tais como a
possibilidade de a Companhia ndo conseguir gerar caixa suficiente por meio de suas subsidiarias para
pagar o principal, juros e outros encargos relativos a divida, causando um efeito adverso relevante sobre
seus resultados e negdcios.
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Além disso, a manutencao de nivel de liquidez adequado é fundamental para os negécios da Companhia,
evitando que escassez de caixa gere dificuldades em honrar suas obrigacdes, inclusive perante clientes.
Caso, por qualquer motivo, haja um problema de liquidez e/ou de fluxo de caixa, levando a um
desenquadramento ou descasamento entre ativos e passivos, a Companhia poderd nao ser capaz de
cumprir com suas obrigagdes, o que podera acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

As operacoes da Companhia dependem de sua rede de telecomunicacées. Uma eventual falha
dessas redes pode causar atrasos ou interrupcées no servico, o que pode reduzir ou inviabilizar a
capacidade da Companhia prestar os servicos adequadamente a seus clientes

Danos e/ou falhas na rede e sistemas de reforco da Companhia podem resultar em atrasos ou interrupgoes
nos servicos prestados e impactar sua capacidade de oferecer aos clientes servicos adequados por meio
de suas redes de telecomunicagdes. Alguns dos riscos para as redes e infraestrutura de telecomunica¢des
da Companhia incluem: (i) danos fisicos a linhas de acesso; (ii) picos de eletricidade e apagdes; (iii)
defeitos de hardware e software; (iv) falhas por motivos além do alcance da Companhia; (v) falhas de
seguranga; e (vi) desastres naturais, inclusive por incéndio, explosao, enchentes, tempestades ou quaisquer
outros eventos inesperados. Eventuais danos ou falhas no sistema podem causar atrasos ou interrupgdes
no servico, o que pode reduzir ou inviabilizar a capacidade da Companhia em prestar os servi¢os
adequadamente a seus clientes, podendo reduzir as suas receitas operacionais, e adicionalmente, pode
fazer com que a Companhia incorra em despesas adicionais. Além disso, a ocorréncia de qualquer um
desses eventos pode submeter a Companhia a multas e outras san¢des impostas pela ANATEL, afetando
seus negocios e resultados operacionais, além da obrigacdo de conceder aos clientes os devidos descontos
em caso de indisponibilidade ou degradagéo do servico prestado.

Em diversas situa¢des, a Companhia contrata o uso da rede de telecomunica¢des de outras operadoras,
em regime de cessdo de uso de fibras dpticas apagadas. A medida que as redes objeto dessa contratacdo
sdo empregadas para prestacdo das atividades da Companhia e a manutengéo dessas redes apagadas
é de responsabilidade do contratado, se tal manutencdo nao for realizada em termos favoraveis a
Companhia e seus negdcios, os resultados operacionais e planejamento estratégico podem ser afetados,
0 que podera acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Média

A necessidade de obter capacidade adicional para a rede da Companhia com outros provedores
poderia aumentar os custos da Companhia. Além disso, a necessidade de interligar a rede da
Companhia a redes controladas por terceiros poderia aumentar os custos da Companhia

A Companbhia utiliza recursos de rede de propriedade de grandes empresas, principalmente para partes
da rede interurbana. A Companhia obteve o direito para usar essas redes, incluindo capacidade de
telecomunicagdes e direitos de uso de fibra dptica, por meio de arrendamentos operacionais e um
acordo de IRU (indefeasible right of use) de longo prazo (10 anos). Em varios desses arrendamentos
operacionais e no acordo de IRU, o provedor é responsavel pela manutencdo e reparo da rede. Se o
provedor de IRU sofrer dificuldades financeiras ou faléncia, a Companhia talvez ndo possa exercer os
direitos de usar esses ativos de rede ou, mesmo que possa continuar a usar estes ativos de rede, podera
incorrer em despesas materiais relacionadas a manutencao e reparo da rede. A Companhia também
pode incorrer em despesas materiais se tiver de localizar ativos de rede alternativos, incluindo a
concessdo de descontos por interrupcdo e pagamento de multas rescisorias, com a consequente
diminuicdo da base de clientes devido a paralisacdo da prestacdo dos servicos. A Companhia pode nao
conseguir obter razoaveis recursos de rede alternativos, se necessario. A falta de utilizacdo de recursos
de rede alternativa, se necessario, poderia ter um efeito adverso relevante na capacidade de realizar
operagdes comerciais. Além disso, alguns dos acordos com outros provedores exigem o pagamento de
valores para servicos, independentemente de esses servicos serem ou nao usados.

No curso normal dos negdcios, a Companhia necessita entrar em acordos de interconexao, incluindo IP
interconexdo para servicos de voz e dados, com muitas companhias telefonicas locais nacionais e os
provedores de redes que os clientes desejam acessar para entregar seus servicos. Nem sempre a
Companhia é capaz de garantir esses acordos de interconexdao em termos favoraveis, o que pode onerar
demasiadamente a Companhia, em especial com relacdo aos valores da contratacao.
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Os custos de obtencdo de servicos de outras operadoras compreendem uma proporc¢do das despesas
operacionais de transporte de longa distancia de dados e voz. Da mesma forma, uma grande proporgao
dos custos de fornecimento do servico consiste em pagamentos a outras operadoras. Mudancas na
regulamentacdo do setor de telecomunicagdes, em especial com relagdo aos servicos de banda larga,
TV por assinatura e telefonia fixa podem afetar significativamente a posicdo competitiva da Companhia.
Essas mudancas podem aumentar ou diminuir os custos de fornecer nossos servicos, causando um efeito
adverso relevante para os negocios e resultados financeiros da Companhia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

A Companhia depende de sistemas automatizados e informatizados para operar seus negdcios, e
qualquer interrupgao nos sistemas ou sua infraestrutura subjacente poderia resultar em um efeito
material adverso sobre os negdcios, na imagem e nos resultados da Companhia

As operagdes da Companhia dependem de sistemas automatizados e informatizados para operar seus
negdcios, incluindo o sistema de pontos de venda, sistemas de logistica e de comunicacdo, e outros
varios aplicativos usados para gerar relatérios de desempenho comercial e financeiro.
Consequentemente, a Companhia conta com os seus sistemas de tecnologia da informacdo para
processar, transmitir e armazenar informagdes e dados pessoais eletronicos, bem como para se
comunicar com consumidores e fornecedores.

Além disso, interrupg¢des ou falhas nos sistemas de tecnologia da informacdo da Companhia, como, por
exemplo, na apuragdo e contabilizacdo do faturamento, causadas por acidentes, mau funcionamento
ou atos mal-intencionados, podem ocasionar impactos no funcionamento corporativo, comercial
e operacional da Companhia, o que pode afetar os negdcios e resultados operacionais da Companhia
de forma negativa, além de afetar adversamente a imagem e confiabilidade da Companhia junto
ao mercado.

A Companhia serad adversamente afetada caso esses sistemas sejam interrompidos, danificados por
eventos imprevistos ou apresentem falhas durante um longo periodo, inclusive em razédo da acdo de
terceiros, desastres naturais, ataques cibernéticos, problemas de telecomunicacdes, virus, entre outros
fatores. A falha desses sistemas pode afetar adversamente a disponibilidade e precisdo no
processamento de transagdes da Companhia, contabilidade, relatérios comerciais e financeiros, assim
como a capacidade de gerenciar o negdcio e, adequadamente, projetar os resultados operacionais e
necessidade de caixa. Caso a Companhia ndo seja capaz de efetuar os reparos a tempo e se essa eventual
interrupcdo se prolongar e causar a indisponibilidade de acesso aos sistemas e/ou as informacdes, as
operacdes da Companhia e seus controles operacionais e financeiros podem ser prejudicados, o que
pode afetar adversamente os resultados da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia pode perder informac¢des comerciais e dados pessoais, ficar sujeita a
violagdo de dados pessoais e/ou ndo conseguir realizar transagdes comerciais, o que pode ocasionar
um efeito adverso relevante na Companhia. Atualmente, a Companhia ndo possui seguro cibernético
para protegé-la de eventuais incidentes de seguranca da informacdo, de modo que os resultados de
operacdes da Companhia podem ser negativamente afetados em caso de ocorréncia de qualquer
incidente envolvendo seus sistemas de tecnologia da informacéo.

Interrupcdes significativas ou repetidas em qualquer desses sistemas poderdo impedir o acesso de
clientes aos produtos e servicos da Companhia, e fazer com que tais clientes decidam utilizar os servigos
de concorrentes da Companhia. Ademais, cabe destacar que sistemas de tecnologia estdo sujeitos
a constantes atualiza¢gdes e se a Companhia ndo conseguir atualiza-los, por qualquer motivo, como
por impedimentos técnicos, financeiros, entre outros, as operacbes da Companhia poderdo ser
prejudicadas. Qualquer um desses eventos pode afetar adversamente os negdécios e resultados da
Companhia. Além disso, a Companhia enfrenta riscos associados a seguranca cibernética e acesso nao
autorizado aos seus sistemas, inclusive por hackers ou falhas e/ou vulnerabilidades nos seus controles
de seguranga da informacao.

Eventuais incidentes de seguranca da informacdo podem resultar em apropriacdo indevida de
informacdes exclusivas ou confidenciais da Companhia e/ou dos dados pessoais de seus clientes, o que
pode afetar material e adversamente a reputacdo da Companbhia.
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A Companhia esta sujeita as leis e normas que podem exigir notificacdo de incidentes de seguranca a
6rgaos reguladores, clientes ou funcionarios, assim como pode ter que reembolsar e/ou indenizar
terceiros em decorréncia de danos provocados por violagdes ao sistema de seguranca da Companhia,
situacdes que podem aumentar significativamente seus custos operacionais.

Portanto, o sucesso dos negdcios da Companhia depende significativamente do desempenho dos
sistemas de tecnologia da informacdo, de modo que qualquer falha da Companhia em impedir violagdes
que afetem a confidencialidade, integridade ou disponibilidade das informacdes e/ou dados pessoais
armazenados e tratados pela Companbhia, inclusive, quanto a ndo realizacdo de testes de vulnerabilidade
de seus sistemas, podera prejudicar a reputagdo da Companhia e, ainda, afetar substancialmente o
negdcio e os resultados das opera¢des da Companhia, o que poderd acarretar em um impacto negativo
aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Média

A Companhia esta sujeita a erros, atrasos ou falhas de medidas de seguranca de tecnologia da
informacdo (“Tl"), que poderdao também ser violadas ou comprometidas, além de estar sujeita a
indisponibilidades imprevistas de sistema de Tl, que podem resultar em indenizacées e na perda
da confianca de clientes na seguranca dos servicos, afetando adversamente a Companhia

A Companhia desenvolve uma infraestrutura comum de tecnologia, processos e pessoas. Certas redes
e sistemas de informagdo sdo essenciais para as atividades da Companhia e suas controladas. Qualquer
falha nos sistemas de tecnologia da informacdo da Companhia pode resultar em perdas de negdcios.

A contaminacdo (intencional ou acidental) de suas redes e sistemas por terceiros com quem compartilha
dados pessoais e informacdes, acesso ndo autorizado a dados confidenciais de clientes por pessoas
dentro ou fora da organizacdo, ataques cibernéticos ou falhas de sistemas que causam degradacao aos
sistemas ou indisponibilidade de servico, e penetracdo nos sistemas de tecnologia da informacdo e
plataformas por terceiros e infiltracdo de malware (tais como virus de computador) nos sistemas de
tecnologia da informacdo da Companhia podem afetar a Companhia adversamente, podendo, provocar,
inclusive a interrupgdo da prestagdo dos servicos da Companhia e, consequentemente, afetar as
operagdes dos seus clientes.

Em tais hipdteses, a Companhia estara sujeita a responsabilidades significativas perante seus clientes ou
os clientes de seus clientes em virtude da violagdo das disposi¢des contratuais, tanto no que diz respeito
a adequada disponibilidade do servico quanto com relacdo as suas obriga¢des de confidencialidade ou
leis de privacidade e de prote¢do de dados pessoais.

Ademais, a Companhia pode ser obrigada a despender significativos recursos financeiros e de outra
natureza para seguir os parametros de seguranca exigidos por leis ou normas aplicaveis, se proteger da
ameaca de quebras de seguranca e para minimizar os problemas causados por violagdes, bem como
por qualquer indisponibilidade imprevista dos sistemas internos de Tl. Portanto, a incapacidade da
Companhia em operar suas redes e sistemas devido a ciberataques pode resultar em despesas
significativas e/ou perda de participacdo de mercado para outras operadoras.

Além disso, se a Companhia ndo conseguir impedir o roubo de informacdes valiosas, tais como dados
financeiros, informacdes confidenciais e propriedade intelectual, ou se ndo conseguir proteger a
privacidade dos clientes e funcionarios e dados confidenciais contra viola¢des de rede ou de seguranca
de TI, esta pode ter danos a sua reputacdo, ter abalada a confianca dos investidores e clientes e, ainda,
ser obrigada a, eventualmente, pagar multas a érgados reguladores em virtude de suas praticas.

Assim, a divulgagdo ndo autorizada de dados exclusivos ou confidenciais de clientes, bem como de
quaisquer dados pessoais, quer seja pela violacdo de sistemas de computador, falha de sistema, ataques
cibernéticos ou por qualquer outra forma, pode (i) prejudicar a reputacdo da Companhia e fazer com
que esta perca os clientes existentes e os clientes em potencial, (ii) sujeitar a Companhia a penalidades
previstas em lei; e (iii) afetar adversamente seus negdcios, resultados operacionais, a imagem e situacdo
financeira da Companbhia.
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Por fim, os custos associados a um ataque cibernético podem incluir incentivos dispendiosos, oferecidos
a clientes e parceiros comerciais atuais para manter seus negocios, acrescidos de despesas com medidas
de ciberseguranca e o uso de recursos alternativos, perda de receita com a interrupgdo de atividades e
ac¢des judiciais. Caso ndo seja possivel lidar adequadamente com tais riscos de ciberseguranca, ou a rede
operacional e os sistemas de informacdo sejam comprometidos, podera haver um efeito adverso nos
negdcios, na situacdo financeira e nos resultados operacionais da Companhia, o que poderéa acarretar
em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A Companhia pode nao ser capaz de realizar aquisicbes no momento e em termos ou precos
desejados. Adicionalmente, a Companhia pode ndo ser capaz de integrar tais aquisicoes com
sucesso aos seus negocios, o que pode ndo trazer os resultados que a Companhia espera e/ou expor
a Companhia a determinados riscos néao vislumbrados

O sucesso do plano de negocios da Companhia depende da sua capacidade de identificar
oportunidades, negociar e integrar de forma satisfatéria, oportunidades de aquisi¢des ou investimentos.
A negociacgdo e concretizacdo de potenciais aquisicdes ou investimentos, bem como a integragdo de
empresas ou ativos adquiridos, podera resultar em desvio substancial e demandar um esforco
consideravel dos recursos administrativos e financeiros da Companhia.

Algumas das aquisi¢bes societdrias mencionadas poderdo estar sujeitas a condi¢des precedentes,
incluindo aprovacdes regulatérias e de credores, cujo cumprimento nem sempre estad sob o controle da
Companhia. A impossibilidade de satisfazer as condi¢cdes precedentes, ou o cumprimento de medidas
condicionantes impostas por 6rgdos reguladores podem afetar as operacdes da Companhia e as
sinergias esperadas pelas aquisi¢des. O Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (“CADE") podera
determinar que uma potencial aquisicdo e/ou associacdo da Companhia podera afetar negativamente
as condic¢des de concorréncia nos mercados em que a Companhia atua. Nestes casos, o CADE podera
rejeitar operagdes que a Companhia vier a realizar ou, ainda, aprova-las com restricdes contrarias aos
interesses da Companhia. Qualquer dessas decisdes podera afetar adversamente os resultados das
operagdes da Companhia e o valor de mercado das a¢des de sua emissdo. Ainda, uma potencial
aquisicdo e/ou associacdo da Companhia que envolva a transferéncia de controle societario,
incorporacao, fusdo, cisdo, transformacao e/ou reducdo do capital de empresas prestadoras de servicos
de telecomunicacdes, poderd depender também de prévia aprovacdo da ANATEL, nos termos da Lei
Federal n° 9.472, de 16 de julho de 1997 (“Lei Geral de Telecomunicacbes” ou “LGT"), e da
regulamentacdo vigente da ANATEL, sobretudo a Resolugdo Anatel n® 101, de 4 de fevereiro de 1999
(“Resolucdo Anatel n° 101/1999"), a Resolucdo n° 720, de 10 de fevereiro de 2020 (“Regulamento Geral
de Outorgas”) e, ainda, outros regulamentos especificos de cada servico de telecomunicag¢des aplicaveis,
a depender das especificidades do caso concreto. As operagdes sujeitas a essa modalidade de anuéncia
da ANATEL podem se mostrar bastante variadas, uma vez que o conceito de controle adotado pela
Resolucdo ANATEL n° 101/1999 é amplo e inclui qualquer forma de ingeréncia direta e indireta, de fato
ou de direito, de uma pessoa natural ou pessoa juridica sobre a conduc¢do dos negdcios sociais de uma
prestadora de telecomunicacdes. Dessa forma, a ANATEL pode considerar que existe transferéncia de
controle em operagdes de aquisicdo inclusive de parcela minoritaria de participacdo direta ou indireta
em uma sociedade alvo, o que podera implicar em maior complexidade para a efetivacdo da estratégia
de aquisicbes da Companhia. Caso a ANATEL indefira a aprovacdo de potencial operacdo, a estratégia
de crescimento e os negécios da Companhia podem ser prejudicados, o que podera causar um efeito
adverso relevante nos seus resultados operacionais e na sua capacidade financeira.

Além disso, a Companhia pode ndo ser capaz de identificar novas oportunidades que sejam atrativas
em razao de condicdes e valores, da atuacao de seus principais concorrentes (inclusive em decorréncia
de consolidacdo no setor) e de restricdes regulatorias, entre outros fatores.

Adicionalmente, a geragdo de caixa oriunda de atividades operacionais pode nao ser suficiente para
suportar os planos de expansdo da Companhia, sendo necessario que a Companhia incorra em dividas
adicionais ou emita novos valores mobilidrios para financiar seu crescimento ndo organico. Caso a
Companhia ndo seja capaz de obter financiamentos, ou caso venha a obté-los em condicdes
desfavoraveis, existe risco de que os planos de negdcios e de crescimento inorganico da Companhia
tenham que ser revisados, afetando adversamente os resultados operacionais e condigdes financeiras
da Companhia, bem como o valor de mercado das a¢des de sua emissao.
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Além disso, a Companhia pode ndo ser capaz de integrar, de forma satisfatoria, as opera¢des das
aquisi¢cdes que venham a ocorrer no futuro, tendo em vista: (a) empregados integrados que podem nao
estar familiarizados com suas operacdes; (b) novos fornecedores nas operagdes; (c) sistemas distintos
de informacdes, processamento de reclamag¢des e armazenamento de registros, dentre outros fatores,
0 que, consequentemente, prejudicara eventuais sinergias e os beneficios que poderiam ser gerados
por essas aquisicdes, incluindo o aumento das receitas da Companhia, ou a redugdo de custos
esperados, gerando, assim, um impacto negativo nos resultados e no valor de mercado das a¢des de
emissdo da Companhia.

Por todas as questbes acima mencionadas, a Companhia pode ndo ser capaz de implementar com éxito
a sua estratégia de aquisi¢des e associagdes.

Ainda, é importante ressaltar que as novas aquisi¢des realizadas pela Companhia podem sujeita-la a
determinados riscos ndo vislumbrados, que incluem a possibilidade de:

. superestimar o valor do negdcio objeto de aquisicdo/combinacdo, especialmente se for
considerado que esses negdcios podem ndo oferecer os resultados previstos e, portanto, os
investimentos podem nao oferecer o retorno esperado;

. passivos e/ou contingéncias inesperados ou ndo identificados na diligéncia conduzida nos
negdcios adquiridos/combinados;

. como sucessora dos negdcios dessas instituicdes objeto de aquisicdo/combinacdo, ser
responsabilizada pelos seus passivos, inclusive aqueles cujos fatos geradores ocorreram antes da
transacao, assim como pode estar sujeita aos riscos relacionados aos atos dos administradores
anteriores e sujeita a responsabilizar-se por potenciais passivos dos atos ocorridos antes
da transacao;

. celebrar documentos societarios nas aquisi¢cdes que, devido a passagem do tempo, podem conter
termos e condi¢des ndo compativeis com os redirecionamentos estratégicos da Companhia, o
que pode resultar em eventuais prejuizos futuros relativos as operacdes das empresas;

. ndo ter mapeado de forma exaustiva, ou ndo obter, as autoriza¢des regulatorias necessarias as
operagdes das companhias adquiridas ou em processo de aquisicdo, podendo sofrer san¢édo
administrativa ou pecuniaria;

. ndo ter monitorado toda a extensao de riscos relacionados a aderéncia das empresas em processo
de aquisicdo ou ja adquiridas em relacdo as regras de integridade corporativa (compliance,
anticorrupcao e outras).

Caso haja a materializagdo dos riscos dispostos acima, a Companhia poderd ser impactada
negativamente do ponto de vista financeiro e reputacional.

Por fim, em razdo das aquisicbes e do crescimento organico da Companhia, as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas e outras informagdes financeiras incluidas no Formulario de
Referéncia podem ndo ser comparaveis as demonstra¢cdes ou informagdes financeiras dos anos fiscais
ou periodos fiscais anteriores, o que pode vir a afetar a capacidade de seus investidores de identificar
tendéncias futuras e potenciais prospec¢des negativas, o que podera acarretar em um impacto negativo
aos Debenturistas.

Na medida que os resultados futuros das aquisi¢des ndo estiverem em linha com as expectativas da
Companhia, a Companhia pode sofrer um efeito adverso relevante. Para maiores informagdes sobre as
aquisicoes realizadas pela Companhia, ver item “1.12 — Principais operac¢des societarias” do Formulario
de Referéncia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade Média
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Terceiros podem impedir a Companhia de usar a tecnologia necessdria para fornecer os servigos
da Companhia ou sujeitar a litigios de propriedade intelectual

A Companhia depende da tecnologia (propriedade intelectual) desenvolvida por terceiros para conduzir
0s seus negodcios, a saber, patentes, programas de computador, direitos autorais, plataformas de
distribuicdo de conteldo pela internet — “over the top streaming service” ("OTT"), dentre outros, de modo
que, se o uso da propriedade intelectual de terceiros, pela Companhia para fornecer os servicos, for
considerado ilegal e/ou irregular, a Companhia pode ser impedida, inclusive judicialmente, de continuar
utilizando tal propriedade intelectual.

Ainda, a incapacidade da Companhia de negociar uma licenga para a propriedade intelectual, de
titularidade de terceiros, essencial para a conducdo de seus negdcios, em termos aceitdveis, poderia
obriga-la a deixar de usar a respectiva propriedade intelectual, bem como obriga-la a deixar de oferecer
servigos que incorporem a propriedade intelectual. Nessas hipoteses, a Companhia podera ser condenada
a indenizar terceiros e/ou se envolver em litigios onerosos e complexos, os quais, independentemente do
resultado, poderdo causar efeito adverso relevante para os negdcios e resultados operacionais da
Companhia, o que podera acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Alto / Materialidade: Médio

Falhas nos sistemas, politicas, controles internos, procedimentos de gestao de riscos e relatorios
internos poderdo expor a Emissora a riscos inesperados ou imprevistos, o que podera afetar
adversamente os negocios da Companhia

As politicas e procedimentos da Companhia para identificar, monitorar e gerenciar riscos podem nao
ser totalmente eficazes, e os controles internos podem ser insuficientes para prevenir ou detectar
possiveis préaticas inapropriadas, violagdes, erros ou fraudes. Muitos dos métodos de gerenciamento de
riscos adotados pela Companhia podem ndo prever exposicbes futuras, as quais poderdo ser
significativamente maiores do que aquelas indicadas pelas medidas histéricas que a Companhia utiliza.
Além disso, a politica formal de gerenciamento de riscos da Companhia e as estruturas de
gerenciamento de riscos e controles internos e a propria operacionalizacdo das atividades da area estdo
sendo organizadas ap6s a combinacdo de negdcios, ndo sendo possivel assegurar que a nova politica e
as novas estruturas serdo adequadas ou eficazes apds sua implementacao.

Outros métodos de gerenciamento de riscos adotados pela Companhia que dependem da avaliagdo das
informacdes relativas a mercados, clientes ou outros assuntos disponiveis ao publico podem nao ser
totalmente precisos, completos, atualizados ou adequadamente avaliados.

Além disso, a Companhia nao realiza o gerenciamento de riscos de mercado, ndo possuindo
mecanismos formais para tal, ficando exposta aos riscos mencionados no item 4.2 do Formulério de
Referéncia, o que pode afetar adversamente a operacdo da Companhia.

As informag¢des em que a Companhia se baseia ou com que alimenta ou mantem modelos histéricos e
estatisticos podem ser incompletas ou incorretas, o que podera gerar um efeito adverso relevante sobre
os negdcios da Companhia, o que podera acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Compartilhamento de infraestrutura e exposicdo fisica dos trabalhadores a rede elétrica poderao
implicar em acidentes, o que podera resultar em processos judiciais em desfavor da Companhia

De acordo com a Lei Geral de Telecomunicac¢des (Lei Federal n® 9.472/1997) em seu artigo 73, reiterado
no artigo 10 da Lei Federal n® 11.934/2009, é permitido o uso e compartilhamento de postes pelos
prestadores de servicos de telecomunicacdo. De acordo com a previsdo dessas normas, é de
responsabilidade do érgéo regulador do cessionario, no caso a Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL, determinar as regras para o compartilhamento da infraestrutura. No ambito da regulacédo do
Setor de Energia Elétrica, cumpre destacar que os postes sdo estruturas fundamentais para a prestacdo
do servico publico de distribuicdo de energia elétrica. As Concessionarias de Distribuicdo de energia
elétrica os utilizam como infraestrutura essencial para o efetivo fornecimento fisico da energia elétrica
para seus consumidores.
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As Distribuidoras sdo Concessionarias de Servico Publico que detém um monopdlio de exploragédo do
servico em determinada regido, tendo, desta forma, o monopélio natural dos postes. Os postes das
Distribuidoras de energia elétrica sdo considerados uma essential facility para o setor de
telecomunicagdes, pois sdo imprescindiveis para a prestacdo dos servicos. Nos termos da Resolugdo
Normativa ANEEL n°® 581/2013, é permitido que as Distribuidoras utilizem os postes para outros fins que
ndo a prestacdo do servico publico de distribuicdo de energia elétrica. Sdo as denominadas atividades
acessorias, que ndo sdo essenciais para a sustentabilidade financeira da concessdo das Distribuidoras.

Os cabos de redes de distribui¢do que passam pelos postes sdo compostos por linhas de baixa, média
e alta tensdo. As linhas de alta tensdo, que possuem uma tensdo igual ou superior a 230 kV, sdo
denominadas de rede basica. As distribuidoras de energia operam linhas de média e baixa tensdo,
também chamadas de redes primaria e secundaria, respectivamente. As linhas de média tensdo possuem
uma tensao elétrica entre 2,3 kV e 44 kV, e podem ser facilmente vistas em ruas e avenidas das grandes
cidades, compostas geralmente por trés cabos aéreos, sustentados por cruzetas de madeira em postes
de concreto. Por outro lado, as redes de baixa tensao, possuem uma tensdo que pode variar entre 110
e 440V dependendo da regido, elas sdo afixadas nos mesmos postes de concreto que sustentam as
redes de média tensao, localizadas a uma altura inferior.

Nos termos da Resolugdo Normativa ANEEL n° 797/2017, o compartilhamento da infraestrutura de
postes de energia deve se limitar ao uso da capacidade excedente de cada infraestrutura (faixa de
ocupacdo) e sempre distante dos cabos de energia elétrica. A instalagdo de estruturas de
telecomunica¢bes deve seguir todas as regras técnicas dispostas na norma NBR 15688/200 e,
especialmente, na NBR 15214/2005, inclusive, mas ndo se limitando, as regras de espacamento minimo
em relacdo a estrutura de energia elétrica.

Para a manutencédo de cabos localizados dentro de instalacdes elétricas energizadas em Alta Tenséo,
bem como aqueles localizados dentro do raio do Sistema Elétrico de Poténcia — SEP, é necessario que o
ocupante observe ao item 10.7.3 da NR n°® 10, que exige a realizacdo de trabalho por ao menos dois
profissionais. No mesmo sentido, a Resolucdo Normativa ANEEL n® 797/2017, ao estabelecer os
procedimentos para o compartilhamento de infraestrutura entre empresas do setor elétrico e do setor
de telecomunicagbes, dispde em seu artigo 7° que o compartilhamento de infraestrutura ndo deve
comprometer a seguranca de pessoas e instala¢gdes, os niveis de qualidade e a continuidade da
prestacdo dos servicos outorgados aos Detentores. A regularizagdo as normas técnicas e regulamentares
¢é de responsabilidade do Ocupante, inclusive quanto aos custos, conforme cronograma de execugao
acordado entre as partes. Dessa forma, o atendimento da NR 10, caso seja aplicavel nos termos
mencionados acima, é exigido das empresas ocupantes, por sua exclusiva responsabilidade, por meio
dos Contratos de Compartilhamento de Infraestrutura, sob pena de descumprimento contratual.

A Companhia ndo tem como garantir que nao haja contato fisico de seus funcionarios e/ou terceirizados
com os cabos de energia elétrica da estrutura compartilhada, o que pode eventualmente implicar em
exposicdes a tensdo elétrica e acidentes, e, consequentemente, podera resultar em decisdes judiciais
desfavoraveis a Companhia, que alcancem valores substanciais, causem impacto na imagem da
Companhia ou impecam a realizacdo de negdcios conforme inicialmente planejados e acarretar em um
impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A Companhia enfrenta diversos riscos de operacdo que podem afetar negativamente os seus
resultados operacionais

A Companhia depende de sofisticados sistemas de informagdes e processamentos para operar e,
eventuais falhas e/ou interrupcOes nesses sistemas, podem afetar adversamente seus negocios,
condicdo financeira e seus resultados operacionais. Esses sistemas de informagdes e processamentos
dependem de softwares licenciados a Companhia por terceiros. Assim, existe a possibilidade de a
Companhia ser impedida de usar referidos sistemas de informacdes e processamento em decorréncia
de eventual rescisdo das licencas dos softwares utilizados. Além disso, a Companhia esta sujeita a pleitos
por indenizagdes, multas contratuais por interrupcdo de servicos ou ndo atingimento do Service Level
Agreement (“SLA") minimo exigido nos contratos com seus clientes, problemas de qualidade, problemas
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de seguranga (roubo de informacdo, fuga de informacéo, integridade de dados) entre outros, em
contratos de prestacao de servicos, principalmente de redes de dados para empresas, os quais, se
concretizados, podem afetar adversamente os negdcios, condicéo financeira e resultado operacional da
Companhia, o que podera acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Ainda, por atuar em um setor regulado, a Companhia pode vir a sofrer penaliza¢des caso nao atinja os
indicadores de qualidade relacionados a prestacdo de seus servicos, conforme estabelecidos em
regulamentacdo especifica pela Agéncia Nacional de Telecomunica¢des (“ANATEL").

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Média

A Companhia pode ndo realizar integralmente os prémios pagos em suas aquisicoes e
contabilizados como dgio em suas demonstracées financeiras

Os balangos patrimoniais consolidados da Companhia incluem montantes significativos
correspondentes ao agio gerado em decorréncia de aquisicdes de neg6cios, os quais estdo sujeitos a
perda ao valor recuperavel do ativo (impairment). Em 30 de junho de 2024, possui reconhecido o saldo
de R$2.683.569 mil como agio pago por rentabilidade futura originado na aquisicdo de algumas
participacdes acionarias.

Eventos ou circunstancias que podem indicar que o valor contabil do 4gio da Companhia pode néo ser
recuperavel incluem, entre outros, uma mudanga significativa no ambiente de negécios, perda de
pessoas-chave, incapacidade de captar as sinergias inicialmente pretendidas com aquisicBes de
controladas e mudangas na situacdo financeira e resultados operacionais da Companhia e no ambiente
macroecondmico e concorrencial brasileiro, bem como alteracbes a legislagdo tributaria que possam
suprimir tal beneficio. A Companhia ndo pode prever se ou quando tais eventos ou circunstancias
podem ocorrer ou como podem afetar o valor contdbil do seu &gio. Caso qualquer desses eventos
adversos ocorra, a realizacdo dos montantes pagos e contabilizados como agio pela Companhia pode
ser prejudicada, resultando na perda ao valor recuperavel (impairment) do correspondente valor, o que
pode afetar adversamente os resultados da Companhia, podendo acarretar em um impacto negativo
aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A Companhia pode ser incapaz de responder a tendéncia recente de consolidacao do mercado
brasileiro de telecomunicacoes. Além disso, eventual consolidacédo do setor poderad afetar futuras
aquisicoes a serem realizadas pela Companhia

O setor de telecomunicacdes estd em processo de crescimento e consolidacdo, sendo que neste
processo a Companhia compete com concorrentes com grande disponibilidade de recursos financeiros.
Caso os concorrentes da Companhia sejam mais bem-sucedidos na implementacéo de suas estratégias
de expansao de atividades, isso pode afetar a capacidade da Companhia de concluir novas associacdes
com as empresas alvo identificadas, com impacto adverso sobre sua estratégia de crescimento.

Adicionalmente, a medida que a consolidacdo ocorre, ela pode resultar no aumento de concorréncia
dentro do mercado da Companhia. A Companhia pode ser incapaz de responder adequadamente as
pressdes de preco resultantes da consolidacdo do mercado, afetando adversamente seus negocios,
condicdo financeira e resultados de operagdes. Esse cenario também pode levar o envolvimento da
Companhia em operag6es societarias, incorporacdo ou aquisi¢do de outras companhias em resposta as
mudangas no ambiente competitivo, o que pode desviar recursos e atencdo de outras frentes prioritarias
dos negdcios da Companhia e acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
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A identificacdo de deficiéncias significativas nos controles internos da Companhia pode ter um
efeito adverso significativo para a Companhia. Se a Companhia ndo for capaz de adotar as
medidas corretivas necessarias, poderd nao ser capaz de reportar seus resultados de maneira
precisa ou prevenir a ocorréncia de prdticas inapropriadas

Os sistemas, politicas e procedimentos de controles internos da Companhia podem néao ser suficientes
e/ou totalmente eficazes para detectar praticas inapropriadas ou erros.

Com relagdo as oportunidades de melhoria deficiéncias de controle interno a Companhia pode nao
conseguir concluir tempestivamente qualquer corre¢do necesséria, o que podera acarretar em um
impacto negativo aos Debenturistas.

Durante o curso de documentacao e teste de seus procedimentos de controles internos, a Companhia
poderéa identificar deficiéncias, inclusive significativas em seus controles internos sobre os relatérios
financeiros. Se a Companhia ndo for capaz de tornar seus controles internos eficazes, podera nao ser
capaz de reportar seus resultados de maneira precisa ou prevenir a ocorréncia de praticas inapropriadas
ou erros. A falha ou a ineficacia nos controles internos podera ter um efeito adverso significativo para a
Companhia, bem como no valor dos valores mobiliarios de sua emissédo. Para mais informagdes, vide
item 5.2(d) do Formulario de Referéncia que trata sobre o relatério circunstanciado referente ao periodo
encerrado em 31 de dezembro de 2023 onde os auditores independentes apontaram as deficiéncias nos
controles internos da Companhia e oportunidades de melhorias dos seus processos internos e
operagdes de negdcios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Os processos de governanca, gestao de riscos e compliance da Companhia poderdo nao ser capazes
de detectar comportamentos contrarios a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e aos seus
padroées de ética e conduta, o que pode ocasionar impactos adversos relevantes nos seus negocios,
situacdo financeira, resultados operacionais e cotacdo de mercado das acoes da Companhia

Os mecanismos de prevengdo e combate a corrupcdo da Companhia, bem como os controles internos
de gestdo de riscos e compliance, podem nao ser suficientes para assegurar que todos os membros da
administracdo, funcionarios, fornecedores, parceiros de negdcio e terceiros que agem em nome da
Companhia atuem sempre em estrito cumprimento as politicas internas, leis e regulamentos voltados a
prevencdo e combate a corrupgdo a que a Companhia esta sujeita.

Qualquer investigacdo de ma conduta por parte da Companhia e/ou descumprimento das leis
anticorrupcdo no Brasil e no exterior pode causar danos a sua reputagao e sujeitd-la a multas, bem como
outras penalidades aplicaveis. Nesse sentido, a Companhia também esté exposta ao risco de membros
de sua administracdo, colaboradores ou representantes tomarem medidas que violem leis e
regulamentos anticorrupcao aplicaveis no Brasil.

A Companhia e/ou seus acionistas, administradores, empregados ou representantes estao sujeitos, entre
outras, as seguintes normas: o Decreto-Lei n° 2.848/1940 (“Codigo Penal”), a Lei n® 8.137/1990 ("Lei de
Crimes Contra a Ordem Tributéaria”), a Lei n°® 8.429/1992 (“Lei de Improbidade Administrativa”), a Lei n°
14.133/21 ("Nova Lei de Licitacdes"”), a Lei n® 9.613/1998 (“Lei de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro”), a
Lei n°® 12.846/2013 (“Lei Anticorrupcéo”), Decreto n® 8.420/2015 (“Decreto Anticorrupcdo”), as diretrizes
emitidas pela Controladoria Geral da Unido, assim como outras normas relacionadas. Os mecanismos
de prevencdo e combate a corrupcdo, bem como os controles internos da Companhia podem nao ser
capazes de prevenir, identificar, analisar, quantificar, avaliar ou monitorar (i) violacbes a Lei de
Improbidade Administrativa, a Lei Anticorrupgdo ou a leis similares, (ii) ocorréncias de comportamentos
fraudulentos e desonestos por parte de seus acionistas, administradores, empregados ou representantes
agindo em nome, interesse ou beneficio (exclusivo ou ndo) da Companhia, (iii) gerenciar todos os riscos
que a sua politica de gerenciamento de riscos identifica atualmente e/ou a previsibilidade na
identificacdo de novos riscos, ou (iv) outras ocorréncias de comportamentos ndo condizentes com
principios éticos, que possam afetar adversamente reputacdo, negocios, condi¢des financeiras e
resultados operacionais da Companhia, bem como a cotacdo de suas a¢des ordinarias.
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A Lei Anticorrupcdo impde responsabilidade objetiva as empresas por atos de corrupcéo, fraude ou
manipulagdo de licitacbes publicas e contratos governamentais, e interferéncia com investigagdes ou
fiscalizagbes pelas autoridades governamentais. As empresas consideradas responsaveis nos termos da
Lei Anticorrupcdo podem ter multa, no valor de 0,1% (um décimo por cento) a 20% (vinte por cento) do
faturamento bruto do ultimo exercicio anterior ao da instauracdo do processo administrativo, excluidos
os tributos, a qual nunca sera inferior a vantagem auferida, quando for possivel sua estimacao, sobre
sua receita bruta no ano imediatamente anterior ao da instauracdo do processo administrativo ou, se
essa receita bruta anual ndo puder ser estimada, tais multas podem variar entre R$6.000,00 (seis mil
reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).

No ambito da Lei de Improbidade Administrativa, a Companhia e seus administradores estdo sujeitos as
sancOes de perda dos bens ou valores acrescidos ilicitamente ao seu patrimonio, ressarcimento integral
do dano, pagamento de multa civil de até trés vezes o valor do acréscimo patrimonial e proibicdo de
contratar com o Poder Publico ou receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, direta ou
indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica da qual seja socio majoritério, pelo prazo
de dez anos, entre outras san¢des.

Além disso, a Companhia pode ndo ser capaz de prevenir ou detectar violagdes de suas politicas internas.
Adicionalmente, seus processos internos de controle e gerenciamento de riscos e de compliance podem
ndo ser capazes de evitar, prevenir, mitigar ou detectar violagdes as leis de combate a corrupgao ou
outras leis e regulamentos aplicaveis, nas esferas civel, administrativa ou criminal, ocorréncias de
comportamentos fraudulentos e desonestos que sejam praticados no nome, interesse ou beneficio
(exclusivo ou ndo) da Companhia, inclusive por parte de administradores, empregados, pessoas fisicas
e juridicas contratadas e outros agentes/terceiros que possam representar ou atuar em nome, interesse
ou beneficio (exclusivo ou ndo) da Companhia, e outras ocorréncias de comportamento ndo condizentes
com principios éticos e morais.

A existéncia, atual ou passada, de quaisquer investigagdes, inquéritos ou processos de natureza
administrativa ou judicial relacionados a violacdo de qualquer destas leis, contra a Companhia,
administradores, funcionarios, fornecedores, parceiros de negdcio ou terceiros que atuam em nome da
Companhia pode resultar em: (i) multas e indeniza¢des nas esferas administrativa, civil e penal; (ii) perda
de licencas operacionais, com a decorrente responsabilizacdo subsidiaria ou solidaria da Companbhia;
(iii) proibicdo ou suspensdo das atividades da Companbhia; (iv) perda de direitos de contratar com a
administracdo publica, de receber incentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer financiamentos e
recursos da administracdo publica; (v) publicacdo extraordinaria da decisdo condenatoria;
(vi) apreensdo de bens ou beneficios obtidos ilegalmente e/ou (vii) a dissolucdo da entidade, sem
prejuizo da apuracao da responsabilidade criminal dos responsaveis. Todas essas circunstancias poderdo
ocasionar um efeito adverso relevante sobre a Companhia.

A Companhia também pode vir a ser solidariamente responsabilizada pelo pagamento de multa e
reparacdo integral do dano causado em razdo de praticas contrarias a Lei Anticorrupcdo por suas
sociedades controladoras, controladas, coligadas, ou, no ambito dos respectivos contratos,
consorciadas, o que poderia afetar material e adversamente sua reputagdo, negocios, condicdes
financeiras e resultados operacionais ou a cotacdo de mercado de a¢des de sua emisséo.

O risco decorrente da percepcdo negativa do nome da Companhia pelo envolvimento em qualquer uma
das hipdteses acima por parte de clientes, contrapartes, acionistas, investidores, reguladores e o publico
em geral, pode ter origem em diversos fatores, inclusive os relacionados ao ndo cumprimento de
obrigacdes legais, praticas de negdcio inadequadas relacionadas a clientes, produtos e servigos,
relacionamento com parceiros com postura ética questiondvel, ma conduta de colaboradores,
vazamento de informacgdes, praticas anticoncorrenciais, falhas no processo de gestdo de riscos, entre
outros. A reputacdo da Companhia também pode ser impactada indiretamente por acdes ilicitas
praticadas por terceiros, parceiros de negdcios ou clientes, o que podera acarretar em um impacto
negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
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Decisoes judiciais, administrativas ou arbitrais desfavordveis a Companhia e/ou aos seus
administradores e/ou aos seus acionistas, diretos e indiretos e as suas controladas, podem afetar
adversamente os resultados operacionais e a situacao reputacional da Companhia e eventuais
divergéncias na interpretacao da legislacao entre a Companhia, suas controladas e as autoridades
competentes podem trazer efeitos adversos relevantes a Companhia e suas atividades

A Companbhia, seus acionistas, diretos e indiretos, seus administradores e suas controladas sdo e podem
vir a ser partes no polo passivo em diversos processos judiciais (incluindo processos penais e/ou acdes
civis publicas) e procedimentos administrativos e arbitrais das mais diversas naturezas, incluindo, mas
nado se limitando a processos civeis, tributarios, trabalhistas, consumerista, regulatério e criminais, cujos
resultados ndo se pode garantir que lhes serdo favoraveis. A Companhia pode, ainda, sofrer demandas
judiciais/administrativas/arbitrais de clientes que sofram prejuizo decorrentes dos servicos prestados
por seus funcionarios ou de suas subsidiarias.

Decisdes ou acordos desfavordveis contra a Companhia, seus acionistas, diretos e indiretos, seus
administradores e suas controladas poderdo afetar seus negdcios, sua condicdo financeira e reputacdo
de forma negativa, inclusive ocasionando a perda de direitos de contratar com a administragdo publica
ou do direito de exploracdo dos servicos de telecomunicacdo prestados, de receber incentivos ou
beneficios fiscais ou quaisquer financiamentos e recursos da administragdo publica. Provisdes podem
ndo ser constituidas ou, quando constituidas pela Companhia, diante de aspectos subjetivos e
julgamentos criticos exercidos pela administracdo na determinacdo da possibilidade de perda atribuida
a cada processo, podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos.
Adicionalmente, a Companhia pode estar sujeita a contingéncias por outros motivos que a obrigam a
dispender valores significativos.

Na data deste Prospecto Definitivo, existe o Inquérito Civil n® 000182.2020.12.003/6 que trata de tema
relativos a auséncia de registro de empregados e irregularidades relativas a adocdo de medidas de
seguranca do trabalho. Decisdo desfavoravel e eventual instauracdo de Acdo Civil Publica poderdo afetar

adversamente a reputacdo da Companhia, o que podera acarretar um impacto negativo aos Debenturistas.

O envolvimento da Companhia, de seus administradores e/ou de seus acionistas controladores nos
referidos processos e procedimentos, especialmente aqueles de natureza relevante e que possam causar
danos a imagem, bem como decisdes desfavoraveis no ambito desses processos, poderdo restringir a
capacidade da Companhia de conduzir seus negdcios, exigir pagamentos substanciais que ndo tenham
sido provisionados, afetar a continuidade ou a rentabilidade de linhas de servicos ja estabelecidas pela
Companhia, impedir a realizagdo de seus projetos conforme inicialmente planejados e, por conseguinte,
afetar adversamente os seus negdcios, sua situacdo financeira e sua reputacdo, o que podera acarretar
em um impacto negativo aos Debenturistas.

Decisdes judiciais, administrativas e arbitrais desfavoraveis a Companhia e/ou seus administradores e
acionistas, especialmente em processos envolvendo valores relevantes, matérias sensiveis e causas
conexas, que alcancem valores substanciais, causem impacto na imagem da Companhia ou impecam a
realizacdo de negocios conforme inicialmente planejados poderdo causar um efeito adverso nos
resultados da Companhia, bem como os negdcios, a situacdo financeira e o valor de mercado das acdes
da Companhia podem ser adversamente afetados.Com relagdo a esses processos ou procedimentos,
veja o item 4.4 do Formulario de Referéncia da Companhia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Alteracoes ou diferentes interpretacoes nas legislacées tributdria e trabalhista, podem afetar
adversamente a estratégia e os resultados da Companhia

As autoridades tributarias tém frequentemente realizado altera¢des nos regimes fiscais, como mudancas
nas aliquotas e a criagdo de tributos, temporarios ou permanentes, que podem afetar a estratégia da
Companhia. Algumas dessas mudancas podem aumentar a carga tributaria da Companhia, o que pode
restringir sua capacidade de fazer neg6cios em seus mercados atuais e, portanto, afetar de forma
adversa e relevante a lucratividade. Além disso, certas leis tributdrias podem estar sujeitas a
interpretacdes controversas pelas autoridades fiscais. Caso as autoridades fiscais interpretem as leis
tributarias de forma diferente das interpretagdes da Companhia, esta podera ser adversamente afetada.
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A Companhia podera vir a receber determinados beneficios fiscais e/ou regimes especiais de tributacéo.
Nao é possivel garantir que esses beneficios serdo mantidos ou renovados, dado o atual ambiente
politico e econdmico no Brasil. Caso a Companhia ndo consiga renovar seus beneficios fiscais, ou se tais
beneficios forem modificados, limitados, suspensos ou revogados, a Companhia podera ser afetada de
forma adversa.

Além disso, as atividades desempenhadas pela Companhia estdo sujeitas a incidéncia direta ou indireta
de impostos, taxas e contribuicbes que, por sua vez, estdo sujeitos a alteragdes, podendo impactar
adversamente seus negdcios, sua situacdo financeira, seus resultados operacionais e seu fluxo de caixa.

Essas alteracbes podem resultar em uma maior tributacdo a ser aplicada: (i) sobre a receita bruta da
Companhia; (ii) sobre os royalties que sdo pagos aos parceiros da Companhia; (iii) sobre as receitas
financeiras; (iv) sobre a lucratividade bruta; e, principalmente; (v) sobre os custos com pessoal da Companhia.
O impacto adverso dessas mudancas nas legislages fiscais e trabalhistas pode afetar negativamente a
estratégia e competividade da Companhia frente aos seus concorrentes, sobretudo estrangeiros, no caso

dessas alteragdes elevarem apenas a tributagdo para as empresas estabelecidas no Brasil.

Atualmente, discute-se no Brasil uma reforma no sistema tributario cujos efeitos sdo incertos sobre a
economia do pais e sobre a Companhia. Para mais informagdes, ver fator de risco “Eventual elevacdo
nos tributos incidentes sobre o setor de telecomunicagbes no Brasil e potenciais reducbes ou cancelamentos
de beneficios tributdrios vigentes, bem como alteracdes na legislacdo tributdria brasileira, conflitos em sua
interpretagéo, podem afetar adversamente os resultados da Companhia, aumentando impostos que a
Companhia é obrigada a pagar”.

A Companhia ndo pode garantir que o governo brasileiro ndo implementara alteracdes em leis e
regulamentos aplicaveis que alterem o sistema tributario ao qual esta sujeita atualmente, bem como
que eventuais incentivos ou beneficios fiscais atualmente em vigor serdo mantidos ou renovados em
condicdes favoraveis para a Companhia e/ou suas subsidiarias. Se essas mudancas aumentarem direta
ou indiretamente a carga tributaria devida pela Companhia, a sua margem bruta poderad diminuir e,
consequentemente, impactar adversamente os negdcios e resultados operacionais da Companhia,
podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Média

Danos nao segurados, nao cobertos pelos seguros contratados pela Companhia ou sobre os quais
ndo seja possivel contratar seguro poderdo resultar em prejuizos, impactando de forma adversa
os negocios da Companhia

As seguradoras podem aumentar significativamente os prémios de seguros das empresas de
telecomunicagdes, incluindo a Companhia, e reduzir valores de cobertura de seguro de
responsabilidade civil em relacdo a danos resultantes de atos de guerra, terrorismo, acidentes,
apreensdes ou eventos similares.

Assim, a ocorréncia de quaisquer dos eventos ndo segurados, ndo cobertos nos termos das apdlices
contratadas pela Companhia ou a ocorréncia de sinistros que ultrapassem o valor segurado podera
gerar prejuizos significativos a operagcdo da Companhia. Seguradoras podem reduzir ou questionar a
cobertura ou aumentar seus prémios no caso de novos sinistros. No caso de reducdes significativas na
cobertura do seguro, a responsabilidade da Companhia aumentaria significativamente. Havendo
aumento significativo nos prémios de seguros, as despesas operacionais aumentariam, afetando
negativamente os resultados das operacdes da Companbhia.

Alguns riscos de negdcios sdo mantidos sem cobertura de seguro, incluindo interrup¢des nos negdcios
ou lucros cessantes, e consequentemente perdas decorrentes de problemas técnicos. Na eventual
materializacdo de riscos ndo segurados, os negocios e os resultados financeiros da Companhia podem
ser adversamente afetados. Além disso, ndo ha garantia de que, nos casos em que exista um seguro
contratado, a cobertura abrangerd todos os potenciais riscos envolvidos. Caso as perdas efetivas
incorridas pela Companhia excedam o montante segurado, a Companhia pode ser obrigada a arcar com
prejuizos substanciais, que terdo um impacto adverso em suas operagdes e situacao financeira, podendo
acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Média
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A Companhia esta sujeita a penalidades por descumprimento das obrigacées previstas no Marco
Civil da Internet (Lei n°® 12.965/2014) na provisao de conexdo a internet e de aplicacoes de internet

Se houver descumprimento das obriga¢des previstas no Marco Civil da Internet (Lei n® 12.965/2014)
sobre a neutralidade de rede, a guarda e disponibilizacdo de registros de conexdo e de acesso a
aplicagdes de internet, a Companhia estara sujeita as penalidades previstas em lei. Ainda, a Companhia
estara sujeita a possiveis indenizacdes a terceiros prejudicados pelo descumprimento da lei. A eventual
incidéncia das penalidades previstas na referida lei pode afetar o desempenho econémico da
Companhia e o cumprimento de eventuais acordos comerciais com terceiros, o que podera acarretar
em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor/ Materialidade: Maior

A Companhia esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de Protecdo de
Dados Pessoais (Lei n® 13.709/2018 - “"LGPD") e podera ser afetada adversamente pela aplicacdo
de multas e outros tipos de sancées

A Lei n° 13.709/2018, conforme alterada pela Lei n® 13.853/2019, denominada Lei Geral de Protecao de
Dados (“"LGPD") regula o tratamento de dados pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que
impacta todos os setores da economia e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares de
dados pessoais, hipdteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais), obrigacoes
e requisitos relativos a incidentes de seguranca informacdo, vazamentos de dados pessoais e a
transferéncia internacional de dados pessoais, bem como estabelece san¢des para o descumprimento
de suas disposigoes.

Ainda, a LGPD também autorizou a criacdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados
("ANPD"), responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as san¢des administrativas, em caso de
descumprimento da LGPD.

Necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020 quanto a maior parte
de suas disposicOes, exceto quanto as suas san¢des administrativas (art. 52, 53 e 54), cuja aplicabilidade
passou a ocorrer a partir do dia 1° de agosto de 2021, nos termos da Lei n°® 14.010, de 10 de julho de
2020, conforme alterada.

O descumprimento de quaisquer disposicdes previstas em tal normativa tem como riscos: (i) a
propositura de ac¢des judiciais, individuais ou coletivas pleiteando repara¢des de danos decorrentes de
violagoes, baseadas ndo somente na LGPD, mas na legislacdo esparsa e setorial sobre protecado de dados
pessoais atualmente vigente; e (ii) a aplicagdo das penalidades previstas no Cédigo de Defesa do
Consumidor e Marco Civil da Internet por 6rgdos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém
atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da efetiva estruturacdo da ANPD,
especialmente em casos de incidentes de seguranca que resultem em acessos indevidos a
dados pessoais.

Com a entrada em vigor das san¢des administrativas da LGPD, caso a Companhia ndo esteja em
conformidade com a LGPD, podera estar sujeita, de forma isolada ou cumulativa, as sancbes de
adverténcia; obrigacdo de divulgacdo de incidente, blogueio e/ou eliminacdo de dados pessoais; multa
de até 2% (dois por cento) de seu faturamento (ou de seu grupo ou conglomerado no Brasil) no Gltimo
exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
por infragcdo; multa diaria, observado limite global mencionado; suspenséo parcial do funcionamento do
banco de dados a que se refere a infragdo pelo periodo maximo de 6 (seis) meses, prorrogavel por igual
periodo, até a regularizacdo da atividade de tratamento pelo controlador; suspensdo do exercicio da
atividade de tratamento dos dados pessoais a que se refere a infragdo pelo periodo maximo de 6 (seis)
meses, prorrogavel por igual periodo; e proibicdo parcial ou total do exercicio de atividades relacionadas
a tratamento de dados.

Qualquer falha que a Companhia experimente na protecdo de dados pessoais e no cumprimento das
normas de protecdo de dados aplicaveis poderd resultar em multas significativas, divulgacdo do
incidente ao mercado, bloqueio temporario ou eliminacdo dos dados pessoais da base e até a suspensao
das atividades da Companhia, o que pode significativamente afetar de maneira negativa a sua reputacao
e resultados operacionais.
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Da mesma forma, os mecanismos de seguranca e controles podem nao ser suficientemente eficazes
para impedir eventual divulgacdo ndo autorizada de dados que constem nos sistemas da Companhia e
de suas controladas. Caso tais sistemas sejam violados e haja a divulgacdo ndo autorizada de
informacdes de clientes/consumidores, a Companhia podera estar exposta a demandas judiciais pela
divulgacdo ou pelo uso ndo autorizado dos dados, o que podera afetar negativamente a reputagdo, os
resultados e, consequentemente, o valor das agdes da Companhia, acarretando em um impacto negativo
aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de gestdo de riscos e nos controles internos da
Companhia poderdo expor a Companhia a riscos inesperados ou imprevistos, o que podera afetar
adversamente os negocios da Companhia

As politicas e procedimentos para identificar, monitorar e gerenciar riscos e os controles internos da
Companhia, descritos ao longo dos itens 5.1 a 5.2 do Formulario de Referéncia, podem ser insuficientes
para a verificagdo de possiveis viola¢des.

A avaliagdo dos riscos e controles internos podem ocorrer ainda de maneira incipiente, uma vez que
alguns dos métodos de gerenciamento de riscos adotados pela Companhia sdo baseados no historico
do comportamento de mercado ou em estatisticas derivadas de modelos histéricos e podem nao prever
exposicdes futuras, as quais poderdo ser significativamente maiores do que aquelas indicadas pelas
medidas histdricas.

Outros métodos de gerenciamento de riscos adotados pela Companhia que dependem da avaliacdo das
informacdes relativas a mercados, clientes ou outros assuntos disponiveis ao publico podem néo ser
precisos, completos, atualizados ou adequadamente avaliados.

Podem ocorrer falhas nos mecanismos de controles internos das sociedades do grupo, das transa¢des
realizadas e do ambiente informatizado da Companhia, o que pode expor a Companhia a riscos
que podem afetar adversamente seus negdcios, podendo acarretar em um impacto negativo
aos Debenturistas.

As informagdes em que a Companhia se baseia, ou com que alimenta ou mantém modelos historicos e
estatisticos podem ser incompletas ou incorretas, o que podera gerar um efeito adverso relevante sobre
os negdcios da Companhia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Os contratos financeiros e outros instrumentos representativos das dividas da Companhia
estabelecem obrigacées especificas para a Companhia, sendo que qualquer inadimplemento em
decorréncia da inobservdncia dessas obrigacées pode acarretar o inadimplemento ou vencimento
antecipado dessas obrigacoes e afetar adversamente e de forma relevante a condicao financeira
da Companhia e sua capacidade de conduzir seus negocios

A Companhia é parte devedora em certos instrumentos financeiros, alguns dos quais exigem o
cumprimento de obrigacdes especificas, tais como o cumprimento de covenants financeiros diretamente
atrelados aos seus resultados. A Companhia pode ndo ser capaz de atender referidos covenants em
virtude de condigdes adversas de seu ambiente de negdcios, como a retracdo do mercado em que a
Companhia atua e deterioracdo do cenario econdmico brasileiro. Inadimplementos a estes instrumentos
que ndo sejam sanados ou renunciados pelos respectivos credores poderdo acarretar a decisdo de
credores em declarar inadimplemento ou o vencimento antecipado de tais dividas.

Caso qualquer de suas dividas sejam vencidas antecipadamente, a Companhia serd ou podera ser
obrigada a realizar o pagamento integral da(s) respectiva(s) divida(s) vencida(s), o que podera causar
um impacto adverso relevante na capacidade financeira da Companhia, podendo acarretar em um
impacto negativo aos Debenturistas.
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Para mais informagdes acerca dos contratos financeiros firmados pela Companhia, por suas
subsidiarias e pelas sociedades sob controle comum, vide item 2.1(f) do Formulario de Referéncia
da Companhia

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

A Companhia pode enfrentar situacoes de potencial conflito de interesses em negociacées com
partes relacionadas

A Companhia ndo pode garantir que suas politicas e procedimentos para transacdo com partes
relacionadas (descritas no item 11.1 do Formulério de Referéncia) sejam eficazes para evitar situagbes
de potencial conflito de interesse entre as Partes, e que seus acionistas controladores ou os
administradores por eles eleitos prestaram ou prestardo estrita observancia as boas praticas de
governanca e/ou normas existentes para dirimir situagdes de conflito de interesses, incluindo, mas sem
se limitar, a observancia do carater estritamente comutativo das condi¢gbes pactuadas ou o pagamento
compensatdrio adequado, em cada transacdo em que, de um lado, a parte contratante seja a Companhia
ou sociedade por ela controlada, e, de outro lado, a parte contratada seja uma sociedade que ndo seja
controlada pela Companhia e tenha como acionistas os acionistas controladores da Companhia ou
administradores da Companhia, o que poderd acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Caso as situacdes de conflito de interesses com partes relacionadas se configurem, elas poderao causar
um impacto adverso nos negécios, resultados operacionais, situagdo financeira e valores mobilidrios da
Companhia. Adicionalmente, caso a Companhia celebre transacdes com partes relacionadas em carater
ndo comutativo, trazendo beneficios as partes relacionadas envolvidas, os acionistas da Companhia
poderdo ter seus interesses prejudicados. Para maiores informagdes a respeito das transagées com
partes relacionadas da Companhia, vide item 11.2 do Formulario de Referéncia da Companhia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

O uso ndo autorizado da rede de telecomunicacées pode afetar adversamente os custos e
resultados operacionais da Companhia

O uso ndo autorizado ou indevido da rede da Companhia pela populagdo poderd causar um efeito
adverso relevante nos seus custos e resultados operacionais, tendo em vista que as operadoras devem
arcar com o custo de servigos providos aos usuarios fraudulentos. A Companhia sofre perdas em suas
receitas decorrentes da prestagdo de servicos vinculada a contratos celebrados de forma fraudulenta no
ato da contratagdo, bem como despesas devido a sua obrigacdo de reembolsar as operadoras pelos
custos de servicos fornecidos a usuarios fraudulentos e indeniza¢des por danos morais em beneficio da
pessoa vitima da fraude. Além disso, a Companhia incorre em custos associados com o uso nao
autorizado e/ou indevido da sua rede de telecomunicag¢des, incluindo custos administrativos e de capital
associados a implementacdo e monitoramento de sistemas e politicas antifraude. Assim, o uso ndo
autorizado da rede pode afetar adversamente os custos e resultados operacionais da Companhia,
podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Média

A Companhia celebra contratos de preco fixo com seus clientes. Caso a Companhia nao seja capaz
de definir corretamente o preco dos contratos de preco fixo celebrado com seus clientes, sua
lucratividade pode ser afetada negativamente

Os precos dos servicos da Companhia sdo definidos em contratos. No contexto de suas operagdes, a
Companhia pode celebrar contratos de prego fixo com seus clientes, assumindo o risco no caso de
aumento dos custos envolvidos na prestacdo de seus servicos. Se a Companhia ndo estimar
precisamente os futuros indices de correcdo monetaria, indices de correcdo salarial, taxas de cdmbio ou
outros custos, bem como o tempo necessario para a conclusdo dos servigos, os resultados operacionais
e situacdo financeira da Companhia poderao ser negativamente afetados.

Em funcdo de diversos fatores que podem afetar os custos que tipicamente compdem as planilhas de
precos, tais como salarios, energia elétrica, encargos sociais, aluguéis, insumos para a prestacdo dos
servicos de telecomunicagao, custos de software determinados em moeda estrangeira e além da elevada
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procura por profissionais de tecnologia da informacdo, a Companhia pode vir a sofrer variacbes
significativas destes componentes de custos. Considerando que os clientes da Companhia poderdo nao
aceitar estas variacSes de preco, as mesmas podem impactar adversamente o resultado financeiro da
Companhia, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A Companhia opera em propriedades alugadas ou arrendadas, aos quais estdo sujeitas a licencas
municipais e do corpo de bombeiros. A incapacidade da Companhia de renovar seus contratos de
loca¢do ou arrendamento em termos comercialmente aceitdveis, e/ou de renovar tais licencas,
bem como eventuais desapropriacées, podem afetar adversamente seus resultados operacionais

A Companhia opera em propriedades alugadas ou arrendadas sendo que parte destes contratos de
arrendamento ou locagdo estdo sujeitos a renovacdo e a Companhia pode ndo conseguir renova-los em
termos comercialmente aceitaveis. O insucesso nas negociacdes ou a incapacidade da Companhia de
renovar seus contratos de arrendamento ou locagdo ou a renovacao de tais contratos em condi¢cdes menos
favoraveis as atuais nos termos dos referidos contratos antes do vencimento pode ter um impacto adverso
nas operagoes da Companhia, incluindo a interrupgdo e/ou o aumento do custo de suas operag¢des.

Adicionalmente, caso a Companhia deixe de cumprir com suas obriga¢des nos termos de seus contratos de
locacdo, tais contratos de locacdo podem ser encerrados antecipadamente, com incidéncia de multas e
indenizacdes previstas nos respectivos instrumentos. Ha, ainda, contratos de locacdo atualmente em vigor
por prazo indeterminado o que possibilita que os locadores possam, unilateralmente e sem qualquer
motivo, rescindir o contrato de locagdo a qualquer tempo mediante aviso prévio para que a Companhia
desocupe o imével em prazo ndo inferior a 30 (trinta) dias. Ha, ainda, contratos de locagdo ndo registrados
nas matriculas dos iméveis locados junto ao Cartério de Registro de Imdveis competente, o que possibilita,
em caso de alienagdo do imdvel para terceiros, que o terceiro adquirente solicite a desocupacdo do imével
nos 90 (noventa) dias subsequentes, mesmo que o prazo da locagao esteja em vigor.

Também a Companhia pode ndo chegar a acordos com os locadores em relagdo a renovacdo dos prazos
locaticios. Nesses cendrios, nos termos da legislacdo brasileira, a Companhia pode exigir judicialmente
a renovacgdo de um contrato de locacdo com prazo determinado e superior ou igual a 5 anos, por um
prazo adicional de 5 anos, desde que ingresse com a agdo renovatéria no prazo de, no minimo, 6 meses,
e, no maximo, 1 ano de antecedéncia em relacdo a data de término do prazo do contrato. Assim, a
Companhia pode nédo ser capaz de renovar os contratos de locagdo de suas unidades se ndo entrar em
acordo com os locadores ou, alternativamente, se ndo propuser a acdo renovatdria no prazo legal ou se
nao forem cumpridos os requisitos legais. A perda de unidades ocupadas pela Companhia pode afetar
negativamente seus resultados operacionais e condigéo financeira.

Em caso de ndo renovacgdo dos contratos em questdo, a Companhia serd obrigada a desocupar esses
imoveis e poderd ndo ser capaz de localizar outras propriedades adequadas para a substituicdo ou
podera ter atrasos em encontrar uma nova localidade, o que podera levar a uma interrupcdo temporaria
em suas operac¢des. Qualquer interrupcdo nas operagdes da Companhia podera ter um efeito adverso
sobre seus resultados de operacao.

Os imoveis ocupados pela Companhia, estdo sujeitos a desapropriacdo, parcial ou total, por decisdo
unilateral do Poder Publico brasileiro, a fim de atender a finalidades de utilidade e interesse publico, o que
pode afetar adversamente os negécios, bem como os resultados operacionais e financeiros da Companhia.

Adicionalmente, os imdveis atualmente ocupados ou que vierem a ser ocupados pela Companhia estdo
sujeitos a alvaras para funcionamentos, licengas municipais (e.g. habite-se) e Auto de Vistoria do Corpo
de Bombeiros (“AVCB"). Os alvards de funcionamento em diversas localidades possuem prazo de
validade e devem ser renovados de tempos em tempos, com ou sem o pagamento de taxas de
renovagdo. A falta, o atraso, ou o indeferimento da obtencdo ou renovagado dessas licencas poderao
implicar, conforme o caso, na impossibilidade de abertura e operagéo das filiais e até, conforme o caso,
na interdicdo e no fechamento das atuais filiais, bem como na aplicacdo de multas e autos de infragdo
a Companhia, além de expor a Companhia a riscos adicionais no caso de um acidente de seguranca
e protecdo, ou evento similar, o que podera afetar adversamente e expor a Companhia, bem como
seus representantes, a san¢des criminais, em caso de exercicio de atividades sem as devidas licengas
e autorizagoes.
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A Companhia pode estar sujeita a regulagdo e controle de outras autoridades publicas, além daquelas
hoje entendidas como sendo as competentes, vez que tais autoridades publicas poderdo ter um
entendimento contrario ao da Companhia, quanto a necessidade de obtencdo de outras licencas,
alvaras, autorizacbes e demais cadastros adicionais aos que a Companhia entende atualmente
necessario ao desenvolvimento das atividades.

A estratégia comercial da Companhia pode ser afetada negativamente caso ocorra (i) a impossibilidade
de abertura e operacdo de novas filiais; e/ou (ii) a interdicdo ou o fechamento de filiais atuais, em
decorréncia da ndo obtenc¢do ou renovacdo (conforme o caso) de cadastros, alvaras e licengas exigidos,
0 que podera impactar negativamente os resultados operacionais da Companhia, e acarretar em um
impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

A Companhia pode sofrer com obsolescéncia, ruptura e furto de seu estoque, o que pode afetar
suas operacoes de forma adversa

A Companbhia utiliza seus armazéns para armazenagem dos produtos que deverdo ser entregues aos
seus clientes e/ou utilizados na manutencdo de seus negdcios. Caso o manejo dos produtos seja
inadequado, podera haver avarias e quebras, ocasionando perdas de estoques ou comprometimento
de sua qualidade. Finalmente, uma falha de seguranca pode elevar o risco de furtos ou roubos de seus
estoques e carregamentos, 0 que ocasionara a necessidade de substituicdo por outros produtos. Na
eventual ocorréncia de qualquer um dos eventos mencionados ou outros semelhantes, as operacdes da
Companhia poderdo ser afetadas, com impacto negativo em seus resultados operacionais e acarretar
em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

A Companhia esta sujeita as leis contra lavagem de dinheiro e antitruste nas jurisdicoes em que opera

A Companhia esta sujeita a Lei de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro (Lei n® 9.613/1998) e a Lei Antitruste
(Lei n® 12.529/2011).

Se a Companhia, seus acionistas diretos ou indiretos, conselheiros, executivos, funcionarios ou outros
terceiros ndo cumprirem as leis contra lavagem de dinheiro, antitruste, dentre outras que regem a
conduta de negdcios, a Companhia e/ou seus acionistas, conselheiros, executivos, funcionarios ou
terceiros podem estar sujeitos a penalidades criminais, administrativas e civeis. As san¢des podem incluir
adverténcias, multas, inabilitacdo temporaria, cassagdo ou suspensdo da autorizacdo para o exercicio de
atividade, operacdo ou funcionamento, publicacdo da decisdo condenatéria, proibicdo de contratar com
instituicdes financeiras oficiais e participar de licitagbes, inscricdo no Cadastro Nacional de Defesa do
Consumidor, proibicdo de receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, cisdo de sociedade,
transferéncia de controle societario, venda de ativos ou cessacdo parcial de atividade, proibicdo de
exercer o comércio em nome proprio ou como representante de pessoa juridica, e outras consideradas
necessarias para a eliminacdo dos efeitos nocivos a ordem econdmica, e poderao ser aplicadas isolada
ou cumulativamente, contra a Companhia e seus administradores. A aplicacdo das san¢des em questdo,
assim como a mera existéncia de processos administrativos contra a Companhia e seus administradores,
poderéa prejudicar a reputacdo e ter um impacto material adverso nos negocios, condicdo financeira e
resultados operacionais da Companhia.

Adicionalmente, nos termos da Lei de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, as pessoas juridicas que se
dedicam a venda de bens de alto valor estdo sujeitas a obrigages relacionadas a identificacdo de
clientes e operacdes, manutencao de registros e apresentagao de relatérios de operacdes financeiras as
autoridades competentes, entre outros. Atualmente a Companhia ndo conta com um programa
estruturado para o combate a lavagem de dinheiro e esta sujeita as seguintes sangdes, na hipotese de
descumprimento da Lei de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro: (i) adverténcias; (ii) multa monetéria
variavel (a) ndo superior ao dobro do valor da operacdo em questdo ou ao dobro do lucro auferido ou
que seria presumivelmente auferido com a realizacdo da operacdo ou (b) no valor total de
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); (iii) a revogacdo ou suspensdo de seus alvarads de
funcionamento e (iv) cassacdo ou suspensao da autorizacdo para o exercicio de atividade, operagdo ou
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funcionamento. A aplicagdo de qualquer uma dessas san¢des a Companhia podera afetar negativamente
a reputacgao, os negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais e o pre¢o de negociacao das
acoes da Companhia, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Certos insumos-chave estdo sujeitos a riscos relacionados a importacao e a Companhia adquire
outros insumos-chave de um niumero limitado de fornecedores domésticos, o que pode limitar
ainda mais a capacidade da Companhia de adquirir tais insumos de forma oportuna e econémica

O elevado crescimento dos mercados de dados e banda larga em particular pode resultar em um
fornecimento limitado de equipamentos essenciais para a prestacdo dos servicos pela Companhia, como,
por exemplo, equipamentos de transmissdo de dados e modems. Adicionalmente, podem ocorrer aumentos
de preco dos equipamentos essenciais para a prestagao dos servi¢os, em valores superiores aqueles apurados
pelos indices de reajustamento dos respectivos contratos, sendo que a Companhia podera nao ser capaz de
repassar esses acréscimos para seus clientes e, consequentemente, devera absorver tais acréscimos, o que
poderé afetar negativamente os resultados e o fluxo de caixa da Companhia.

Ademais, restricdes ao numero de fabricantes impostas pelo governo brasileiro para certos insumos,
principalmente equipamentos e modems de transmissdo de dados, e as localiza¢gdes geograficas dos
fabricantes internacionais desses insumos, apresentam certos riscos, incluindo:

. vulnerabilidade as flutuagdes cambiais nos casos em que os insumos sdo importados e pagos
com dolares norte-americanos, euros ou outra moeda estrangeira;

. dificuldades em gerenciar inventario devido a uma incapacidade de prever com precisdo a
disponibilidade doméstica de certos insumos, ou atrasos na entrega de tais insumos; e

. a imposicao de direitos aduaneiros ou outros direitos sobre insumos-chave que sdo importados.

Se algum desses riscos se concretizar, eles podem resultar na incapacidade da Companhia de fornecer
servigos aos clientes em tempo habil ou podem afetar os precos dos servicos da Companhia, que podem
ter um efeito adverso sobre o negdcio, a situacdo financeira e os resultados das operagbes da
Companhia, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

A Companhia pode ndo ser capaz ou pode falhar em proteger os seus direitos de propriedade
intelectual, podendo, assim, ter um impacto negativo em seus resultados operacionais

O sucesso dos negocios da Companhia depende de sua capacidade de proteger seus ativos de
propriedade intelectual atuais e futuros, tais como marcas (em quaisquer de suas formas), nomes de
dominio, dentre outros direitos de propriedade intelectual.

Eventos como o indeferimento definitivo dos pedidos de registro de marcas da Companhia perante o
Instituto Nacional da Propriedade Industrial ("INPI"), o eventual uso ndo autorizado ou indevido de
destas, ou, ainda, o eventual reconhecimento de nulidade administrativa dos registros de marca da
Companhia podem diminuir o valor dos ativos de propriedade intelectual da Companhia, afetando
adversamente os seus negdcios e/ou sua reputacao.

Adicionalmente, a Companhia pode ndo conseguir renovar o registro de alguma de suas marcas
tempestivamente ou os seus concorrentes podem contestar o uso de quaisquer de nossos ativos
registrados ou futuros solicitados ou licenciados pela Companhia. Além disso, terceiros podem alegar
que os produtos ou servicos prestados da Companhia violam seus direitos de propriedade intelectual.
Nestes casos, acOes judiciais podem ser necessarias para garantir os direitos de propriedade intelectual
da Companhia. Qualquer disputa ou litigio relacionado a ativos de propriedade intelectual pode ser
oneroso e demorado devido a incerteza de litigios sobre o assunto. A Companhia também pode ser
obrigada a alterar, no todo ou em parte, algumas das suas marcas que, conforme o caso, infrinjam os
direitos de propriedade intelectual de terceiros, e pode ser obrigada a pagar multas expressivas, royalties
ou taxas de licenciamento para o uso de patentes ou direitos autorais de terceiros que, eventualmente
venham a ser cobrados ou requeridos a titulo indenizatério.
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Qualquer discussdo acerca do direito de uso e exploracdo das marcas pela Companhia podera afetar
adversamente a reputacao da Companhia, impactando negativamente em seus resultados. Ainda, tais
alteragdes poderdo requerer a aten¢do da administracdo e/ou acarretar despesas adicionais, inclusive
despesas legais, fatores que podem afetar substancial e negativamente os resultados operacionais e
financeiros da Companhia, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

A Companhia pode ndo pagar dividendos ou juros sobre o capital proprio aos acionistas
detentores de suas acoes

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, os acionistas devem receber, no minimo, 25% do lucro
liquido anual, calculado e ajustado nos termos da Lei das Sociedades por A¢bes e do Estatuto Social da
Companhia, sob a forma de dividendos ou juros sobre capital proprio.

O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizos e passivos ou retido de acordo
com a legislacdo aplicavel, caso em que este ndo estara disponivel para distribuicdo de dividendos ou
pagamento de juros sobre capital proprio, conforme o disposto no Estatuto Social da Companhia. Além
disso, a Lei das Sociedades por A¢des permite que o Conselho de Administracdo da Companhia
determine a nao distribuicdo de dividendos aos acionistas em um determinado exercicio social, caso
informado a Assembleia Geral Ordinaria que a Companhia nao teve lucros ou reservas liquidas
disponiveis, ou que a distribuicdo de dividendos seria desaconselhavel ou incompativel com a situacdo
financeira no momento. Caso qualquer destes eventos ocorra, os acionistas podem ndo receber
dividendos ou juros sobre capital préprio.

Por fim, a isencado de imposto de renda na distribuicdo de dividendos e a tributacado atualmente incidente
sob o pagamento de juros sobre capital proprio prevista na legislacdo atual esta sendo revista por meio
do Projeto de Lei n°® 3.061, o qual tem por objeto estabelecer a cobranca de imposto de renda na
distribuicdo de lucros e dividendos pagos ou creditados pelas pessoas juridicas aos seus sécios e
acionistas. Assim sendo, tanto os dividendos recebidos quanto os distribuidos poderdo passar a ser
tributados e/ou, no caso dos juros sobre capital préprio, ter sua tributacdo majorada no futuro,
impactando o valor liquido a ser recebido pelos acionistas a titulo de participacdo nos resultados, o que
poderéa acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

A captacgdo de recursos por meio de uma oferta de acées, ou de titulos conversiveis em acoes,
podera diluir a participacdo aciondria dos acionistas da Companha, bem como o valor econémico
do investimento dos acionistas

A Companhia poderd, no futuro, captar recursos por meio da emissdo publica ou privada de agoes,
titulos de divida ou outros valores mobilidrios, conversiveis ou ndo em ag¢des. A captacdo de recursos
por meio da emissdo de ac¢des ou de titulos conversiveis em ag¢des poderd, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des, ser feita com exclusdo do direito de preferéncia dos acionistas e poder4, portanto,
diluir a participacao acionaria dos acionistas no capital social da Companhia. Adicionalmente, nos casos
em que haja direito de preferéncia, investidores podem ndo considerar o preco de emissdo vantajoso e
deixar de subscrever as a¢des ou titulos conversiveis em acdes objeto da emissdo, o que também pode
levar a sua diluicao.

Adicionalmente, os acionistas poderao sofrer pela alteracdo no preco das a¢des de emissdo da Companhia,
e imediata e substancial diluicdo de seus investimentos, caso a Companhia tenha necessidade de captar
recursos, no futuro, para suas atividades por meio de opera¢des de emissdo publica ou privada de novas
a¢des de emissao da Companhia ou de valores mobilidrios conversiveis em acdes de emissdo da Companhia
ou permutaveis por elas. A Companhia podera ainda realizar emissdo de novas a¢des ordinarias, ou valores
mobiliarios conversiveis em acdes ordinarias ou permutaveis por elas, por valor inferior ao valor contabil
das ac¢des ordinarias de sua emissdo na data em questdo. Tais emissdes podem resultar na alteracdo do
preco das a¢des de emissdo da Companhia e na diluicdo da participacdo dos investidores no capital social,
além de ter um efeito adverso na cotacdo nos valores mobiliarios de emissdo da Companhia, o que podera
acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
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A relativa volatilidade e falta de liquidez do mercado de capitais brasileiro poderdo limitar
substancialmente a capacidade dos investidores de vender as a¢oes de emissdo da Companhia ao
preco e na ocasido desejados

O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil, envolve,
com frequéncia, maior risco em comparacdo com outros mercados. O mercado de valores mobiliarios
brasileiro é substancialmente menor, menos liquido, mais volatil e mais concentrado que os principais
mercados de valores mobilidrios internacionais.

A incerteza sobre a implementagdo de mudancas politicas ou regulatérias pelo governo brasileiro cria
instabilidade na economia brasileira, aumentando a volatilidade do seu mercado de valores mobiliarios.
Essas incertezas, a recessdo com um periodo de lenta recuperagdo no Brasil e outros desenvolvimentos
futuros na economia brasileira podem afetar adversamente as atividades da Companhia e,
consequentemente, seus resultados operacionais e podem afetar adversamente o preco de negociacdo
de suas agdes.

Desse modo, a Companhia ndo pode assegurar a liquidez de suas acdes, o que poderd limitar
consideravelmente a capacidade dos atuais e/ou futuros acionistas da Companhia de vender as suas

acoes pelo prego e na ocasido desejados, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

A Companhia depende, em parte, dos resultados de suas controladas, que podem ndo vir a ser
distribuidos

A capacidade da Companhia de distribuir lucros sob a forma de dividendos ou juros sobre o capital
proprio e de cumprir com suas obrigacdes financeiras depende, em parte, do fluxo de caixa e dos lucros
de suas controladas, bem como da distribuicdo desses lucros sob a forma de dividendos ou juros sobre
capital préprio. Nao é possivel assegurar que quaisquer desses recursos serdo disponibilizados ou que
serdo suficientes para o pagamento das obrigacdes da Companhia e para a distribuicdo de dividendos
a seus acionistas. Qualquer alteragdo adversa na condicao financeira ou nos resultados operacionais de
suas controladas pode afetar o negdcio da Companhia, sua condicdo financeira ou seus resultados
operacionais, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Eventual processo de liquida¢cdo da Companhia, de suas subsididrias e/ou de outras sociedades do
seu grupo econémico pode ser conduzido em bases consolidadas

O judiciario brasileiro pode determinar que eventual processo de liquidagdo da Companhia, de suas
subsidiarias e/ou de outras sociedades de seu grupo econémico seja conduzido considerando que a
Companhia, suas subsidiarias e/ou outras sociedades do seu grupo econémico fossem uma Unica
sociedade. Caso isso aconteca, os acionistas da Companhia poderdo ser negativamente impactados pela
perda de valor da Companhia em caso de destinacdo de seu patriménio para pagamento dos credores
de suas subsidiarias e de outras sociedades do seu grupo econémico, podendo acarretar em um impacto
negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

O desempenho da Companhia é fortemente relacionado a performance de membros de sua alta
administracdo e, portanto, a perda de membros da alta administracdo da Companhia ou sua
incapacidade de identificar, atrair, reter, contratar, treinar e manter pessoas chave pode ter um
efeito adverso relevante sobre as atividades, situa¢do financeira e resultados operacionais da
Companhia

O crescimento e desempenho da Companhia dependem em grande parte dos esforcos e da capacidade
da alta administracdo, que é formada por executivos-chave. A perda dos membros da alta administracao,
por qualquer motivo, poderéa afetar de modo adverso e relevante os negdcios e, consequentemente, os
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resultados operacionais e financeiros da Companhia. Os administradores e empregados qualificados da
Companhia, cujo desempenho estad fortemente relacionado ao sucesso da Companhia, podem nao
permanecer no futuro como administradores ou empregados da Companhia, sendo que nenhuma
dessas pessoas esta sujeita a contrato de trabalho de longo prazo ou a acordos de ndo concorréncia.

Além disso, a Companhia podera nao ter sucesso em identificar, atrair, contratar, reter, treinar e manter
pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdo e outras pessoas chave. Adicionalmente, a
contratagdo, capacitacao e integracao de um novo membro da alta administragdo, seja uma contratacao
interna ou externa, podem ser demoradas e ndo ter éxito. Dessa forma, a perda de qualquer dos
membros da alta administracdo da Companhia e outras pessoas chave e a sua incapacidade de contratar
profissionais com a mesma experiéncia e qualificagdo, podem causar um efeito adverso nas atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Companhia.

O setor de telecomunicagdes estd em processo de crescimento e consolidagdo, sendo que neste
processo a Companhia possui concorrentes com grande disponibilidade de recursos financeiros.
Durante o processo de consolidagdo e crescimento do setor, podera haver um aumento de concorréncia
dentro do mercado da Companhia, afetando adversamente sua estratégia de crescimento organico, sua
condicdo financeira e resultados de suas operacdes, o que podera acarretar em um impacto negativo
aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

A Companhia depende de terceiros para fabricar e fornecer os materiais que utiliza para prestar
os seus servicos e desenvolver o seu negdcio

A Companhia depende de certos fornecedores de equipamentos e servicos, especialmente
equipamentos de redes de telecomunicac¢des e aparelhos, para a prestacao de seus servi¢os, bem como
a execucdo e desenvolvimento de seus negocios.

Esses fornecedores podem atrasar a entrega, alterar os precos e limitar o fornecimento como resultado
de problemas relacionados com seus negdcios, sobre os quais a Companhia ndo tem nenhum controle.
Se esses fornecedores ndo conseguirem entregar equipamentos e servicos regularmente, a Companhia
pode enfrentar problemas com a continuidade de suas atividades comerciais, o que pode ter um efeito
adverso sobre seus negocios e os resultados de suas opera¢des. A Companhia esta sujeita a interrupgdes
nas operacoes desses fornecedores, incluindo acidentes industriais, eventos ambientais, interrup¢des na
logistica ou sistemas de informacdo, perda ou enfraquecimento de grandes locais de fabricagdo ou
problemas de distribuicdo, problemas de controle de qualidade do produto, preocupacdes com
seguranca, requisitos de licenciamento e outras questdes regulatdrias ou governamentais, bem como
desastres naturais, pandemias, disputas fronteiricas e outros fatores externos sobre os quais ndo tem
controle, o que pode afetar adversamente seus negdcios, suas vendas e resultados operacionais.

Se algum fornecedor sofrer interrupgdes prolongadas na fabricagdo ou transporte por qualquer motivo,
incluindo em razao de condicdes de salide publica como a pandemia da COVID-19, e ndo puder fornecer
os produtos na quantidade, qualidade e dentro do prazo que normalmente os faz, e se a Companhia
ndo for capaz de substituir o fornecedor em termos aceitaveis ou de modo algum, a Companhia pode
ndo conseguir manter seu nivel usual de vendas na categoria do produto afetada pelo ndo fornecimento,
0 que pode ter um efeito adverso relevante sobre seus negocios e resultados operacionais.

Ainda, os fornecedores da Companhia poderdo ter problemas relacionados as condi¢bes de trabalho,
bem como ao respeito as normas ambientais e de seguranga, ou podem usar praticas irregulares. Se
algum dos fornecedores da Companhia se envolver em praticas irregulares, incluindo, mas nao se
limitando as praticas acima mencionadas, como atraso na entrega, alteracdo dos precos e limitacdo do
fornecimento como resultado de problemas relacionados com seus negécios, a reputacdo e marca da
Companhia podem ser prejudicadas, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior
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A Companhia pode ndo ser capaz de repassar integralmente aos clientes os aumentos de custos
em que incorre, incluindo os aumentos de preco de fornecedores

Os custos e investimentos da Companhia sdo afetados pelo preco pago pelos produtos e servigos
oferecidos pelos fornecedores, entre outros fatores. Ainda, as receitas oriundas dos contratos firmados
com clientes ndo sdo necessariamente ajustadas pelos mesmos indices pelos quais sdo ajustados os
contratos com os fornecedores. Se os custos aumentarem e a Companhia ndo for capaz de repassar
esses acréscimos para seus clientes, a Companhia tera que absorver tais acréscimos, o que podera afetar
negativamente os resultados e o fluxo de caixa da Companhia, podendo acarretar em um impacto
negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade: Maior

Eventuais conflitos surgidos com distribuidoras de energia elétrica nos contratos de
compartilhamento de infraestrutura podem afetar adversamente os negocios da Companhia

Os prestadores de servicos publicos de energia elétrica, servicos de telecomunica¢des de interesse
coletivo ou servicos de transporte dutoviario de petréleo, seus derivados e gas natural, tém direito a
compartilhar infraestrutura de outro agente de qualquer um dos setores mencionados, de forma ndo
discriminatéria e a pregos e condigdes justos e razodveis, conforme estabelecido pela Resolucdo
Conjunta n° 1, de 24 de novembro de 1999 (Agéncia Nacional de Energia Elétrica — "ANEEL", Anatel e
Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis — “ANP"). Neste sentido, a Companhia, por
meio de suas controladas, é parte em contratos de compartilhamento de infraestrutura com empresas
do setor elétrico, para a instalagdo, nos postes do sistema de distribuicdo de energia elétrica, dos
equipamentos necessarios a prestacdo de seus servicos. A eficacia do contrato de compartilhamento de
infraestrutura é condicionada a sua homologacdo pela Agéncia Reguladora do setor de atuagdo do
detentor da infraestrutura, que poderd ocorrer de maneira tacita caso a Agéncia Reguladora ndo se
manifeste no prazo definido em regulamentacéo. Ainda, a Resolu¢do Conjunta n° 4, de 16 de dezembro
de 2014 (ANEEL e Anatel), estabelece um valor determinado como preco de referéncia do ponto de
fixacdo para o compartilhamento de postes entre distribuidoras de energia elétrica e prestadoras de
servicos de telecomunicagdes, o qual deverd ser aplicado em caso de conflito entre as empresas
contratantes. Eventuais conflitos entre as empresas envolvidas, como em relagdo ao preco cobrado por
cada ponto de fixacdo, podem diminuir a quantidade e qualidade dos servicos prestados pela
Companhia, afetando seus negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais. Tais conflitos
poderdo ser submetidos a apreciacdo das Agéncias Reguladoras, o que ndo desobriga os agentes a
darem integral cumprimento aos contratos vigentes, nos termos da Resolugdo Conjunta n° 2, de 27 de
marco de 2001 (Aneel, Anatel e ANP). A rescisdo, extingdo ou modificacdo dos contratos de
compartilhamento de infraestrutura com empresas do setor elétrico podem afetar negativamente o
desempenho operacional e a capacidade competitiva da Companhia, o que podera acarretar em um
impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: média

A Companhia pode ser responsdavel por obrigacoes ambientais, fiscais, trabalhistas e
previdencidrias de fornecedores ou prestadores de servigos

A Companhia podera ser responsabilizada solidariamente se seus fornecedores ou prestadores de
servicos terceirizados ndo cumprirem suas obrigacdes nos termos das leis tributarias, trabalhistas,
administrativas, ambientais e previdenciarias e da regulamentacdo aplicavel ao setor de atuagdo da
Companhia, resultando em multas e outras penalidades que podem afetar a Companhia material e
adversamente. A Companhia também pode ser responsabilizada por acidentes dentro de suas
instalacbes de funcionarios de terceiros, o que pode afetar adversamente a sua reputagdo e seus
negdcios. Quaisquer infragdes trabalhistas, danos ambientais e/ou a terceiros causados por
determinados prestadores de servicos no exercicio de atividades contratadas pela Companhia,
principalmente dentro de suas dependéncias, expdem a Companhia a responsabilidade solidaria pela
reparacdo e/ou indenizagdo dos danos causados, incluindo a possibilidade de a Companhia ser incluida
no polo passivo de processos judiciais objetivando a reparacao e/ou indenizagdo de danos causados
aos trabalhadores, ao meio ambiente e/ou a terceiros. A depender do envolvimento no evento danoso,
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a Companhia também estara exposta nas esferas administrativa e criminal e a risco de reputacédo, o que
poderia, inclusive, impedir a Companhia de se valer de determinados incentivos e/ou beneficios fiscais,
contratar com o Poder Publico e/ou ocasionar o afastamento de seus diretores, além de desvalorizar os
valores mobilidrios da Companhia que estejam em circulagdo, o que poderd acarretar em um impacto
negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A perda de acesso a dados de fontes externas pode prejudicar a capacidade da Companhia e suas
subsidiarias de fornecer seus servicos a seus clientes, o que podera afetar sua rentabilidade, sua
reputacao e resultados

A Companhia depende de certos dados que sdo de fontes externas, tais como: relatérios de verificagdo
de existéncia da pessoa fisica e da pessoa juridica e relatorios de instituicdo de verificagdo de crédito.
Tais dados sdo fornecidos por fontes governamentais e de registro publico para o desenvolvimento de
seus programas de gerenciamento da prestagdo de servicos.

Caso: (a) um numero substancial de fontes de dados (tais como parceiros tecnoldgicos, redes de varejo,
distribuidores e registros publicos) ndo possam fornecer dados para a continuacdo e desenvolvimento
de programas de gerenciamento e necessarios a sincroniza¢do da cadeia de suprimentos oferecidos
pela Companhia; (b) o acesso aos dados for perdido devido a regulamentacdo governamental, tal como
inadequacdo dos contratos a LGPD, ou leis similares de outros paises em que operamos; (c) o direito
exclusivo ao uso de dados for perdido; ou (d) a coleta, a divulgacdo ou o uso de dados ficar acima do
orcamento da Companhia; a capacidade da Companhia de fornecer servi¢os aos clientes pode sofrer
um impacto negativo significativo, resultando na diminuicdo da receita e danos a sua reputacdo. Além
disso, os atuais provedores de dados da Companhia podem optar por disponibilizar tais informagdes
aos concorrentes da Companbhia.

Por fim, ndo ha garantia de que sera possivel obter dados de fontes alternativas se as fontes atuais e/ou
futuras ficarem indisponiveis e/ou ficarem disponiveis a custos elevados, a ponto de inviabilizar a
continuidade de seu uso nas atividades da Companhia, o que poderad impactar adversamente seus
resultados, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Para informacbes sobre outros riscos relacionados ao ndo cumprimento das leis de protecdo de dados
no Brasil ou em outra jurisdicdo e sobre o enquadramento do tratamento desses dados com as
disposicbes da LGPD, vide item 1.6 do Formulario de Referéncia da Companhia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

A Companhia e suas subsididrias podem figurar como responsdveis soliddrias ou subsididrias das
dividas trabalhistas e previdencidrias de terceirizados, o que podera prejudicar as operacoes da
Companhia, acarretando um efeito adverso nos resultados, reputacdo e condicdo financeira
da Companhia

A utilizacdo e o fornecimento de mao-de-obra terceirizada por parte da Companhia e das subsidiarias
pode implicar na assuncdo de contingéncias de natureza trabalhista e previdenciaria. A assuncéo de tais
contingéncias é inerente a contratacdo de terceiros, uma vez que pode ser atribuida a Companhia ou as
suas subsidiarias, na condicdo de tomadoras de servigos de terceiros, a responsabilidade pelos débitos
trabalhistas e previdenciarios dos empregados das empresas prestadoras de servigos, quando essas
deixarem de cumprir com suas obrigacdes trabalhistas e previdenciarias. A Companhia pode, por sua
vez, vir a responder pelas eventuais contingéncias trabalhistas e previdenciarias relativas as suas
subsidiarias, as quais, se consumadas poderdo afetar adversamente a situacdo financeira da Companhia
e os seus resultados, bem como impactar negativamente sua imagem em caso de eventual aplicagdo de
multa ou pagamento de indenizagdo. Ademais, a Companhia e suas subsidiarias podem ser objeto de
fiscalizagcbes da Secretaria do Trabalho do Ministério da Economia e do Ministério Publico do Trabalho
e, consequentemente, estdo sujeitas a eventual instauracdo de inquérito civil, assinatura de termo de
ajustamento de conduta (TAC) e lavratura de auto de infracdo. Todos estes fatores podem ter um
impacto adverso na Companhia e sua reputacdo, sua capacidade de se valer de beneficios fiscais e/ou
de contratar com o Poder Publico.
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Por fim, tendo em vista que a Companhia terceiriza uma parte de suas operagdes, caso uma ou mais das
empresas prestadoras de servigos terceirizados descontinue suas atividades ou interrompa a prestagdo
de servicos, as operacoes da Companhia poderdo ser prejudicadas, o que podera acarretar um efeito
adverso em seus resultados, reputacdo e em sua condigdo financeira, podendo acarretar em um impacto
negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A Companhia e suas subsididrias podem figurar como responsdveis soliddrias pelos danos
ambientais causados por seus fornecedores. Eventual responsabilizacdo da Companhia por danos
ambientais causados por seus fornecedores, podera afetar adversamente os resultados, imagem e
reputacao da Companhia

Na esfera civil, a responsabilidade por danos ambientais tem natureza objetiva e solidéaria. Isto significa
que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera ser atribuida a todos aqueles que, direta ou
indiretamente, contribuiram para a ocorréncia do dano ambiental, independentemente da comprovacao
de culpa dos agentes. Portanto, caso as empresas terceirizadas que prestam servigos para a Companhia
(tais como supressdo de vegetacdo e gerenciamento de residuos) ndo atendam as exigéncias da
legislagdo ambiental, a Companhia podera ser considerada solidaria ou subsidiariamente responsavel
pelos eventuais danos por elas causados. Neste cenario, a Companhia pode ser incluida no polo passivo
de processos ambientais por condutas de terceiros e, eventualmente, ser obrigada a efetuar o
pagamento de condenagdes judiciais e demais penalidades, incluindo medidas de reparacdo do dano
ambiental, o que podera afetar adversamente os resultados e atividades da Companhia. Caso a
Companhia seja responsabilizada por eventuais danos ambientais, seus resultados, imagem e reputacao
poderdo ser adversamente afetados, o que podera acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Menor

A Companhia pode experimentar uma diminuicao na base de clientes e alta taxa de rotatividade
de clientes, que podem aumentar seus custos operacionais e reduzir a sua receita

A taxa de aquisicdo de clientes pode ser afetada de forma negativa pela penetracdo total no mercado e
pelos ciclos de vida dos produtos. O mercado brasileiro de telecomunicacdes estd enfrentando
mudancas significativas em seu panorama com a intensificacdo da competicdo. Além disso, diversos
fatores além das pressdes de concorréncia podem influenciar a taxa de aquisicdo de assinantes e a taxa
de rotatividade da Companhia, incluindo cobertura de rede, falta de servico confidvel e condigdes
econdmicas no Brasil, causando um efeito relevante adverso para a Companhia, podendo acarretar em
um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A Companhia esta sujeita ao risco de crédito relacionado aos clientes. Dessa forma, a existéncia
de valores ndo cobrdveis vencidos e nao pagos pode causar um efeito adverso nos resultados de
operacoes da Companhia

As operagdes e negocios da Companhia dependem significativamente da capacidade dos clientes de
pagarem pelos servicos contratados junto a Companhia. Se a Companhia ndo puder realizar medidas
para limitar a inadimpléncia de pagamento dos clientes ou que a permita aceitar novos clientes com
base no histérico de crédito, a Companhia permanecera sujeita aos valores ndo cobraveis vencidos e
ndo pagos, o que pode ter um efeito adverso nos resultados de opera¢des da Companhia.

Em caso de inadimpléncia recorrente de um ou mais clientes ou de um ou mais grupos de clientes, a
Companhia poderad sofrer um efeito adverso em seus negdcios, situacdo financeira, resultados
operacionais e fluxos de caixa.

As hipdteses que podem gerar a interrupcdo no pagamento destes clientes ou grupos de clientes
incluem rescisdo de contrato por fusdes ou aquisi¢cdes de clientes corporativos, dificuldades financeiras
nos negocios de clientes, término de vigéncia de contratos, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia
de clientes, aumento do desemprego, diminuicdo da renda disponivel, e outros, inclusive
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inadimplemento nao justificado. Além disso, uma falha da Companhia na anélise de crédito ou no
acompanhamento da situacao financeira destes clientes pode provocar a nao identificacdo prévia deste
e as provises para créditos de liquidagdo duvidosa da Companhia podem ser insuficientes, causando
um efeito relevante adverso para a condicdo financeira da Companhia, podendo acarretar em um
impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Alto / Materialidade: Média

Nao antecipagdo e respostas inadequadas as mudancas de habito dos consumidores podem afetar
negativamente as vendas da Companhia

A Companhia ndo pode garantir que estard sempre apta a oferecer aos seus clientes os produtos e
servicos que procuram. A Companhia esta sujeita a eventuais altera¢des de habito de consumo e de
demanda por produtos e servicos por parte de seus clientes e seus respectivos consumidores, de modo
que é necessario adequagdo constante as suas preferéncias. Dessa forma, a Companhia pode nao ser
capaz de antecipar ou responder de forma adequada as mudancas de habito de consumidores, de modo
que suas vendas poderao ser impactadas negativamente, podendo acarretar em um impacto negativo
aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A Companhia realiza seus investimentos com base em andlises de demandas que podem ser
imprecisas devido a volatilidade econémica e resultar em receitas abaixo do volume estimado

Qualquer variagao significativa no cenario econdmico brasileiro pode afetar a demanda e, portanto, as
analises da Companhia podem se mostrar imprecisas. Por exemplo, crises econdmicas podem restringir
o crédito a populacao, e incertezas relacionadas com o nivel de emprego podem resultar em atrasos na
decisdo de adquirir novos produtos ou servicos (como banda larga). Como resultado, é possivel que,
com base em analises da demanda, a Companhia faca investimentos mais altos que o necessario, dada
a demanda efetiva no respectivo tempo, o que pode afetar o fluxo de caixa. Além disso, melhorias nas
condicdes econdmicas sem que haja investimento podem ter o efeito oposto. Por exemplo, um aumento
na demanda que ndo venha acompanhado de investimentos em infraestrutura pode resultar na
degradacdo da qualidade de seus servicos, causando um efeito relevante adverso para a Companhia, o
que poderé acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

Contratos celebrados pela Companhia com clientes contém disposicoes que permitem a rescisdo
unilateral de tais contratos por seus clientes

A regulamentacdo da ANATEL aplicavel a prestagdo de servigos da Companhia, bem como determinados
contratos com clientes corporativos e governamentais, contém exigéncias de nivel de servico e
desempenho, incluindo exigéncias relacionadas a qualidade dos servicos e ao tempo demandado para
a conclusdo dos mesmos. Caso a Companhia ndo cumpra de forma consistente, reincidente e sem
remediacdo as exigéncias de servi¢o de um cliente e/ou haja falhas no curso da prestacdo dos servicos,
os contratos poderao ser (i) rescindidos unilateralmente pelo cliente ou (ii) ndo ser renovados, causando
um efeito relevante adverso para os negoécios da Companhia, o que podera acarretar em um impacto
negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Média

A Companhia esta sujeita aos riscos inerentes a contratacdo com o setor ptblico, o que pode gerar
prejuizos relacionados aos custos iniciais incorridos em contratos com o setor publico, bem como
afetar a capacidade da Companhia de obter e renovar contratos com a Administracao Piblica

Em 31 de dezembro de 2023, cerca de 2,00% (dois por cento) da receita operacional liquida da
Companhia advinha de contrata¢ées com o Poder Publico. Os procedimentos licitatérios que precedem
tais contratacdes, cuja legalidade e regularidade dos processos licitatdérios ou dos processos
administrativos que precederam a execucdo dos contratos publicos firmados pela Companhia, sob o
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regime juridico da Lei n° 13.303/2016 ("Lei das Estatais”) ou da Lei de Licitagdes, podem ser afetados
por fatores técnicos relativos a oportunidade, conveniéncia, disponibilidade e requisitos para
participacdo, bem como por fatores politicos, que podem afetar os resultados e negécios da Companhia.

Em caso de contratagdo direta com a Administragdo Publica por meio de inexigibilidade ou dispensa de
licitacdo sem observar as formalidades pertinentes (e.g. processo de justificativa da contratacdo sem
licitacdo pela entidade publica contratante), a Companhia podera estar sujeita, além das penalidades
indicadas acima, a responsabilizacdo criminal dos individuos que comprovadamente concorreram para
a consumacao da ilegalidade e se beneficiaram da dispensa ou inexigibilidade ilegal (artigo 337-E do
Decreto-Lei n° 2.848/1940, conforme alteracdes introduzidas pela Lei de Licitagdes). Nesta situacdo, a
pena aplicavel aos responsaveis é de detencdo, de quatro a oito anos, e multa (artigo 337-E, paragrafo
Unico, do Decreto-Lei n® 2.848/1940, conforme redacdo dada pela Lei de Licita¢des).

A Companhia ainda esta sujeita aos impactos de eventual rescisdo, inadimplemento e/ou inexecucédo
contratual por ato unilateral da Administracdo Publica, nos termos da Lei de Licitagdes. Caso haja
rescisdo unilateral em quaisquer de seus contratos, a Companhia incorrerd em prejuizos relacionados
aos custos iniciais incorridos nos contratos, além de possiveis san¢des. Além da rescisdo, o
inadimplemento ou inexecucdo (ainda que parcial) de eventuais contratos celebrados com entes
publicos sujeitaria a Companhia a imposicado de diversas penalidades. A aplicacdo de quaisquer san¢des
poderé resultar em despesas, impactos reputacionais e discussdes administrativas e judiciais com os
entes sancionadores. Caso a Companhia seja impedida de contratar com a Administracdo Publica ou
declarada inidénea, a capacidade da Companhia de obter e renovar contratos com a Administracao
Publica serad consideravel ou totalmente prejudicada, o que podera acarretar em um impacto negativo
aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

O vinculo da marca da Companhia com qualquer conteido controverso divulgado por digital
influencers com os quais a Companhia possui contratos podera enfraquecé-la frente aos seus clientes

Como parte de sua estratégia de marketing, a Companhia celebra, de tempos em tempos, contratos
com influenciadores digitais (digital influencers), com numerosos seguidores, para a divulgacdo de sua
marca em redes sociais e midias digitais. Na medida em que a Companhia ndo tem controle sobre o
conteldo das publicacdes realizadas por tais digital influencers e que tais postagens podem,
eventualmente, envolver questdes polémicas ou, até mesmo, opinides repudiadas publicamente, a
Companhia podera ver sua marca vinculada a temas controversos, diminuindo seu valor frente aos seus
clientes. O vinculo da marca da Companhia com contetdo controverso divulgado por tais digital
influencers, portanto, poderd enfraquecé-la, afetando adversamente seus resultados operacionais e
financeiros, o que podera acarretar um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

O setor de telecomunicacéoes é altamente regulado. Alteracoes na regulamentacao podem vir a
afetar adversamente os negocios das prestadoras de telecomunicacoes

O setor de telecomunicagdes é altamente regulado pela ANATEL, que é a autarquia federal competente
para disciplinar e fiscalizacdo a prestacdo de servicos de telecomunicac¢des, conforme disposto na Lei
Geral de Telecomunicagdes.

A ANATEL regula, entre outras atividades, as normas referentes a outorga, oferta, forma de contratagao,
condi¢des de prestagdo, interrupgdes e suspensdes e rescisdo de contratos referentes a servigos de
telecomunicagbes, sejam eles firmados junto ao publico ou entre operadoras de telecomunicacdes, bem
como a concorréncia entre operadoras.

Dentre outras atividades estabelecidas pela Lei Geral de Telecomunicacdes, cabe a ANATEL:
. implementar a politica nacional do setor e a regulamentacdo do setor;

. expedir normas quanto a outorga, prestacdo e fruicdo dos servicos de telecomunicagdes no
regime publico;
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. editar atos de outorga e extingdo de direito de exploracdo do servico no regime publico;

. exercer, relativamente as telecomunicagdes, as competéncias legais em matéria de controle,
prevencdo e repressdo das infracbes da ordem econdmica, ressalvadas as pertencentes ao
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica - CADE;

. arrecadacao e alocagdo de recursos de telecomunicacdes;

. regulacdo de taxas e tarifas;

. fixacdo de padrdes de servicos e equipamentos;

. fixacdo de padrdes técnicos de qualidade;

. estabelecer medidas que propiciem padroes de qualidade compativeis com a exigéncia

dos usuarios;

. expedir normas e padrdes que assegurem a compatibilidade, a operacdo integrada e a
interconexdo entre as redes; e

. supervisao das obriga¢des de universalizacdo.

Portanto, os resultados das operacOes, receitas e condigdes financeiras poderiam ser afetados
negativamente pelas a¢des das autoridades brasileiras, incluindo, particularmente, o seguinte:

. introducdo de novas ou mais rigorosas exigéncias operacionais;

. outorga de novas licencas de operacdo de servicos de telecomunicacdo nas areas de outorga da
Companhia;

. atrasos na homologacdo de acordos; e

. limitacdes antitruste impostas pela ANATEL, no ambito de sua competéncia em matéria de

controle, prevencdo e repressdo das infracdes da ordem econOmica, e pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica (CADE).

A ANATEL poderd alterar as regras ja existentes ou aprovar novas regras referentes aos servigos
prestados pela Companhia e suas subsidiarias, o que poderd afetar adversamente o modelo de
negocios adotado.

Tais regras incluem, mas ndo estdo limitadas, padrdes de qualidade da prestacdo dos servigos hoje
previstos na Resolugdo ANATEL n° 717, de 23 de dezembro de 2019, que aprovou o Regulamento Geral
de Qualidade dos Servicos de Telecomunicagdes (RQUAL) ou outros regulamentos aprovados ou a
serem aprovados referentes a qualidade de servicos, a disciplina referente aos servicos prestados pela
Companhia ou suas subsidiarias, regras de prestacdo dos servicos previstas nos regulamentos aplicaveis
aos servigos prestados pela Companhia ou suas subsididrias, tais como a Resolugdo ANATEL n° 614, de
28 de maio de 2013, que aprova o Regulamento do Servico de Comunicacdo Multimidia (RSCM), a
Resolucdo ANTATEL n° 426, de 9 de dezembro de 2005, que aprovou o Regulamento do Servico
Telefonico Fixo Comutado (RSTFC), Resolugdo ANATEL n°® 617, de 19 de Junho de 2013, que aprovou o
Regulamento do Servico Limitado Privado (RSLP) e a Resolucdo ANATEL n° 581, de 26 de marco de 2012,
que aprovou o Regulamento do Servico de Acesso Condicionado (RSeAC), além das regras
especificamente incidentes sobre as relacbes entre a Companhia e suas subsidiarias e consumidores de
telecomunicagdes, na forma da Resolucdo ANATEL n°® 632, de 7 de marco de 2014, que aprovou o
Regulamento Geral de Direitos do Consumidor de Servigos de Telecomunicacdes (RGC).

As normas indicadas acima e outras referentes a prestacdo dos servicos estdo sob constante revisdo da
ANATEL e poderdo ser alteradas, com impactos sobre as condi¢des de prestacdo dos servicos pela
Companhia e controladas aos respectivos consumidores, bem como em relagdes junto a outras
prestadoras de servicos de telecomunicagdes.
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Da mesma forma, alteracdes nas regras que disciplinam o setor de telecomunicagdes no Brasil, incluindo
alteracbes nos critérios de remuneracdo do uso de redes, cadastramento de estacbes, obtencdo de
outorgas e transferéncia de controle societario podem afetar significativo e adversamente os negocios,
situagdo financeira e resultados operacionais da Companbhia.

Alteragcdes no modelo de prestacdo de servicos de telecomunicagdes, como, por exemplo, o fim da
cobranga de assinatura basica mensal, podem ser aplicadas pela ANATEL. A Companhia ndo tem como
prever quando e se referidas altera¢cdes na regulamentacdo serdo implementadas, tampouco todos os
impactos dessas alteracdes em suas atividades, que podem ser afetadas adversamente. Ndo é possivel
prever se o atual regime de regulamentacdo continuara a ser adotado ou se alguma mudanca futura na
regulamentacdo podera causar um efeito adverso nos resultados operacionais da Companhia, o que
podera acarretar um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Eventual elevacgdo nos tributos incidentes sobre o setor de telecomunicacoes no Brasil e potenciais
reducoes ou cancelamentos de beneficios tributdrios vigentes, bem como alteracées na legislacdo
tributdria brasileira, conflitos em sua interpretacdao, podem afetar adversamente os resultados da
Companhia, aumentando impostos que a Companhia é obrigada a pagar

Um eventual aumento da carga tributaria no Brasil pode causar efeitos adversos na rentabilidade da
Companhia, incluindo a potencial perda ou reducéo de beneficios tributarios aplicaveis a Companhia
e/ou suas subsidiarias. A majoracdo dos impostos incidentes sobre o setor de telecomunicacdes
normalmente resulta em tarifas mais elevadas para os consumidores finais da Companhia, resultando
em um menor uso dos servigos comercializados e prestados e, consequentemente, numa menor receita,
que resulta em menores margens de lucro sobre os servicos prestados.

A legislagdo tributéaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e Municipal.
Tais alteracdes incluem criacdo de novos tributos, alteragdes nas aliquotas e, por vezes, criagdo de
tributos temporarios destinados a determinados propdsitos governamentais especificos, bem como
alteracdes na interpretacdo de tal legislacdo por autoridades e tribunais brasileiros. Além disso, certas
leis tributarias podem estar sujeitas a interpretacdes controversas pelas autoridades fiscais. Caso as
autoridades fiscais interpretem as leis tributarias de forma diferente das interpretacdes da Companhia,
esta podera ser adversamente afetada. Essas medidas poderao resultar em aumento da carga tributaria
devida pela Companhia e a carga tributaria devida pelos clientes e fornecedores, o que,
consequentemente, terd impactos na lucratividade e até nos precos dos servigos prestados no setor de
atuacdao da Companhia.

No final de 2023, foi aprovada uma profunda reforma no sistema tributéario brasileiro, que, dentre outras
alteracdes, substituiu uma série de tributos (PIS, Cofins, IPI, ICMS e ISS) por dois Impostos sobre Valor
Agregado (IVA), a Contribuicdo sobre Bens e Servi¢os (de competéncia federal) e o Imposto sobre Bens
e Servicos (de competéncia dos estados e municipios). Ainda é incerta qual aliquota sera aplicada para
o IVA, que podera variar de acordo com o estado e setor da economia no qual os agentes econdmicos
atuam, o que gera incertezas para a Companhia, que pode ter de arcar com uma aliquota maior de
impostos. Tais alteracbes irdo passar a vigorar progressivamente entre 2026 e 2032 e diversas matérias
estdo sujeitas a regulamentacao por lei complementar, que ainda possuem contetdo incerto, ndo sendo
possivel conhecer, neste momento, quais os efeitos que advirdo de tais leis.

Além disso, outras matérias permanecem sob discussdo como parte da reforma tributaria, podendo
também gerar modificagbes quanto a isencdo fiscal sobre a distribuicdo de dividendos, com a
eventual implementacao de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) ou outro imposto quando do
pagamento dos dividendos, bem como a possibilidade do pagamento de juros sobre capital préprio
poder vir a ser extinta.

Por fim, a Companhia pode estar sujeita a fiscalizacdes da Receita Federal de tempos em tempos. Como
resultado de tais fiscalizacBes, as posi¢des fiscais podem ser questionadas pelas autoridades fiscais,
gerando procedimentos e processos fiscais. A Companhia ndo pode garantir que os provisionamentos
de seus procedimentos e processos serdo suficientes, que ndo havera identificacdo de exposicéo fiscal
adicional nem que ndo serd necessaria constituicdo de reservas fiscais adicionais para qualquer
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exposicdo fiscal. Qualquer aumento no montante da tributagdo como resultado das contestagdes as
posicoes fiscais da Companhia pode afetar adversamente os negocios, os resultados operacionais e a
condicdo financeira da Companhia., o que podera acarretar um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

A extensa regulamentacdo e as condicées impostas pelos Orgdos Reguladores do setor das
Telecomunicacoes poderao limitar a flexibilidade da Companhia para responder ds condicoes de
mercado, concorréncia e mudancas em sua estrutura de custos

Quaisquer autoridades regulatorias que possuem jurisdicdo sobre nosso negécio podem implementar
ou alterar regulamentacdes ou tomar outras acdes que podem afetar adversamente as operacdes da
Companhia e suas controladas. No ano de 2020, foram promovidas algumas inovac¢des regulamentares,
dentre as quais cabe destacar a publicacdo do Regulamento Geral de Licenciamento, aprovado pela
Resolucdo Anatel n°® 719, de 10 de fevereiro de 2020 (Resolugdo Anatel n® 719/2020), e do Regulamento
Geral de Outorgas, aprovado pela Resolugdo Anatel n® 720/2020 (RGO). Altera¢Bes nas regras que
disciplinam o setor de telecomunica¢des no Brasil, incluindo altera¢des nos critérios de remuneracdo do
uso de redes, cadastramento de estacdes, obtencdo de outorgas e transferéncia de controle
societario podem afetar significativo e adversamente os negocios, situagdo financeira e resultados
operacionais da Companhia.

Os resultados das operagdes, receitas e condi¢des financeiras podem ser afetados negativamente pelas
acoes das autoridades brasileiras, incluindo, particularmente, o seguinte: (i) introducdo de novas ou mais
rigorosas exigéncias operacionais; (ii) outorga de novas licengas de operacdo de servicos de
telecomunicagdo nas areas de outorga da Companhia; (iii) atrasos na homologacdo de acordos; e
(iv) limitagbes antitruste impostas pela ANATEL, no ambito de sua competéncia em matéria de controle,
prevencao e repressdo das infracdes da ordem econOmica, e pelo Conselho Administrativo de Defesa

Econdmica (CADE).

A estrutura de regulamentacdo das telecomunica¢des no Brasil se altera continuamente. As altera¢des e
adequacdes da regulamentacdo definidas pelo 6rgédo regulador, neste processo de construcdo evolutiva
do setor de telecomunicagdes, ndo podem ser previstas antecipadamente pela Companhia.

A Companhia opera sob o regime de autorizacdo do Estado e, portanto, a luz da estrutura de regulagao,
ndo se pode assegurar aos potenciais investidores que a ANATEL ndo modificara os termos da prestacdo
de servicos da Companhia. Além disso, a Companhia é obrigada a cumprir determinados requisitos e a
manter um minimo de qualidade, cobertura e padrdes de servico. Falhas no cumprimento dessas
exigéncias podem resultar na imposicdo de multas ou outras san¢bes administrativas, incluindo o
término de suas operacdes ou a extingdo de outorgas, inclusive por meio da aplicacdo da sangdo de
caducidade. Uma revogacao parcial ou total teria um efeito adverso substancial sobre seus negdcios,
condicdo financeira, receitas, resultados operacionais e perspectivas, podendo acarretar em um impacto
negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

A Companhia, bem como os membros de sua administracdo, seus funciondrios e representantes
estdo expostos a riscos em relacdo ao cumprimento das leis e regulamentos anticorrupcdo e
antilavagem de dinheiro, o que pode gerar para a Companhia sangées civeis e administrativas,
além de danos a reputacao, incluindo potencial responsabilizac¢do criminal para membros da sua
administracao, funciondrios ou representantes

A Companhia é obrigada a cumprir as leis e regulamentos brasileiros contra a corrupgdo, contra a
lavagem de dinheiro, suborno e crimes contra o sistema financeiro nacional e contra o mercado de
capitais. Em particular, a Companhia, os membro de sua administracdo, seus funcionarios e
representantes estdo sujeitos, no Brasil, ao Codigo Penal, a Lei de Crimes Contra a Ordem Tributaria, a
Lei de Improbidade Administrativa, a Lei de Licitacdes, a Lei de Prevencao a Lavagem de Dinheiro, a Lei
Anticorrupg¢do, ao Decreto Anticorrupgdo, ao Decreto n® 4.410/2002, ao Decreto n°® 5.687/2006, ao
Decreto n°® 8.420/2015, e as portarias e instru¢des normativas expedidas pela Controladoria Geral da
Unido, assim como outras normas relacionadas a Convencdo sobre o Combate da Corrupcdo de
Funcionarios Publicos Estrangeiros em Transa¢des Comerciais Internacionais da OCDE.
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N&o se pode garantir que os funcionarios, administradores, parceiros, agentes, membros do conselho
fiscal, membros de comités, e os provedores de servicos ndo adotardo condutas irregulares e/ou
contrarias as leis anticorrupgdo, antilavagem de dinheiro e regulamentos, para os quais todos podem
ser responsabilizados em Ultima instancia. Ainda, a Lei Anticorrupcdo determina que as sociedades
controladoras, controladas, ou coligadas serdo solidariamente responsaveis pela pratica dos atos
ali previstos.

Nesse sentido, violagdes de leis e regulamentos anticorrupcdo podem levar a penalidades nas esferas
administrativa, civil e penal, tais como de (i) multas e indeniza¢des nas esferas administrativa, civil e
penal; (ii) publicacdo extraordinaria da decisdo condenatoria; (iii) perdimento de bens, direitos ou
valores relacionados a vantagem ilicita; (iv) perda de licencas operacionais, com a decorrente
responsabilizacdo subsidiaria ou solidaria da Companhia; (v) proibi¢do ou suspensao das atividades da
Companhia; (vi) dissolucdo compulséria da Companhia; (vii) perda de direitos de contratar com a
administracdo publica, de receber incentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer financiamentos e
recursos da administracdo publica; e/ou (viii) responsabilizacdo individual criminal dos membros da sua
administracdo, funcionarios e representantes, além de danos a reputacdo da Companhia ou outras
consequéncias legais, causando um efeito adverso relevante nos negécios da Companhia, resultados de

operagdes e condicao financeira.

Tratando-se de violagdo as normas de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro, a Companhia
também pode incorrer em responsabilidade nas esferas administrativa, civel e penal, como: (i) alienacdo
antecipada de bens, bem como o perdimento de quaisquer bens relacionados direta ou indiretamente
ainfracao; (ii) interdicdo ou inabilitagdo temporaria do exercicio de cargo ou func¢éo publica de qualquer
natureza e de diretor, de membro de conselho de administracdo ou de geréncia das pessoas juridicas
obrigadas conforme a Lei n® 9.613/1998; (iii) adverténcia do 6rgdo responsavel por fiscalizar a atividade
da empresa; (iv) multas e indeniza¢des nas esferas civil, administrativa e penal; (v) cassa¢do ou
suspensdo da autorizacdo para o exercicio de atividade, operacdo ou funcionamento da empresa; e
(vi) responsabilizagdo individual criminal dos membros da sua administracdo, funcionarios e
representantes, além de danos a reputacdo da Companhia ou outras consequéncias legais, incluindo a
inelegibilidade de condenados para cargos de administracdo da companhia, nos termos do artigo 147
da Lei n® 6.404/1976, causando um efeito adverso relevante nos negécios da Companhia, resultados de
operagdes e condicdo financeira, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Os resultados da Companhia poderdo ser adversamente impactados por modifica¢oes nas praticas
contabeis adotadas no Brasil, bem como nas normas internacionais de relatério financeiro

As praticas contdbeis adotadas no Brasil sdo emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
("CPC") e as normas internacionais de relatorio financeiro ("IFRS") sdo emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“|ASB"). O CPC e o IASB possuem calendéarios para aprovacdo de
pronunciamentos contabeis e IFRS, os quais poderdo sofrer alteracdes a qualquer momento e sobre os
quais a Companhia ndo possui qualquer ingeréncia. Assim, a Companhia ndo consegue prever quais e
quando serdo aprovados novos pronunciamentos contabeis ou novas IFRS que possam de alguma
forma impactar as futuras demonstracdes financeiras elaboradas pela Companhia. Portanto, existe o
risco de que as futuras demonstracdes financeiras sejam impactadas em razdo da adog¢do de novos
pronunciamentos contabeis previstos pelo CPC e normatizados pela CVM, bem como do IFRS emitidos
pelo IASB, o que podera afetar as futuras demonstracdes financeiras elaboradas pela Companhia, o que
podera acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior/ Materialidade: Maior

Caso a Companhia e suas controladas deixem de ser consideradas prestadoras de pequeno porte,
para os fins da regulamentacdo da ANATEL, a Companhia estara sujeita a obrigacoes e exigéncias
regulatorias adicionais as quais estad sujeita atualmente

Nos termos do artigo 4°, inciso XV, do Plano Geral de Metas de Competicdao ("PGMC"), aprovado pela
Resolucdo Anatel n° 600/2012 e alterado pela Resolugao Anatel n® 694/2018, as prestadoras de servigos
de telecomunicagdes serdo consideradas prestadoras de pequeno porte ("PPP") quando pertencerem a
grupos econdmicos que detenham participagdo de mercado nacional inferior a 5% em cada mercado
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de varejo que atue. Conforme interpretacdo do Ato n° 6.539/2019, as prestadoras de servicos de
telecomunicagdes que ndo pertencerem aos Grupos Econdmicos da (i) Telefénica, (ii) Grupo Telecom
Américas, (iii) Grupo Telecom ltélia, (iv) Grupo Oi; e (v) Grupo Sky/AT&T, serdo consideradas PPPs,
como é o caso da Companhia e suas controladas. Publicado em outubro de 2019, ha previsdo de que o
Ato n° 6.539/2019 seja revisado no prazo minimo de dois anos, o que ndo ocorreu até o momento. Nos
termos da regulamentacdo da ANATEL, as PPPs estdo sujeitas a um regime mais simplificado de
obrigagdes regulatorias.

Além das PPPs, a regulamentacdo da ANATEL também estabelece a figura dos grupos econdmicos com
Poder de Mercado Significativo PMS, cuja identificacdo considera os seguintes critérios: (i) participacdo
de mercado; (ii) capacidade de explorar as economias de escala do mercado relevante; (iii) capacidade
de explorar as economias de escopo do mercado relevante; (iv) controle sobre infraestrutura
cuja duplicacdo ndo seja economicamente vidvel; e (v) atuacdo concomitante nos mercados de
atacado e varejo.

A partir da identificacdo dos grupos com PMS, a ANATEL determina a incidéncia de medidas regulatérias
assimétricas, que consistem em obrigacdes que devem ser cumpridas pelos grupos com PMS como
forma de minimizar a probabilidade de exercicio de poder de mercado e incentivar e promover a livre
competicdo no setor. As medidas regulatdrias assimétricas que podem ser impostas pela ANATEL se
dividem nas seguintes categorias: (i) medidas de transparéncia; (ii) medidas de tratamento isondmico
e ndo-discriminatério; (iii) medidas de controle de precos de produtos de atacado; (iv) medidas de
obrigacdo de acesso e de fornecimento de recursos de rede especificos; (v) obrigacdes de oferta de
produtos de atacado nas condicbes especificadas pela Anatel; (vi) obriga¢des para corrigir falhas de
mercados especificas ou para atender ao ordenamento legal ou regulatério em vigor; e (vii) separacao
contabil, funcional ou estrutural. Apenas as prestadoras integrantes dos grupos econémicos que nao
sdo PPPs estdo sujeitas as medidas regulatérias assimétricas.

Entre outras obrigacOes especificas para cada mercado relevante de atacado, os grupos com PMS
deverao elaborar Ofertas de Referéncia dos Produtos para homologacdo pela ANATEL, que consiste na
oferta publica isonémica e ndo discriminatéria que estabelece condi¢bes para contratacdo de produtos
no Mercado de Atacado. As medidas regulatérias assimétricas aplicaveis sdo das categorias de
transparéncia e tratamento isondmico e ndo discriminatério, cumuladas com medidas de controle de
precos de produtos de atacado.

Caso as controladas da Companhia deixem de ser consideradas PPP — seja por meio da alteragdo da
regulamentacdo da ANATEL ou por meio de reorganizacdo societaria, passando a integrar algum dos
grupos econdmicos cujas empresas ndo sdo consideradas PPPs, a Companhia estara sujeita a obrigacdes
regulatérias adicionais, a exemplo das obrigacdes acima descritas referentes aos grupos com poder
significativo de mercado, que podem impactar a forma como a Companhia conduz os seus negocios,
podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A fiscalizacdo da ANATEL e o ndo cumprimento da regulamentacdo aplicavel a prestacdo de
servicos de telecomunicacoes podem afetar adversamente a Companhia, com reflexos em seus
resultados e condicao financeira

A Companbhia esté sujeita a fiscalizacdo da ANATEL com relagdo ao cumprimento da regulamentacdo
aplicavel aos servicos de telecomunicages oferecidos pela Companhia, incluindo o pagamento de taxas
e precos publicos. Eventuais descumprimentos de obrigacbes normativas e dos indicadores de
qualidade pela Companhia poderdo afetar a qualidade dos servicos prestados, além de sujeita-la as
san¢des que poderdo ser impostas pela ANATEL, podendo afetar adversamente a Companhia, com
reflexos em seus resultados e condicdo financeira. Todos os servicos de telecomunicacdes oferecidos
pela Companhia também estdo sujeitos a regulamentacdo expedida pela ANATEL e obriga¢des previstas
nas respectivas autorizagdes, em especial com relacdo a qualidade dos servicos e direitos dos usuarios.

Caso as empresas controladas pela Companhia ndo sejam capazes de cumprir satisfatoriamente com as
obrigacdes de servico relacionadas a respectiva autorizacdo outorgada, a ANATEL pode instaurar
processos administrativos sancionadores relacionados a este descumprimento.
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Em caso de ndo cumprimento da regulamentacgdo e obrigacdes aplicaveis a prestacdo de servicos de
telecomunicacBes, poderao resultar, na aplicagdo de multas pela ANATEL, bem como das seguintes
penalidades, sem prejuizo das san¢des de natureza civil e penal, conforme a Lei Geral de
Telecomunicagdes: (i) adverténcia; (ii) multas com valores diversos, definidas de acordo com o servico
prestado pela autorizataria, levando em consideracdo a gravidade da infracdo, a quantidade de usuarios
afetados, entre outros aspectos; (iii) suspensdo temporaria; (iv) caducidade; e (v) declaracdo de
inidoneidade, fatos que, em conjunto ou individualmente, teriam efeito substancial e adverso na
conducgdo dos negdcios, nos resultados operacionais e na condi¢do financeira da Companhia, podendo
acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Ainda, em caso de descumprimento da legislacdo e da regulamentacdo aplicavel, as autorizacdes para
prestacdo de servico de telecomunicacdes poderdo ser extintas, por (i) cassacdo, quando houver perda
das condic¢bes indispensaveis a manutencdo da autorizagao; (ii) caducidade, em caso de pratica de
infracOes graves, de transferéncia irregular da autorizacdo ou de descumprimento reiterado de
compromissos assumidos; ou (iii) decaimento, caso as normas vierem a vedar o tipo de atividade
autorizada diante de raz6es de excepcional relevancia publica.

A capacidade das empresas controladas pela Companhia de cumprir tais obriga¢cdes e metas pode ser
impedida por fatores além do controle Companhia e suas Controladas e estas ndo podem garantir que
cumprirdo essas metas e obrigacdes no futuro ou que ndo serdo multadas no futuro ou néo terdo contra
si aplicada penalidade mais severa.

A Companhia e suas controladas ndo podem assegurar que serdao capazes de cumprir integralmente
cada uma das leis, regulamentos e autorizacdes aplicaveis ou que poderdo vir a cumprir as futuras
alteracdes nas leis e regulamentos aos quais estdo sujeitas. Esses desenvolvimentos regulatérios ou
eventual falha em cumpri-los podem ter um efeito adverso relevante nos negdcios, situagao financeira
e resultados operacionais da Companhia, podendo acarretar em um impacto negativo
aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A Companhia esta sujeita as penalidades e hipoéteses de extincdo antecipada previstas na Lei
Federal n° 14.133/2021, haja vista que possui contratos celebrados com entidades da
Administracdo Publica, que podem afetar a imagem e os resultados operacionais da Companhia

A Companhia possui contratos celebrados com diversas entidades da Administracdo Publica, destinados
a prestacao de servicos de telecomunicagdes, por meio de suas controladas. As contratagdes ocorreram
mediante pregdes eletronicos, pregdes presenciais ou por meio de dispensa de licitacdo, em grande
parte com vigéncia de 12 (doze) meses. Os contratos sdo regidos, principalmente, pela Lei Federal
n°® 14.133/2021 (“Nova Lei de Licitacbes"), que estabelece normas gerais sobre licitagdes e contratos
administrativos pertinentes a obras, servicos, compras, alienacdes e locagdes no ambito dos Poderes da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, que entrou em vigor em 30 de dezembro de
2023, revogando a Lei Federal n° 8.666/1993 e a Lei Federal n°® 10.520/02. Os contratos decorrentes de
licitacdo ou de processo de contratacdo direta fundamentados na Lei Federal n°® 8.666/1993 ou na Lei
Federal n° 10.520/2002 continuardo sujeitos até sua extincdo as referidas Leis.

Em caso de descumprimento das normas aplicaveis aos contratos com a Administracdo Publica, assim
como de violacdo de obrigacdes e clausulas contratuais, as controladas da Companhia podem estar
sujeitas as seguintes penalidades, nos termos do artigo 156 da Nova Lei de Licitagdes e pela Lei Federal
n° 10.520/2002: (i) adverténcia; (i) multa, na forma prevista pelo instrumento contratual; (iii) suspensao
temporaria de participacdo em licitagdo e impedimento de contratar com a Administracdo Publica;
(iv) declaracdo de inidoneidade para licitar ou contratar com a Administracdo Publica enquanto
perdurarem os motivos da punicdo ou até que seja promovida a reabilitacdo perante a autoridade que
aplicou a penalidade.

As contratacbes da Administracdo Publica também estdo sujeitas ao controle externo exercido
pelos Tribunais de Contas competentes, seja da Unido, dos Estados ou dos Municipios, conforme
aplicavel, os quais poderdo avaliar a legalidade e a regularidade da despesa e execucdo, nos termos da
Nova Lei de LicitacGes.
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Dentre outras hipdteses, constituem motivo de rescisédo unilateral dos contratos administrativos regidos
pela Nova Lei de Licitagbes, as seguintes hipdteses: (i) o ndo cumprimento, ou cumprimento irregular,
de clausulas contratuais, especificagdes, projetos e prazos; (ii) a subcontratacdo total ou parcial do seu
objeto, a associacdo do contratado com outrem, a cessdo ou transferéncia, total ou parcial, bem como
a fusdo, cisdo ou incorporagdo, ndo admitidas no edital e no contrato; (iii) a alteracdo social ou a
modificacdo da finalidade ou da estrutura da empresa que prejudique a execucdo do contrato; e
(iv) paralisacdo total ou parcial do fornecimento do produto.

Ainda, a Lei Federal n°® 10.520/2002 prevé que, quem for convocado dentro do prazo de validade da sua
proposta, ndo celebrar o contrato, deixar de entregar ou apresentar documentacao falsa exigida para o
certame, ensejar o retardamento da execucdo de seu objeto, ndo mantiver a proposta, falhar ou fraudar
na execucao do contrato, comportar-se de modo inidoneo ou cometer fraude fiscal, ficara impedido de
licitar e contratar com a Unido, Estados, Distrito Federal ou Municipios e, sera descredenciado no Sicaf,
ou outros sistemas de cadastramento de fornecedores mantidos por Estados, Distrito Federal ou
Municipios, pelo prazo de até 5 (cinco) anos, sem prejuizo das multas previstas em edital e no contrato
e das demais cominacdes legais.

Estados e Municipios também sdo competentes para editar suas proprias leis para regulamentar as
licitacbes e contratacdes administrativas ocorridos em sua jurisdicdo. Neste sentido, a Companhia
também podera estar sujeita a outras normas previstas nas legislacdes estaduais e municipais nas quais
a Administracdo Publica contratante estiver vinculada.

Eventuais aplicacdes das penalidades, rescisdo ou extincdo antecipada dos contratos indicadas acima
podem ter efeito adverso relevante sobre a reputagdo da Companhia e na forma de condugao de seus
negdcios por meio de suas controladas junto as entidades da Administragdo Publica, bem como sobre
sua condicdo financeira e em resultados operacionais.

Importante destacar que, em abril de 2021, foi publicada a Lei Federal n® 14.133/2021 e, com isso, as
penalidades impostas até entdo sob a Lei Federal n° 8.666/1993 sofreram altera¢cbes, com a entrada em
vigéncia da nova lei. A adocdo da Nova Lei de Licitagdes pelos entes publicos contratantes passou a ser
obrigatdria apenas em 30 de dezembro de 2023, sendo facultado aos entes publicos sua adog¢éo antes
de tal prazo, em substituicdo a Lei Federal n° 8.666/1993.

Em relacdo as possiveis penalidades, a Nova Lei de Licitacdes prevé que a multa sera calculada na forma
do edital ou do contrato, ndo podendo ser inferior a 0,5% (cinco décimos por cento), nem superior a
30% (trinta por cento) do valor do contrato. Além disso, a Nova Lei de Licitacdes dispde que a aplicagédo
da sancdo de impedimento de licitar e contratar sera restrita a Administragcdo Publica direta e indireta
do ente federativo que tiver aplicado a san¢do e seu prazo maximo ndo ultrapassara 3 (trés) anos. Ja no
caso da penalidade de declaracdo de inidoneidade, a Nova Lei de Licitagdes dispde que a sangdo
impedira o responsavel de licitar ou contratar no ambito da Administracdo Publica direta e indireta de
todos os entes federativos, pelo prazo minimo de 3 (trés) anos e maximo de 6 (seis) anos, o que podera
acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

As empresas do setor de telecomunicacées, incluindo a Companhia, podem ser autuadas ou ndo
conseguir realizar a expansao de suas redes em postes de concessionadrias de energia por restricoes
relacionadas a pontos de fixacdo

As resolucdes normativas 797 (2017) da ANEEL e ABNT NBR 15214:2015 autorizam o limite de até 6
pontos de fixacdo para instalacdo de cabos de redes em postes de energia elétrica no Brasil, de modo a
evitar a sobrecarga e riscos para a populacdo em fun¢do da queda de cabos sobre as vias de acesso. O
crescimento ndo coordenado e irregular das redes das operadoras de telecomunicacdes nos ultimos
anos, sobretudo nas regides metropolitanas tem gerado a sobrecarga dos postes. Com a recente
melhora na governanca das concessionarias de energia na busca pelo maior controle sobre a
regularidade da rede e a queda das receitas com a cobranca de aluguel dos pontos de fixacao, as
operadoras de telecomunica¢des poderao ser autuadas ou ainda terem suas operagdes interrompidas
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nos trechos sem a respectiva regularizagcdo/aprovacdo pela concessiondria. Portanto, a Companhia ndo
pode assegurar que conseguird realizar a totalidade da expansdo das redes previstas no plano de
investimento. Os resultados e receitas da Companhia poderdo ter efeitos adversos em funcdo de custos
de autuacdes e regularizacdo das redes junto as concessionarias de energia, o que podera acarretar em
um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A Companhia esta sujeita a regras trabalhistas, e ao cumprimento estrito da legislacdo trabalhista
brasileira. Além disto, uma paralisacao ou greve significativa da forca de trabalho da Companhia
pode afetar as suas operacoes

A Companhia depende do uso da forca de trabalho nas suas atividades. A maioria dos trabalhadores é
representada por sindicatos, e seus contratos de trabalho sdo regulamentados por convengdes e
acordos coletivos de trabalho. Novos acordos coletivos podem ter prazos mais curtos do que os
anteriormente firmados e, se ndo for possivel negociar acordos coletivos em termos aceitaveis para a
Companhia, esta pode suportar um aumento significativo nos custos trabalhistas, deterioracdo das
relagdes com trabalhadores, diminuicdo do ritmo de trabalho ou interrupgdes no trabalho, que podem
gerar um efeito adverso relevante nos resultados financeiros e operacionais da Companhia.

Adicionalmente, segundo as leis e os regulamentos trabalhistas existentes, é dever da Companhia prover
e assegurar o uso adequado de equipamentos de seguranca para os seus funcionarios e outros
individuos realizando atividades em seus locais de trabalho. No caso de omissdo da Companhia em
prover todos os equipamentos de seguranca necessarios ou de assegurar o seu uso adequado a
Companhia pode ser responsabilizada por quaisquer acidentes que venham a ocorrer em seus locais de
trabalho. Qualquer acidente nos locais de trabalho pode expor a Companhia ao pagamento de
indeniza¢des, multas e penalidades. Além disso, qualquer alteracdo nas leis, regulamentos ou
entendimento jurisprudencial pode submeter a Companhia a obrigacdes adicionais e acarretar o
aumento das despesas relativas a equipamentos e procedimentos de seguranca. A titulo de exemplo,
alteracdes que imponham uma jornada de trabalho diaria reduzida por razbes de seguranca, ou o
trabalho em duplas ou supervisionado para determinadas atividades de campo, podem resultar na
reducdo da produtividade, forcando a contratacdo de empregados adicionais. Da mesma forma,
disposicOes legais que requeiram a instalacdo ou a compra de equipamentos de seguranca adicionais
poderiam aumentar os custos da Companhia relativos a mdo de obra e afetar adversamente seus
resultados operacionais.

Os empregados da Companhia sdo representados por sindicatos trabalhistas e estdo protegidos por
acordos coletivos ou contratos de trabalho semelhantes que estdo sujeitos a renegociacdo periddica
dentro dos prazos estabelecidos por lei. Greves e outras paralisacdes ou interrupgdes de trabalho em
qualquer uma das suas instalagdes, ou movimentos trabalhistas relacionados em qualquer um dos
fornecedores terceirizados da Companhia, podem ter um efeito adverso relevante sobre suas operacdes
e seus negocios, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

As instalacoes da Companhia e seus sistemas de informacdo estdo sujeitos a infortinios em
decorréncia de acidentes, falhas humanas, desastres catastréficos, eclosdo de doencas contagiosas
ou eventos similares

A sede da Companhia e as instalagdes de suas controladas, centros de processamento de dados da
Companhia e de terceiros, sistemas de informacao estao sujeitos a interrup¢des em seu funcionamento,
em decorréncia de acidentes, falhas humanas, mecanicas e tecnoldgicas, catastrofes imprevisiveis e
outros eventos imprevisiveis e fora do controle da Companhia, tais como desastres naturais e eclosdo
de doengas contagiosas. Se alguma dessas instalagdes for afetada por algum dos acontecimentos
apontados acima ou eventos similares, isso podera interromper as operacdes da Companhia, retardar a
prestacdo de servicos, incorrer em danos a seus ativos ou até mesmo vitimar clientes, funcionarios ou
quaisquer terceiros. Os negdcios, resultados operacionais e imagem da Companhia podem sofrer efeito
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negativo em decorréncia de tais acidentes ou eventos imprevisiveis e fora de seu controle, ou ainda em
decorréncia da forma como venham a responder a tais acidentes e/ou eventos, o que podera acarretar
em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

O setor de telecomunicacbes, consequentemente a Companhia, estdo sujeitos a requlamentacéo
ambiental. Caso a Companhia ndo observe a regulamentacdo aplicavel ou fique sujeita a
regulamentacdo mais rigorosa, os seus negocios poderdo sofrer efeitos adversos

As atividades exercidas pela Companhia estdo sujeitas a regulamentacdo ambiental nas esferas federal,
estadual e municipal, envolvendo, dentre outros assuntos, temas relacionados a licenciamento
ambiental e gerenciamento de residuos sélidos. Novas leis ou regulamentos aprovados ou
implementados podem afetar, de modo adverso, os negdcios e os resultados operacionais e financeiros
da Companhia.

Para desenvolver suas atividades em determinadas localidades, a Companhia é obrigada a obter e
renovar, periodicamente, licengas e autorizagbes de natureza ambiental, seja por si ou por empresas
terceirizadas especializadas na elaboragdo e implantacdo dos projetos para a construgdo das estruturas
necessarias ao desenvolvimento de suas atividades. Na hipotese de violagdo ou descumprimento das
leis, regulamentos, licencas, autorizacdes e respectivas condicionantes técnicas, quando aplicaveis, a
legislagdo ambiental prevé a possibilidade de aplicacdo de sangdes administrativas pelos érgaos
ambientais competentes, tais como multas, cancelamento de licengas, suspensdo de atividades e
revogacdo de autorizagdes, sangdes criminais, além da obrigacdo de reparacdo ou compensacao de
eventuais danos ambientais causados, na esfera civil. Quaisquer desses eventos podem afetar
adversamente o negdcio, os resultados operacionais e a situacdo financeira da Companhia, além de
gerar reflexos negativos a imagem e a reputacdo da Companhia.

Na esfera criminal, a responsabilidade por danos causados ao meio ambiente no Brasil tem como preceito
fundamental a Lei Federal n° 9.605/98 (“Lei de Crimes Ambientais”). Referida Lei, além das condutas e
atividades lesivas ao meio ambiente e as respectivas sancdes, prevé regras e circunstancias especificas de
aplicacdo das penas por crimes ambientais, adaptando as regras de direito penal as exigéncias que a
protecdo ao meio ambiente exige. A responsabilidade criminal é subjetiva, pessoal e intransferivel e,
diferentemente da responsabilidade civil, depende de dolo e/ou culpa para estar caracterizada.

A violagdo a Lei de Crimes Ambientais pode caracterizar crime ambiental, atingindo as pessoas fisicas
na figura dos administradores, diretores, membros do conselho de administracdo e de 6rgaos técnicos,
auditores, gerentes, prepostos ou mandatarios e a prépria pessoa juridica. A pessoa juridica pode ser
punida com a aplicagdo de uma multa criminal ou com penas restritivas de direitos, que podem ser
(i) suspensao parcial ou total da atividade; (ii) interdicdo temporéria do estabelecimento, da obra ou da
atividade e (iii) proibicdo de contratar com o Poder Publico e dele obter subsidios, subvenc¢des ou
doacdes. Pessoas fisicas podem ser punidas com reclusdo e/ou multa.

Vale ressaltar que a responsabilidade da pessoa juridica ndo exclui a das pessoas fisicas, autoras,
coautoras ou participes, o que acaba muitas vezes por estender a responsabilidade de tais atos aos
membros das pessoas juridicas que tenham participado de tais decisdes ou tenham se omitido, quando
poderiam evitar os prejuizos delas advindos. Dessa forma, verifica-se ser abrangente a responsabilizacdo
criminal por danos ambientais, havendo a possibilidade de, pela pratica de uma Unica conduta prevista
como criminosa, serem responsabilizados diversos sujeitos, inclusive administradores.

Ademais, referida lei prevé a possibilidade de desconsideracdo da personalidade juridica da causadora
do dano ambiental, sempre que essa for obstaculo ao ressarcimento dos prejuizos causados a qualidade
do meio ambiente.

J& a Lei Federal n° 12.305, de 2 de agosto de 2010, instituiu a Politica Nacional de Residuos Sélidos
(PNRS) para viabilizar a gestdo integrada e o gerenciamento ambientalmente adequado de residuos
solidos. A contratacdo de terceiros para realizacdo de quaisquer das etapas de gerenciamento dos
residuos soélidos gerados pela Companhia ndo a exime de responsabilidade, sobretudo na esfera civil
(dever de reparar e indenizar), caso esses prestadores de servico causem danos ao meio ambiente e/ou
a terceiros no exercicio de suas atividades.
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A inobservancia das regras de gerenciamento de residuos pela prépria Companhia, de qualquer
natureza, inclusive a eventual auséncia de elaboracdo e de implementagédo de Plano de Gerenciamento
de Residuos Sélidos (PGRS), pode expor a Companhia a san¢des administrativas, civis e criminais.

A responsabilizacdo da Companhia por infracdes, danos e crimes ambientais podera afetar
adversamente sua imagem, operacdes e situagdo financeira.

Ainda, o Ministério Publico e érgdos regulatérios poderdo fiscalizar e instaurar procedimentos
administrativos para apuracdo de eventuais irregularidades que possam ser atribuidos as atividades da
Companhia. Nesses casos, poderao ser celebrados Termos de Ajustamento de Conduta (TAC) ou Termos
de Compromissos (TC) entre a Companhia e as respectivas autoridades, com assuncao de obrigagdes
especificas, que podem acarretar no desembolso de valores adicionais pela Companhia para
cumprimento de tais obrigagdes. Por possuir natureza de titulo executivo extrajudicial, se verificado o
descumprimento, total ou parcial, dos termos convencionados em referidos instrumentos de
compromisso, a Companhia pode ficar sujeita a riscos e penalidades, tais como o pagamento de multas,
execucao do titulo e, ainda, judicializacdo de desacordos perante o Poder Judiciario. Além disso, o Poder
Publico pode editar novas normas mais rigorosas ou buscar interpretacdes mais restritivas das leis e
regulamentos existentes, o que pode implicar em gastos adicionais para a Companhia, de modo a
adequar suas atividades a estas regras. A Companhia ndo pode garantir que conseguira obter, manter
ou renovar tempestivamente suas licencas e autorizagdes ambientais, bem como ndo pode assegurar
que a legislagdo ambiental ndo se tornard cada vez mais restritiva e complexa, o que pode exigir da
Companhia investimentos adicionais na melhoria e adequacdo de suas atividades. Os gastos para
cumprimento das atuais e futuras leis e regulamentos, além de demoras ou indeferimentos na emissdo
de licengas ambientais ou dispensas, podem prejudicar as atividades, resultados operacionais ou a
situacdo financeira da Companhia, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Menor

A eventual nédo obtenc¢do, ndo renovacdo tempestiva ou cancelamento de licencas ambientais,
registros, outorgas, autorizacées, aprovacoes e anuéncias de natureza ambiental podem afetar
significativamente os resultados e imagem da Companhia

Dificuldades na obtencao ou a falha em obter as licencas, registros, outorgas, autorizacdes, aprovacoes
e anuéncias necessarias, conforme aplicavel, podem atrasar ou impedir o pleno funcionamento das
atividades da Companhia. A falta (em razdo da ndo obtengdo, ndo renovacdo tempestiva ou
cancelamento) de qualquer licenca ou o descumprimento, parcial ou total, dos regulamentos e
condicionantes técnicos ambientais, podem acarretar em efeito adverso para as atividades da
Companhia, bem como na imposicdo de penalidades nas esferas administrativa e criminal, sem prejuizo
da reparacdo de danos na esfera civil, situagdes em que os nossos resultados e imagem poderéo ser
adversamente afetados. A Companhia ndo pode garantir que detém ou que ird deter todas as licencas
ambientais aplicaveis as atividades que exerce.

Adicionalmente, no tocante as instalacOes fisicas necessarias as atividades da Companhia (sejam pontos
de atendimento, pontos de presenca ou data centers), qualquer interrupcdo significativa, fechamento
parcial ou total ou mau funcionamento devido ao gerenciamento de eventuais areas contaminadas, ou
qualquer outra razdo, como desastres naturais, incéndios, falhas sistémicas, acidentes ou outras causas
imprevistas, podem nos impedir da Companhia de continuar prestando os nossos servi¢os a
determinados grupos de clientes, o que podera, por sua vez, e a depender do volume de clientes
afetados, impactar os seus resultados de forma significativa. Nessas hipdteses, os resultados financeiros
e operacionais, bem como a imagem da Companhia poderdo ser adversamente afetados, podendo
acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior
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Incéndios ou outros desastres naturais podem afetar as instalacoes da Companhia e a sua
estrutura de custos, o que pode causar um efeito material adverso em nossas atividades, situacdo
financeira e resultados operacionais

Incéndios, danos causados por desastres naturais ou danos ambientais podem danificar ou destruir as
instalagdes e propriedades da Companhia. Interrupgdes duradouras no fornecimento de energia elétrica
nos seus empreendimentos podem resultar em aumentos significativos nos seus custos, o que pode
causar um efeito material adverso em suas atividades, situacao financeira e resultados operacionais,
podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A invasdo da Ucrania pela Riissia em 2022 pode causar impactos negativos nas operacoes e nos
resultados da Companhia

No dia 24 de fevereiro 2022 foi iniciada uma campanha militar pela Federacdo Russa no territério da
Ucrania, no contexto de discussdes quanto ao status de independéncia das autoproclamadas Republica
Popular de Donetsk e Republica Popular de Luhansk, entre outros pontos. Ainda, apds ataques do
grupo armado Hamas ao Estado de lIsrael, em outubro de 2023, houve o inicio de uma série de
confrontos bélicos e elevacdo da tensdo na regido do Oriente Médio, que compreende paises com
relevante producéo de petroleo, de forma que instabilidades na regido, atuais ou futuras, podem aflorar
disputas geopoliticas, inclusive com desdobramentos militares, levando a uma maior instabilidade na
economia global.

A Companhia nédo detém operacdes ou fornecedores nas regides afetadas pela deflagracdo. Contudo, o
conflito gerou efeitos na economia brasileira através de trés principais canais: combustiveis, alimentos e
cambio. Os efeitos causaram impactos na taxa de inflacdo, taxa de juros e taxa de crescimento
econdmico ao reduzir o espago para melhoria dos precos e do consumo.

Os impactos acima citados podem afetar o desempenho econémico e financeiro da Companhia, visto
gue os negdcios da Companhia e o mercado de valores mobiliarios sdo influenciados, de diferentes
formas, por aspectos politicos, econdmicos e de mercado de outros paises. Eventual escalada nas
tensGes e o envolvimento de novos paises no conflito, podem, ainda, gerar impactos econdmicos
adicionais e afetar a disponibilidade de insumos para as operacdes da Companhia vide risco “Certos
insumos-chave estdo sujeitos a riscos relacionados a importacdo e a Companhia adquire outros
insumos-chave de um numero limitado de fornecedores domésticos, o que pode limitar ainda mais
a capacidade da Companhia de adquirir tais insumos de forma oportuna e econdmica”. Nao é
possivel estimar por quanto tempo durard o conflito ou qual o impacto ele terad sobre as operagdes,
receita operacional e resultado da Companhia, o que poderd acarretar em um impacto negativo
aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia mundial e a
economia brasileira, impactando o mercado de negociacdo das acoes de emissdo da Companhia

Surtos de doengas que afetem o comportamento das pessoas, como do coronavirus (“COVID- 19"), o
Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso relevante no
mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia mundial e brasileira, nos resultados
da Companhia e nas a¢des de sua emissao.

Em 11 de margo de 2020, a OMS decretou a pandemia decorrente do COVID-19, cabendo aos paises
membros estabelecerem as melhores praticas para as agdes preventivas e de tratamento aos infectados.
Como consequéncia, o surto do COVID-19 resultou em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de
pessoas impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e corrente disseminagéo do virus,
incluindo quarentena e lockdown ao redor do mundo. Como consequéncia de tais medidas, os paises
impuseram restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
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interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma
maneira geral pela populagao, o que pode resultar na volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em valores
mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emissdo da Companhia, o que
pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobilidrios e também pode dificultar o
acesso ao mercado de capitais e financiamento das opera¢des da Companhia no futuro em termos
aceitdveis, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

O governo federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem ter um
efeito material adverso sobre os negécios da Companhia

A economia brasileira tem sofrido interveng¢des frequentes por parte do governo federal que, por vezes,
realiza modificacbes significativas em suas politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e
outras, de modo a influenciar a economia brasileira. As medidas tomadas pelo governo federal para
controlar a inflagdo, além de e outras politicas e normas, frequentemente implicam aumento das taxas
de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de precos, interven¢des no mercado de cambio, controle
de capital e limitacdo as importagdes, entre outras medidas.

A Companhia ndo tem controle e ndo pode prever quais medidas ou politicas o governo federal podera
adotar no futuro. A Companhia pode vir a ser material e adversamente afetada por modificacdes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem certos fatores, tais como:

. taxas de juros;

. controles cambiais e restri¢gdes a remessas para o exterior;
. politica monetaria;

. flutuagdo cambial;

. alteracdo das normas trabalhistas, legais e regulatorias;

. inflagao;

. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;
. racionamento de agua e energia;

. politicas sanitarias;

. politica fiscal e alteracdes na legislacdo tributaria;

. controle sobre importacao e exportacao; e

. instabilidade social e politica.

A incerteza sobre a implementacdo de mudancas politicas ou regulatérias pelo governo brasileiro cria
instabilidade na economia brasileira, aumentando a volatilidade do seu mercado de valores mobiliarios.
Essas incertezas, a recessdo com um periodo de lenta recuperacdo no Brasil e outros desenvolvimentos
futuros na economia brasileira podem afetar adversamente as atividades da Companhia e,
consequentemente, seus resultados operacionais, podendo acarretar em um impacto negativo aos
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
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A instabilidade politica e econémica no Brasil pode afetar adversamente os negocios e resultados
das operacoes da Companhia

A economia brasileira foi e continua a ser afetada por eventos politicos no Brasil, que também afetaram
a confianca dos investidores e do publico em geral, afetando adversamente o desempenho da economia
brasileira e aumentando a volatilidade dos titulos e valores mobilidrios emitidos por empresas
brasileiras. Recentemente, o cenério politico e econémico brasileiro passou por altos niveis de
volatilidade e instabilidade, incluindo a contracdo do Produto Interno Bruto (PIB), fortes oscilacdes do
real em relagdo ao dolar americano, aumento do desemprego e menores niveis de gastos e confianga
do consumidor.

O resultado da eleigdo presidencial, com mudanca de Governo Federal a partir de janeiro de 2023, bem
como das eleicdes para os membros do Poder Legislativo, causa incerteza em relagdo as politicas
monetaria e fiscal do atual governo, as quais podem divergir de forma relevante daquelas adotadas pelo
governo anterior. Em especial, o atual governo estd buscando flexibilizar a Emenda Constitucional
95/2016, que impde limites aos gastos que podem ser realizados pelo Governo Federal, o texto-base do
novo arcabouco fiscal recentemente aprovado pela Camara dos Deputados deve substituir o teto de
gastos e prevé aumento de despesas atrelado a alta na arrecadacdo publica.

Além disso, é incerto se o governo brasileiro serd capaz de reunir o apoio necessario no Congresso
Brasileiro para aprovar reformas e implementar de forma eficiente seu plano de governo, tendo em vista
a formacéo, em tese, de uma maioria de oposicdo no Congresso Nacional e no Senado a partir de janeiro
de 2023. Em suma, o resultado das elei¢des presidenciais e legislativas de 2022 e seu impacto na
economia brasileira sdo incertos e podem causar efeitos adversos nas operacdes e resultados financeiros
da Companhia.

Os mercados brasileiros tém sofrido maior volatilidade devido as incertezas derivadas das investigacoes
em andamento conduzidas pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal, e ao impacto dessas
investigacdes na economia brasileira e no ambiente politico. Numerosos membros do governo brasileiro
e do poder legislativo, bem como altos funcionarios de grandes empresas estatais e privadas foram
condenados por corrupgdo politica relacionada a subornos através de propinas em contratos
concedidos pelo governo a diversas infraestruturas, petroleo e gas e construtoras, entre outras.

Essas investigacOes tiveram um impacto adverso na imagem e reputacdo das empresas envolvidas e na
percepcdo geral do mercado brasileiro. Em particular, a industria brasileira de petréleo e gas foi
adversamente afetada por essas investigacdes no passado. A Companhia ndo pode prever se
desenvolvimentos e investiga¢des futuras causardo volatilidade econémica e politica no Brasil, o que
pode afetar adversamente o prego de negociacado de titulos e valores mobilidrios emitidos por empresas
brasileiras, incluindo da Companhia.

Além disso, o presidente do Brasil pode determinar politicas e emitir atos governamentais relativos a
economia brasileira que afetem as opera¢des e o desempenho financeiro das empresas no Brasil,
incluindo a Companhia. A Companhia ndo pode prever quais politicas o presidente adotara ou se essas
politicas ou mudancas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso sobre a economia brasileira ou
sobre a Companhia. A incerteza politica e econOmica e quaisquer novas politicas ou mudancas nas
politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais,
condigdo financeira e perspectivas da Companhia, o que podera acarretar em um impacto negativo aos
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Os esforcos do governo brasileiro para conter a inflacdo podem desacelerar a economia brasileira,
o que pode afetar adversamente a Companhia

No passado, o Brasil registrou altas taxas de inflacdo, que tiveram, em conjunto com determinadas a¢des
tomadas pelo governo brasileiro para combaté-la e especulagdes sobre quais medidas seriam adotadas,
efeitos negativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdémica e para o
aumento da volatilidade no mercado brasileiro de valores mobiliarios. De acordo com o indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
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(IBGE), as taxas de inflagdo do Brasil foram de 2,48% para o periodo de seis meses findos em 30 de junho
de 2024 e 4,65%, 5,79% e 10,06% para os periodos de doze meses encerrados em 31 de dezembro de
2023, 2022 e 2021, respectivamente. O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) registrou uma inflagdo
de 1,10% para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2024, deflacdo de 3,18% em 31 de
dezembro de 2023, e inflacdo de 5,45% e 17,78% para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2022 e 2021, respectivamente. As medidas adotadas pelo governo brasileiro para o
controle inflacionario incluiram a manutencdo de rigidas politicas monetarias com elevadas taxas de
juros, consequentemente restringindo a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econémico.

Uma das consequéncias desse combate a inflacdo é a variacdo significativa da taxa de juros oficial no
Brasil, SELIC, que variou de 14,25% ao ano em 31 de dezembro de 2015 para 2,00% ao ano em 31 de
dezembro de 2020, 9,25% ao ano em 31 de dezembro de 2021, 13,75% em 31 de dezembro de 2022 e
11,75% em 31 de dezembro de 2023. Em 30 de junho de 2024 a taxa SELIC era de 10,50%. O Comité de
Politica Monetaria (COPOM) frequentemente ajusta a taxa de juros em situa¢des de incerteza econdmica
para atingir metas estabelecidas na politica econdmica do governo brasileiro.

Quaisquer medidas tomadas pelo governo brasileiro no futuro, incluindo a redugdo nas taxas de juros,
intervencdo no mercado de cambio e a implementacdo de mecanismos para ajustar ou determinar o
valor do Real, podem desencadear inflacdo, afetando adversamente o desempenho geral da economia
brasileira. Apesar dos reajustes anuais com base na inflacdo, se o Brasil enfrentar inflacdo alta no futuro,
a Companhia pode nédo ser capaz de ajustar os precos que cobra de seus usuarios para compensar os
efeitos da inflacdo em sua estrutura de custos, o que poderia aumentar os custos da Companhia e
reduzir suas margens operacionais e liquidas. Além disso, no caso de aumento da inflagdo, o governo
brasileiro pode optar por aumentar significativamente as taxas de juros oficiais.

O aumento nas taxas de juros pode afetar ndo apenas o custo de novos empréstimos e financiamentos
da Companhia, mas também o custo da sua divida atual, bem como em seu caixa e seus equivalentes
de caixa, titulos e valores mobiliarios e contratos de arrendamento a pagar, que estdo sujeitos a taxas
de juros. Dessa forma, a flutuacdo nas taxas de juros brasileiras e a inflacdo poderao afetar a Companhia
adversamente, podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

A instabilidade da taxa de cambio pode afetar adversamente a economia brasileira e a
Companhia

O real flutuou significativamente em relagdo ao dolar americano e outras moedas estrangeiras nas
ultimas décadas. O governo brasileiro utilizou no passado diferentes planos econémicos e regimes de
taxa de cambio, incluindo desvaloriza¢des repentinas, minidesvalorizacdes periddicas (durante as quais
a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), um sistema de taxa de cambio flutuante, controles
de cdmbio e mercados de taxa de cambio dupla. De tempos em tempos, ocorreram flutuagdes
significativas na taxa de cambio entre o real e o délar americano e outras moedas.

A Companhia ndo pode prever se o Banco Central ou o governo brasileiro continuardo a permitir que o
real flutue livremente ou intervirdo no mercado de cambio retornando ao sistema de bandas cambiais ou
de outra forma. Além disso, a legislagdo brasileira prevé que, sempre que houver um sério desequilibrio
na balanca de pagamentos do Brasil ou razdes substanciais para prever um sério desequilibrio, restricdes
temporarias podem ser impostas as remessas de capital estrangeiro para o exterior. A Companhia ndo
pode garantir que tais medidas ndo serdo tomadas pelo governo brasileiro no futuro.

A instabilidade da taxa de cambio pode ter um efeito adverso relevante sobre a Companhia. O real pode
se desvalorizar ou valorizar substancialmente em relacdo ao doélar americano e outras moedas
estrangeiras, o que poderia criar pressdes inflacionarias no Brasil por meio do aumento geral dos precos
e causar aumentos nas taxas de juros. Essa desvalorizagdo ou valorizagdo pode afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira, geralmente restringir o acesso de emissores brasileiros, incluindo a
Companhia, aos mercados de capitais internacionais e pode ter um efeito significativo nos resultados
operacionais e condicao financeira da Companhia. A valorizacdo do real em relacdo ao doélar americano
e outras moedas estrangeiras também pode afetar negativamente as contas publicas do Brasil e o
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balanco de pagamentos, o que pode causar uma reducdo no crescimento econdmico. A Companhia ndo
pode prever ou influenciar quaisquer politicas cambiais adotadas pelo governo brasileiro e pode
ser adversamente afetada por essas politicas, o que podera acarretar em um impacto negativo
aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

A volatilidade e falta de liquidez do mercado de valores mobilidrios brasileiro poderdo limitar
substancialmente a capacidade dos investidores de vender os valores mobiliarios de emissao da
Companhia pelo preco e na ocasido que desejarem

O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, como o Brasil, envolve,
com frequéncia, maior risco em comparagao com outros mercados na medida em que o mercado de
valores mobiliarios brasileiro é substancialmente menor, menos liquido, mais volatil e mais concentrado
que os principais mercados de valores mobilidrios internacionais. A volatilidade e falta de liquidez
limitam substancialmente a capacidade dos detentores de valores mobiliarios de emissdo da Companhia
de vendé-los ao preco e na ocasido em que desejem e, consequentemente, poderdo afetar
negativamente o preco de mercado dos valores mobilidrios emitidos pela Companhia. O preco de
mercado dos valores mobilidrios de emissdo da Companhia podera flutuar por diversas razdes, incluindo
os fatores de risco mencionados no Formuldrio de Referéncia da Companhia ou por motivos
relacionados ao desempenho da Companhia, o que podera acarretar em um impacto negativo aos
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Médio / Materialidade: Médio

Acontecimentos e a percep¢do de risco em outros paises, especialmente nos Estados Unidos da
América e paises emergentes, podem afetar adversamente a economia brasileira e o preco de
negociacdo de titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras, incluindo
a Companhia

O valor de mercado de valores mobiliarios de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
escalas, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo outros paises da América
Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura econdmica nesses paises possa ser
significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos
valores mobilidrios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condi¢des econémicas e de mercado internacionais de
modo geral, especialmente condi¢bes econdmicas e de mercado dos Estados Unidos. Os precos das
agoes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis a flutua¢des das taxas de juros dos Estados
Unidos, bem como as varia¢des dos principais indices de a¢des norte-americanos. Ainda, reducdes na
oferta de crédito e a deterioracdo das condi¢cbes econdmicas em outros paises, podem prejudicar os
precos de mercado dos valores mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises de mercados
emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro
trimestre de 2008 resultou em uma recessédo global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente,
prejudicaram os mercados financeiros e da economia brasileira.

O Brasil esté sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade
politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo pela
Russia em determinadas areas do territdrio ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com
reflexos mundiais, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em
outros paises, que afetam a economia global, que estdo produzindo e/ou poderdo produzir uma série
de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira,
incluindo as flutuacdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito,
deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacdo, entre outras.
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Esses acontecimentos podem afetar adversamente o preco de negociacdo de titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Companhia e também pode dificultar o acesso da Companhia aos mercados
de capitais, bem como o financiamento das opera¢des da Companhia em termos aceitaveis, podendo
acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Médio

Qualquer rebaixamento adicional da classificacdo de crédito do Brasil pode afetar adversamente
a Companhia

As classificagdes de crédito afetam as percepc¢des de risco dos investidores e, como resultado, os
rendimentos exigidos nas emissdes de divida nos mercados financeiros. As agéncias de classificacdo
avaliam regularmente o Brasil e suas classificacdes soberanas, considerando uma série de fatores,
incluindo tendéncias macroecondmicas, condi¢bes fiscais e orcamentarias, endividamento e a
perspectiva de mudanca nesses fatores.

Na data deste Prospecto Definitivo, as classificacbes de crédito soberano do Brasil eram BB- com
perspectiva estavel, Ba2 com perspectiva estavel e BB- com perspectiva negativa pela Standard & Poor's,
Moody's e Fitch, respectivamente, que esta abaixo do grau de investimento.

A Companhia ndo pode garantir que as agéncias de classificacdo manterdo as classificacdes de crédito
soberano do Brasil. Qualquer rebaixamento nas classificagbes de crédito soberano do Brasil pode
aumentar a percepcdo de risco dos investidores e, como resultado, afetar adversamente o preco dos
titulos e valores mobilidrios emitidos por empresas brasileiras, incluindo a Companhia, afetando
adversamente a classificacdo de risco da Companhia e, consequentemente, sua situacao financeira,
podendo acarretar em um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Médio
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo ou a
sua prorrogacgdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a forma como
serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgagao a quaisquer aniincios
relacionados a oferta.

A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Ordem Eventos Data Prevista‘"

Apresentacdo de formulério eletronico de requerimento de registro

automatico da oferta a CVM

1. Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado 23/09/2024

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e da Lamina

2. Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow) 24/09/2024
3. Inicio do Periodo de Reserva 30/09/2024
4. Encerramento do Periodo de Reserva 10/10/2024

Procedimento de Bookbuilding
5. . . . 11/10/2024
Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding

Concesséo do registro automatico da Oferta pela CVM
6. Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio 14/10/2024
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

7. Data de liquidagao financeira das Debéntures 15/10/2024

Até 180 (cento e oitenta) dias apods

8. Data maxima para divulgacao do Anuncio de Encerramento . - . .
P gac a divulgagdo do Anuncio de Inicio

M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio,

a critério da Emissora e dos Coordenadores. Na hipétese de alteragdo das circunstancias, modificagdo ou revogacdo da Oferta, o
cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e
divulgados nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora e dos
Coordenadores, nos enderecos indicados abaixo, bem como da CVM e da B3.

Divulgacao dos Documentos e Informacdes da Oferta

As divulgacdes das informagdes aqui indicadas, incluindo a divulgacédo deste Prospecto Definitivo, serdo
feitas, com destaque e sem restricbes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério dos
Coordenadores, a divulgacao podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios

para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolu¢do CVM 160 (“Meios de Divulgacdo”).

Seguem as paginas da rede mundial de computadores:
Da Emissora:

VERO S.A.

Avenida Dra. Ruth Cardoso, n°® 7.221, conjunto 1.401, bloco A, dep. 05, Pinheiros, CEP 05425-902,
Sao Paulo - SP

At.: Departamento de RelagSes com Investidores / Departamento Juridico

Correio eletronico: ri@verointernet.com.br / vero.juridico@verointernet.com.br

Website: https://ri.verointernet.com.br/ (neste website, no ano de 2024, clicar em "Arquivos de
Debéntures” e selecionar o documento desejado).
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Dos Coordenadores:

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 05426-100, Sdo Paulo — SP

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Tel.: (11) 3883-2000

Correio eletronico: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank, (neste website clicar em “Mercado de
Captais”, e na sequéncia, “2024", e em seguida "Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em Até 4 (Quatro) Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro
Automatico, da Vero S.A.").

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, E n® 2.235 - Bloco A, CEP 04543-011, Sao Paulo - SP, Brasil
At.: Sr. José Pedro Leite da Costa

Tel.: (11) 3553-3489

Website: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-
capitais/ofertaspublicas/ofertasem-andamento (neste website, acessar “Debéntures Vero”, e, entao,
localizar o documento desejado).

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
Sao Paulo - SP

At.: Acaua Barbosa

Tel.: (11) 3708-8539

Correio eletronico: acaua.barbosa@itaubba.com

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website,
clicar em ver mais, e entdo localizar "Vero S.A.", e entdo, na secao “2024" e "Debéntures Vero”, clicar no
documento desejado).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, Sdo Paulo — SP

At.: Mercado de Capitais e Departamento Juridico

Tel.: (11) 3526-1300

Correio eletronico: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: https://ofertaspublicas.xpi.com.br/ (neste website, clicar em "Oferta Publica da 42 (Quarta)
Emissdo de Debéntures Simples da Vero S.A." e entdo, clicar em "Prospecto Definitivo")

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar (parte), CEP 04538-132, Sdo Paulo — SP

At.: Carlos Belinger

Tel.: (11) 2767-6183

Correio eletronico: carlos.belinger@ubsbb.com

Website: https://www.ubsbb.com/ (neste website, acessar “Tools & Services", clicar em “"Ofertas
Publicas”, na secao Ofertas Publicas, clicar em "VERO S.A. - 42 Emissdo de Debéntures”, e, entao, clicar
no documento desejado).

ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Cidade Jardim n®° 803, 6° andar, conjunto 61, CEP 01453-000 — S&o Paulo/SP

At.: Mercado de Capitais Telefone: (11) 3170-2000

E-mail: mercado.capitais@abcbrasil.com.br

Website: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais-
dcm/ofertas-de-renda-fixa/ (neste website, localizar documento desejado).
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Da B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praga Anténio Prado, n° 48, 6° andar, CEP 01010-901, Sdo Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF

Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

Website: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-
publicas/ofertas-em-andamento/empresas/publicacao-de-ofertas-publicas/  (neste  website,
acessar "Prospecto Definitivo” da Emissora “Vero S.A.").

Da CVM:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sdo Paulo — SP

Website: https://www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Companhias”, clicar em “Informacdes
Periédicas e Eventuais Enviadas a CVM", procurar e clicar em “Vero S.A.", no campo “Categoria”
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e selecionar o documento desejado).

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos investidores interessados
e de revogacdo da aceitacao, (ii) subscricdo, integralizacao e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdo
dos valores mobilidarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia,
(v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a
oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Para mais informacgdes, veja a secdo 5.1 (a) “as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a
possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogagéo, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo
serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada
divulgacdo a quaisquer antncios relacionados a oferta.”, na pagina 76 deste Prospecto Definitivo, e a
secdo 7.6 "Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacéo do preco ou taxa”, na pagina
82 deste Prospecto Definitivo.

Na hipotese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogagdo da Oferta, o cronograma podera
ser alterado. Para mais informacdes sobre modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento
ou revogacao a Oferta, leia a se¢do “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e
71 da resolugéo a respeito da eventual modificagéo, suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina 79
deste Prospecto Definitivo.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolucdo CVM 160, a negociacdo das Debéntures no mercado
secundario é livre entre os Investidores Qualificados e serd destinada ao publico investidor em geral
somente apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Andncio de Encerramento.

6.2. Inadequacéo do Investimento

O investimento nas Debéntures ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com
relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de debéntures no mercado secundario
brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor de
telecomunicagdes e/ou prestacdo de servicos; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
da Emissora e/ou do seu setor de atuacao; e/ou (iv) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo, incluindo tributarios, ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste
Prospecto Definitivo, que contém a descri¢do de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento em debéntures, antes da tomada de decisdo de investimento.

6.3. Suspensao e/ou Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilirios
da CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em
condic¢des diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade
ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a Superintendéncia de Registro de
Valores Mobilidrios da CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido. A Superintendéncia de
Registro de Valores Mobilidrios da CVM deve proceder a suspensdo da Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamentacdo consideradas sanaveis.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios
ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre
a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos investidores que ja
tenham aceitado a oferta diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, para que, na hipotese de suspensao, informem, no
prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir da Oferta

Em caso de (i) cancelamento ou revogacado da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitagao,
na hipdtese de suspensao; e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Integralizagao, referido Preco de Integralizagdo sera restituido integralmente, sem juros ou corre¢do
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva
revogacao, conforme o caso.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em agoes, incluir as informacées dos itens
6 e 9 do Anexo A

N&o aplicavel.

7.2. Eventuais condi¢ées a que a Oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel, exceto nos casos de (i) ocorréncia de decretacdo de faléncia da Emissora;
(ii) perda do registro de companhia aberta pela Emissora; (iii) ocorréncia de um evento de resilicdo, nos
termos previstos no Contrato de Distribuigdo; e (iv) ocorréncia de um evento de Market Flex, nos termos
previstos no presente Contrato de Distribuicdo, e ndo estd sujeita a condi¢des legitimas que ndo
dependam da Emissora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58, da Resolucdo
CVM 160. A liquidacdo financeira da Oferta estd sujeita a verificacdo, pelos Coordenadores, do
atendimento e cumprimento das Condi¢des Precedentes, sendo que a ndo implementacdo de quaisquer
dessas condigdes sera tratada como modificacdo da Oferta.

A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Resolu¢do CVM 160 e das
demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis. A Oferta ndo esta sujeita a
analise prévia da CVM e seu registro foi obtido de forma automatica por se tratar de oferta de valores
mobilidrios representativos de titulos de divida de emissor em fase operacional registrado na Categoria
A perante a CVM, destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, mediante a utilizacdo de
Prospectos e Lamina no processo de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “b" da
Resolugdo CVM 160.

7.3. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e
a descricao destes investidores

A Oferta é destinada exclusivamente aos Investidores Qualificados.

7.4. Autorizacoes societarias necessarias a emissao ou distribuicao dos titulos, identificando os
orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em que foi aprovada a operaciao

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas, nos termos do estatuto social da Emissora e da legislacdo
aplicavel, pela reunido do conselho de administracdo da Emissora realizada em 23 de setembro de 2024
("Aprovacao Societaria da Emissora”), em conformidade com o disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da
Lei das Sociedades por Acdes.

Nos termos dos artigos 62, inciso |, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da Aprovacdo Societaria
da Emissora foi registrada na JUCESP em 26 de setembro de 2024 sob o n° 351.912/24-1. A ata da
Aprovacdo Societaria da Emissora foi publicada em 1° de outubro de 2024 no jornal “Valor Econémico”
("Jornal de Publicacdo”), com divulgacdo simultdnea da integra dos documentos na respectiva pagina
do referido jornal na rede mundial de computadores, que deverad providenciar certificacdo digital da
autenticidade dos documentos mantidos nas paginas proprias emitidas por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com o
inciso | do artigo 62 e com o artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢bes, bem como divulgadas no
modulo de envio de informagbes periddicas e eventuais (IPE), por meio do sistema Empresas.Net,
estando disponiveis para consulta na pagina da CVYM na rede mundial de computadores
(www.cvm.gov.br) e na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (ri.verointernet.com.br).

7.5. Regime de Distribuicao

A Oferta foi conduzida pelos Coordenadores de acordo com os procedimentos da B3 e conforme Plano
de Distribuicdo (conforme definido no Contrato de Distribuicdo), ndo havendo qualquer limitagdo
em relacdo a quantidade de investidores acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a
subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por qualquer nimero de investidores, respeitado o Publico-
Alvo. O Plano de Distribuicao assegurou (i) que o tratamento conferido aos investidores fosse equitativo;
(ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de
venda das instituicdes participantes da Oferta recebessem previamente exemplar dos Documentos da
Oferta, conforme aplicavel.
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A distribuicdo das Debéntures junto aos investidores da Oferta para a efetiva liquidagdo somente teve
inicio ap6s cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) cumprimento da totalidade das
CondicbOes Precedentes, exceto as que expressamente forem renunciadas pelos Coordenadores;
(ii) concessdo do registro da Oferta na CVM; (iii) divulgacdo do Anudncio de Inicio, bem como seu
encaminhamento a CVM e as entidades administradoras de mercado organizado no qual das
Debéntures sejam admitidos a negociacao; e (iv) disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo ao publico
investidor, bem como seu encaminhamento a CVM e as entidades administradoras de mercado
organizado no qual as Debéntures sejam admitidas a negociacéo.

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e desde que satisfeitas as Condigdes Precedentes, os
Coordenadores realizardo a distribuicdo publica das Debéntures no ambito da Oferta em regime misto
de garantia firme e de melhores esforcos de colocacdo, sendo aplicavel (i) o regime de garantia firme
de colocagdo para o Montante Minimo, desde que cumpridas as Condi¢des Precedentes, na proporgao
e nos valores estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, de forma individual e ndo solidaria, a qual sera
exercida exclusivamente caso a demanda pelas Debéntures seja inferior a quantidade de Debéntures
referentes ao Montante Minimo (“Garantia Firme"); e (ii) o regime de melhores esforcos de colocacdo
para o montante equivalente a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Melhores Esforcos”),
desde que cumpridas as Condicbes Precedentes e colocado o Montante Minimo junto aos Investidores.

A Garantia Firme tera validade até 25 de outubro de 2024, podendo ser prorrogada exclusivamente a
critério dos Coordenadores.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, (i) o Coordenador Lider podera
designar o Banco BTG Pactual S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n® 30.306.294/0002-26 (“Banco BTG"); (ii) o Itau
BBA poderéa designar a Contratada Itau (conforme definido abaixo); (iii) a XP podera designar o Banco
XP S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n°
33.264.668/0001-03 (“Banco XP"); (iv) o UBS BB podera designar o BB —Banco de Investimento S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade
de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.230, 9° andar, CEP 01.310-901, inscrita no
CNPJ sob o n°24.933.830/0001-30 (“BB-BI"), e (v) o ABC podera designar o Banco ABC Brasil S.A,
instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Cidade Jardim,
n° 803, 2° andar, CEP 01453-000, inscrita no CNPJ sob o n° 28.195.667/0001-06 (“Banco ABC") e/ou
outras Empresas do Grupo ABC (conforme definido no Contrato de Distribuicdo), sendo o Banco BTG, a
Contratada Itad, o Banco XP, o BB-BI e o Banco ABC, se designados, conforme acima, responsaveis, para
os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Coordenador Lider, pelo
Itat BBA, pela XP, pelo UBS BB e pelo ABC, respectivamente. Ocorridas tais designac¢des, em funcéo de
tais assuncdes de responsabilidade, as parcelas do comissionamento devidas pela Emissora ao
Coordenador Lider, ao Itat BBA, a XP, ao UBS BB e ao ABC a titulo de Prémio de Garantia Firme, inclusive
o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia Firme, serdo devidas e pagas diretamente
e exclusivamente ao Banco BTG, a Contratada Itad, ao Banco XP, ao BB-Bl e ao Banco ABC,
respectivamente, contra a apresentacdo de faturas, notas ou recibos especificos. Para fins deste
Prospecto Definitivo, “Contratada Itau” singifica a sociedade pertencente ao mesmo grupo econémico
do Ital BBA, a qual o Ital BBA esta autorizado a contratar, por conta e ordem da Emissora, para que
preste servigpos descritos no Contrato de Distribuicao.

A Garantia Firme somente seria exercida pelos Coordenadores se, apds o Procedimento de Bookbuilding,
existisse algum saldo remanescente das Debéntures ndo subscrito para que o Montante Minimo fosse
atingido, sendo que, neste caso, os Coordenadores realizariam a subscri¢do e integralizagdo, nos termos
e condicdes do Contrato de Distribuicdo, exclusivamente de Debéntures equivalentes a diferenca entre
o Montante Minimo e o montante total de Debéntures efetivamente colocadas para os Investidores
Qualificados.

A Garantia Firme estabelecida no Contrato de Distribuicdo poderia ser exercida na(s) Série(s) a ser(em)
escolhida(s) a exclusivo critério de cada Coordenador (admitido o exercicio em quaisquer Séries), na
proporcao da Garantia Firme, sendo que o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores seria feito pela
taxa teto da Remuneragdo da(s) respectiva(s) Série(s) aplicaveis e nas respectivas Séries a serem escolhidas,
a exclusivo critério de cada Coordenador, respeitada a Quantidade Maxima de Debéntures da Primeira Série.
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7.6. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacao do preco ou taxa

Os Coordenadores realizaram esforcos de venda das Debéntures por meio da divulgagdo dos
documentos publicitarios da Oferta e apresentagdes para potenciais investidores, conforme
determinado em comum acordo com a Emissora ("Oferta a Mercado”). Nos termos do artigo 57 da
Resolucdo CVM 160, a Oferta a Mercado foi realizada a partir da divulgacdo do “Aviso ao Mercado da
Oferta Publica de Distribuicdo, sob o Rito de Registro Automdtico de Distribui¢do, de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, da 49 (Quarta) EmissGo, em Até 4 (Quatro) Séries,
da Vero S.A." ("Aviso ao Mercado"), do Prospecto Preliminar e da Lamina nos Meios de Divulgagéo.

A partir da divulgagdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolucdo CVM 160, os
Coordenadores realizaram procedimento de coleta de intenc¢es de investimento, com recebimento de
reservas durante o Periodo de Reserva (conforme definido abaixo) e sem lotes minimos ou maximos,
observado o disposto no artigo 61, paragrafo 3° da Resolucdo CVM 160, para definicdo, de comum
acordo com a Emissora, da (i) quantidade de Séries e quantidade de Debéntures alocada em cada Série,
conforme Sistema de Vasos Comunicantes; (ii) a quantidade e o volume final da emissdo das
Debéntures, observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial, o Montante Minimo e a Quantidade
Maxima de Debéntures da Primeira Série; e (iii) taxa final da Remuneracdo das Debéntures
("Procedimento de Bookbuilding").

Foi admitida a possibilidade de distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolucdo CVM 160, sendo que a manutencdo da Oferta estava condicionada a subscricdo e
integralizacdo do Montante Minimo. Tendo em vista que durante o Procedimento de Bookbuilding foi
verificada demanda pelos Investidores Qualificados para a totalidade das Debéntures ofertadas, até o
final do prazo de colocacdo das Debéntures, ndo ocorreu a Distribuicdo Parcial e nenhuma Debénture
inicialmente colocada foi cancelada pela Emissora.

Diante da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores Qualificados puderam, no ato de
aceitacdo da Oferta, condicionar sua adesdo a que houvesse distribuicdo: (i) da totalidade das
Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo fosse implementada, o Investidor
Qualificado ndo seria elegivel a efetuar o pagamento do preco de subscricdo ou se o Investidor
Qualificado ja tivesse efetuado o pagamento da subscricdo das Debéntures, os valores deveriam ser
devolvidos aos investidores, com dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e
aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tivesse
sido verificado o ndo implemento da condicéo, observado que, com relacdo as Debéntures custodiadas
na B3, tal procedimento seria realizado, de acordo com os procedimentos da B3 e as respectivas
Debéntures seriam canceladas; ou (ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor Qualificado, sendo
certo que ndo poderia ser inferior ao Montante Minimo, podendo o Investidor Qualificado, no momento
da aceitacdo, indicar se, caso fosse implementada a condicdo prevista, permaneceria com a totalidade
das Debéntures a serem subscritas por tal Investidor Qualificado ou com a quantidade equivalente a
proporcao entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, sendo certo que, na falta da manifestacdo, presumir-se-ia o interesse
do Investidor Qualificado em receber a totalidade das Debéntures a serem subscritas, conforme
especificada no respectivo documento de aceitagdo. Se o Investidor Qualificado tivesse indicado
proporcao ou quantidade minima e tal condigcdo ndo fosse implementada, o Investidor Qualificado ndo
seria elegivel a efetuar o pagamento do precgo de subscricao.

Tendo em vista que na data do Procedimento de Bookbuilding foi verificada demanda superior ao valor
inicial da Emissdo, qual seja, de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), houve rateio
operacionalizado pelos Coordenadores, sendo que todas as ordens admitidas foram rateadas entre os
Investidores Qualificados proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva ou intenc¢des de investimento, independentemente de quando foi recebido o Pedido
de Reserva ou a intengdo de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de Debéntures.

Os Coordenadores e a Emissora tiveram autonomia e discricionariedade para decidir, de comum acordo,
o disposto nos itens acima, sendo certo que a intencdo de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
foi comunicada a CVM juntamente com o requerimento de registro da Oferta.
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Os investidores da Oferta, excetuados os Investidores Profissionais, puderam, a partir do inicio da Oferta
a Mercado e até o prazo estipulado neste Prospecto Definitivo (“Periodo de Reserva”), enviar inten¢des
de investimento para subscricdo das Debéntures as Instituicdes Participantes da Oferta (conforme
definido abaixo), observada o previsto no Contrato de Distribuicdo, indicando a quantidade de
Debéntures a ser adquirida ("Pedido de Reserva”). Os Investidores Profissionais puderam enviar suas
ordens de investimento para subscricado das Debéntures ao Coordenador Lider na data de realizag¢do do
Procedimento de Bookbuilding.

O Pedido de Reserva constituiu ato de aceitacdo, pelos investidores da Oferta, dos termos e condigdes
da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto em caso de divergéncia relevante entre as informagdes
constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento.

Findo o Periodo de Reserva, as Instituicbes Participantes da Oferta consolidaram as inten¢des de
investimento recebidas.

Foi adotado o Procedimento de Bookbuilding, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolu¢do CVM 160,
com recebimento de reservas, organizado pelos Coordenadores para a verificacdo da demanda das
Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, de modo a definir a taxa final da Remuneracgéo das
Debéntures aplicavel a cada uma das séries, observada a taxa teto de cada série.

No Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou todos os Pedidos de Reserva que
recebeu dos Participantes Especiais e as demais ordens de investimento efetuadas pelos Investidores
Institucionais (assim entendidos, exemplificadamente, como instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhias seguradoras e sociedades
de capitalizagdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, fundos patrimoniais,
fundos de investimento registrados na CVM ou clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM) para subscricdo das
Debéntures.

Nos termos do artigo 61, paragrafo 2°, da Resolucdo CVM 160, os critérios objetivos que presidiram o
Procedimento de Bookbuilding para a fixagdo da Remuneracdo das Debéntures foram os seguintes: (i)
foram estabelecidas taxas maximas para a Remuneracdo das Debéntures de cada Série, quais sejam, as
taxas maximas indicadas na Remuneracdo, as quais constardo na Escritura de Emissdo, no Prospecto
Preliminar, na Lamina e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores puderam indicar,
nos respectivos Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento, conforme aplicavel, um percentual
minimo para a Remuneracdo das Debéntures de cada série, conforme o caso, observada a taxa maxima
estabelecida como teto de cada série e, respectivamente, para o qual teriam interesse em investir nas
Debéntures; e (iii) foram considerados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas por
Investidores que indicaram a menor taxa para a Remuneragdo das Debéntures de cada série, conforme
o caso, sendo que foram adicionados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas por
Investidores que indicaram taxas superiores até que fosse atingida a demanda para, no minimo, o valor
inicial da Emissdo, sendo que a maior taxa indicada para cada Série em referidos Pedidos de Reserva e
ordens de investimento foi a taxa final da Remuneracdo das Debéntures de cada série.

A taxa final de Remuneracdo das Debéntures de cada série foi obtida observando o Valor Total
da Emissao.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em até 1 (um) Dia Util ap6s a definicdo, por
meio de comunicado ao mercado nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da
Resolucdo CVM 160.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pela Emissora por meio de aditamento a
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, nos termos previstos na Escritura de Emissao,
sem necessidade de qualquer nova aprovacao societdria ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.
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Nos termos do artigo 56, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, ndo houve restricdo para venda das
Debéntures para Pessoas Vinculadas, tendo em vista que o aprecamento das Debéntures resultou do
Procedimento de Bookbuilding e que o Plano de Distribuigdo previu a ado¢do de precaugdes suficientes
e passiveis de comprovagao para mitigar as possibilidades de favorecimento e utilizacdo de informacao
para obtencdo de vantagem indevida por Pessoas Vinculadas. Ainda, as Pessoas Vinculadas foram
submetidas as mesmas restri¢des aplicaveis aos demais investidores, em termos de limites para pedido
de reserva, restricdo a sua participagdo a uma Unica instituicdo intermediaria, condi¢des de desisténcia
que ndo dependiam da sua Unica vontade e demais condi¢des impostas nos Documentos da Oferta.

Como nado houve excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures ofertadas, foi permitida
a colocacdo das Debéntures perante Investidores que fossem Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Reserva e/ou as inten¢des de investimento, conforme aplicavel, celebrados por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas ndo foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM
160.

Os Investidores devem estar cientes de que a colocagdo perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima
previstos, podera reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” nos termos da Resolugdo CVM n° 173, de 29 de novembro de
2022, conforme em vigor: os controladores pessoa fisica ou juridica, diretos ou indiretos, ou
administradores dos Coordenadores, da Emissora, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta
ou indiretamente e, quando atuando na emissdo ou distribui¢do, as demais pessoas consideradas
vinculadas na regulamentacdo da CVM que dispSe sobre normas e procedimentos a serem observados
nas operacdes realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados.

7.7. Admissao a negociacao em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente pela B3; e (ii) negociacdo no mercado secundério, por meio do
CETIP21, ambos operacionalizados e administrados pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

7.8. Formador de Mercado

Os Coordenadores recomendaram a Emissora contratar a instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios para realizagdo da atividade de formador de mercado para os valores
mobilidrios da Emissdo. A Emissora, apesar da recomendacdo dos Coordenadores, optou por ndo
contratar formador de mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacio, se houver

N&o havera fundo de liquidez e estabilizagéo.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Ndo ha requisitos ou exigéncias minimas de investimento além das disposi¢cdes deste Prospecto
Definitivo.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do
seu grupo econdomico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econdémico,
contemplando: (a) vinculos societarios existentes; (b) financiamentos, existentes ou que tenham
sido liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, e que tenham influenciado na contratacdao dos
coordenadores para atuarem na oferta; e (c) indicagao sucinta das transac6es comerciais vigentes
nos 12 (doze) meses anteriores e o montante agregado envolvido nessas transacoes

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora ndo possui
relacionamento relevante com o Coordenador Lider além do seguinte:

. Coordenador Lider da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, em Duas Séries, da
Companhia, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, com data de emissdo em 15 de marco de 2024
e vencimento em 15 de marco de 2031, no valor total de R$725 milhdes (setecentos e vinte e
cinco milhdes de reais), nos termos dos documentos da operacdo divulgados ao mercado ("32
Emissdo”). A remuneracdo auferida pelos servicos de coordenacdo prestados esta descrita no
Prospecto Definitivo da 32 Emisséao.

. Entidade integrante do grupo econémico do Coordenador Lider foi contratado pela Companhia
para atuar como coordenador lider na 22 emissdo de Debéntures Simples, em até série Unica, da
Companhia, nos termos da Resolugdo CVM 160, com data de emissdo em 17 de marco de 2023
e vencimento em 17 de marco de 2030, no valor total de R$375 milhdes, nos termos dos
documentos divulgados ao mercado. A remuneragdo auferida pelos servicos de coordenacgdo
prestados esta descrita nos itens de Custos do respectivo Prospecto Definitivo. A operagao contou
com fianca de entidade integrante do grupo econémico da Emissora.

. Sociedade do grupo econémico da Emissora contratou financiamento com entidade integrante
do grupo economico do Coordenador Lider, mediante a emissdo, pela sociedade, de notas
comerciais de distribuicdo privada, com vencimento em setembro de 2026 e valor total de R$110
milhdes na data de emissdo, conforme aditada. A comissdo obtida pela sociedade do grupo do
Coordenador Lider nos ultimos 12 meses em razdo da operacdo foi obtida a partir da
remuneracdo das notas comerciais conforme definido no respectivo instrumento, baseada em
100% da variagdo acumulada das taxas médias diariais de juros dos DI — Depdstios Interfinanceiros
acrescida de um spread.

. Aplicacdes financeiras realizadas em Certificados de Depésito Bancario (“CDBs") de emissdo do
Banco BTG Pactual S.A., entidade integrante do grupo econémico do Coordenador Lider, com
remuneracdo entre 101,00% a 101,25% do CDIE, com saldo bruto consolidado, na data deste
Prospecto Definitivo, correspondente a aproximadamente R$142,2 milhGes, sendo que a emissao
de tais CDBs ocorreu entre 15 de janeiro de 2024 e 26 de julho de 2024, e com vencimento entre
15 de janeiro de 2025 e 28 de julho de 2025.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusdes e
aquisi¢oes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo a
Emissora vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servi¢os de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades
da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo
da Emissora.

O Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e
valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a
precos e condi¢des de mercado. Todavia, a participacdo do Coordenador Lider e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econdmico em valores mobilidrios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu nos
ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Emissora.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme comissdo a ser paga aos
Coordenadores, conforme previstas no item “Demonstrativo do custo da distribui¢do” na Se¢édo 9.2 deste
Prospecto Definitivo, na pagina 95 deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer outra remuneracéo a ser
paga pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado econémico no
contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico. A Emissora, na
data deste Prospecto Definitivo, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse
referente a atuagdo do Coordenador Lider na Oferta. As partes entendem nao haver conflito resultante
do relacionamento acima descrito.

Entre o Santander e a Emissora

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento referente a presente Oferta e de eventual
relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, o Santander ndo possui relacionamento
relevante com a Emissora, bem como ndo mantém quaisquer tipos de relagdes societarias ou ligagdes
contratuais relevantes com a Emissora.

N&o obstante, o Santander poderda no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusdes e
aquisicoes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo a
Emissora vir a contratar com o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico
tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da
Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicdveis no que concerne a contratagéo
da Emissora.

Nos ultimos 12 (doze) meses até a data deste Prospecto Definitivo, além dos servicos relacionados a
presente Oferta, a Emissora e demais empresas do grupo econémico da Emissora mantiveram relagdes
comerciais com o grupo econdmico do Santander, que consiste principalmente nas seguinte transacao:

. Operacao de 4131 celebrada com a VERO S.A., no montante de BRL150.000.000,00, contratado
em 19/03/2021, com prazo de vencimento em 23/02/2026.

. Operacao de 4131 celebrada com a VERO S.A.,, no montante de BRL150.000.000,00, contratado
em 09/02/2024, com prazo de vencimento em 10/06/2024.

. Operacao de Nota Comercial celebrada com a VERO S.A., no montante de BRL150.000.000,00,
contratado em 08/02/2024, com prazo de vencimento em 06/02/2026.

. Aplicacdes em CDB, no montante total de R$143.278.155, sendo R$90.378.469,61 a taxa de 102%
do CDI e R$52.899.685,59 a taxa de 100,25% do CDI.

. Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em 2 (duas) séries, da Companhia,
nos termos da Resolucdo CVM 160, com data de emissdo em 15 de marco de 2024 e vencimento
em 15 de marco de 2031, no valor total de R$725.000.000,00. Sendo (i) R$507.365.000,00
correspondentes as debéntures da primeira série e remuneragdo equivalente a IPCA+8,4041%
a.a. e (ii) R$217.635.000,00 correspondentes as debéntures da segunda série com remuneragao
equivalente a 12,8018% a.a.

O Santander e/ou as sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operac¢des regulares a pregos
e condigdes de mercado. Todavia, a participagdo do Santander e/ou das sociedades integrantes do seu
grupo econémico em valores mobilidrios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 (doze)
meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme comissdo a ser paga aos
Coordenadores, conforme previstas no item “Demonstrativo do custo da distribui¢do” na Se¢do 9.2 deste
Prospecto Definitivo, na pagina 95 deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer outra remuneracdo
a ser paga pela Emissora ao Santander ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto
da Oferta.
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Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Santander ou seu conglomerado econdmico. A Emissora, na data deste
Prospecto Definitivo, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse referente
a atuacdo do Santander na Oferta. As partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento
acima descrito.

Entre o Itaii BBA e a Emissora

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora mantém
relacionamento comercial com o conglomerado financeiro do Ital BBA, que consiste principalmente nas
seguintes transacdes relevantes:

. Debéntures devidas pela Vero S.A. detidos em carteira comercial, com saldo de aproximadamente
R$235 milhdes, emitidos em dezembro de 2021, com vencimento em dezembro de 2027. Tal
operagdo conta com taxa de CDI+2,30% a.a. e fianca da INB Telecom LTDA., Mkanet Servicos e
Comércio de Informatica LTDA. e Clic Rapido Telecomunicagdo LTDA. e Debéntures detidas em
carteira comercial, com saldo de aproximadamente R$70 milhdes, emitidas em marco de 2023 e
vencimento em marco de 2030, tal operagdo conta com taxa de IPCA + 9,3400% a.a. e fianca da
Giganet Servicos de Internet LTDA.

. O Ital BBA presta servicos de cobrancga e pagamentos para a Emissora e empresas do grupo com
(i) volume financeiro médio de transagdes mensais de R$110 milhdes para pagamentos e 40
milhdes para cobranca e (ii) tarifas médias de R$0,50 a R$0,80 por transagéo;

. Fianga com empresa do grupo da vero, no valor aproximado de R$700 mil reais;

. Operagédo de capital de giro com empresa do grupo econémico da Vero com volume de
aproximadamente R$50 milhGes; e

. 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, em Duas Séries, da Companhia, nos termos da
Resolu¢do CVM 160, com data de emissdao em 15 de marco de 2024 e vencimento em 15 de marco
de 2031, no valor total de R$725 milhdes (setecentos e vinte e cinco milhdes de reais), nos termos
dos documentos da operacdo divulgados ao mercado (32 Emissdo”). A remuneracdo auferida
pelos servicos de coordenacdo prestados esta descrita no Prospecto Definitivo da 32 Emisséo.

N&o obstante, o Ital BBA poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusdes e
aquisicoes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo a
Emissora vir a contratar com o Itad BBA ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico
tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducgdo das atividades da
Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicdveis no que concerne a contratagdo
da Emissora.

O Ital BBA e/ou as sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a precos
e condi¢bes de mercado. Todavia, a participacdo do Ital BBA e/ou das sociedades integrantes do seu
grupo econémico em valores mobilidrios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 (doze)
meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme comissdo a ser paga aos
Coordenadores, conforme previstas no item “Demonstrativo do custo da distribui¢do” na Se¢do 9.2 deste
Prospecto Definitivo, na pagina 95 deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer outra remuneragéo a ser
paga pela Emissora ao Ital BBA ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto
da Oferta.

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Itat BBA ou seu conglomerado econémico. A Emissora, na data deste
Prospecto Definitivo, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse referente
a atuacdo do Itat BBA na Oferta. As partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento
acima descrito.

87



Entre a XP e a Emissora

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento decorrente da presente Oferta e conforme
descrito abaixo, a XP e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem vinculos
societarios com a ofertante e/ou com sociedades de seu grupo econémico.

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e/ou
sociedades de seu grupo econdémico mantém relacionamento comercial com a XP e sociedades do
grupo economico da XP, que consiste principalmente nas seguintes transagdes:

. atuou como coordenador na oferta publica da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, em
Série Unica, da Companhia, nos termos da Resolucdo CVM 160, com data de emissdo em 17 de
margo de 2023 e vencimento em 17 de margo de 2030, no valor total de R$375 milhdes (trezentos
e setenta e cinco milhdes de reais) e remuneracdo equivalente a 9,34% (nove inteiros e trinta e
quatro centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis nos
termos dos documentos da operacdo divulgados ao mercado ("22 Emissdao”). A remuneragao
auferida pelos servicos de coordenacao prestados estad descrita no Prospecto Definitivo da 22
Emissdo. A 22 Emissdo contou com fianca da Giganet Servicos de Internet Ltda, entidade
integrante do grupo econdmico da Emissora.

. 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, em Duas Séries, da Companhia, nos termos da
Resolugdo CVM 160, com data de emissdao em 15 de marco de 2024 e vencimento em 15 de marco
de 2031, no valor total de R$725 milhdes (setecentos e vinte e cinco milhdes de reais), nos termos
dos documentos da operacgdo divulgados ao mercado (32 Emissdo”). A remuneracdo auferida
pelos servicos de coordenacdo prestados esta descrita no Prospecto Definitivo da 32 Emissao.

N&o obstante, a XP poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo
seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusGes e aquisi¢oes,
financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo a Emissora vir
a contratar com a XP ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Emissora, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo da Emissora.

A XP e/ou as sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e valores mobilidrios de
emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a precos e condi¢des de
mercado. Todavia, a participacdo da XP e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econdmico em
valores mobilidrios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por
cento) do capital social da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme comissdo a ser paga aos
Coordenadores, conforme previstas no item “Demonstrativo do custo da distribuicdo” na Se¢do 9.2 deste
Prospecto Definitivo, na pagina 95 deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer outra remuneracéo a ser
paga pela Emissora a XP ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com a XP ou seu conglomerado econdémico. A Emissora, na data deste
Prospecto Definitivo, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse referente
a atuacdo da XP na Oferta. As partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento
acima descrito.

Entre o UBS BB e a Emissora

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento referente a presente Oferta e de eventual
relacionamento comercial no curso ordindrio dos negécios, o UBS BB ndo possui relacionamento
relevante com a Emissora, bem como ndo mantém quaisquer tipos de relagdes societarias ou ligacbes
contratuais relevantes com a Emissora.
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N&o obstante, o UBS BB podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo
seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusdes e aquisi¢oes,
financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo a Emissora vir
a contratar com o UBS BB ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos
e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Emissora, observados
os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo da Emissora.

Nos ultimos 12 (doze) meses até a data deste Prospecto Definitivo, além dos servicos relacionados a
presente Oferta, a Emissora e demais empresas do grupo econdmico da Emissora mantiveram relagdes
comerciais com o grupo econdémico do UBS BB, que consiste principalmente na seguinte transacao:

. A AMERICA NET S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sado Paulo, na Avenida Doutor Marcos Penteado
de Ulhoa Rodrigues, n°® 939, conj. 502, Torre Jacaranda, Tamboré, CEP 06460-040, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 01.778.972/0001-74, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob
o NIRE n°® 3530056154-6, sociedade integrante do grupo econémico da Emissora, contratou o
UBS BB para atuar como assessor financeiro exclusivo no ambito da fusdo da America Net S.A.
com a Emissora, conforme Fato Relevante divulgado pela Emissora ao mercado em geral em
11 de julho de 2023.

. 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, em Duas Séries, da Companhia, nos termos da
Resolugdo CVM 160, com data de emissdo em 15 de margo de 2024 e vencimento em 15 de marco
de 2031, no valor total de R$725 milhdes (setecentos e vinte e cinco milhdes de reais), nos termos
dos documentos da operacao divulgados ao mercado (32 Emissdo”). A remuneracdo auferida
pelos servicos de coordenacdo prestados esta descrita no Prospecto Definitivo da 32 Emissao.

O UBS BB e/ou as sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a precos
e condi¢des de mercado. Todavia, a participagdo do UBS BB e/ou das sociedades integrantes do seu
grupo econémico em valores mobiliarios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 (doze)
meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme comissdo a ser paga aos
Coordenadores, conforme previstas no item “Demonstrativo do custo da distribuicdo” na Se¢do 9.2 deste
Prospecto Definitivo, na pagina 95 deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer outra remuneracéo a ser
paga pela Emissora ao UBS BB ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o UBS BB ou seu conglomerado econémico. Ndo existe relacionamento
societario ou relacdo de exclusividade na prestacdo dos servicos entre o UBS BB e a Emissora. A Emissora,
na data deste Prospecto Definitivo, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento
ou situagdo que possam configurar conflito de interesses referente a atuacdo do UBS BB ou sociedades
do seu conglomerado econémico na Oferta. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o ABC e a Emissora

Nos ultimos 12 (doze) meses até a data deste Prospecto Definitivo, além dos servicos relacionados a
presente Oferta, a Emissora e demais empresas do grupo econdmico da Emissora mantiveram relacoes
comerciais com o grupo econémico do ABC, que consiste principalmente na seguinte transagao:

VERO S.A.:

. Cédula de Crédito Bancario (“CCB") com saldo total inicial de R$67.531.721,00 e inicio da operagéo
em marco de 2023, com vencimento em marco de 2025. Tal operagdo conta com taxa de
CDI+2,8% a.a. e garantia de aval da NEOREDE TELECOMUNICACAO LTDA (CNPJ:
06.312.970/0001-09). Em 20/09/2024 o saldo devedor da operacdo é de R$33.584.158,09.
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. Nota Comercial Privada com saldo total inicial de R$50.000.000,00 e inicio da operagdo em
fevereiro de 2024, com vencimento em fevereiro de 2027. Tal operacdo conta com taxa de CDI +
3,00% a.a. e o saldo devedor da operagao é de R$50.641.934,45.

. 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, em Duas Séries, da Companhia, nos termos da
Resolugdo CVM 160, com data de emisséao em 15 de margo de 2024 e vencimento em 15 de marco
de 2031, no valor total de R$725 milhdes (setecentos e vinte e cinco milhdes de reais), nos termos
dos documentos da operacdo divulgados ao mercado (32 Emissdo”). A remuneracdo auferida
pelos servicos de coordenacdo prestados esta descrita no Prospecto Definitivo da 32 Emissao.

AMERICA NET S.A.:

. CCB com saldo total inicial de R$10.013.415,54 e inicio da operacdo em setembro de 2020, com
vencimento em setembro de 2025. Tal operacdo conta com taxa de CDI+5,1% a.a. e garantia de
aval da MEPPEL PARTICIPACOES S.A (CNPJ: 21.131.640/0001-00). Em 20/09/2024 o saldo devedor
da operacdo é de R$2.685.790,67.

. CCB com saldo inicial total de R$ 35.016.744,63 e inicio da operagdo em fevereiro de 2022, com
vencimento em fevereiro de 2025. Tal operacdo conta com taxa de CDI+2,8% a.a. e aval da
MEPPEL PARTICIPACOES S.A. (CNPJ: 21.131.640/0001-00) e de 10% de aplicacdo financeira.
Em 20/09/2024 o saldo devedor da operacédo é de R$6.669.977,23.

. Aplicacao financeira realizada em Certificado de Dep0sito Bancario (“CDB") com saldo bruto inicial
de R$3.766.360,05 em novembro de 2022, com vencimento em novembro de 2023.

. Aplicacao financeira realizadas em CDB com saldo bruto inicial de R$ 19.020.358,00 em dezembro
de 2022, com vencimento em dezembro de 2023.

. Nota Comercial Privada com saldo total inicial de R$15.123.976,95 e inicio da operagdo em agosto
de 2023, com vencimento em outubro de 2024. Tal operagdo conta com taxa de CDI+3,95% a.a.
e garantia de aplicacdo financeira e fianca da MEPPEL PARTICIPACOES S.A. (CNPJ:
21.131.640/0001-00). Em 20/09/2024 o saldo devedor da operagdo é de R$2.505.542,10.

. Aplicacdo financeira realizada em CDB com saldo bruto inicial de R$2.944.117,37 com inicio da
operagdao em novembro de 2023, com vencimento em novembro de 2024. Em 20/09/2024 o saldo
da referida aplicagdo é de R$3.210.345,07.

. Debéntures da 22 emissdo devidas pela America Net S.A. com saldo total de R$10.105.298,88 com
base na data 02/10/2023 detidas em carteira comercial, com vencimento em novembro de 2030.
Tal operacdo contava com taxa de IPCA+8,9619% a.a. e garantia de recebiveis. Hoje ndo ha
nenhum posicdo detida da referida operacao.

FIT TELECOMUNICAGOES AMERICA NET LTDA.:

. CCB com saldo total inicial de R$10.013.434,06 e inicio da operacdo em novembro de 2020, com
vencimento em novembro de 2025. Tal operagdo conta com taxa de CDI+5,11% a.a. e aval da F
TELECOM PARTICIPACOES SA (CNPJ: 32.846.085/0001-10) e 80% de FGI PEAC. Em 20/09/2024 o
saldo devedor da operagéo é de R$2.857.142,89.

8.2. Em relacdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacdo: (i) das razdes que justificam a
operacao:; e (ii) da manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesses decorrente

de sua participacdo na oferta

Na&o aplicavel.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicoes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios
junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o
caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local
onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproduciao

O “Instrumento Particular de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime Misto de
Garantia Firme e de Melhores Esforcos de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agées,
da Espécie Quirografdria, em até 4 (Quatro) Séries, da 4° (Quarta) Emisséo da Vero S.A.” foi celebrado
entre a Emissora e os Coordenadores em 23 de setembro de 2024 e disciplina a forma de distribuicéo e
o regime de colocacdo das Debéntures, bem como a relacdo existente entre os Coordenadores e a
Emissora (“"Contrato de Distribuicdo”).

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, das obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicao
na forma regulamentar vigente esta condicionado ao atendimento das seguintes condi¢des precedentes
até a data de registro da Oferta na CVM (estabelecidas neste ato como condi¢bes suspensivas nos
termos, e para todos os fins e efeitos, do artigo 125 do Cédigo Civil) (“Condi¢des Precedentes”):

(i) fornecimento em tempo hébil, pela Emissora aos Coordenadores e aos assessores legais
contratados para a estruturacdo da Oferta (“Assessores Legais”), de todas as informacdes
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender aos requisitos da Emissdo
e permitir a conclusdo da due diligence de forma satisfatéria aos Coordenadores. Qualquer
alteracdo ou incongruéncia verificada nas informacdes e documentos fornecidos devera ser
analisada pelos Coordenadores, para que estes decidam sobre a continuidade da Emissao;

(ii) negociacdo, preparacdo e formalizacdo de toda a documentacdo necessaria a Emissdo em
forma e substancia satisfatorias aos Coordenadores, aos Assessores Legais e a Emissora,
incluindo, mas nao se limitando, a Escritura de Emissdo e o presente Contrato, os quais conterdo
todas as condi¢Ses da Emissdo aqui propostas;

(iii) registro para colocacdo e negociagdo das Debéntures junto a B3, devendo a Emissora entregar,
em tempo habil, todos os documentos e informagdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido
de registro para distribuicdo no mercado primario no MDA e negociacdo das Debéntures no
mercado secundario no CETIP21, assim como apds sua admissdo para distribuicdo e negociacdo
no ambiente da B3, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

(iv) realizacdo e concluséo satisfatdria, a critério dos Coordenadores e dos Assessores Legais (a) do
levantamento de informagdes e do processo de due diligence, cujo escopo foi determinado
pelos Coordenadores e pelos Assessores Legais em conjunto com a Emissora, observadas as
disposicdes da Resolucdo CVM 160, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operac¢des semelhantes; e (b) do processo de back-up e circle-up das informacdes
do material publicitario da Oferta e das informacdes contidas nos Prospectos;

(v) cumprimento, pela Emissora das normas, leis e regulamentacéo aplicaveis a Emisséo;
(vi) manutencao pela Emissora do seu registro de companhia aberta junto a CVM,;

(vii) obtencdo pela Emissora e/ou suas sociedades controladas, conforme aplicavel, de todas e
quaisquer aprovagdes societarias, regulamentares e/ou de terceiros (inclusive credores)
necessarias a realizagdo, efetivacdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia da Emissdo e/ou
da Oferta;

(viii) registro (a) da ata das Aprovacdes Societarias da Emissora perante a JUCESP; e (b) da Escritura
de Emissdo perante a JUCESP;

(ix) publicacdo das atas das Aprovacdes Societarias da Emissora no jornal “Valor Econdmico”, nos termos
e condigdes previstos na Escritura de Emissao, nos termos da Lei das Sociedades por A¢oes;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

entrega, aos Coordenadores, de opinido legal firmada por cada um dos Assessores Legais, em
termos satisfatérios aos Coordenadores, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data de
liquidagdo da Emissdo ("Data de Liquidacdo”), com a finalidade, inclusive, de (a) atender ao
dever de diligéncia exigida pela regulamentacdo em vigor; e (b) atestar a validade, legalidade
e exequibilidade dos documentos da Emissao;

aceitacao, por parte dos Coordenadores, da contratacdo e remuneracao exclusivamente pela
Emissora, dos prestadores de servico da Oferta, que incluem, mas ndo se limitam aos Assessores
Legais, Banco Liquidante, Escriturador, Agente Fiduciario, Agéncia de Classificacdo de
Risco (conforme definido na Escritura de Emissdo), bem como manutencdo de suas
contrata¢des pela Emissora;

obtencdo, pelos Coordenadores, de declaracdo da Emissora atestando, inclusive, que, na data
do inicio da distribuicdo publica das Debéntures, todas as informacdes por elas prestadas no
ambito da Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, nos
termos do artigo 24, § 1° da Resolucdo CVM 160 ("Declaracdo de Veracidade");

gue a Emissdo atenda aos requisitos aplicaveis do Codigo ANBIMA;

envio do checklist de cumprimento das disposi¢des vigentes das Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas devidamente preenchido pelo assessor legal dos Coordenadores, nos termos
do modelo do checklist a ser enviado pelos Coordenadores ao assessor legal no ambito da
Oferta;

inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido
reveladas aos Coordenadores nas demonstracdes financeiras da Emissora ou no processo de
due diligence, que possam afetar substancial e/ou adversamente as situa¢des econdmicas,
financeiras, juridica e/ou reputacionais da Emissora;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias e ndo pecuniarias assumidas pela
Emissora e por suas Controladas, perante os Coordenadores e/ou o BB-BI perante as empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico dos Coordenadores e/ou do BB-BI estdo pontual e
devidamente adimplidas;

manutencao de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao
a Emissora ou qualquer companhia que seja investida, direta ou indiretamente, pela Emissora
e que represente acima de 10% (dez por cento) do faturamento consolidado da Emissora,
calculado com base nas primeiras demonstra¢des financeiras anuais auditadas da Emissora, que
venham a ser publicadas apds a aquisicao de referida controlada, ou nas ultimas demonstra¢des
financeiras anuais auditadas da Emissora, com relacdo as Controladas que integram seu grupo
econdmico, incluindo, em qualquer hipdtese, a AMERICA NET S.A., sociedade por a¢des, sem
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Barueri, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Doutor Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n° 939, conj. 502, Torre
Jacaranda, Tamboré, CEP 06460-040, inscrita no CNPJ sob o n° 01.778.972/0001-74
("Controladas Relevantes”), condicdo fundamental de funcionamento;

ndo ocorréncia de (i) alteracdo adversa e relevante nas condi¢es operacionais, reputacionais,
ou financeiras da Emissora e/ou de quaisquer Controladas Relevantes; e/ou (ii) efeito adverso
relevante na capacidade da Emissora de cumprirem quaisquer de suas obriga¢des pecuniarias
previstas na Escritura de Emissao (“Efeito Adverso Relevante”);

(a) auséncia de descumprimento, pela Emissora, das obrigacbes aplicaveis previstas na
Resolucdo CVM 160; (b) auséncia de descumprimento das obriga¢des da Emissora no ambito
do Contrato de Distribuicdo e da Escritura de Emissao; e (c) ndo ocorréncia de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado previsto na Escritura de Emissao;

recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas ou tributos de sua responsabilidade, conforme
aplicaveis, incidentes sobre a Emissao e/ou a Oferta;
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cumprimento, em todos os aspectos relevantes, pela Emissora e por suas Controladas, da
Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo), sendo certo que a Legislagdo
Socioambiental relacionada aos temas de ndo incentivo a prostituicdo, ndo utilizacdo de mao de
obra infantil, combate ao trabalho escravo ou em condi¢des analogas ao escravo deverdo ser
cumpridas em sua integralidade, bem como adog¢do das medidas e acbes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, conforme e se aplicaveis;

inexisténcia de descumprimento, pela Emissora, por suas Controladas e seus respectivos
diretores e administradores, no exercicio de suas fun¢des de representagdo da Emissora ou das
Controladas da Emissora, conforme o caso, do compromisso anticorrupcdo previsto no
Contrato de Distribuicdo e da Legislacdo Anticorrup¢ao (conforme definido abaixo), bem como
(a) manter politicas e procedimentos internos objetivando a divulgacdo e o cumprimento da
Legislagdo Anticorrupgdo, (b) dar conhecimento da Legislagdo Anticorrupgdo a todos os
profissionais com quem venha a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagao, (c) abster-
se de praticar atos de corrupcdo, lavagem de dinheiro e de agir de forma lesiva a administracdo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo, e
(d) comunicar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato relacionado a eventual violagdo
da Legislacdo Anticorrupcdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora
tomar conhecimento da respectiva violagao;

inexisténcia de violagdo, conforme decisdo judicial de 12 (primeira) instancia ou administrativa
de carater definitivo de qualquer dispositivo da Legislacdo Anticorrupcdo e da Legislacdo
Socioambiental;

a Emissora, qualquer de suas Controladas, e seus respectivos diretores ou executivos nao ser
(a) uma Contraparte Restrita ou incorporada em um Territério Sancionado; ou (b) uma
subsidiaria das partes envolvidas em uma transacdo contemplada por no Contrato de
Distribuicdo ndo ser uma Contraparte Restrita, observado que durante a vigéncia do Contrato,
a Emissora e suas respectivas controladas manterdo procedimentos razoaveis com a finalidade
de cumprir com todos os regulamentos referentes as Sanc¢des aplicaveis nas jurisdi¢cdes onde
operam, que proibam, incluindo, mas nao se limitando, seu envolvimento em quaisquer
operacdes com valores mobilidrios de sua titularidade, ou quaisquer relacdes comerciais com
ou prestacdo servicos a (1) Territorios Sancionados; (2) Contraparte Restrita; ou (3) no seu
melhor conhecimento, cidaddos qualificados como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou
apoiadores do terrorismo. Para fins do Contrato de Distribuicdo, (I) “Contraparte Restrita”
significa qualquer pessoa, organizacdo ou embarcacdo (A) designada na lista de Nacionais
Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritério de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC"), na Lista Consolidada de Pessoas,
Grupos e Entidades Sujeitas a Sangdes Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de
pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sancdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica
Federativa do Brasil), (B) que é, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou
(C) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores;
(Il) "Territorio Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo
geral de exportagdo, importacdo, financeiro ou de investimento sob Sangbes, cujos paises e
territorios na data deste Acordo incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado nas
aplicaveis leis e regulamentos de Sangdes), Russia, territorios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia
e Kherson, Ir3, Coréia do Norte, Siria e Cuba; (lll) “"Sangdes” significa qualquer economia ou
comércio, leis, regulamentos, embargos, disposi¢cdes de congelamento, proibicdes ou medidas
restritivas relacionadas ao comércio, negdcios, investimentos, exporta¢des, financiamentos ou
disponibilizacdo de ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior)
promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer Autoridade Sancionadora
(conforme definido abaixo), incluindo (i) OFAC, Departamentos de Estado, Tesouro ou
Comércio dos EUA, governo do Reino Unido, Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, Unido
Europeia ou Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas; e/ou (ii) por todo e qualquer pais em
que a Emissora e qualquer sociedade de seus respectivos grupos econOmicos e o0s
Coordenadores e suas afiliadas tenham ligacdo, conforme aplicavel; e/ou (iii) pelos governos,
instituicdes ou agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos itens (i) e (ii).
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obtencao de relatério de classificacdo de risco (rating) da Emissdo e da Emissora equivalente a,
no minimo, “A+", em escala local estavel ou positiva, pela Moody's, S&P ou Fitch Ratings;

ndo ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado a ser previsto na Escritura de
Emissdo ou descumprimento de qualquer das obrigacbes assumidas pela Emissora no presente
Contrato e/ou nos demais Documentos da Oferta;

realizacdo de procedimentos de bringdown due diligence na data anterior (a) ao inicio do
roadshow; (b) ao Procedimento de Bookbuilding; e (c) a data de liquidacdo da Oferta
("Questionarios de Bringdown Due Diligence”);

recebimento de declaragdo firmada pelo Diretor Financeiro da Emissora e pelo Diretor
Financeiro da Meppel (conforme definido abaixo) (CFO Certificate) atestando a veracidade e
consisténcia de determinadas informacdes contabeis e financeiras, dados, indices e demais
informacionais operacionais da Emissora e da Meppel, conforme aplicavel, constantes do
formulério de referéncia da Emissora e refletidas nos Prospectos, incluindo aquelas referentes
aos periodos que ndo foram objeto da manifestacdo de terceiros independentes contratados
para tal fim, e no material de apoio as reunides de roadshow no ambito da Oferta, ou, ainda,
que ndo foram passiveis de verificacdo no procedimento de back-up (desde que previamente
alinhado com os Coordenadores e com a Emissora), e que tais informacées, conforme o caso,
sdo compativeis, estdo contidas, foram calculadas com base em e/ou contam com suporte em
informacado presente nas demonstracées financeiras auditadas da Emissora e/ou da Meppel;

nao ocorréncia de alteracdo de controle direto ou indireto da Emissora;

ndo ocorréncia de (a) decretacdo de faléncia, dissolucdo, extin¢do, liquidacdo extrajudicial,
intervencao, insolvéncia civil ou encerramento das atividades (conforme aplicavel) da Emissora
e/ou de quaisquer Controladas da Emissora; (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora e/ou por quaisquer Controladas da Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou
de quaisquer Controladas da Emissora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal;
(d) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou de
quaisquer Controladas da Emissora, independentemente do deferimento ou homologacdo do
respectivo pedido; (e) propositura de medidas cautelares preparatorias para pedido de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, incluindo, mas ndo se limitando, a mediacdo e a
conciliacdo, nos termos do caput do artigo 20-B da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“"LRE"), bem como o pedido de suspenséo de execugdes em que a Emissora
e/ou quaisquer Controladas da Emissora for(em) demandado(s), nos termos do paragrafo 1°
do artigo 20-B da LRF, bem como os pedidos fundamentadas nos artigos 305 e seguintes do
Cdédigo de Processo Civil ou, ainda, qualquer processo de insolvéncia e/ou judicial similar em
outra jurisdicdo, mediante o ingresso em juizo pela Emissora;

recebimento na data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo dos documentos previstos nas
cartas de contratacdo celebradas com os auditores independentes da Emissora em termos
aceitaveis aos Coordenadores, de acordo com as normas aplicaveis e padroes de mercado, acerca
da consisténcia entre as informaces financeiras de natureza contabil da Emissora constantes do
Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e/ou do Formulario de Referéncia e (a) as
demonstrag¢des financeiras da Emissora para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2023
e 31 de dezembro de 2022, as informacbes trimestrais referentes ao periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2024 e as informagdes trimestrais referentes ao periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2023; e (b) as demonstracdes financeiras da Meppel Participagdes S.A.
(subsidiaria da Emissora), inscrita no CNPJ sob o n°® 21.131.640/0001-00 (“Meppel”), para os
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022;

a Emissora arcar com todos os custos da Oferta, conforme aplicavel, incluindo a taxa de
fiscalizagdo da Oferta, nos termos do artigo 27, inciso |, alinea (a), da Resolugdo CVM 160;

obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM, nos termos do artigo 27 da Resolucdo
CVM 160; e

manutencao do enquadramento, pelo Ministério setorial responsavel, nos termos do Decreto
11.964 e da Lei 12.431, das Debéntures.
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Para fins deste Prospecto Definitivo, “Controladas” significa, com relacdo a qualquer pessoa, as
sociedades sob controle, direto ou indireto, de tal pessoa.

Na hipdtese de ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes, os Coordenadores poderdo
decidir por ndo realizar a Emissdo, observado que: (i) a opinido de um ou mais Coordenadores em
relagdo ao ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes ndo significara, necessariamente,
a concordancia dos outros Coordenadores em relacdo ao nao atendimento de referida(s) Condigdo(des)
Precedente(s); e (ii) os Coordenadores que estiverem satisfeitos com o atendimento e/ou concordarem
com a renlncia de quaisquer Condi¢des Precedentes terdo o direito, mas ndo a obrigacdo, de assumir
proporcionalmente a participa¢do equivalente a Garantia Firme do(s) Coordenador(es) nao satisfeitos
com o atendimento e/ou que ndo concordarem com referida rendncia.

O Coordenador que entender pelo ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes fara jus ao
recebimento de (ii) Comissao de Descontinuidade (conforme definido no Contrato de Distribuicao), nos
termos do Contrato de Distribuicdo; e (ii) indenizagdo ao respectivo Coordenador ou as Partes
Indenizaveis (conforme definido no Contrato de Distribuicdo) nos termos do Contrato de Distribuigao,
salvo se o ndo atendimento de qualquer das Condicbes Precedentes for imputavel a ato ou omissdo
exclusivo dos Coordenadores.

Para informacgdes acerca do risco de ndo cumprimento das Condi¢cdes Precedentes e consequente
cancelamento do registro da Oferta, veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 19 e seguintes deste
Prospecto Definitivo.

A Oferta foi conduzida pelos Coordenadores conforme o Plano de Distribuicdo, ndo havendo qualquer
limitacdo em relacdo a quantidade de investidores acessados pelos Coordenadores, sendo possivel,
ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por qualquer nimero de investidores, respeitado o
Publico-Alvo.

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e desde que satisfeitas as Condigdes Precedentes, os
Coordenadores realizardo a distribuicdo publica das Debéntures no ambito da Oferta em regime de
garantia firme de colocagédo para o Montante Minimo, de forma individual e nao solidaria, a qual sera
exercida exclusivamente caso a demanda pelas Debéntures apurada no Procedimento de Bookbuilding
seja inferior a quantidade de Debéntures correspondente ao Montante Minimo, na forma prevista no
Contrato de Distribuicao.

9.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo

Custo Unitario por % em Relacao ao

G DR ValorTotali(Rs) Debénture (R$) Valor Total da Oferta

Comissionamento

Comisséo de Coordenacédo

e Estruturacio® 6.120.000,00 6,80000 0,68%
Prémio de Garantia Firme® 140.000,00 0,15556 0,02%
Comissao de Distribuicdo® 21.847.182,00 24,27465 2,43%
Comissao de Sucesso® 551.097,01 0,61233 0,06%
Impostos (gross up)® 3.094.536,69 3,43837 0,34%
Total do Comissionamento 31.752.815,70 35,28091 3,53%

Despesas da Oferta

Agente Fiduciario 1.383,51 0,00154 0,00%
Escriturador e Liquidante 3.486,44 0,00387 0,00%
Taxa de Registro CVM 270.000,00 0,30000 0,03%
Taxa de Registro ANBIMA 37.593,00 0,04177 0,00%

Taxa de Registro, Distribuicdo e

0,
Andlise B3 189.668,00 0,21074 0,02%
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Comissoes e Despesas Valor Total (R$) c‘;:;éi::‘tzi&:; r V:::?ofae::fg faec;ta
Agéncia de Classificacdo de Risco 135.000,00 0,15000 0,02%
Auditor Independente (EY) 1.982.507,29 2,20279 0,22%
Assessoria Deloitte 499.124,36 0,55458 0,06%
Advogados Externos 517.906,34 0,57545 0,06%

Outros 31.606,81 0,03512 0,00%
Custo Total 35.421.091,45 39,35677 3,94%
Valor Liquido para a Emissora 864.578.908,55 960,64323 96,06%

M Comissao de Estruturagdo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util da Data de Liquidagdo das Debéntures,
uma comissdo correspondente a 0,68% (sessenta e oito centésimos por cento) flat, incidente sobre o montante total das Debéntures,
calculado com base no preco de subscri¢do, sem considerar eventual agio ou desagio (“Comisséo de Estruturagdo”).

@ Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores e/ou ao Banco BTG, ao Itati Unibanco, Banco XP, BB-BI e/ou
Banco ABC, em até 1 (um) Dia Util da Data de Liquidacdo das Debéntures, uma comissio correspondente a 0,02% (dois centésimos por
cento) flat, incidente sobre o montante total das Debéntures objeto de Garantia Firme, calculado com base no preco de subscri¢do, sem
considerar eventual agio ou desagio, independentemente do exercicio da Garantia Firme (“Prémio de Garantia Firme").

@ Comissao de Distribuicio: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util da Data de Liquidacio das Debéntures,
uma comissdo correspondente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o montante total das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série efetivamente distribuidas, multiplicado pelo prazo médio
da respectiva Série, calculado com base no prego de subscri¢do, sem considerar eventual 4gio ou deséagio ("Comissdo de Distribuicdo”). Em
caso de exercicio da Garantia Firme, a Comissdo de Distribuicdo sera devida na proporc¢do do exercicio da Garantia Firme em cada série e
por cada Coordenador.

@ Comissdo de Sucesso: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util da Data de Liquidagao das Debéntures,
30,00% (trinta por cento) da diferenca entre a taxa inicial da Remuneragdo de cada Série no Procedimento de Bookbuilding e a taxa final
da Remuneragdo de cada Série definida no Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o montante total das Debéntures efetivamente
subscrito de cada Série e multiplicado pelo prazo médio das Debéntures de cada Série (“Comissdo de Sucesso”).

e As comissdes dos Coordenadores ja incluem o gross-up dos tributos incidentes. O valor aqui indicado é apenas uma estimativa, sendo certo
que o valor final dependeré da reducdo da Remuneragao final das Debéntures em relacdo a taxa teto originalmente estipulada para cada
série, nos termos do Contrato de Distribuicéo.
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacao social, CNPJ, sede e objeto social

N&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo apresentam terceiro prestador de garantia.

10.2. Informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formuléario de referéncia

Né&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo apresentam terceiro prestador de garantia.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

11.1. Formulario de Referéncia da Emissora

As informacdes referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais
como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢ao
do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais,
incluindo também (i) a descri¢cdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora,
assim entendidos os neg6cios realizados com os respectivos Controladores, bem como empresas
coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, e
(ii) analise e comentarios da Administracdo sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, podem ser
encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolucdo CVM 80, que
se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

CVM: acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em “Informagdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Vero S.A.". Em seguida, clicar em "Vero S.A.", selecionar
“Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “FRE — Formulario de
Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no
campo “de:" a data que corresponda a data da disponibilizagdo do Aviso ao Mercado. Em seguida,
selecionar a versdo mais recente do Formulario de Referéncia e clicar em “consultar”. Procure pelo
Formulario de Referéncia que serad consultado. Na coluna “A¢des”, clique no primeiro icone (imagem:
uma lupa sobre um papel dobrado; descricao “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar
em PDF". Certifique-se de que todos os campos estao selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF”
para fazer o download).

Emissora: acessar https://ri.verointernet.com.br/ (neste website selecionar o ano de “2024", clicar em
"Formulario de Referéncia", depois clicar novamente em “Formulario de Referéncia - 2024" para fazer
download do documento).

No processo de due diligence legal, ndo houve qualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza
econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora.

11.2. Ultimas informacgdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) tltimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo

Certas informagbes contadbeis divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados derivam das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢des, as normais internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), e com as normas e
regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2021, 2022 e
2023 e informacgdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Emissora, elaboradas de
acordo com a NBC TG 21 Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 Interim
Financial Reporting, emitida pelo IASB, referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2024, podem ser
encontradas no seguinte website:

CVM: acessar https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informacgoes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Vero S.A.". Em seguida clicar em "Vero S.A.", selecionar
“Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo "categoria" selecionar “Dados Econdémico-
Financeiros", e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no
campo “de:” a data de 31/12/2021 e preencher no campo “até:" a data da consulta. Em seguida, clicar
em “consultar”. Procure pelas DemonstracSes Financeiras Anuais Completas e/ou Demonstra¢des
Financeiras Intermediarias que serdo consultadas. Na coluna “A¢bes”, clique no primeiro icone (imagem:
uma lupa sobre um papel dobrado; descricado “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar
em PDF”", certifique-se de que todos os campos estao selecionados e, por fim, clicar em “"Gerar PDF" para
fazer o download). selecionar “Todos", depois clicar em “Gerar PDF".
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Companhia: acessar https://ri.verointernet.com.br/ (neste website selecionar o ano desejado, clicar
em "Demonstracdes Financeiras”, depois clicar na demonstracao financeira do respectivo exercicio
social/periodo para fazer download do documento).

11.3. Ata da reuniao do conselho de administracdao que deliberou a emissao

A Aprovagao Societaria da Emissora foi incorporada como anexo a este Prospecto Definitivo conforme
constante do Anexo |