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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO, SOB O RITO AUTOMATICO, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DA

=nauta

ENAUTA PARTICIPAGOES S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n2 2236-5 - CNPJ n2 11.669.021/0001-10 - NIRE 33.300.292.896
Avenida Almirante Barroso, n2 52, sala n? 1.301 (parte), Centro, CEP 20031-918, Rio de Janeiro - RJ

Valor Total da Oferta — R$2.100.000.000,00 (dois bilhdes e cem milhdes de reais)
Caodigo ISIN das Debéntures da 12 Série: BRENATDBS051
Caodigo ISIN das Debéntures da 22 Série: BRENATDBS069
Caodigo ISIN das Debéntures da 32 Série: BRENATDBS077
Classificagdo de Risco (Rating) das Debéntures: Ndo aplicavel

O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO AUTOMATICAMENTE PELA CVM EM 18 DE JUNHO DE 2024 SOB
0S N2 CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2024/333, CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2024/334 E CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2024/335

A ENAUTA PARTICIPAGOES S.A., acima qualificada, na qualidade de emissora (“Emissora” ou “Companhia”), estd realizando uma oferta publica de distribuigio primaria de 2.100.000 (dois milhes e cem mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, da 32 (terceira) emissdo da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal
Unitario”), perfazendo o montante total de R$ 2.100.000.000,00 (dois bilhdes e cem milhes de reais) (“Valor Total da Emissdo”), sendo 777.978 (setecentas e setenta e sete mil, novecentas e setenta e oito) alocadas como Debéntures
da 12 (primeira) Série (“12 Série” e “Debéntures da 12 Série”), 656.073 (seiscentas e cinquenta e seis mil e setenta e trés) alocadas como Debéntures da 22 (segunda) Série (“22 Série” e “Debéntures 22 Série”) e 665.949 (seiscentas e
sessenta e cinco, novecentas e quarenta e nove) alocadas como Debéntures da 32 (Terceira) Série (“32 Série” e “Debéntures da 32 Série”). Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Valor Total da Emissdo e a quantidade de
Debéntures emitida, ap6s o Procedimento de Bookbuilding, foram aumentados, a exclusivo critério da Emissora, em 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures, ou seja, 20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, perfazendo o montante total de 2.100.000 (dois milhdes e cem mil) Debéntures, correspondentes a R$ 2.100.000.000,000 (dois bilhdes e cem milhdes de reais) (“Opgdo de Lote Adicional” e “Lote Adicional”,
respectivamente). As Debéntures sdo objeto de uma oferta publica de distribuigdo, sob o rito de registro automatico (“Rito Automatico”), nos termos do artigo 26, inciso V alinea (b), da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), sob regime de garantia firme de coloca;ao, sendo que as Debéntures objeto do exercicio da Opgdo de Lote Adicional serdo colocadas sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, nos termos do Contrato de Distribuigdo (conforme abaixo definido), i exc aos Ir i Qualificados (conforme definidos neste Prospecto) (“Oferta”).

A Oferta é intermediada pelo BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 122 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 46.482.072/0001-13 (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), em conjunto com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n? 153, Sala 201, Leblon,
inscrita no CNPJ sob o n? 02.332.886/0001-04 (“XP”), e o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com estabelecimento na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n? 1.309, 102 andar, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n® 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI”, e em conjunto com a XP e o Coordenador Lider, “Coordenadores”),
e conta, ainda, com a participagdo de institui¢des financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro (“Participantes Especiais”, e em conjunto com os Coordenadores, “Institui¢des participantes da Oferta”). Os
Coordenadores organizaram procedimento de coleta de inten¢8es de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 22, da Resolugdo CVM 160, no qual foi definido (i) a demanda
das Debéntures, de forma a definir o niimero de séries da emissdo das Debéntures, conforme Sistema de Vasos Comunicantes; (i) a quantidade e o volume final da emissdo das Debéntures, observado o exercicio total da Opgéo de Lote
Adicional; e (iii) a taxa final da remuneragdo aplicavel as Debéntures de cada série (“Procedimento de Bookbuilding”).

As Debéntures da 12 Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos ou 2.191 (dois mil cento e noventa e um dias) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2030 (“Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série”); (ii) as Debéntures da 22 Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos ou 2.191 (dois mil cento e noventa e um dias) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2030 (“Data
de Vencimento das Debéntures da 22 Série”); e, (iii) as Debéntures da 32 Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos ou 3.652 (trés mil, seiscentos e cinquenta e dois dias) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 15 de junho de 2034 (“Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série e a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série, a “Data de Vencimento”). O Valor
Nominal Unitério (ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso), das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série serd atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizagdo Monetaria das Debéntures da 12 Série e das
Debéntures da 32 Série”), sendo o produto da izagdo Monetdria das Debé da 12 Série e das Debéntures da 32 Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso) das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série”). O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série ndo serd
atualizado monetariamente.

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 12 Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 8,0618% (oito inteiros, seiscentos e dezoito décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Remuneraggo das Debéntures da 12 Série”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragio das Debé da 12 Série il i

anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 13,5733% (treze inteiros,
cinco mil, setecentos e trinta e trés décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“ 30 das & da 22 Série”). A 3o das Debéntures da 22 Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série), desde a Data
de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série, ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remunerag&o das Debéntures da 22 Série em
questdo, data de declaragdo de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido neste Prospecto) ou na data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 22 Série
(conforme definido neste Prospecto), o que ocorrer primeiro. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 32 Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 8,2620% (oito inteiros, dois mil, seiscentos e vinte
décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragéo das Debéntures da 32Série” e, em conjunto com a Remunerag&o das Debéntures da 12 Série e a Remunerag&o das Debéntures
da 22 Série, “Remunerag3o”).

Nos termos do artigo 22, paragrafos 12 e 12-B, da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n2 11.964, de 26 de mar;o de 2024 (“Decreto 11.964”), e da Resolugdo CMN n2 4.751, de 26 de
setembro de 2019, conforme alterada (“Resulu;ao CMN 4.751”), os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das & serdo utili; parao futuro ou de gastos, despesas
ou dividas i ai e i do Sistema Definitivo do Campo de Atlanta (“Projeto”), observado o enquadramento do Projeto como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), por meio

da Portaria da Secretaria de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis do MME n2 62/SPG/MME, de 18 de novembro de 2022 (“Portaria”).

A Enauta Energia S.A., uma subsidiaria integral da Emissora (“Enauta Energia”), nos termos da Escritura de Emissdo, presta fianga em favor dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”), representados pelo Agente Fiducidrio, em
conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil, independentemente de outras garantias constituidas no @mbito da Emissdo, obrigando-se solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, como fiadora, codevedora
solidaria e principal pagadora responsavel pelo fiel, pontual e integral pagamento das ObrigagSes Garantidas (“Fianga”).

A Enauta Netherlands B.V. (“Enauta Netherlands”) e a Atlanta Field B.V. (“Atlanta Field” e, em conjunto com a Enauta Netherlands, as “Fiadoras Estrangeiras” e, em conjunto com a Enauta Energia, as “Fiadoras”) outorgaram garantias
corporativas, regidas pelas leis da Holanda e observadas as limitagdes impostas em tal legislagdo, nos termos da “Notes Guarantee”, outorgada pela Enauta Netherlands e da “Notes Guarantee”, outorgada pela Atlanta Field, celebradas
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obrigagdes Garantidas ( ias Cor i e, em conjunto com a Fianga, as “Garantias
Fidejussdrias”).

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, i constituida e valic existente de acordo com as leis da Reptiblica Federativa do Brasil, com sua sede na cidade de Sao
Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n2 22.610.500/0001-88, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses dos
titulares das Debéntures (“Debenturistas”) na qualidade de agente fiducidrio, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), e da Resolugdo CVM n2 17, de 9 de fevereiro
de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 17” e “Agente Fiduciario”, respectivamente).

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operaci i pela B3; e (ii) iagdo no mercado secundério por meio do
CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custddia eletrénica e a liquidagdo financeira das negociagdes das Debéntures.

As Debéntures ndo séo qualificadas pela Emissora como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E DA ENAUTA ENERGIA, BEM COMO
SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 21 A 32 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SECAO 6.1. DESTE PROSPECTO.
ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3, NOS ENDERECOS INDICADOS NA SECAO 6.3. DESTE PROSPECTO.

FOI ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS A PARTIR DE 31 DE MAIO DE 2024. 05 DOCUMENTOS DE ACEITAGAO DA OFERTA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APGS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO, CONFORME
0S TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVIM, NOS ENDEREGOS INDICADOS NA SECAO 12 DESTE PROSPECTO.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMAGCOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, A PARTIR
DA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, E AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E
DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Os termos iniciados em letras maiusculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido no “Instrumento Particular de
Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agées, em 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Fidejussdria, para Distribui¢do Publica, em Rito de Registro Automdtico, da Enauta Participagbes S.A.” celebrado entre a Emissora,
o Agente Fiduciario e a Enauta Energia, na qualidade de fiadora, em 23 de maio de 2024, conforme aditado em 18 de junho de 2024.

2.1. Breve descrigdo da Oferta

A Emissora esta realizando uma oferta publica de distribui¢do primaria de 2.100.000 (dois milh&es e cem mil) Debéntures, no volume total
de RS 2.100.000.000,00 (dois bilhdes e cem milh&es de reais), sendo 777.978 (setecentas e setenta e sete mil, novecentos e setenta e oito)
alocadas como Debéntures da 12 Série, 656.073 (seiscentas e cinquenta e seis mil e setenta e trés) alocadas como Debéntures da 22 Série e
665.949 (seiscentas e sessenta e cinco mil, novecentas e quarenta e nove) alocadas como Debéntures da 32 Série. Nos termos do artigo 50
da Resolugdo CVM 160, o Valor Total da Emissdo e a quantidade de Debéntures emitida, apds o Procedimento de Bookbuilding, foram
aumentados, a exclusivo critério da Emissora, em 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures, ou seja, 20% (vinte por cento) da
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, perfazendo o montante total de 2.100.000 (dois milhdes e cem mil) Debéntures,
correspondentes a R$ 2.100.000.000,000 (dois bilhdes e cem milhdes de reais), sem necessidade de deliberagdo societaria da Emissora ou
aprovagdo em assembleia geral dos Debenturistas (“Opgao de Lote Adicional” e “Lote Adicional”, respectivamente).

As Debéntures sdo objeto de uma oferta publica de distribuigdo, sob o rito de registro automatico (“Rito Automatico”), nos termos do
artigo 26, inciso V alinea (b), da Resolugdo CVM 160, sob regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da Emissdo, sendo que o
exercicio da Opgdo de Lote Adicional foi realizado sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos do Contrato de Distribui¢do
(conforme abaixo definido), destinadas exclusivamente aos Investidores Qualificados (conforme definidos neste Prospecto) (“Oferta”).

A quantidade de Debéntures alocada em cada uma das Séries, bem como a quantidade de Séries emitida, foi definida apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding mediante o sistema de vasos comunicantes, ou seja, a quantidade de Debéntures, por Série, foi diminuida da
quantidade total de Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures alocada nas outras Séries, sendo certo que a quantidade
minima de 300.000 (trezentas mil) Debéntures foi alocada na 32 Série, observado o exercicio total da Opgdo de Lote Adicional (“Sistema de
Vasos Comunicantes”).

As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 22, paragrafos 12 e 12-B, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolugio CMN
4.751 ou normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto como projeto
prioritario pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), por meio da Portaria da Secretaria de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis do
MME n2 62/SPG/MME, de 18 de novembro de 2022 (“Portaria”). Para mais informagdes sobre a destinagdo de recursos e o Projeto, favor
verificar a se¢do 3 deste Prospecto.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nas Debéntures realizou a sua ordem de investimento ou reserva para
subscri¢do das Debéntures junto a uma Unica Institui¢do Participante (conforme abaixo definido), por meio de Documento de Aceitagdo da
Oferta ou Ordem de Investimento (conforme definidos neste Prospecto), conforme aplicével, durante o periodo compreendido entre 31 de
maio de 2024 (inclusive) e 16 de junho de 2024 (inclusive) (“Periodo de Reserva”), observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, conforme descritas neste Prospecto. Recomendou-se aos potenciais Investidores que entrassem em contato
com a instituicdo participante da Oferta de seu interesse para que verificassem os procedimentos operacionais e requisitos adotados por
cada instituigdo para efetivar a ordem de investimento ou reserva, inclusive necessidade de eventual depdsito prévio de recursos como
garantia do pagamento da integraliza¢cdo das Debéntures.

Os recursos obtidos pela Emissora com as Debéntures serdo integral, Gnica e exclusivamente destinados ao Projeto, substancialmente nos
termos da Portaria. Para mais informagGes sobre a destinagdo dos recursos da Emissdo, vide se¢do 3 deste Prospecto.

2.2. Apresentagdo do emissor, com as informacdes que o ofertante deseja destacar em relagdo aquelas contidas no formulario
de referéncia

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU
FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS POR
REFERENCIA AO PRESENTE PROSPECTO, AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA SEGAO SAO
COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

A Enauta Participagdes S.A. € uma empresa de controle privado brasileiro que, por meio da sua controlada Enauta Energia S.A. (“Enauta
Energia”), atua no setor de exploragdo e produgdo de petrdleo e gas. A Emissora, por meio da Enauta Energia, também ¢é qualificada como
“Operador A” pela Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP”), o que a permite atuar como operador em terra,
dguas rasas, profundas e ultra profundas. Suas atividades de exploragdo e produgdo de petrdleo e gds concentram-se, atualmente, em seis
diferentes bacias: Santos, Camamu-Almada, Sergipe-Alagoas, Pard-Maranhdo, Foz do Amazonas e Parand, sendo seus ativos em produgdo o
Campo de Atlanta na Bacia de Santos e o Campo de Manati na Bacia de Camamu, no Estado da Bahia, nos quais a Enauta Energia possui
100% e 45% de participagdo, respectivamente. Para mais informac&es sobre a Emissora, vide item 1 do Formulario de Referéncia da Emissora,
incorporada por referéncia a este Prospecto.

Em 31 de margo de 2024 a Emissora seguia em fase de cumprimento de condigdes precedentes das seguintes transacbes envolvendo ativos:

Parque das Conchas

Em 21 de dezembro de 2023 a Enauta Petrdleo e Gas (“Enauta Petrdleo e Gas”), controlada direta da Emissora, celebrou contrato para a
compra da totalidade da participagdo de 23% detida pela Qatar Energy Brasil Ltda. nos campos de petréleo de Abalone, Ostra e Argonauta,
que formam o Parque das Conchas na Bacia de Campos, cujos contratos de concessdo tém vigéncia até 2032.

A transacdo tem data efetiva em 12 de julho de 2023 e valor total de US$150 milhdes. Na data de assinatura do contrato, a Enauta Petréleo
e Gas fez um adiantamento no valor de R$73,1 milhdes (equivalentes a US$15 milhdes naquela data), reconhecido no exercicio social findo
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de 31 de dezembro de 2023. Em caso de ndo conclusdo da transagdo, que ndo tenha sido motivada pela Enauta Petrdleo e Gas, esse
adiantamento serd devolvido pelo vendedor acrescido de juros até a data da devolugdo.

Além do adiantamento pago na data da assinatura do contrato, o restante do pagamento sera feito da seguinte forma: (i) US$75 milhdes
serdo pagos na data de conclusdo da transagdo, ajustado pelo fluxo de caixa gerado por este ativo entre 12 de julho de 2023 até entdo; (ii)
USS$30 milhdes, acrescido de juros, serdo pagos 360 dias apds a data de conclusdo da transac3o; e (iii) US$S30 milhdes, acrescidos de juros,
serdo pagos 720 dias ap6s a data de conclusdo da transagdo.

A conclusdo da transacdo depende do atendimento de condigBes precedentes, entre elas, autorizagdes de autoridades competentes
envolvidas, atualmente, em especial a aprovagdo da ANP, dentre outros.

Urugua e Tambau

Em 22 de dezembro de 2023, a Enauta Energia celebrou contrato com a Petréleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”) para a aquisi¢do de 100% dos
campos de petréleo e gas de Urugua e de Tambau e da infraestrutura de escoamento de gas que os conectam até o Campo de Mexilhdo. A
transacio tem valor firme de US$10 milhdes, sendo USS$S3 milhdes (equivalente a R$14,6 milhdes em 31 de margo de 2024) desembolsados
na sua assinatura (classificado como adiantamento para aquisigdo de projetos) e US$7 milh&es na sua conclusdo. Adicionalmente esta previso
o pagamento de até USS$S25 milhdes contingentes a eventos relacionados ao desenvolvimento dos ativos e a cota¢do futura do preco do
petrdleo. As concessdes dos campos tém prazo até 2032.

Em 21 de dezembro de 2023, a Enauta Energia celebrou contrato com a MODEC Servigos de Petréleo do Brasil Ltda. para aquisigdo da
plataforma FPSO Cidade de Santos, responsével pela produc¢io dos campos de Urugud e de Tambau. O valor total da transacdo é de US$48,5
milhdes (equivalentes a R$234,8 milhdes naquela data), sendo US$7,3 milhdes (equivalentes a R$36,8 milhdes naquela data) transferidos
para uma conta garantia no dia 2 de janeiro de 2024, e o saldo restante a ser pago no fechamento da operagdo. A transacdo esta diretamente
relacionada a aquisigdo dos campos de Urugua e Tambau.

Atlanta e Oliva

Em 21 de margo de 2024, a controlada Enauta Energia celebrou assinatura de contrato de compra e venda para que afiliadas da Westlawn
Americas Offshore LLC (“WAQ”) adquiram 20% de participagdo na concessdo do bloco BS-4, que inclui os campos de Atlanta e de Oliva, e
contrato de opg¢do de venda de participagdo de 20% na Atlanta Field BV (“AFBV”) por US$65 milhdes para o exercicio de 2024. A AFBV é a
sociedade detentora de crédito de longo prazo com a Yinson, que em 31 de marco de 2023, totalizava R$1.849 milhdes.

0 valor do acordo é de US$301,7 milhdes, a serem pagos no fechamento da transacdo e sujeitos a ajustes relacionados ao fluxo de
caixa liquido com os investimentos para entrega de Atlanta e de Oliva gerado entre a data efetiva de 12 de novembro de 2023 e a data de
conclusdo da transagdo.

Foi acordado um recebimento de USS$75 milhdes que devera ser descontado do valor total da transacdo. Este valor serd recebido em 3
parcelas, divididas da seguinte forma: (i) a primeira no valor de US$20 milhdes na data da execug3o da apresentacdo da garantia por parte
da Enauta; (ii) a segunda no valor de US$15 milhdes, 30 dias apds apresentac¢do da garantia e sujeito ao registro no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, com 10 dias de execucdo; e (iii) a terceira no valor de US$40 milhdes sera recebida apds 60 dias Uteis a partir da data
de execucdo, sujeito a apresentacdo de garantia adicional por parte da Enauta.

Caso a transagdo ndo seja concluida de forma motivada pela Enauta Energia, esta companhia deverda devolver a WAO os valores recebidos
acrescido de juros.

O fechamento da transagdo estd sujeito a aprovagdo dos titulares da 12 e 22 emissGes de debéntures da Enauta Participagdes e da ANP.

Integracdo de atividades com a 3R Petroleum Oleo e Gas S.A (“3R”)

Em 12 de abril de 2024, a Emissora apresentou proposta ao Conselho de Administragdo e aos acionistas da 3R para a integragdo dos negécios
das duas companhias. A proposta da Emissora envolve a troca de agdes entre as empresas, estando sujeita a realizagdo de diligéncias
confirmatdrias por ambas as partes durante um periodo de exclusividade de até 30 dias.

A transagdo também estd condicionada a condi¢Ges precedentes usuais para transagdes da mesma natureza e outras que venham a ser
acordadas pelas Companbhias, tais como a (i) negociagao satisfatdria dos documentos definitivos da transagdo, os quais deverado incluir termos
e condigdes habituais; (ii) aprovacdo da transacdo pelos acionistas de ambas as Companhias em suas respectivas assembleias gerais
extraordinarias; e (iii) obtengdo das aprovagdes necessdrias, incluindo, mas ndo se limitando, as legais, regulatérias e do CADE.

Em 10 de abril de 2024, a Emissora celebrou o memorando de entendimentos com a 3R e a Maha Energy Offshore Brasil Ltda. para refletir
os entendimentos a respeito de potencial transagdo envolvendo a integragdo de atividades da Enauta e 3R. O memorando de entendimentos
estabelece as premissas, termos e condi¢Ges gerais que regem a potencial transagdo, incluindo aqueles referentes a realizagdo de troca de
participagdo atualmente detida pela Maha em sociedade controlada pela 3R por participagdo direta na 3R (roll-up), exclusividade de diligéncia
e de negociagdo por 30 dias, prorrogavel por igual periodo.

Pela potencial transagdo, ocorrera a incorporagdo da Emissora pela 3R e os acionistas da Emissora receberdo novas agées da 3R de modo
que o capital social da nova companhia integrada sera representado por 53% de acionistas da 3R e por 47% de acionistas da Emissora, sujeito
a ajustes.

A potencial transagdo prevé ainda o roll-up da participagdo de 15% da Maha na 3R Offshore, controlada da 3R, de modo que ela receba 2,17%
da nova companhia integrada, sujeito aos termos e condi¢Bes previstos no memorando de entendimentos incluindo emissdo de
fairness opinion.

Em 16 de maio de 2024, a Emissora e a 3R aprovaram a assinatura do Protocolo e Justificagdo de Incorporagdo das A¢des de emissdo da
Enauta ParticipacSes S.A. pela 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. (“Protocolo e Justificagdo Enauta”) em reunides de seus respectivos Conselhos
de Administragdo. Também em 16 de maio de 2024, o Conselho de Administragdo da 3R aprovou a assinatura do Protocolo e Justificagdo de
Incorporagdo da Maha Energy (Holding) Brasil Ltda. (“Maha Holding”) pela 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. (“Protocolo e Justificagio Maha
Holding” e, em conjunto com o Protocolo e Justificagdo Enauta, os “Protocolos e Justificagdo”).

Os Protocolos e Justificagdo, submetidos em conjunto com os respectivos laudos de avaliagdo e demais documentos pertinentes ao Conselho
de Administragdo da Emissora e da 3R, conforme aplicavel, estabelecem os termos e condi¢des da incorporagdo da Maha Holding pela 3R e
da incorporagdo de agdes da Enauta pela 3R, no ambito da Operagdo. Os principais termos e condi¢des da transagdo serdo submetidos a
deliberagdo das assembleias gerais extraordindrias de ambas as companhias, convocadas para serem realizadas em 26 de junho de 2024.
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A Companhia e a 3R estimam que os custos da transacdo serdo de, aproximadamente, R$40 milhdes, os quais incluem, principalmente, os
dispéndios com avaliagdes, assessores para implementagdo da transagao, publicagdes e demais despesas relacionadas.

A estrutura da transagdo, incluindo a relagdo de troca a ser estabelecida, esta sujeita a alteragdes e ajustes usuais para esse tipo de operagdo
e em decorréncia de diligéncia. A implementagdo da transagdo estd condicionada, entre outras questdes, a celebragdo dos documentos
definitivos e a condigdes precedentes, a aprovagdo pelos acionistas da Enauta e da 3R e a obtengdo de todas as aprovagdes que se fagam
necessarias, incluindo, mas nao se limitando, as legais e regulatérias, e do CADE.

Para mais informagdes sobre eventuais impactos da Transagdo 3R para a Emissdo e as Debéntures, ver a se¢do 14.2. - “Informacgdes
adicionais sobre a Transagdo 3R” na pagina 75 deste Prospecto, o Formulario de Referéncia da Emissora e os fatores de risco “Risco de
alteragdo da Escritura de Emissdo ap6s a conclusdo da Transagdo 3R” e “Se concluida a Transag¢do 3R, a nova companhia integrada estara
submetida a fatores de risco adicionais e a Emissdo observara condi¢des diversas das pactuadas originalmente” na se¢do 4.1.1 — “Fatores
de Risco relacionados a Oferta e as Debéntures da Oferta” na pagina 22 e seguintes desse Prospecto.

2.3. Identificagdao do Publico-Alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021
(“Resolugdo CVM 30” e “Investidores”, respectivamente).

Sdo considerados “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30;
(i) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo
CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela
CVM como requisitos para o registro de assessores de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores
mobilidrios e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos préprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes proéprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados
investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do érgdo de
governo competente na esfera federal.

Para fins do disposto no inciso (i) acima, sdo considerados Investidores Profissionais: (i) instituicGes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM,; (vii) assessores de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo
residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

Foi garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a subscrigdo das Debéntures ndo lhes fosse vedada por restrigdo
legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo aos Coordenadores a verificagdo da adequagdo do investimento nas Debéntures ao perfil de
seus respectivos clientes.

Foi aceita a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da Resolugdo CVM 160.
Para fins da Oferta, sdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme deveria ser obrigatoriamente indicado por cada um dos Investidores
no respectivo Documento de Aceitagdo da Oferta ou Ordem de Investimento (conforme definido neste Prospecto), conforme o caso, sob
pena de cancelamento nos termos da Seg¢do 7.6. deste Prospecto, as seguintes pessoas: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores da Emissora, da Enauta Energia ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuigdo das Debéntures, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau; (ii) controladores (incluindo, sem limitagdo,
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario) ou administradores, bem como
funcionarios, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) assessores de investimento que
prestem servigos a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Instituigdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das Instituices Participantes da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) coOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e (ix) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
ndo vinculados.

Observado o disposto nesta se¢do 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores puderam adquirir Debéntures na qualidade de Pessoas Vinculadas.
Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos econdmicos ndo estdo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades
conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta.

2.4. Indicagdo sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados de bolsa e balcdo

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; e
(i) negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custddia
eletrénica e a liquidagdo financeira das negociagdes das Debéntures.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios (a) entre Investidores Qualificados no Dia Util imediatamente subsequente a data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento da
Oferta; e (b) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Andncio de Encerramento da Oferta,
observadas as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposi¢Ges legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor total da Oferta
R$ 2.100.000.000,00 (dois bilhdes e cem milhdes de reais), na Data de Emissio (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Oferta”).
2.6. Em relagdo a cada série, classe e espécie do titulo ofertado

As Debéntures sdo emitidas em trés séries, observado que a existéncia de cada uma das Séries sera definida no dmbito do Procedimento de
Bookbuilding, com as caracteristicas abaixo:
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a) Valor Nominal Unitdrio

0 valor nominal unitario das Debéntures é de R$1.000,00 (mil reais).

b) Preco Unitdrio de Subscricéo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, pelo seu Valor Nominal Unitario
na primeira data de integralizacdo das Debéntures (“Data da Primeira Integralizagdo”), de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a
B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Data da Primeira Integralizagdo, a integralizagdo devera
considerar (i) o seu Valor Nominal Unitario Atualizado para as Debéntures da 12 Série e para as Debéntures da 32 Série; e/ou (ii) o seu Valor
Nominal Unitério para as Debéntures da 22 Série, em todos os casos, acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data da Primeira Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagdo.

As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desdgio, a ser definido a exclusivo critério dos Coordenadores, no ato de subscri¢do das
Debéntures, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures da respectiva Série integralizadas em uma mesma data. O
4gio ou o desdgio, conforme o caso, sera aplicado em fungdo de condi¢es objetivas de mercado, tais como: (a) alteragdo Taxa SELIC; (b)
alteragdo na remuneragdo do IPCA; (d) alteragdo material na curva de juros DI x pré, construida a partir dos pregos de ajustes dos vencimentos
do contrato futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia, negociados na B3, ou (e) alteragdo material nas taxas indicativas
de negociagdo de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgadas pela ANBIMA.

¢) Quantidade

Serdo emitidas 2.100.000 (dois milhGes e cem mil) Debéntures, sendo 777.978 (setecentas e setenta e sete mil, novecentas e setenta e oito)
alocadas como Debéntures da 12 Série, 656.073 (seiscentas e cinquenta e seis mil e setenta e trés) alocadas como Debéntures da 22 Série e
665.949 (seiscentas e sessenta e cinco, novecentas e quarenta e nove) alocadas como Debéntures da 32 Série.

d) Opcdo de lote adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Valor Total da Emissdo e a quantidade de Debéntures emitida, apds o Procedimento de
Bookbuilding, foram aumentados, a exclusivo critério da Emissora em 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures, ou seja, 20% (vinte
por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, perfazendo o montante total de 2.100.000 (dois milhdes e cem mil)
Debéntures, correspondentes a RS 2.100.000.000,000 (dois bilhdes e cem milhdes de reais), sem necessidade de deliberagdo societaria da
Emissora ou aprovagdo em assembleia geral dos Debenturistas (“Opgao de Lote Adicional” e “Lote Adicional”, respectivamente).

e) Codigo ISIN

Cadigo ISIN das Debéntures da 12 Série: BRENATDBS051
Cadigo ISIN das Debéntures da 22 Série: BRENATDBS069
Cddigo ISIN das Debéntures da 32 Série: BRENATDBS077

f) Classificacdo de risco (rating)

A Emissora se obrigou a contratar agéncia de classificagdo de risco (“Agéncia de Classificagdo de Risco”, cuja definigdo inclui qualquer outra
instituigdo que venha a suceder a Agéncia de Classificagdo de Risco nos termos previstos na Escritura de Emissdo, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor’s, a Moody’s América Latina ou a Fitch Ratings), que atribuira classificagdo de risco (rating) as
Debéntures, em até 12 (doze) meses contados a partir da Data de Emissdo ou simultaneamente a atualizagdo da classificagdo de risco de
uma de suas emissdes de debéntures anteriores, o que ocorrer primeiro. A partir da data de contratacdo da Agéncia de Classificagdo de
Risco, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagdo da classificagdo de risco (rating) das
Debéntures anualmente, durante todo o restante do prazo de vigéncia das Debéntures, bem como dar ampla divulgagdo de tais relatdrios
ao mercado.

g) Data de Emissdo
Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é o dia 15 de junho de 2024 (“Data de Emissado”).

h) Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, (i) as Debéntures da 12 Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos ou 2.191 (dois mil
cento e noventa e um dias) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2030 (“Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série”); (ii) as Debéntures da 22 Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos ou 2.191 (dois mil cento e noventa e um
dias) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2030 (“Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série”);
e, (iii) as Debéntures da 32 Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos ou 3.652 (trés mil seiscentos e cinquenta e dois dias) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2034 (“Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série” e, em
conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série e a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série, a “Data de
Vencimento”). As Debéntures da 12 Série terdo uma duration de 4,86 anos, as Debéntures da 22 Série terdo uma duration de 4,30 anos e as
Debéntures da 32 Série terdo uma duration de 6,48 anos.

i) Juros Remuneratdrios e Atualizacdo Monetdria - forma, indice e base de cdlculo

Atualizacdo Monetéaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série

O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série
sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento
(“Atualizagdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série,
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da 12
Série e das Debéntures da 32 Série (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”). A Atualizagdo Monetdria serd calculada conforme a
férmula abaixo:

VNa=VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.
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VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso), das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32
Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

oo ll[ ( Nlg )dup/dut
- NIk

k-1

onde:

w,n

n = numero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n” um numero inteiro.

NIk = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més de atualizagdo caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversdrio do ativo. Apds a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagdo. O més de atualizagdo refere-se a
data de célculo das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso.

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = niimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, ou a
Data de Aniversario (conforme definido abaixo) das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série imediatamente anterior, conforme o caso, e
a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série imediatamente anterior e a
préxima Data de Aniversario das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, sendo “dut” um ndmero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou de
qualquer outra formalidade.

i. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;

ii. Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro Dia Util posterior ao dia 15 (quinze), caso o mesmo
n3o seja um Dia Util;

iii. Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario consecutivas das Debéntures da 12 Série
ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso;

iv. O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

dup
( NI, )W
Ny

v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios
sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia
Util anterior;

vii. A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer
outra formalidade; e

viii. O célculo da Remuneragdo serd realizado considerando os critérios estabelecidos no “Caderno de Férmulas Debéntures — CETIP21”,
disponivel para consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

Indisponibilidade do IPCA: No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista na Escritura de Emissdo para as Debéntures da 12 Série ou para as Debéntures da 32 Série, conforme o caso, sera utilizada, em sua
substituigdo, a projecdo do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA,
informadas e coletadas a cada projegdo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série, quando da divulgagdo posterior do IPCA,
conforme férmula a seguir:

Nl = NI, % (1 + Projecéo)

Onde:
Nlkp = Nimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;
Projegdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagado;

O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més
de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensag¢do entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior do
IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua variagdo, deverd ser utilizado considerando idéntico o nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsével por seu calculo/apuragdo.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo
judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo
ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série e Assembleia Geral de
Debenturistas das Debéntures da 32 Série, na forma e nos prazos estipulados na Escritura de Emissdo, conforme Cldusula 9 da Escritura de
Emissdo, para os Debenturistas das Debéntures da 12 Série e para os Debenturistas das Debéntures da 32 Série definirem, em comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentacgdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir
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parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva das Debéntures da 12 Série” e “Taxa Substitutiva das
Debéntures da 32 Série”, respectivamente). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva das Debéntures da 12 Série ou da Taxa Substitutiva das
Debéntures da 32 Série, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagbes pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, a mesma
variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série e/ou da Assembleia
Geral de Debenturistas das Debéntures da 32 Série, referida(s) assembleia(s) ndo sera(do) mais realizada(s), e o IPCA, a partir da data de sua
divulgacdo, passard a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série,
conforme o caso, desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da 12 Série e/ou a Taxa Substitutiva das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, venha a acarretar
a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar
com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures da 12 Série ou as Debéntures da 32 Série, conforme o
caso, os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou as Debéntures da 32 Série, conforme o caso,
recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por
regulamentagdo especifica, nos termos da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da
12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso. e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures da 12 Série ou das
Debéntures da 32 Série, conforme o caso, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série das
Debéntures da 32 Série, conforme o caso, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data da Primeira
Integralizagdo das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da 12 Série (conforme definido abaixo) ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série (conforme definido
abaixo) imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza, observado que, se houver incidéncia de tributos
sobre a Emissdo até a data do efetivo resgate, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures
da 12 Série ou as Debéntures da 32 Série, conforme o caso valores adicionais suficientes para que os Debenturistas das Debéntures da 12
Série ou os Debenturistas das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem
incidentes. Adicionalmente, caso a Emissora opte por resgatar a totalidade das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série nos
termos do item (ii) acima, para célculo da Atualizagdo Monetdria sera utilizada as proje¢des ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité
de Acompanhamento Macroecondémico da ANBIMA.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da 12 Série e/ou a Taxa Substitutiva das Debéntures da 32 Série entre os
Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou os Debenturistas das Debéntures da 32 Série e a Emissora, em deliberagdo realizada em
Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou em Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 32 Série,
conforme o caso, de acordo com o quérum estabelecido na Escritura de Emiss3o, ou caso ndo haja quérum de instalagdo e/ou deliberagdo
em tal Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 32 Série,
conforme o caso, em segunda convocagdo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo
aplicavel, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da 12 Série em Circulagdo (conforme definido abaixo)
e/ou das Debéntures da 32 Série em Circulagdo (conforme definido abaixo), conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
por valor a ser calculado da mesma forma prevista no Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo) das
Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, em uma das seguintes datas, o que ocorrer primeiro: (i) caso seja
legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, nos
termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, inclusive em relagdo ao eventual prazo
minimo para o referido resgate antecipado, se houver, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, ou
da data em que a mesma deveria ter ocorrido, conforme aplicavel; ou (ii) caso ndo seja legalmente permitida a realizagdo do resgate
antecipado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751
ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagdo e regulamentagdo aplicdveis, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série,
conforme o caso, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da 12 Série ou Debéntures da 32 Série, conforme o caso, no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos contados da data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures
da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde
que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis. Para célculo da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série aplicavel as Debéntures da 12 Série ou da Remuneragdo das Debéntures
da 32 Série aplicdvel as Debéntures da 32 Série, conforme o caso, a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do
Periodo de Auséncia do IPCA serd utilizada as projecGes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA.

Atualizacdo Monetéria do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série

O Valor Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série ndo serd atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Debéntures da 12 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 8,0618% (oito
inteiros, seiscentos e dezoito décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragio das
Debéntures da 12 Série”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série, ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragdo das
Debéntures da 12 Série sera realizada de acordo coma férmula abaixo:

J =VNa x (Fator Spread - 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série devida ao final do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 12 Série
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Fator Spread = (Spreadﬂ)“
ator prea = 100

onde:
Spread = 8,0618.

n = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 12 Série anterior e a data de inicio

wpn

do préximo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série (conforme definido abaixo), sendo “n” um ndmero inteiro.

DT = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 12 Série anterior e a data de inicio
do préximo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série, sendo “DT” um ndmero inteiro.

DP = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior e
a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

O “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série” é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da 12 Série, exclusive, sendo certo que, para os demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série, sera o intervalo de tempo
que se iniciar na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, inclusive, e terminar na Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série sucede
o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série.

Remuneracdo das Debéntures da 22 Série

Sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 13,5733% (treze inteiros, cinco mil, setecentos e trinta e trés décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo das Debéntures da 22 Série”).

A Remuneragdo das Debéntures da 22 Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série),
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série, ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série
imediatamente anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série em questdo, data de declaragdo de
vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou na data de um eventual Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 22 Série (conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro. A Remuneragdo da Debéntures da 22
Série serd calculada de acordo com a seguinte féormula:

J=VNe x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série devido ao final do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 22 Série
(conforme definido abaixo) e calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros= sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP

F ! 1 =
t = (=
atorjuros (100 + )

onde:
“i” = 13,5733;

“DP” = niimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo
das Debéntures da 22 Série, ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior (inclusive), no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo e a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um nUmero inteiro.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série” é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da 22 Série, exclusive, sendo certo que para os demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série, sera o intervalo de tempo
que se iniciar na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior, inclusive, e terminar na Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série sucede
o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série.

Remuneracdo das Debéntures da 32 Série

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 32 Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 8,2620% (oito inteiros, dois
mil, seiscentos e vinte décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo das Debéntures da
32 Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da 12 Série e a Remuneragdo das Debéntures da 22 Série, “Remuneragdo”), incidentes
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 32 Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série serd realizado da
seguinte forma:

J=VNa x (Fator Spread — 1)
Onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 32 Série informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP
N _1DT

d 752
sprea +1) ]

Fator Spread = [( 100

Onde:
Spread = 8,2620.

N = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 12 Série anterior e a data de inicio
do proximo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série (conforme definido abaixo) e a data do Periodo de Capitalizagdo das

“pon

Debéntures da 32 Série anterior, sendo “n” um nimero inteiro.
DT = nimero de Dias Uteis entre o Gltimo e o préximo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série, sendo “DT” um nuimero inteiro.
DP = niimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série e a data atual, sendo “DP” um nlimero inteiro.

O “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série” é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 32 Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures da 32 Série, exclusive, sendo certo que para os demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série, sera o intervalo de
tempo que se iniciar na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série imediatamente anterior, inclusive, e terminar na Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série
sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série.

Jj) Pagamento da Remuneracdo - periodicidade e data de pagamentos

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, Resgate
Antecipado Facultativo, ou Aquisigdo Facultativa com o cancelamento das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a (i)
Remuneragdo das Debéntures 12 Série serd paga, semestralmente, a partir da Data de Emissdao, sendo o primeiro pagamento realizado em
15 de dezembro de 2024, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures da 12 Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures 12 Série”); (ii) Remuneragdo
das Debéntures da 22 Série sera paga, semestralmente, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de dezembro de 2024, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série
(cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures 22 Série”); e, (iii) Remuneragdo das Debéntures da 32 Série sera
paga semestralmente, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de dezembro de 2024 e os demais pagamentos devidos sempre no dia
15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série (cada uma, uma “Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série” e em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures 12 Série e a Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série, a “Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures”).

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos deste Prospecto e da Escritura de Emissdo aqueles que
sejam titulares das Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

k) Repactuacdo Programada das Debéntures

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

1) Amortizacdo e hipdteses de resgate antecipado - existéncia, datas e condicées

Amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 12 Série:

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série serd amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série

Amortizacdo do Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série:

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série sera amortizado em uma Unica parcela, na Data de
Vencimento das Debéntures da 22 Série.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 32 Série:

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, devidas sempre nos dias 15 de
junho de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de junho de 2032, e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das
respetivas datas de amortizagdo das Debéntures da 32 Série, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo (cada
uma, uma “Data de Amortizagdo das Debéntures da 32 Série”) e percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Percentual do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado

Parcela Data de Amortizagdo das Debéntures da 32 Série A L . .
¢ das Debéntures da 32 Série a ser amortizado

12 15 de junho de 2032 33,3333%
22 15 de junho de 2033 50,0000%
32 Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

Desde que observado o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, combinado com o artigo 22, paragrafo 12, da Lei 12.431, nas disposigdes
da Resolugdo CMN 4.751, ou normativo que venha substitui-lo, e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, bem como o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série ou das Debéntures da 32 Série (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis), a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo
total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série ou das Debéntures da 32 Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por
ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens
(a) e (b) abaixo (“Valor de Resgate Antecipado”), sendo que, caso (b) seja maior que (a), o prémio a ser pago pela Emissora sera dado pela
diferencga entre (b) e (a) (“Prémio de Resgate Antecipado”):
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(a) o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série ou o Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série,
das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures da 12 Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior (inclusive),
no caso das Debéntures da 12 Série, ou desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série ou a Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior (inclusive), no caso das Debéntures da 22 Série, ou desde a
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 32 Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série
imediatamente anterior (inclusive), no caso das Debéntures da 32 Série, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da respectiva Série (exclusive); (ii) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série, conforme aplicével; ou

(b) a soma das parcelas remanescentes (i) do Valor Nominal Unitédrio Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32
Série ou do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, e da
Remuneracdo das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série, desde a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série até a Data de Vencimento das Debéntures da respectiva
Série, conforme o caso, trazida a valor presente até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
respectiva Série, utilizando-se como taxa percentual de desconto (A) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+ (nova denominagdo
da Nota do Tesouro Nacional, Série B— NTN-B) com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da 12 Série ou
das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, na data do efetivo resgate, no caso das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da
32 Série, conforme o caso, e (B) a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolagdo) da curva
‘Dl x Pré’, a ser divulgada pela B3 em sua pdgina na internet, correspondente ao vértice com nimero de dias corridos mais préximo
a duration remanescente das Debéntures da 22 Série, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior 3 data do
Resgate Antecipado Facultativo, no caso das Debéntures da 22 Série; (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iii) de quaisquer
obrigagdes pecuniarias e acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série, conforme aplicavel:

n
VNEk
vP= Z (FVPk % C)]

onde:
VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da respectiva Série;

C = Para as Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 32 Série, corresponde ao fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado
pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso. Para as Debéntures da 22 Série,
corresponde a 1,0000 (um inteiro);

VNEK = valor unitdrio de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures
da 32 Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da
22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série e/ou das
Debéntures da 32 Série e/ou do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série, conforme o caso,
referenciado a primeira data de integralizagdo da respectiva série;

n = nlimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures

w,n

da 32 Série, conforme o caso, sendo “n” um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + Taxa Desconto)?252]}
onde:

Taxa Desconto = para as Debéntures da 12 Série e para as Debéntures da 32 Série, corresponde a taxa interna de retorno da NTN-B, com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série na data do efetivo resgate, a ser
apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo. Para as Debéntures da 22 Série, corresponde a taxa
DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolagdo) da curva ‘DI x Pré’, a ser divulgada pela B3 em sua
pagina na internet, equivalente ao vértice com numero de dias corridos mais préoximo a duration remanescente das Debéntures da 22 Série,
a ser apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou
das Debéntures da 32 Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das
Debéntures da 32 Série coincida com uma Data de Amortizagdo das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures
da 32 Série e/ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32
Série, o Prémio de Resgate Antecipado das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série deverd ser
calculado sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série ou sobre o Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série apds o referido pagamento.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série somente
serd realizado mediante envio de comunicagdo individual aos Debenturistas das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou
das Debéntures da 32 Série, ou publicagdo de anuncio pela Emissora, nos termos da Escritura de Emissdo, em ambos os casos com copia para
o Agente Fiduciario, B3 e @ ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série, sendo que na referida
comunicagdo devera constar: (a) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures
da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série, que devera ser um Dia Util; (b) a meng&o ao Valor de Resgate Antecipado das Debéntures da 12
Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série e ao Prémio de Resgate Antecipado das Debéntures da 12 Série, das
Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série; e (c) quaisquer outras informagbes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures da 12 Série, as Debéntures
da 22 Série e/ou as Debéntures da 32 Série ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total das
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Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série serd realizado por meio do Escriturador. A B3 deverd
ser comunicada com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizacdo do resgate.

As Debéntures da 12 Série, as Debéntures da 22 Série e as Debéntures da 32 Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item,
serdo obrigatoriamente canceladas.

N3o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da
32 Série.

Amortizacdo Extraordindria das Debéntures

As Debéntures ndo poderdo ser objeto de amortizagdo extraordinaria pela Emissora.

Oferta de Aquisicdo Obrigatdria

Caso a Emissora, as Fiadoras ou quaisquer Controladas vendam, transfiram e/ou cedam de forma definitiva a terceiros ndo integrantes do
seu Grupo Econdmico quaisquer Ativos (conforme definido na Escritura de Emissdo), em montante igual ou superior a 30% (trinta por cento)
em uma ou mais transa¢es durante todo o prazo da Emissdo, do EBITDAX dos ultimos 12 (doze) meses relativos (a) ao Formulario de
Informag&es Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou (b) a demonstragdo financeira anual da Emissora, calculado conforme definido no
Anexo Il da Escritura de Emissdo, sendo certo que sera definido entre (a) e (b) aquele cuja divulgagdo tenha ocorrido em data mais recente
em relagdo a data do dltimo evento de venda, transferéncia e/ou cessdo, conforme aplicdvel, a Emissora deverd, observadas as regras
estabelecidas na Resolugdo CVM 77 e a legislagdo e regulamentagdo aplicaveis (“Evento de Pagamento Obrigatério”), a Emissora devera
realizar uma oferta obrigatdria para adquirir as Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debéntures,
observados os termos e condigGes previstos neste item e na Escritura de Emissdo, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposigdes legais
e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora (“Oferta de Aquisi¢do
Obrigatéria”). Para fins da Escritura de Emissdo e deste Prospecto Definitivo, considera-se “Grupo Econémico” empresas controladas,
coligadas, controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum (diretas ou indiretas) e/ou administradores e/ou pessoas
relacionadas diretamente as demais pessoas anteriormente mencionadas.

Nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, a Oferta de Aquisicdo Obrigatdria das Debéntures serd realizada desde que
transcorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo das Debéntures (ou qualquer outro prazo menor que venha a ser permitido por lei), sendo
certo que, caso o prazo de 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo ndo tenha transcorrido (ou qualquer outro prazo menor que venha a ser
permitido por lei), os recursos financeiros liquidos recebidos pela Emissora, pelas Fiadoras ou pela Controlada em questdo em decorréncia de tal
venda, transferéncia ou cessdo, deverdo ser depositados e permanecer retidos em conta vinculada a ser aberta e cedida fiduciariamente em favor
dos Debenturistas, sem necessidade de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, até o momento em que seja permitida a realizagdo da Oferta
de Aquisi¢do Obrigatdria.

A Oferta de Aquisigdo Obrigatoria sera enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os
Debenturistas da 12 Série, da 22 Série e da 32 Série para aceitar a aquisicdo das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos
e condigdes previstos abaixo.

Ndo obstante a Oferta de Aquisicdo Obrigatdria ser sempre enderegada a totalidade dos Debenturistas, conforme descrito acima, serdo
resgatadas apenas as Debéntures daqueles Debenturistas que decidirem pela adesdo a Oferta de Aquisi¢do Obrigatdria. As Debéntures dos
Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de Aquisicdo Obrigatéria permanecerdo vigentes até a sua respectiva Data de Vencimento,
observadas as demais possibilidades de liquidagdo antecipada e vencimento antecipado previstas na Escritura de Emissdo, sendo certo que
caso a Emissora realize uma Oferta de Aquisi¢do Obrigatdria, ndo podera ser configurado evento de vencimento antecipado para fins do item
(xxii) da Clausula 6.2.1 da Escritura de Emissdo.

A Emissora realizara a Oferta de Aquisi¢cdo Obrigatdria por meio de comunicagdo enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario,
ou publicagdo de antncio, nos termos da Escritura de Emissdo, em ambos os casos com cdpia para a B3 (“Comunicac¢do de Oferta de Aquisi¢do
Obrigatéria”) que devera ser enviada em até 3 (trés) Dias Uteis apds a ocorréncia de um Evento de Pagamento Obrigatdrio, sendo certo que na
referida comunicagdo devera constar: (a) as informagdes e os detalhes dos eventos descritos acima que ensejaram a Oferta de Aquisi¢do
Obrigatoria; (b) que a Oferta de Aquisigdo Obrigatdria serd oferecida a totalidade dos Debenturistas, observado o disposto na acima; (c) a forma e
o prazo de manifestagdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Aquisi¢do Obrigatdria, que devera ser, no maximo, de 15 (quinze)
dias contados da Comunicagdo de Oferta de Aquisigdo Obrigatdria; (d) a data efetiva para a aquisicdo das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas, que ndo podera ser superior a 120 (cento e vinte) dias apds a ocorréncia do Evento de Pagamento Obrigatdrio que ensejou a Oferta
de Aquisi¢do Obrigatdria, observado, para todos os fins, (1) o disposto acima e na Clausula 5.4.1.1 da Escritura de Emissdo; e (2) no caso de mais de
uma venda, transferéncia e/ou cessdo, a data da transagdo mais recente que ensejou o Evento de Pagamento Obrigatdrio; e (e) as demais
informagdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos Debenturistas.

Apds a publicagdo dos termos da Oferta de Aquisigdo Obrigatdria, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora e formalizar sua adesdo no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na Comunicagdo de Oferta de Aquisigdo
Obrigatdria, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as Debéntures, observado o prazo disposto acima.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto da Oferta de Aquisicdo Obrigatdria sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, ou ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da 22 Série, acrescido: (a) da respectiva Remuneragdo, calculada, pro rata temporis, desde a Data
da Primeira Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
aquisigdo; (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures.

As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com este item poderdo, a critério da Emissora: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido,
observado o disposto na Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; (ii) permanecer na
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restri¢des impostas pela legislagdo aplicavel. Caso aplicavel,
as Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures, conforme aplicavel. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, a Escritura de Emissdo
deverd ser aditada para refletir tal cancelamento.

A aquisi¢do ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que ndo
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Aquisicdo Obrigatdria, confirmar ao Agente Fiduciario, que deverd
informar os Debenturistas, se a aquisigio das Debéntures sera efetivamente realizada; e (i) com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
da data da aquisigdo, comunicar ao Escriturador e a B3 a data da aquisigdo.
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m) Aquisicdo Facultativa

A Emissora poderd, apos decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislagdo ou regulamentacgdo aplicdveis), adquirir Debéntures em Circulagdo de quaisquer das Séries, observado o disposto no artigo
55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agdes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim
exigido pelas disposigBes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras da
Emissora (“Aquisi¢do Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com este item poderdo, a critério da Emissora: (i) ser
canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo
aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. Caso aplicével, as Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Atualizagdo
Monetaria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série e a Remuneragdo aplicivel as demais Debéntures,
conforme aplicavel.

Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das
Debéntures da 32 Série e/ou Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da 22 Série,
conforme aplicével, deve, previamente a aquisi¢do, comunicar sua intengdo ao Agente Fiduciario e a todos os titulares das respectivas
Debéntures, nos termos e condigdes estabelecidos na Resolugdo CVM n2 77, de 29 de margo de 2022. Na hipdtese de cancelamento das
Debéntures, a Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento, sem necessidade de nova deliberagdo societaria de
quaisquer das Partes ou aprovagdo por Assembleia Geral de Debenturistas.

A Aquisi¢do Facultativa das Debéntures podera ocorrer apds 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, e observado o disposto na Lei 12.431
e na regulamentacgdo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo
19, §19, inciso Il da Lei 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagdo aplicavel.

n) Garantias - tipo, forma e descricdo

Garantia Fidejusséria

A Enauta Energia, nos termos da Escritura de Emissdo, presta fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em
conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil, independentemente de outras garantias constituidas no ambito da Emissdo, obrigando-se
solidariamente com a Emissora, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, como fiadora, codevedora solidaria e principal pagadora responsavel
pelo fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissdo, devido nos termos da Escritura de Emissdo, acrescido da Atualizagdo
Monetaria, da Remuneragdo e dos Encargos Moratdrios, conforme aplicavel, bem como das demais obrigagdes pecuniarias presentes e
futuras, principais e acessdrias, previstas na Escritura de Emissdo, inclusive honordrios advocaticios, despesas, custos, encargos, tributos,
reembolsos ou indenizagdes, bem como as obrigagdes relativas ao Agente de Liquidagdo, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiduciario e demais
prestadores de servigo envolvidos na Emissdo, bem como honorérios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais necessarias e
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ou Debenturistas, inclusive, na constituigdo, formalizagdo, execugdo e/ou excussdo das
garantias previstas na Escritura de Emiss&o (“Obriga¢des Garantidas” e “Fianca”, respectivamente).

Adicionalmente, a Emissora e a Enauta Energia se comprometeram a fazer com que toda e qualquer Controlada Relevante (conforme definido
abaixo) que venha a (i) suceder quaisquer das Fiadoras; ou (ii) passar a deter quaisquer Ativos (conforme definido na Escritura de Emissdo),
figure como fiadora, codevedora solidaria e principal pagadora responsavel pelo fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacbes
Garantidas, nos termos da Escritura de Emissdo.

Garantias Corporativas Estrangeiras

A Enauta Netherlands B.V. (“Enauta Netherlands”) e a Atlanta Field B.V. (“Atlanta Field” e, em conjunto com a Enauta Netherlands, as
“Fiadoras Estrangeiras” e, em conjunto com a Enauta Energia, as “Fiadoras”) outorgaram garantias corporativas, regidas pelas leis da
Holanda e observadas as limitagdes impostas em tal legislagdo, nos termos da “Notes Guarantee”, outorgada pela Enauta Netherlands e da
“Notes Guarantee”, outorgada pela Atlanta Field, celebradas em 18 de junho de 2024 em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das ObrigacSes Garantidas (“Garantias Corporativas Estrangeiras” e, em
conjunto com a Fianga, “Garantias Fidejussorias”).

o) Direito de Preferéncia

Ndo ha direito de preferéncia para aquisicdo das Debéntures.

p) Tratamento tributdrio

As Debéntures gozam do tratamento tributério previsto nos artigos 12 e 22 da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd
encaminhar ao Agente de Liquidagdo e ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislagdo tributaria em vigor e da Lei 12.431.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatoéria de sua condigdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da
Clausula 4.24.2 da Escritura de Emissdo, e que tiver essa condigdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagdo e ao Escriturador,
bem como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidagdo, pelo Escriturador
ou pela Emissora.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431,
a Emissora sera responsavel pela multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo das Debéntures ndo alocado no Projeto,
observado os termos do artigo 22 paragrafos 52, 62 e 72 da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura de Emissdo e até a Data de
Vencimento das Debéntures, as Debéntures, por fato, ato ou omissdo da Emissora, deixem de gozar do tratamento tributério previsto na Lei
12.431, a Emissora deverd arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures os valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas das Debéntures recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo
fossem incidentes.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura de Emissdo e até a Data de
Vencimento das Debéntures, as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, em decorréncia de eventos
que ndo sejam de responsabilidade da Emissora, esta deverd, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e
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acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentagdo especifica, nos termos
da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 90 (noventa) dias corridos contados da data
do evento que verificou-se a perda do tratamento tributario, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das
Debéntures da 32 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série, acrescido da respectiva Remuneragdo aplicavel,
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da respectiva
Série ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, sem a
incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. O pagamento referente ao item (i) devera ser realizado fora do dmbito da B3 e de
acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas.

q) Covenants financeiros

Sem prejuizo das demais hipdteses de vencimento antecipado descritas abaixo e na Escritura de Emissdo, serd considerado evento de
vencimento antecipado ndo automatico o ndo cumprimento, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, durante a vigéncia da Emissao,
a ser acompanhado pelo Agente Fiduciario, em bases trimestrais, nas datas de divulgacdo das demonstragdes financeiras anuais
auditadas da Emissora e nas datas de divulgagdo de suas informagdes financeiras trimestrais relativas ao respectivo trimestre, sendo
certo que a primeira apuragdo devera ocorrer com base nas informag&es financeiras trimestrais relativas ao periodo de seis meses
encerrado em 30 de junho de 2024:

(a) Asset Life Coverage Ratio (“ALCR”): maior ou igual a 1,50x (um inteiro e cinquenta centésimos vezes), calculado conforme previsto
no Anexo V a Escritura de Emissdo.

r) Eventos de Vencimento Antecipado

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos

O Agente Fiducidrio devera, automaticamente, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial a Emissora
ou as Fiadoras, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacSes da Emissora referentes as Debéntures,
e, simultaneamente, exigira da Emissora e/ou das Fiadoras o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série e
das Debéntures da 32 Série e do Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio) das Debéntures da 22 Série, conforme aplicavel,
acrescido da respectiva Remuneragdo até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, na ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipdteses (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer obriga¢des pecunidrias relativas (a) ao pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série ou do Valor Nominal
Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério) das Debéntures da 22 Série, da Remuneragdo das Debéntures e dos Encargos
Moratérios previstos na Escritura de Emissdo e/ou nas Garantias Corporativas Estrangeiras, e/ou (b) a multa prevista na Clausula
4.24.4 da Escritura de Emiss3o (“Obrigagdes Pecunidrias Principais”), ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados das
respectivas datas de vencimento;

(ii) (a) decretagdo de faléncia da Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes; (b) mediagdo e/ou conciliagdo relacionadas a
recuperacgdo judicial e/ou a faléncia, pedido de autofaléncia ou propositura de medidas antecipatdrias judiciais para quaisquer de tais
procedimentos ou, ainda, qualquer processo judicial similar em outra jurisdi¢do, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por Controladas
Relevantes; (c) media¢do e/ou conciliagdo relacionadas a recuperagdo judicial e/ou a faléncia, pedido de faléncia ou propositura de
medidas antecipatdrias judiciais para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo judicial similar em outra jurisdigdo,
da Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes, formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; ou (d) liquidagdo, dissolugdo
ou extingdo da Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes, exceto, para esta alinea (d), se em decorréncia de uma
Reorganizagdo Societaria Permitida; ou ainda, (e) a ocorréncia de qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia, nos
termos da legislacdo aplicavel. Para fins da Emissdo “Controlada(s) Relevante(s)” significam quaisquer das Controladas (conforme definido
abaixo) da Emissora e/ou das Fiadoras que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do EBITDAX consolidado da Emissora, apurado
com base nas demonstragdes financeiras auditadas mais recentes;

(iii) propositura, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por Controladas Relevantes, de mediagdo, conciliagdo ou plano de recuperagido
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do
referido plano, ou medidas antecipatdrias judiciais para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo judicial
similar em outra jurisdigdo ou ainda, ingresso, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por Controladas Relevantes, em juizo, com
requerimento de recuperagdo judicial, ou qualquer processo antecipatério judicial similar, inclusive em outra jurisdigdo,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, ou ainda, a
ocorréncia de qualquer evento analogo, nos termos da legislagdo aplicavel;

(iv) caso a Emissora e/ou as Fiadoras venham a transferir ou por qualquer forma ceder a terceiros os direitos e obrigacdes decorrentes das
Debéntures e/ou da Escritura de Emissdo, exceto se decorrente de uma Reorganizagdo Societaria Permitida, observado, conforme aplicavel,
o disposto na Clausula 3.8 da Escritura de Emissdo;

(v) anulagdo, nulidade ou inexequibilidade quanto a Emissdo, bem como caso a Emissdo e as Garantias Fidejussérias venham a se tornar
totalmente invalidas, nulas, inexequiveis ou ineficazes, por meio de decisdo judicial, exceto caso referida decisdo judicial seja
suspensa ou revertida em até 15 (quinze) dias contados da data de publicagcdo da referida decisdo;

(vi) questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral, pela Emissora, pelas Fiadoras, por Controladas (conforme definido abaixo) da
Emissora e/ou das Fiadoras, acerca da existéncia, validade, legalidade ou exequibilidade da Escritura de Emissdo e/ou das Garantias
Fidejussorias. Para fins da Emissdo, “Controladas” significam quaisquer sociedades direta ou indiretamente controladas pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras, conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

(vii) transformacdo (a) do tipo societario da Emissora, inclusive em caso de cancelamento do registro de companhia aberta da categoria
“A” ou “B” perante a CVM; ou (b) em sociedade limitada ou outro tipo societdrio que ndo permita a emissdo ou manutengdo das
Debéntures, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(viii) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira (incluindo derivativos) e/ou obrigacdo financeira no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas, em valor individual ou
agregado superior a USS 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares norte-americanos), ou o seu equivalente em outras moedas;

(ix) perda de quaisquer contratos de concessdo celebrados pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas e que representem,
individualmente ou em conjunto, 10% (dez por cento) do EBITDAX consolidado dos ultimos 12 (doze) meses relativos (a) ao
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Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou (b) a demonstragdo financeira anual da Emissora
(“Concessdes Relevantes” e “Contratos de Concessdo Relevantes”, respectivamente), em razdo de caducidade, encampagio,
resilicdo ou outros eventos que resultem no término antecipado das Concessdes Relevantes, nos termos dos respectivos Contratos
de Concessdo Relevantes, por meio de decisdo administrativa irrecorrivel, sendo certo que para este item ndo serdo consideradas a
devolugdo do Campo de Atlanta relativa exclusivamente a parcela de Oliva e a devolugdo do Campo de Manati relativa
exclusivamente a parcela de Camardo Norte, desde que ndo comprometa de maneira relevante: (i) a capacidade da Emissora e/ou
das Fiadoras de cumprir pontualmente as obrigagdes pecuniarias relacionadas as Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao;
ou (ii) as condigdes econdmicas, financeiras ou operacionais da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes (“Efeito
Adverso Relevante”); e

resgate, recompra, amortizagdo ou bonificacdo de a¢des de emissdo da Emissora, distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de
dividendos e/ou de juros sobre o capital préprio, e/ou qualquer outra forma de distribuigdo de recursos aos seus acionistas, exceto
se, cumulativamente, (1) a Emissora esteja adimplente perante os Debenturistas com relagdo as obrigagdes previstas na Escritura
de Emissdo; e (2) o indice Divida Liquida/EBITDAX calculado (conforme definido no Anexo Il a Escritura de Emissdo), apurado
imediatamente antes e depois do efetivo pagamento de dividendos, observado o disposto no Anexo Il a Escritura, seja e permanega,
apos efetiva distribuicdo de recursos, menor ou igual a 2,50x (dois inteiros e cinquenta centésimos vezes).

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos

O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para que os Debenturistas deliberem a respeito da ndo declaragdo
do vencimento antecipado de todas as obrigagGes da Emissora referentes as Debéntures e, uma vez declarado o vencimento antecipado,
exigird da Emissora e/ou das Fiadoras o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da
32 Série e do Valor Nominal Unitdrio (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da 22 Série, acrescido da respectiva
Remuneracgdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo (“Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico” e, em conjunto com as Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer obrigacdes pecuniarias que no sejam as obrigacdes previstas na Clausula
6.1.1., item (i) da Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas datas de vencimento, sendo
certo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer obrigagBes ndo pecunidrias constantes da Escritura de Emissdo
ou das Garantias Corporativas Estrangeiras, que ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados do respectivo
inadimplemento, observados os respectivos prazos de cura, quando aplicavel, sendo certo que o prazo previsto neste inciso ndo se
aplica as obrigagBes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

anulagdo, nulidade ou inexequibilidade de qualquer disposicdo relevante da Escritura de Emissdo e/ou das Garantias Corporativas
Estrangeiras, tornando-se invélidos, nulos, inexequiveis ou ineficazes, por meio de decisdo judicial, exceto caso referida decisdo judicial
seja suspensa ou revertida no de até 15 (quinze) dias contados da data de publicagdo da referida decisdo;

sem prejuizo ao disposto no inciso (ix) da Clausula 6.1.1 da Escritura de Emissdo, perda, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas
Controladas Relevantes, de quaisquer Concessdes Relevantes, em razdo de caducidade, encampacdo, resilicdo ou outros eventos que
resultem no término antecipado da concessdo, nos termos dos respectivos contratos de concessdo, mediante decisdo judicial ou
administrativa cujos efeitos ndo tenham sido suspensos em até 15 (quinze) dias contados da data de publicagdo da referida decisdo, sendo
certo que para este item ndo serdo consideradas a devolugdo do Campo de Atlanta relativa exclusivamente a parcela de Oliva e a devolugdo
do Campo de Manati relativa exclusivamente a parcela de Camardo Norte, desde que ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

perda, pelos seus atuais controladores, do controle da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes, inclusive por meio de
reorganizagdo societaria, exceto (a) (a.1) pelaincorporagdo de ages da Emissora pela 3R (“Incorporagdo de Ag¢des”), observado o disposto
na Clausula 3.8 da Escritura de Emissdo e desde que a Emissora permanega com registro de emissor perante a CVM, seja na categoria “A”
ou na categoria “B”; e (a.2) subsequentemente a Incorporagdo de A¢des, a consequente extingdo das agdes da Emissora, com a sucessao,
pela 3R, de todas as obrigagdes da Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, tornando-se emissora da Emissdo sem necessidade, para
tanto, de nova deliberagdo societaria de quaisquer das Partes ou aprovagdo por Assembleia Geral de Debenturistas, desde que (i) a 3R
permanega com registro de emissor perante a CVM, seja na categoria “A” ou na categoria “B” (“Transagdo 3R”), e (ii) a Transagdo 3R seja
concluida em, no maximo, 18 (dezoito) meses contados da Data de Emissdo; (b) se previamente aprovada pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o quérum de deliberagdo estabelecido na Escritura de Emissdo; (c) se resultar em um
controle difuso da Emissora, assim entendido como aquele exercido por grupo de acionistas que ndo seja signatario de acordo de votos e
que ndo esteja sob controle comum e nem atue representando um interesse comum; ou (d) por reorganizagdes societdrias entre
sociedades Controladas pela Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, liquidagdo, dissolugdo ou extingdo das sociedades Controladas
pela Emissora, desde que, caso o indice Divida Liquida/EBITDAX apurado imediatamente antes da efetiva reorganizagdo societéria, com
relagdo aos ultimos 12 (doze) meses relativos (1) ao Formuldrio de Informagdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou (2) a
demonstragdo financeira anual da Emissora, conforme aplicavel, sendo certo que sera definido entre (1) e (2) aquele cuja divulgagdo tenha
ocorrido em data mais recente em relagdo a data imediatamente antes da respectiva reorganizagdo societdria, seja menor ou igual a 2,50x
(dois inteiros e cinquenta centésimos vezes) e permanega menor ou igual a 2,50x (dois inteiros e cinquenta centésimos vezes), apds a
conclus3o da referida reorganizagdo societaria, considerando, neste Ultimo caso, o indice Divida Liquida/EBITDAX, pro forma consolidado,
apurado imediatamente ap6s a conclusdo da reorganizagdo societdria, com relagdo aos ultimos 12 (doze) meses relativos (i) ao Formulario
de Informagdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou (ii) a demonstragdo financeira anual da Emissora, calculado nos termos do
Anexo Il da Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, sendo certo que sera definido entre (i) e (ii) aquele cuja divulgagdo tenha ocorrido
em data mais recente em relagdo a data imediatamente anterior a respectiva reorganizacdo societdria, mediante envio de declaragdo pela
Emissora confirmando o atendimento ao respectivo indice, acompanhada da memdria de célculo do referido indice (quaisquer dos itens
(a) a (c) acima sdo aqui referidos como “Reorganizagdo Societaria Permitida”);

cisdo, fusdo, incorporacdo ou incorporacdo de a¢des da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes, ou qualquer
outra forma de reorganizagdo societdria envolvendo a Emissora e/ou as Fiadoras e/ou as Controladas Relevantes, exceto por uma
Reorganizagdo Societaria Permitida;

alteragdo material do objeto social da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes, de tal forma que o novo objeto
social passe a suprimir qualquer relagdo direta ou indireta com a exploragdo, produgdo e comercializagdo de petrdleo, gas natural e
seus derivados, dentre outras atividades, atualmente dispostas em seus respectivos estatutos sociais;
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redugdo do capital social da Emissora, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes, sem a prévia e expressa autorizagdo
dos Debenturistas, exceto se para absor¢do de prejuizos da Emissora;

aplicacdo dos recursos captados pela Emissdo em destinagao diversa do previsto na Escritura de Emissao;

protestos de titulos contra a Emissora, as Fiadoras e/ou suas Controladas, de acordo com os procedimentos legais aplicaveis, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares norte-americanos), ou o seu equivalente em outras
moedas, exceto se a Emissora e/ou as Fiadoras comprovarem no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da notificagdo do protesto, que (a) referido protesto foi indevidamente efetuado, ou foi sustado, cancelado ou objeto de
medida judicial que o tenha suspendido; ou (b) foi apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario;

inadimplemento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas, de quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas em
divida financeira no mercado de capitais, local ou internacional, em valor unitario ou agregado, superior a USS$ 30.000.000,00 (trinta
milhGes de ddlares norte-americanos), ou o seu equivalente em outras moedas, exceto (a) se sanado no prazo de cura previsto no
respectivo instrumento; ou (b) caso o respectivo instrumento n3o estabeleca prazo de cura, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do inadimplemento;

inadimplemento pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou Controladas Relevantes de quaisquer obrigagdes pecuniarias em valor unitario ou
agregado, superior a US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares norte-americanos), ou o seu equivalente em outras moedas,
assumidas em contratos de fornecimento e de prestagdo de servigos (“Contratos Operacionais”), exceto (a) se sanado no prazo de cura
previsto no respectivo instrumento; (b) caso o respectivo instrumento ndo estabelega prazo de cura, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do inadimplemento; (c) caso tal inadimplemento n&o resulte em Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo); ou (d)
caso a obrigacdo inadimplida esteja sendo objeto de questionamento de boa-fé, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas
Relevantes, conforme aplicavel, observados os prazos e procedimentos previstos no respectivo instrumento;

inadimplemento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, no contexto dos JOAs, de (i) quaisquer
obrigacdes pecuniarias em valor unitario ou agregado superior a USS$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares norte-americanos), ou o
seu equivalente em outras moedas; ou (ii) obrigacdes que impliquem em cessac¢do das receitas a serem recebidas pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, em ambos os casos, exceto (a) se sanado no prazo de cura previsto no
respectivo instrumento; ou (b) caso o respectivo instrumento ndo estabeleca prazo de cura, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do inadimplemento;

rescisdo ou término antecipado de Contratos Operacionais, exceto (a) caso a respectiva rescisdo ou término ndo resulte em Efeito
Adverso Relevante (conforme definido abaixo); ou (b) caso o término antecipado esteja sendo objeto de questionamento de boa-fé,
pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas Relevantes, observados os prazos e procedimentos previstos no respectivo
instrumento, desde que a rescisdo e/ou o término antecipado estejam suspensos;

caso a Emissora, as Fiadoras e/ou suas Controladas contraiam, a partir da data de assinatura da Escritura de Emissdo, uma ou mais
dividas, exceto na hipdtese em que o indice Divida Liquida/EBITDAX, apurado imediatamente antes da contrata¢do da nova divida,
com relagdo aos Ultimos 12 (doze) meses relativos (a) ao Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou
(b) @ demonstragdo financeira anual da Emissora, conforme aplicavel, sendo certo que sera definido entre (a) e (b) aquele cuja
divulgagdo tenha ocorrido em data mais recente em relagdo a data imediatamente anterior a data da respectiva contratagdo da
divida, seja menor ou igual a 2,50x (dois inteiros e cinquenta centésimos vezes) e permanega menor ou igual a 2,50x (dois inteiros
e cinquenta centésimos vezes), apds a contratagdo da referida divida, considerando, neste Ultimo caso, o indice Divida
Liquida/EBITDAX, pro forma consolidado, apurado imediatamente apds a contratagdo da referida divida, com relagdo aos 12 (doze)
meses relativos (a) ao Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou (b) a demonstragdo financeira anual
da Emissora, calculada nos termos do Anexo Il a Escritura de Emissdo, sendo certo que sera definido entre (a) e (b) aquele cuja
divulgagcdo tenha ocorrido em data mais recente em relagdo a data imediatamente anterior a data da respectiva contratagdo,
mediante envio de declaragdo pela Emissora confirmando o atendimento ao respectivo indice, acompanhada da memdria de calculo
do referido indice, sendo certo que, caso a destinagdo dos recursos captados seja para a aquisi¢do de quaisquer ativos por parte da
Emissora, das Fiadoras e/ou de suas Controladas, o indice Divida Liquida/EBITDAX devera ser calculado considerando o EBITDAX do
ativo adquirido (“Endividamento Permitido”);

desapropriacdo, confisco ou outra medida similar por qualquer entidade governamental brasileira da totalidade ou de parte substancial
dos ativos e/ou direitos da Emissora, das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes que resultem em um Efeito Adverso Relevante,
exceto se referida medida for suspensa ou revertida em prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de publicagdo da referida medida;

ndo cumprimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de exigibilidade imediata contra a Emissora, as Fiadoras e/ou suas
Controladas Relevantes, em montante individual ou agregado, superior a USS 30.000.000,00 (trinta milhdes de délares norte-
americanos), ou o seu equivalente em outras moedas, que resulte em um Efeito Adverso Relevante, exceto se referida medida for
suspensa ou revertida em prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de publicagdo da referida decisdo;

cessacgdo, interrupgdo, abandono e/ou paralisacdo, de forma total ou parcial (a) das Concessdes Relevantes ou de qualquer ativo
necessario a implementagdo ou operagdo das Concessdes Relevantes; ou (b) das atividades e/ou das concessdes detidas pela Emissora,
pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas Relevantes, em ambos os casos (a) e (b) por um prazo superior a 45 (quarenta e cinco) dias
consecutivos ou 60 (sessenta) dias alternados dentro do periodo de 1 (um) ano, e desde que causem um Efeito Adverso Relevante;

as declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pela Enauta Energia na Escritura de Emissdo forem falsas, incorretas ou enganosas, nestes
Ultimos casos em qualquer aspecto relevante, na data em que foram prestadas;

ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo, cassagdo ou suspensdo das autorizagdes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais,
necessarias para o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, exceto por
aquelas autorizagdes, alvaras e licengas (a) que estejam em processo tempestivo de obtengdo ou renovagdo pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, desde que estejam autorizadas a continuar suas atividades regularmente; (b) cuja auséncia
esteja sendo discutida de boa-fé nas esferas judicial ou administrativa por meio de procedimentos adequados pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras, desde que a exigibilidade da referida autorizaggo, alvara e/ou licenga esteja suspensa, e a Emissora, as Fiadoras e/ou as Controladas
Relevantes estejam autorizadas a continuar suas atividades regularmente; ou (c) que ndo causem um Efeito Adverso Relevante ou um
Impacto Adverso Reputacional Relevante. Para fins deste item, “Impacto Adverso Reputacional Relevante” significa um impacto adverso
relevante a situagdo reputacional em decorréncia de: (1) (x) instauracdo de procedimento administrativo, arbitral ou judicial de
responsabilizagdo contra a Emissora e/ou as Controladas e/ou as Fiadoras, conforme aplicével, em razdo (x) da ocorréncia de atos de violagdo
da Legislagdo Anticorrupgdo (conforme definida abaixo); (y) da ocorréncia de atos de incentivo a prostituicdo, conforme aplicavel; e/ou (z)
da utilizagdo de trabalho infantil ou trabalho em condigbes analogas as de escravo e/ou inclusdo da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das
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Controladas, conforme aplicavel, no cadastro de empregadores que tenham submetido trabalhadores a condi¢des analogas as de escravo
ou utilizagdo de trabalho infantil; e/ou (2) decisdo judicial imediatamente exequivel contra a Emissora e/ou as Fiadoras e/ou as Controladas
em razdo de crimes contra a Legislagdo Socioambiental;

(xxiii)  constituigdo, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, em favor de terceiro, de qualquer hipoteca, penhor,
alienacgdo fiducidria, cessdo fiducidria, cessdo ou promessa de cessdo, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou 0nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntério ou involuntario,
ou outro ato que tenha o efeito prético similar a qualquer das expressdes acima (“Onus”), em favor de terceiro, sobre quaisquer ativos,
equipamentos, direitos (incluindo direitos emergentes), recebiveis, bens de sua propriedade, participagdes societarias detidas em outras
sociedades, incluindo, mas n3o se limitando (a) lucros, dividendos, juros sobre capital préprio e/ou qualquer forma de remuneragdo
sobre o capital das Fiadoras; e (b) quaisquer direitos creditérios de titularidade da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas
Relevantes decorrentes de mutuos celebrados entre si e/ou com suas Controladas (sendo estes, em conjunto, os “Ativos”), exceto (i) se
realizada uma Oferta de Aquisigdo Obrigatdria, nos termos da Escritura de Emissao; (ii) pelo disposto no Anexo IV da Escritura de Emissdo
(“Onus Permitidos”); (iii) por quaisquer operacdes de cessdo de recebiveis de hidrocarbonetos ou de antecipagdo de cargas ja
performados por, no maximo, 60 (sessenta) dias e, em todos os casos, para capital de giro da Emissora; ou (iv) se em decorréncia de
uma Reorganizagdo Societaria Permitida;

(xxiv) se a Emissora ou as Fiadoras ou quaisquer Controladas Relevantes venderem, transferirem e/ou cederem (incluindo operagdes de
farm-out) de forma definitiva a terceiros ndo integrantes do seu Grupo Econémico, quaisquer Ativos (exceto hidrocarbonetos), que
importe(m) em uma redugdo em montante superior a 30% (trinta por cento), em uma ou em mais transagdes durante todo o prazo
da Emissdo, do EBITDAX consolidado dos ultimos 12 (doze) meses relativos (a) ao Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR)
divulgado pela Emissora; ou (b) a demonstragdo financeira anual da Emissora, calculada nos termos do Anexo Il da Escritura de
Emissdo, sendo certo que sera definido entre (a) e (b) aquele cuja divulgagdo tenha ocorrido em data mais recente em relagdo a
data do ultimo evento de venda, transferéncia e/ou cessdo, conforme aplicével, exceto (i) se realizada uma Oferta de Aquisicdo
Obrigatdria, nos termos da Escritura de Emissdo, sendo certo que a porcentagem acima referida sera calculada com base nos valores
efetivamente recebidos pela Emissora ou pelas Fiadoras ou pelas Controladas Relevantes, conforme aplicdvel, a partir da respectiva
venda, transferéncia e/ou cessdo, descontando-se portanto quaisquer custos associados a transac¢do, incluindo, mas no se
limitando, impostos, comisses e despesas operacionais; (ii) pelo disposto no Anexo IV da Escritura de Emissdo (“Onus Permitidos”);
ou (i) se em decorréncia de uma Reorganizagdo Societaria Permitida;

(xxvi) questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral, por Controladores da Emissora e/ou por Controladores das Fiadoras, acerca
da existéncia, validade, legalidade ou exequibilidade da Escritura de Emissdo e/ou das Garantias Fidejussdrias. Para fins deste item,
“Controladores” significam quaisquer sociedades direta ou indiretamente controladoras da Emissora e/ou das Fiadoras, conforme
definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ges; e

(xxvii) ndo cumprimento, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, durante a vigéncia da Emissdo, a ser acompanhado pelo Agente
Fiducidrio, auferido em bases trimestrais, nas datas de divulgacdo das demonstragdes financeiras anuais auditadas da Emissora e
nas datas de divulgacdo de suas informag&es financeiras trimestrais relativas ao respectivo trimestre, sendo certo que a primeira
apuracdo devera ocorrer com base nas informacg&es financeiras trimestrais relativas ao periodo de 6 meses encerrado em 30 de
junho de 2024 (“indice Financeiro”):

(a) Asset Life Coverage Ratio (“ALCR”): maior ou igual a 1,50x (um inteiro e cinquenta centésimos vezes), calculado conforme
previsto no Anexo V a Escritura de Emissdo.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, obrigando- se aos pagamentos previstos nas Cldusulas 6.1.1 e 6.2.1 da Escritura de Emissdo, além dos demais encargos
devidos nos termos da Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis da consideracdo do vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario.

Os thresholds mencionados nos itens acima serdo reajustados anualmente pela variagdo acumulada do Consumer Price Index (CPI), divulgado
pelo U.S. Bureau of Labor Statistics — Department of Labor desde a Data de Emissdo.

s) Conversibilidade em outros valores mobilidrios

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em outros valores mobiliarios da Emissora.

t) Agente Fiducidrio

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, devidamente constituida e validamente
existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sua sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n2 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n? 22.610.500/0001-88.

u) Outros Direitos, Vantagens e Restri¢bes

Os demais direitos, vantagens e restricGes das Debéntures estdo descritos na Escritura de Emissao.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Emissdao, bem como seu impacto na
situacao patrimonial e nos resultados da Emissora

3.1.1. Destinagao dos recursos pelas Emissora

Nos termos do artigo 29, paragrafos 12 e 12-B, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolu¢do CMN 4.751 e da
Portaria, os recursos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo utilizados
exclusivamente para (i) reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas a implantacdo do Projeto,
ocorridas nos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente anteriores a data de encerramento da Oferta; e/ou (ii)
pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridos a partir da Data de Emiss&o e relacionados
ao Projeto, nos termos da Lei 12.431:

Objetivo do Projeto Implementagao e Desenvolvimento do Sistema Definitivo do Campo
de Atlanta (“Projeto”) que, no total, deverd contemplar 10 (dez)
pocos produtores. Os pogos produtores do Campo de Atlanta sdo
horizontais, com aproximadamente 800 metros de extensdo no
reservatério, com uma inclinacdo de 88° e completados por Arvores
de Natal Molhada do tipo Horizontal (ANMH) projetadas para
intervengdo e instalagdo via sonda de perfuragdo ou a cabo via
guindaste. Foram perfurados e completados seis pogos entre 2013 e
2023, sendo 7-ATL-2HP-RJS, 7-ATL-3H-RJS, 7-ATL-4HB-RIJS, 7-ATL-
5H-RJS, 7-ATL-6H-RJS e 7-ATL-7HA-RJS. Estdo previstas as
perfuracbes de mais dois pogcos para a segunda fase de
desenvolvimento do Projeto até 2027 e de mais outros dois pogos
para a terceira fase de desenvolvimento do Projeto até 2029. Nao
ha previsdo de pogos de injecdo de agua.

Data de inicio do Projeto 24/01/2022.

Fase atual do Projeto Fase de Produgdo do Campo de Atlanta, nos termos do Plano de
Desenvolvimento n? 06 e Resolugdo de Diretoria da ANP
n°241/2022.

Data estimada de encerramento 31/12/2029

do Projeto

Volume estimado de recursos USS 1.579.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos e setenta e nove
financeiros necessarios para a milhGes de ddlares norte-americanos)

realizacdo do Projeto

Valor das Debéntures que sera 100% (cem por cento)

destinado ao Projeto

Alocacao dos recursos a serem Os recursos serdo destinados nos termos desta Se¢do 3.1.1 e da
captados por meio das Debéntures Clausula 3.7.1 da Escritura de Emissao.

Percentual dos recursos financeiros Aproximadamente 24,6% (vinte e quatro inteiros e seis décimos por

necessarios ao Projeto provenientes cento)
das Debéntures

3.1.2. Impacto da Emissao na situagao patrimonial e nos resultados da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total (debéntures circulante e ndo circulante e patrimonio liquido) da
Emissora em 31 de margo de 2024, indicando, (i) em bases histdricas, coluna “Histérico” em 31 de margo de 2024;
e (ii) conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos estimados em RS 2.002.217.419,75 (dois
bilhdes, dois milhdes, duzentos e dezessete mil, quatrocentos e dezenove reais e setenta e cinco centavos)
provenientes da emissdo de 2.100.000 (dois milhdes e cem mil) Debéntures no ambito da Oferta

As informacGes abaixo, referentes a coluna “Historico”, foram extraidas das informagdes financeiras
intermedidrias da Emissora relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024. Os investidores
devem ler a tabela abaixo em conjunto com a sec¢do “2. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia
da Emissora, bem como com as informagdes financeiras intermedidrias da Emissora, as quais foram incorporadas
por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na se¢dao “Documentos ou
informagGes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos”, na pagina 70 deste Prospecto.
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(em RS milhares, exceto %s)

Debéntures circulante 104.383 1,5% 104.383 1,2%
Empréstimos e financiamentos circulantes 200.782 2,9% 200.782 2,2%
Debéntures ndo circulante 2.153.445 30,9% 4.155.662 46,5%
Empréstimos e financiamentos ndo-circulante 350.273 5,0% 350.273 3,9%
Total do patriménio liquido 4.154.129 59,7% 4.154.129 46,3%
Capitalizagdo Total® 6.963.012 100,0% 8.965.229 100,0%

(1) A capitalizagdo total corresponde a soma dos valores referentes a debéntures (circulante e ndo circulante) e patrimonio liquido.

(2) Refere-se ao saldo ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos das Debéntures, estimados em RS 2.002.217.419,75 (dois bilh&es, dois

milhdes, duzentos e dezessete mil, quatrocentos e dezenove reais e setenta e cinco centavos) no dmbito da Oferta, apds a dedugdo das comissdes e
despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora; conforme detalhadas na Se¢do 9.2 deste Prospecto.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicdo de ativos, a exce¢ao daqueles
adquiridos no curso regular dos negdcios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdao comprados e como o custo sera determinado.

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, apresentar descricdo sumaria desses
negdcios e o estagio das aquisicoes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao
comprados e como o custo sera determinado.

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e prazo dessas
dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo daqueles recursos.

O presente item nado é aplicavel a Oferta.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas
ou a coordenadores da oferta, por conta de transagdes ja realizadas ou cuja celebra¢dao seja esperada,
indicacao do montante e dos beneficiarios do pagamento

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captagdo previstas para atingir todos os
objetivos originais do ofertante

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terdo destinagao
associada aquela relativa a distribuicdo publica

Os recursos obtidos por meio da Primeira Emissao e da Segunda Emissdao da Emissora também s3o destinados
ao Projeto.

A Emissora poderd, contudo, vir a elevar a sua alavancagem financeira por meio de novas fontes de
financiamentos, a medida que surgirem necessidades ou oportunidades de novos investimentos, sobretudo
decorrentes de descobertas e aquisicdes, bem como para desenvolvimento da sua produgao. Para informagdes
sobre demais fontes de financiamento veja se¢do 2.1(f) do FRE.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos
correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificagao
da oferta conforme item acima.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagdo envolvida.

» ou

c) obrigacGes que a oferta impGe quanto a persecugao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.
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d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacGes impostas pela oferta quanto a persecugdo de objetivos “verdes”,

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos.

Os presentes itens ndo sdo aplicaveis a Oferta.
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4. FATORES DE RISCO

Esta sec¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as Debéntures e
os principais fatores de risco relativos G Emissora e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor
deve considerar antes de adquirir as Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢Go a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de
investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagdes
contidas na Escritura de Emiss@o, neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de
Referéncia, e as demonstragbes financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por
referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios, a situagdo financeira,
os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser
afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na segdo “4. Fatores de
Risco” do Formuldrio de Referéncia. O pre¢o de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da
Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco,
hipéteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento
nas Debéntures da Oferta.

Este Prospecto contém apenas uma descricéo resumida dos termos e condi¢bes das Debéntures. E essencial e
indispensdvel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e este Prospecto e compreendam integralmente
seus termos e condigGes, os quais sGo especificos desta operagéo e podem diferir dos termos e condigcbes de outras
operagdes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o
seu investimento.

Os riscos descritos abaixo ndio sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures
ou a condigdo financeira, os negdcios e os resultados das operagbes da Emissora. Os fatores de risco foram
relacionados nesta Se¢do de acordo com ordem de relevéncia de riscos relacionados com a Oferta e as Debéntures
e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do potencial investidor, considerando
o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e das Debéntures. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condi¢éo financeira, os negdcios e os resultados das
operagdes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.
Os Coordenadores recomendam aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas
Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias
situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacgées disponiveis na Escritura de Emissdo e
neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que néo tenham acesso a consultoria especializada; e
que (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relagdo as Debéntures.

Para os fins desta se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
mencgdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso”
ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressbes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
poderd causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no
fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures.
Expressdes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo: a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e
ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; e b) os riscos relacionados
com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de
cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

4.1.1. Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Debéntures da Oferta
Risco de existéncia, constituicao e suficiéncia das Garantias Fidejussorias.

Em caso de inadimplemento das obrigagGes assumidas pela Emissora no ambito da Emissdo, seu eventual
pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da execug¢do das Garantias Fidejussdrias. O processo de
excussdo das Garantias Fidejussérias, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso
depende de fatores que estdo fora do controle dos debenturistas.

A excussdo das Garantias Corporativas Estrangeiras, por sua vez, esta sujeita a leis e regulamentos da Holanda.
O processo de excussdo dessas garantias, portanto, deverd ser conduzido fora do Brasil e podera ser mais
complexo, custoso e demorado, o que pode fazer com que os Debenturistas demorem a receber os recursos
oriundos dessa excussao.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagées assumidas pela Emissora no ambito das
Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussdo das Garantias Fidejussorias, ou que o produto da
excussdo das Garantias Fidejussdrias serd suficiente para quitar integralmente todas as Obrigacdes Garantidas.
Adicionalmente, quaisquer problemas na originacdo e na formaliza¢do das Garantias Fidejussorias, além da
contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execugdao e consequentemente
prejudicar a utilizagdo do produto da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando
prejuizos adversos aos debenturistas.

Caso os valores obtidos com a excussdo das Garantias Fidejussoérias ndo sejam suficientes para o pagamento, no
todo ou em parte, das ObrigacGes Garantidas, conforme acima previsto, ndo havera recursos suficientes para
fazer face ao pagamento das Debéntures aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Maior

As obrigag6es da Emissora constantes das Debéntures estao sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obriga¢cdes da Emissora.
N3o hd garantia de que a Emissora terd recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das
Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes. Ademais, o vencimento
antecipado poderd causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta
hipdtese, ndo ha garantia de que os debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento,
podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo hd qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o
que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas
apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de alteragao da Escritura de Emissdao apds a conclusdo da Transagao 3R

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, uma vez concretizada a Transagdo 3R, a Escritura de Emissdo sera
objeto de aditamento para fins de compatibilizagdo com a nova estrutura societaria da Emissora, nos exatos
termos previstos no Anexo VIl a Escritura de Emissao, sendo dispensada, para tanto, a realizagdo de qualquer
ato societario da Emissora e/ou das Fiadoras para tal fim, bem como a realizacdo de aprovagdo por Assembleia
Geral de Debenturistas.

Tal aditamento implicard em alteragGes relevantes nas clausulas de vencimento antecipado, obrigagGes, quéruns
e declaragGes da Escritura de Emissdo, bem como resultara em alteragdes nas garantias. Ndo podemos garantir
que as autoridades, incluindo a CVM, possuem o mesmo entendimento sobre a dispensa da realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas para aprovacao da Transac¢do 3R e celebracdo do Aditamento Transac¢do 3R
(conforme abaixo definido), nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades Anonimas, considerando a aprovacao
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e anuéncia prévia dos Investidores descrita neste Prospecto. Em caso de ordem judicial ou administrativa
determinando a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ndo podemos prever qual sera o resultado da
mesma e se a Transacao 3R sera aprovada, o que podera afetar adversamente o valor das Debéntures no
mercado secundario e acarretar perdas aos Investidores.

Para mais informacgGes sobre a Transagao 3R ver a se¢do 2.2. - “Apresentag¢ao do emissor, com as informacoes
que o ofertante deseja destacar em relagdo aquelas contidas no formulario de referéncia” deste Prospecto e o
Formulario de Referéncia da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Se concluida a Transagao 3R, a nova companhia integrada estard submetida a fatores de risco adicionais e a
Emissdo observara condigGes diversas das pactuadas originalmente

Uma vez concretizada a Transac¢do 3R, ocorrera a incorporacdo das a¢Oes da Emissora pela 3R e os acionistas da
Emissora receberdao novas a¢ées da 3R, resultando em um novo grupo econémico formado entre a Emissora e a
3R e, posteriormente, a extingdo das a¢des da Emissora, com a sucessao, pela 3R, de todas as obrigacGes da
Emissora no ambito da Escritura de Emissdo. A 3R e suas controladas poderao estar sujeitas a fatores de risco
adicionais e diversos dos previstos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente,
sera celebrado aditamento a Escritura de Emissdo nos termos do Anexo VII da Escritura de Emissdo, e a Emissdo
observara condigGes diversas das pactuadas originalmente, incluindo, mas ndo se limitando a, novos indices
financeiros. Nesse cenario, a percepgdo de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, inclusive
tendo em vista que a 3R podera passar a ser fiadora das Debéntures. Adicionalmente, a concretizagdo da
Transag¢do 3R pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado
secundario, incluindo, mas nao se limitando, o prego das Debéntures.

Para mais informacGes sobre a Transacdo 3R ver a se¢do 2.2. - “Apresentacdo do emissor, com as informacoes
que o ofertante deseja destacar em relagdo aquelas contidas no formulario de referéncia” deste Prospecto e o
Formulario de Referéncia da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Maior

As Debéntures estao sujeitas a eventuais hipdteses de resgate antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. A realizagdo de
tais resgates ocasionara a redugao do horizonte de investimento dos debenturistas, caso em que debenturistas
poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em
modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os debenturistas deverao
avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado e amortizagao
extraordinaria das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que poderda afetar o retorno
esperado pelos debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislacdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liguidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior

As Debéntures estao sujeitas a hipéteses de Oferta de Aquisicdo Obrigatdria, o que poderd impactar de
maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Escritura de Emissao prevé determinadas hipoteses de Oferta de Aquisicdo Obrigatdria das Debéntures. Ndo ha
garantia de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na
hipotese de ocorréncia de aquisicao das Debéntures. Ademais, a Oferta de Aquisicdo Obrigatéria podera causar um
impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipdtese, ndo ha garantia que os
debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos
financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude da Oferta de Aquisicdo
Obrigatdria, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de
seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior
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As Debéntures poderao ser objeto de Aquisi¢do Facultativa, o que poderd impactar de maneira adversa a
liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora poderd, apds decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis), adquirir Debéntures em Circulacdo de
quaisquer das Séries, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ac¢Ges e na
regulamentacdo aplicavel da CVM. Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures
no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao,
podendo ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, a atual legislagao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liguidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior

A Oferta é inadequada aos investidores que ndo se enquadrem no Publico-Alvo.

Uma decisdo de investimento nas Debéntures requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao
investidor uma analise detalhada dos negécios da Emissora, mercado de atuagdo e dos riscos inerentes ao
investimento em debéntures, bem como dos riscos associados aos negdcios da Emissora, que podem, inclusive,
ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em participar da Oferta ndo consultem seus
advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilia-los
na avaliacdo da adequacdo da Oferta ao seu perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negécios da Emissora
e ao investimento nas Debéntures, a inadequada percepg¢do dos riscos inerentes a oferta por parte de tais
investidores pode ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nas
Debéntures é um investimento de renda fixa de longo prazo e ndo é, portanto, adequado a investidores avessos
aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

Escala qualitativa de risco: Maior

A modificagdo das praticas contabeis utilizadas para célculo do indice Financeiro pode afetar negativamente a
percepgao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora
no mercado secunddrio.

O indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo é calculado em conformidade com as préticas contabeis
vigentes quando da publicacdo, pela Emissora, de suas informagGes financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia
que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretagdo. A percepgao
de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como
o indice Financeiro serd efetivamente calculado e a forma como seria calculado caso o célculo fosse feito de acordo
com as praticas contdbeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos
valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco das
Debéntures. Além disso, a alteracdo do calculo do indice Financeiro poderd (i) acarretar uma reducdo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures, uma vez que podera ser dificil encontrar
valores mobilidrios com as mesmas condi¢des oferecidas das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco em fungao da auséncia de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA.

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que os seus
documentos ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores Qualificados
interessados em investir nas Debéntures devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacao independentes
sobre a situagdo financeira e as atividades da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de quorum e titulares com pequena quantidade.

As deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sdo aprovadas por titulares
das Debéntures que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo da
respectiva Série, em primeira convocag¢do, ou, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
Debenturistas das Debéntures da respectiva Série presentes, em segunda convocagdo, desde que estejam
presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circula¢do da respectiva Série.

Adicionalmente, a modificagao relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em alteragdo de qualquer
das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
deliberagdo favoravel de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
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Debéntures em Circulacdo da respectiva Série; em primeira ou segunda convocacdo: (i) Remuneracdo; (ii) Datas
de Pagamento da Remuneragdo ou quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao, incluindo hipdteses e
condigdes de amortizagdo e resgate; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia; (iv) valores, montantes e
datas de amortizagdo do principal; (v) redagdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado ou sua
supressdo, exceto se em razdo de aprovacdo da concessdo da renuncia prévia ou perddo temporario (waiver),
para o qual serd aplicavel o quérum da Clausula 9.4.1 da Escritura de Emissdo; (vi) alteracdo dos qudruns de
deliberagdo previstos na Escritura de Emissdo; (vii) disposi¢cdes da referida Clausula; e (viii) criacdo de evento
de repactuagdo.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisGes deliberadas em assembleia,
ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulsdria dos titulos no caso de dissidéncia
do titular de Debéntures vencido nas delibera¢Ges tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Maior

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures
com incentivo fiscal.

Conforme as disposi¢Ges da Lei 12.431, esta reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior em decorréncia da
titularidade de, dentre outros, debéntures de infraestrutura, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM, tais como a Emissora e as Debéntures. A aliquota O (zero) aplica-se desde
que os rendimentos sejam auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham
investimentos na forma da Resolu¢do CMN n2 4,373/2014 e que n3do sejam residentes ou domiciliados em pais
que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). Ademais, a Lei 12.431
determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razao da
titularidade de debéntures de infraestrutura que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico
constituida para implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura, ou por sua sociedade
controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por acGes, como a Emissora, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota O (zero). O pressuposto do tratamento tributario
indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia
de que os recursos captados por meio das debéntures de infraestrutura sejam destinados a projetos de
investimento na drea de infraestrutura, ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal. Em adigao,
as debéntures de infraestrutura devem apresentar cumulativamente as seguintes caracteristicas:
(i) remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a
pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;
(iv) vedagdo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos apds a
sua emissdo ou a sua liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento; (v) inexisténcia de
compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente,
com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagdo de seu registro em sistema de
registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) alocagdo dos recursos captados com as debéntures de infraestrutura em projeto
considerado como prioritario pelo Ministério competente.

Caso, a qualquer momento até a Data de Vencimento das Debéntures (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebragdo da Escritura de Emissao; (ii)
haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do ndo atendimento, pela
Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto
sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragdo das Debéntures devida aos Debenturistas detentores das
Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebragdo da Escritura de Emissdo, a Emissora
poderad optar, a seu exclusivo critério, por (a) realizar uma Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das
Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que a realizacdo de tal resgate ndo
dependera de uma aceitagdo minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passarao
a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario previsto na Lei
12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes. Da mesma forma, ndo é possivel garantir que o imposto de renda incidente sobre os rendimentos
auferidos desde a Data de Liquidagdao da Oferta ndo sera cobrado pelas autoridades brasileiras competentes,
acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.
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Também, ndo é possivel garantir que a Lei 12.431 n3o sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431. Adicionalmente, especificamente na hipdtese de nao aplicagdo dos recursos oriundos da emissdao das
Debéntures no Projeto, conforme descrito na Escritura de Emissao, é estabelecida uma penalidade a Emissora em
montante equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto, conforme previsto na Lei
12.431, sendo, no entanto, mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. A Emissora ndo pode
garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento
nao causara um efeito adverso em sua situagao financeira. Além disso, caso as Debéntures deixem de se enquadrar
na hipotese prevista na Lei 12.431, podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original de investimento esperado
pelos Debenturistas; e/ou (i) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas as mesmas
taxas estabelecidas para as Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco relacionado a realizagao de auditoria legal com escopo restrito.

No dmbito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais
e a documentos e informagdes considerados mais relevantes referentes a Emissora e a Enauta Energia, com base
em operacgGes de mercado para operagdes similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos para além dos que constam
deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores das Debéntures. Caso surjam eventuais passivos
ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures poderd sofrer impactos
negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos Investidores, com perda podendo
chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos Investidores quando da aquisi¢cdo das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Médio

As Debéntures da 12 Série e da 32 Série poderdao ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de
indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures da 12 Série e da 32 Série deverdo ser objeto de
resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA e, adicionalmente, ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva das Debéntures da 12 Série e da 32 Série entre a Emissora e os Debenturistas das Debéntures da 12
Série e da 32 Série em sede de Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série e da 32 Série,
observados os termos e procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Os Debenturistas da 12 Série e da 32
Série poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer
garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das
Debéntures da 12 Série e da 32 Série ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco
e retorno semelhantes as Debéntures da 12 Série e da 32 Série.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de ndo cumprimento de condi¢des precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢des Precedentes que devem ser satisfeitas até a data da
obtencado do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagdo da Oferta, conforme o caso, sendo certo que
as condigdes verificadas anteriormente a obtencdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de
liguidacdo. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes, sem renuncia por parte dos
Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejard a exclusdo da garantia firme pelo respectivo
Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato devera ser tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada
publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, como
modificagdo da Oferta, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, implicar resilicio do
Contrato de Distribuigdo; ou (b) caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do
Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70,
paragrafo 42, da Resolugdo CVM 160. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no
cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, bem como aos
investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos serdo automaticamente
canceladas e a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragao no
momento de decisdo de investimento dos Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da
Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores
mobilidrios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente possuem
vinculos societérios e/ou titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora e/ou de sociedades integrantes de
seu grupo econdmico, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridos em operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢Ges de mercado, bem como
mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora e/ou sociedades integrantes de
seu grupo econdmico. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora, os Coordenadores e/ou
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses, de forma
que os Coordenadores poderdo se encontrar em situacdao de conflito de interesses quanto ao tratamento
equitativo entre os debenturistas participantes desta Oferta, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos
investidores.

Para mais informagdes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e a Emissora e/ou sociedades de seu
grupo econémico veja a se¢do 8 — Relacionamentos e Conflitos de Interesses deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de negociacdo apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios (a) entre Investidores Qualificados; e (b) entre publico
investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do antincio de encerramento da Oferta.
Tais restrigdes a negociacdo das Debéntures poderdo reduzir a sua liquidez no mercado secunddrio, o que podera
trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vender seus titulos no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco relacionado a inexisténcia de classificagdao de risco da Emissao.

Nos primeiros 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, ou até que seja divulgada a classificacdo de risco
de uma de suas emissdes de debéntures anteriores, o que ocorrer primeiro, as Debéntures ndo serdo objeto de
classificagdo de risco, de modo que os Debenturistas, neste periodo, ndo contardo com uma analise de risco
independente realizada por uma empresa de classificagdo de risco, o que pode dificultar a avaliagdo, por parte
dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Debéntures e da capacidade de pagamento
das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Médio

Eventual rebaixamento na classifica¢do de risco atribuida a Emissora e/ou as Debéntures podera dificultar a
captacao de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugio de liquidez das Debéntures para negocia¢ao
no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

A Emissora devera contratar agéncia de classificagdo de risco para atribuir rating as Debéntures em até 12 (doze)
meses contados da Data de Emissdo ou até que seja divulgada a classificagdo de risco de uma de suas emissdes
de debéntures anteriores, o que ocorrer primeiro. Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos
fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracao
e seu desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacGes
assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual
rebaixamento em classificagbes de risco obtidas com relagdo a Emissdo e/ou a Emissora durante a vigéncia das
Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.
Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios,
0 que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagGes da
Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigac¢Ges relativas a Emissao.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagcdes de risco.
Assim, o rebaixamento de classificaces de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco
dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Médio
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A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes
das Debéntures pelo Agente Fiduciario podera prejudicar o pagamento das Debéntures.

Nos termos do artigo 12 da Resolug¢do da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, no caso de
inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida
prevista em lei, n Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas. Assim,
o Agente Fiducidrio é responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execugao das Debéntures, de modo
a garantir a satisfagdo do crédito dos Debenturistas. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo das
Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacgdo aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razdo de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Médio

A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia.

Observado que as Debéntures contam com garantia adicional fidejussdria outorgada pela Fiadora, as Debéntures
sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipdétese de faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar) da
Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com
garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos
créditos na faléncia ou liquidacgdo (ou procedimento similar)). Nos casos acima indicados, ndo ha garantia de que
os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Médio

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo economico da
Emissora, ndo é possivel garantir que ndao ocorrera a consolidagao substancial de ativos e passivos de
tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico
da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperacao judicial ou faléncia
nao determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidacdo substancial dos
ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com
situacdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipdtese, os Debenturistas detentores das
Debéntures podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso
a consolidagdo substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora sera consolidado com o patrimdnio das
outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distin¢gdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos
os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os Debenturistas detentores das Debéntures
podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Ainda, a exequibilidade das Garantias Corporativas Estrangeiras depende das limitagGes e dos procedimentos
legais impostos pela legislacdo da localidade da sede de cada uma das Fiadoras Estrangeiras. Dessa forma, em
caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, a legislacdo aplicada para a execugdo das Garantias Corporativas Estrangeiras sera
diferente daquela aplicada para a execugao dos demais bens e ativos da Emissora, o que podera vir a afetar
negativamente o valor a ser recebido pelos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Menor

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderao
limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo prego e na ocasidao
que desejarem.

O investimento em valores mobilidarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil,
envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparag¢do a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado,
podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados
Unidos. Os adquirentes das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario, reduzindo sua liquidez
no mercado secundario e, consequentemente, acarretando possiveis perdas patrimoniais.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Riscos relacionados a situagao da economia global e brasileira poderao afetar a percepgao do risco no Brasil e
em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscilagées nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condi¢cdes econ6micas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises
membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A rea¢do dos investidores aos acontecimentos nesses
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias
brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de
economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, inclusive os valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢cdes de mercado e pelas condigdes econémicas
internacionais, especialmente, pelas condigdes econdmicas dos Estados Unidos. Os precos das a¢des na B3, por
exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento
das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente
os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no
mercado de capitais brasileiro. O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz riscos de alta nos
precos dos combustiveis e do gds, assim como possivel valorizagdo do ddlar, os quais causariam pressdo
inflacionaria e poderiam prejudicar a economia brasileira.

Diante do conflito iniciado entre Russia e Ucrania no dia 24 de fevereiro de 2022 e do conflito iniciado entre
Israel e 0 Hamas em 07 de outubro de 2023, pode ocorrer uma deterioragdo nas condi¢cdes de mercado nao
apenas nos paises diretamente envolvidos, mas em outros paises indiretamente afetados, trazendo um cenario
de incerteza para a economia global. Esses desenvolvimentos, bem como potenciais crises e formas de
instabilidade politica e/ou econ6mica dai decorrentes ou qualquer outro desenvolvimento imprevisto, podem
afetar negativamente o mercado brasileiro.

Ndo é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos
de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e
em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras,
inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso poderd afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em
termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Menor

A participagao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A Remuneracdo das Debéntures foi definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da
regulamentagdo em vigor, foi aceita a participacdo de Investidores considerados Pessoas Vinculadas. O
investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na
liguidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter
suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a sua liquidez. A Emissora e os Coordenadores nao tém como
garantir que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagdo.

Escala qualitativa de risco: Menor

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condig¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160;
(i) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for
havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato
de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou do Contrato
de Distribuicdo, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Emissora e os Coordenadores comunicarao
tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo,
nas hipoteses de cancelamento ou revogagdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
preco de integralizagdo das Debéntures que tiver adquirido, os valores pagos serdo devolvidos sem juros
ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
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eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Menor

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora
e os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderio
gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar
negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicBes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacdo deste Prospecto. A partir
deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo
informacg8es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os Coordenadores e/ou os respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam
deste Prospecto ou do Formuldrio de Referéncia. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM
160 veda qualquer manifestagdo na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a
disponibilizacdo do Anlncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informacgGes
que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdao da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso
haja informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas
noticias com dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia da Emissora, a CVM, a B3
ou potenciais investidores poderdo questionar o conteudo de tais matérias, o que podera afetar negativamente
a tomada de decisao de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério
da CVM, na suspensao da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala qualitativa de risco: Menor

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obriga¢des relacionadas a Oferta
podera acarretar seu desligamento do grupo de instituigoes responsaveis pela colocagao das Debéntures, com
o consequente cancelamento de todos os Documentos de Aceitagdo da Oferta realizados perante tais
Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de
qualquer das obrigagGes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo ou em
qualquer contrato celebrado no dmbito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentagdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Resolugao
CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condi¢des de negociagdo com valores
mobilidrios, emissdo de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 11 da
Resolugcdo CVM 160, o Participante Especial, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais
medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, deixard imediatamente de integrar o grupo de instituicoes
responsaveis pela colocagdo das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em
questdo deverd(dao) cancelar todos os Documentos de Aceitacdo da Oferta que tenha(m) recebido e informar
imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardao da
Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetdria, sem reembolso e
com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

Escala qualitativa de risco: Menor

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta e/ou
da Emissao.

N3do pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias
ao disposto nos documentos da Oferta e/ou da Emissdo. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragdo das
Debéntures foi realizada com base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricGes de
natureza legal ou regulatdria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdo,
podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisGes tenham efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de participagdo do agente fiduciario em outras emissdes da mesma emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiducidrio em emissdes da Emissora. Uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de
vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigaces assumidas pela Emissora no ambito da Emissdo ou de
outra eventual emissdo, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento
equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures de outra eventual emissdo da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e
internacional, impactando a negociacdo de valores mobilidrios em geral, inclusive, a negociagao das
Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial de Saude em 11 de margo de 2020, pode
resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para
conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econdmicos dela decorrentes podem afetar
as decisGes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados
financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive, causando redug¢do no nivel de atividade econdmica,
desvalorizagdo cambial e diminui¢do da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa
e adversamente os negdcios e a situacdo financeira da Emissora e/ou da Enauta Energia, conforme aplicavel,
diminuir o interesse de investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar
substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures pelo preco e na ocasido
desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no prego das Debéntures no
mercado secundario.

Nesse cenario, é possivel haver redugdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados,
devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociagao ou
precificacdo e/ou de outras condigbes especificas. Em virtude de tais riscos, os Debenturistas poderdo encontrar
dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, prego e condigdes desejados ou contratados. Até que a venda
ocorra, os Debenturistas permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora e/ou a Enauta Energia, conforme aplicavel, sofrerd maior pressio sobre sua liquidez e, para
preservar seu caixa e suas atividades, podendo nao pagar os valores devidos, no ambito das Debéntures,
impactando negativamente os pagamentos devidos aos Debenturistas. Nesses casos, ndo ha como garantir que
os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos relacionados a eventuais guerras ou conflitos, incluindo a guerra na Ucrania e a guerra entre Israel
e o Hamas

Efeitos econdmicos de eventuais guerras ou conflitos, tal como a guerra entre a Ucrania e a Russia, podem
impactar negativamente os negécios da Emissora e a economia mundial. Em 24 de fevereiro de 2022 a Federacgao
Russa invadiu diversos territdrios pertencentes a Ucrania, dando inicio a mais grave crise militar ocorrida no
continente europeu desde o encerramento da Segunda Guerra Mundial. Para além da instabilidade causada pelo
fator militar, diversos paises se posicionaram contra o conflito armado e buscaram intervir, no intuito de cessar
a violéncia, por meio da imposicdo de fortes san¢Ges econdmicas e financeiras a Federacdo Russa, as quais
poderdo causar forte instabilidade econdmica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética
mundial. Dentre tais paises, estdo os Estados Unidos da América, Japdo, Reino Unido, Alemanha e outros paises
do continente europeu.

Em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista armado Hamas bombardeou Israel. Em resposta aos ataques, o
primeiro-ministro de Israel, Benjamin Netanyahu, declarou que o pais estd em estado de guerra. Os
desdobramentos desse conflito podem influenciar na estabilidade econémica e politica mundial e,
consequentemente, do Brasil, bem como no preco de combustiveis fésseis, encarecendo a producdo e os custos
logisticos da produgdo agroindustrial.

Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sangdes econémicas e financeiras, bem como ao resultado de
conflitos armados, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e econdmica mundial, incluindo do
Brasil, podendo impactar negativamente os negdcios e a situacdo financeira da Emissora e, consequentemente,
a sua capacidade de realizar os pagamentos das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de politicas economicas do Governo Federal afetarem negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencées do Governo Federal,
que modificam as politicas monetdrias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As acbes
do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de
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salarios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas
que o Governo Federal poderd adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las. Os negdcios, resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa das Emissoras podem ser adversamente afetados em razao de
mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a
distribuicdo de dividendos; variacdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflacdo; flutuagcGes nas
taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia
elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e
econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder
consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto
aimplementagdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses
ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais.
Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudangas na politica econ6mica, pode-se
citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricGes de capital que
reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cdmbio que afetem
de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a capacidade da Emissora em honrar os
pagamentos relacionados as Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) do Brasil.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), sdo analisadas as condig¢des politicas, financeiras e econémicas
do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao
rebaixamento da classificagcdao de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdo, realizado durante a
vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia
complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu prego e sua negociagdo no
mercado secundario. Os ratings de crédito afetam a percepc¢do de risco dos investimentos. Agéncias de
classificacdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo
tendéncias macroeconOmicas, condi¢des fisicas e orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de
mudancas em quaisquer desses fatores. Qualquer rebaixamento de ratings de crédito soberano brasileiro
poderia aumentar a percepgao de risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras
emissOes de divida e afetar adversamente o prego de negociagdo das Debéntures, o que podera afetar
adversamente os investidores das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Menor

4.1.2. Fatores de Risco relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo
de atuacdo e ao ambiente macroecon6mico estdo disponiveis em seu Formuldrio de Referéncia, na se¢do
“4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

4.1.3. Fatores de Risco relacionados as Fiadoras

Os fatores de risco relacionados as controladas da Emissora, como é o caso das Fiadoras, também estdo
disponiveis em seu Formuldrio de Referéncia, na segao “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

4.1.4. Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Item nao aplicavel a Oferta.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

I T S N

Apresentagdo do formulario eletronico de requerimento de registro automatico na CVM
1. Divulgagdo do Aviso ao Mercado 23/05/2024

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
2. Inicio das apresentagdes de roadshow 23/05/2024

Inicio do Periodo de Reserva
3. 31/05/2024
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

4. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 05/06/2024
5. Encerramento do Periodo de Reserva 16/06/2024

Procedimento de Bookbuilding
6. 17/06/2024
Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding

Obtencdo do registro automatico da Oferta junto a CVM
Divulgag¢do de Anuncio de Inicio

7. . L o 18/06/2024
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

Realizagdo do Procedimento de Alocagdo
8. Data de Alocagdo e Liquidagdo da Oferta 19/06/2024

o . . L Até 180 ap0s a divulgagao
9. Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento o o
do Anuncio de Inicio.

® Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes e a critério da
Emissora e dos Coordenadores. Nos termos do artigo 67, §22 da Resolugdo CVM 160, a modificagdo do cronograma de distribuigdo ndo depende de
prévia aprovagdo da CVM.

Para mais informacgGes sobre a forma e condi¢Ges para manifestacdo dos Investidores interessados, a distribuicdo
junto aos Investidores e subscricdo e integralizacdo das Debéntures, leia a se¢do “9.1.3. Plano de Distribuicdo da
Oferta” na pagina 48 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdao CVM 160, na hipdtese em que se verifique, enquanto a Oferta estiver em
distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanca relevante nas informagdes contidas neste Prospecto Definitivo,
notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo considerado
no Prospecto Preliminar, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a decisdo de investimento, a
Emissora e os Coordenadores suspenderdo a Oferta imediatamente até que se proceda: (i) a devida divulgacao
ao publico da modificagdo da Oferta; (ii) a complementagdo do Prospecto; (iii) a atualizagdo das laminas da
Oferta; e (iv) a atualizagdo dos demais documentos da Oferta conforme aplicavel. Para mais informagdes sobre
a forma como sera dada divulgagdo a quaisquer anuncios relacionados a oferta, inclusive procedimentos
relacionados a uma eventual revogagdo da aceitagdo da Oferta e devolugao e reembolso aos investidores, se for
0 caso, leia a se¢do “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolucdo a
respeito da eventual modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina 35 deste Prospecto.

Na hipotese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma podera ser
alterado. Para mais informagdes sobre modificagdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacgao
da Oferta, leia a secdo “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolugdo a
respeito da eventual modificagéo, suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina 35 deste Prospecto
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6. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descrigao de eventuais restricdes a transferéncia dos titulos

Pelo fato de a Oferta seguir o rito de registro automatico previsto na Resolugdao CVM 160, destinada apenas a
Investidores Qualificados, as Debéntures somente poderdao ser negociadas com investidores que ndo sejam
considerados Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta,
nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160.

6.2. Declaragao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DA OFERTA NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (1) NAO TENHAM
PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A
CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AS DEBENTURES A SEREM
SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES
DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (lll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE
CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

Para uma avalia¢do adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao
ler a se¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 deste Prospecto, bem como a se¢ao “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia da Emissora antes de aceitar a Oferta.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolugdo a respeito da eventual
modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro
da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de modificacdo da Oferta;
(ii) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso a situagdo
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir requerimento de revogacao da Oferta.

No caso da presente Oferta, por estar submetida ao rito automatico de distribuicdo, a modificacdo da Oferta nao
depende de aprovacgdo prévia da CVM, nos termos do §22 do art. 67 da Resolugdo CVM 160.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo
que devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com a Emissora, ou para renuncia a condi¢do da
Oferta estabelecida pela Emissora. Nestas hipdteses, é obrigatdria a comunicacdo da modificagdo a CVM.

O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacio da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM, nos termos do pardgrafo 42 do artigo
67 da Resolugdo CVM 160. Sendo deferida a modificagdo, a CVM pode, uma Unica vez, por sua propria iniciativa
ou a requerimento do Coordenador Lider, prorrogar o prazo de distribuigdo da oferta por até 90 (noventa) dias.

A modificagcdo da Oferta deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta e os Coordenadores e os Participantes Especiais devem se certificar de que os potenciais
Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de aceitacdo da Oferta, de que a
oferta original foi alterada e das suas novas condicGes. Nessa hipdtese, os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacgao, para que
informem, até as 16:00 horas do 52 (quinto) dia util subsequente a data de recebimento da comunicagao,
eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutengdo da adesdo em caso de siléncio.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a alteragdo das circunstancias, modificacdo, suspensdo ou
revogacdo da Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160, nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais (sendo aceita a
remissdo a pagina do Coordenador Lider que contenha as divulgagdes), da CVM e da B3, nos enderegos
abaixo indicados:

Emissora

https://www.ri.enauta.com.br (neste website, acessar o menu “Mercado” e clicar em “Debéntures” e
“Documentos emissées”)
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Coordenador Lider

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais — Download”,
depois clicar em “2024” e, “Enauta Participacdes S.A. — Oferta de Debéntures da 32 emissdo” e, entdo, localizar
o documento desejado).

XP

https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, depois clicar em "Oferta publica",
em seguida clicar em "Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em até
3 (trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Publica da 32 (Terceira)
Emissdo da Enauta Participa¢des S.A." e entdo, localizar o documento desejado).

Bradesco BBI

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website, clicar em “Ofertas Publicas”, na aba
“Escolha o tipo de oferta e encontre na lista abaixo”, selecionar “Debéntures”, localizar “32 emissdo de
debéntures da ENAUTA”, e depois clicar no documento desejado).

cvMm

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de
Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”. No campo “1 -
Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e
incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ da Emissora, (b) clicar no nome da Emissora,
(c) selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica” e localizar o documento desejado).

B3

www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna “Negocia¢do”
o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na prdoxima pagina, na
parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre Debéntures”,
clicar em “Informacgdes, caracteristicas, pregcos e mais” e selecionar “Prospectos” (em “Debéntures Balcdo:
Caracteristicas e informacgdes”) e localizar o documento desejado).
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em agdes, incluir as informagées dos itens 6 e 9 do
Anexo A, quando aplicaveis

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis ou permutaveis em a¢oes da Emissora.
7.2. Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta a mercado é irrevogdvel, nos termos do artigo 58 da Resolugdo CVM 160, observadas as hipdteses de
resilicdo do Contrato de Distribuicdo, conforme previstas no respectivo instrumento. O periodo de distribuicdo
somente tem inicio apds observadas cumulativamente as seguintes condigdes: (i) concessdo do registro da Oferta
pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagao.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condigdes Precedentes, previstas na Segdo
“9.1.2. Condiges Precedentes do Contrato de Distribuigdo”, na pagina 44 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinagao da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a descrigao destes investidores

A Oferta é destinada, exclusivamente, a Investidores Qualificados, conforme descrigdo constante da Secao
“2.3. Identificagdo do publico-alvo” na pagina 3 deste Prospecto.

7.4. AutorizagOes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos titulos, identificando os 6rgaos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagao

A Escritura de Emissdo foi celebrada de acordo com a deliberagdo do Conselho de Administragdo da Emissora
tomada em reunido do Conselho de Administracdao da Emissora, realizada em 22 de maio de 2024, cuja ata foi
devidamente arquivada na Junta Comercial do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) em 24 de maio de 2024, sob o n?
00006255323 e publicada no jornal "Valor Econémico” em 24 de maio de 2024 ("Jornal de Publicagdo" e
"Aprovacdo Societdria da Emissora", respectivamente), a qual aprovou: (i) a Emissdo e seus termos e condicdes,
nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acoes; (ii) a Oferta e seus termos e condig¢des, nos termos da
Lei n? 6.385/76, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposicdes legais aplicaveis; (iii) a autorizacdo a diretoria
da Emissora a realizar todos atos necessarios para a efetivacdo das deliberagdes aprovadas na Aprovacgdo
Societdria da Emissora, incluindo a elaboragado e celebragdo dos documentos da Oferta, aditamentos a Escritura
de Emissdo e a formalizagdo da contratagao do Agente Fiduciario, dos Coordenadores, dos assessores legais e
dos demais prestadores de servigos necessarios a implementagcdo da Emissdo, da Oferta, tais como o
Escriturador, o Agente de Liquidagao, a B3, dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratacdo e eventuais alteragcbes em aditamentos; e (iv) a ratificacdo de todos os atos ja
praticados relacionados as deliberagdes acima.

A Fianga outorgada pela Enauta Energia em garantia das Debéntures foi aprovada de acordo com a deliberacdo
da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Enauta Energia, realizada em 22 de maio de 2024, cuja ata
foi devidamente arquivada na JUCERJA em 27 de maio de 2024, sob o n2 00006257578 e publicada no Jornal de
Publicagdo em 27 de maio de 2024 (“Aprovagdo Societdria da Enauta Energia” e, quando em conjunto com a
Aprovacgdo Societdria da Emissora, as “Aprovagoes Societarias”).

7.5. Regime de Distribuicao

Cumpridas as CondicGes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo e na Secdo “9.1.2. Condigées
Precedentes do Contrato de DistribuigdGo”, na pagina 44 deste Prospecto, os Coordenadores realizardo a
colocagdo das Debéntures, sob o regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da Emissdo (“Garantia
Firme”), observado que o exercicio da Opg¢do de Lote Adicional sera realizado sob o regime de melhores esforgos
de colocagdo, sendo que a Garantia Firme poderia ser prestada por cada Coordenador de acordo com os valores
estabelecidos na tabela abaixo, observados os termos e condigdes previstos no Contrato de Distribuicdo:

Coordenadores Volume Limite de cada Coordenador
Coordenador Lider RS 700.000.000,00 (setecentos milhdes reais)
XP R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes reais)
Bradesco BBI R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)

Tendo em vista que apds o Procedimento de Bookbuilding, ndo houve saldo remanescente das Debéntures ndo
colocadas, a Garantia Firme ndo sera exercida.
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A Garantia Firme poderia ser exercida pelos Coordenadores desde que satisfeitas as condi¢Ges previstas no
Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas ndo se limitando ao cumprimento, pela Emissora e pela Enauta Energia,
das Condigdes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo e na Segao “9.1.2. Condigdes Precedentes do
Contrato de Distribui¢@o”, na pdagina 44 deste Prospecto.

A distribuicdo das Debéntures contou com a participa¢do de determinadas instituicGes financeiras autorizadas a
operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para participar da Oferta na qualidade de participante
especial, escolhidas a exclusivo critério dos Coordenadores, exclusivamente para o recebimento de Documentos
de Aceitacdo da Oferta, por meio da celebragdo de termo de adesao ao Contrato de Distribuicao da Oferta entre
o Coordenador Lider e as respectivas instituicdes financeiras contratadas (“Participantes Especiais” e, em
conjunto com os Coordenadores, “Instituiges Participantes da Oferta”), conforme procedimentos previstos na
Resolugao CVM 160.

7.6. Dinamica de coleta de inteng¢des de investimento e determinagao do prego ou taxa

A partir da data de divulgag¢do do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), nos termos do artigo
62 da Resolucdo CVM 160, os Coordenadores realizaram procedimento de coleta de intencdes de
investimento junto aos Investidores, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, por
meio do qual foram definidas (i) a demanda das Debéntures, de forma a definir o nimero de séries da
Emissdo das Debéntures, conforme Sistema de Vasos Comunicantes; (ii) a quantidade e o volume final da
Emissdo das Debéntures, observado o exercicio total da Opgdo de Lote Adicional; e (iii) a taxa final da
remuneracdo aplicavel as Debéntures de cada série (“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nas paginas de rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (“Meios de
Divulgac¢do”) em 17 de junho de 2024.

Tendo em vista o disposto no artigo 61, paragrafo 32, da Resolucdo CVM 160, puderam participar do
Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo das taxas finais da RemuneragGes das Debéntures os
Investidores publico-alvo da Oferta, conforme definidos na Secdo “2.3. Identifica¢Go do publico-alvo” na pagina 3
deste Prospecto.

No Procedimento de Bookbuilding, para a apuragdo das taxas finais da Remuneragdo das Debéntures, foram
atendidos os Documentos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento (conforme definido abaixo) que
indicaram as menores taxas de Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série, adicionando-se os
Documentos de Aceitagdo da Oferta e as Ordens de Investimento que indicaram taxas imediatamente superiores
(observada a taxa teto da respectiva Série), até que fosse atingida a taxa final da Remuneracdo das Debéntures
da respectiva Série, que foi a taxa fixada para a Remunerac¢do das Debéntures da respectiva Série aplicavel a
todos os Investidores daquela Série (“Procedimento de Precificagdo”). As Ordens de Investimento ou os
Documentos de Aceitacdo da Oferta cancelados, por qualquer motivo, nos termos descritos abaixo, foram
desconsiderados no referido Procedimento de Precificagdo.

Os critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixagdo das taxas finais da Remuneracao
das Debéntures de cada Série consistiram: (i) no estabelecimento de taxa teto para a Remuneragdo das
Debéntures de cada Série, a qual foi divulgada ao mercado por meio do Aviso ao Mercado e do Prospecto
Preliminar; (ii) na indicacdo pelos Investidores, nos respectivos Documentos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens
de Investimento, de taxa minima para a Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série que aceitavam auferir,
com relacdo as Debéntures da respectiva Série que desejavam subscrever, desde que tal taxa minima nao
fosse superior a taxa teto da Série em questdo, sob pena de cancelamento do Documento de Aceita¢do da
Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso; e (iii) ha observancia do Procedimento de Precificagao,
descrito acima.

Entre os dias 31 de maio de 2024 (inclusive) e 16 de junho de 2024 (inclusive) (“Periodo de Reserva”):
(i) os Investidores Qualificados interessados na subscrigdo das Debéntures enviaram Documento de Aceitagdo
da Oferta (conforme abaixo definido); e (ii) na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os
Investidores Profissionais interessados na subscricdio das Debéntures enviaram ordens de investimento
(“Ordem de Investimento”) aos Coordenadores, indicando, em ambos os casos, a quantidade de Debéntures
da(s) Série(s) desejada(s), adquirida em diferentes niveis de taxas de Remuneragdo, observada a taxa teto
aplicavel a cada Série.

Cada Instituicdo Participante da Oferta elaborou o documento de aceitacdo da Oferta utilizado pelos Investidores
que ndo fossem considerados Investidores Profissionais interessados na subscricdo das Debéntures, os quais
foram assinados por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 92 da
Resolucdo CVM 160 (“Documento de Aceitagdo da Oferta”).
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Os Investidores Profissionais, nos termos do §39, do artigo 92 da Resolugdo CVM 160, ndo precisaram assinar
nenhum Documento de Aceitacdo da Oferta. Para os Investidores Qualificados que ndo sejam considerados
investidores institucionais, o Documento de Aceitacao da Oferta assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacao firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 22 da
Resolugdao CVM n? 27, de 8 de abril de 2021.

Os Investidores deveriam indicar no respectivo Documento de Aceitagdo da Oferta ou Ordem de Investimento,
conforme o caso, (i) taxas minimas para a Remuneragdo das Debéntures de determinada Série, desde que ndo
fossem superiores a taxa teto da respectiva Série, como condigdo para sua aceitagdo a Oferta, e (ii) a quantidade
de Debéntures da(s) Série(s) que desejavam subscrever, sob pena de cancelamento do respectivo Documento
de Aceitagdo da Oferta ou Ordem de Investimento.

Os Investidores deveriam declarar-se cientes e de acordo com o Procedimento de Precificagdo no respectivo
Documento de Aceitagdo da Oferta ou na respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicdvel a Remuneragdo das Debéntures
da respectiva Série tenha sido inferior a taxa minima apontada no Documento de Aceita¢do da Oferta ou na Ordem
de investimento como condicionante de participagao na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Documento
de Aceitagdo da Oferta ou a respectiva Ordem de investimento, conforme o caso, foi cancelado pelo Coordenador
ou pelo Participante Especial que recebeu referida ordem, conforme aplicavel.

A Ordem de Investimento e o Documento de Aceitagdo da Oferta constituem ato de aceitagdo, pelos Investidores
da Oferta, dos termos e condi¢gdes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia
relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipoteses de
suspensdo, modificacdo e cancelamento da Oferta.

O Documento de Aceitacdo da Oferta e a Ordem de Investimento deveriam (i) conter as condi¢Ges de
integralizagao e subscricdo das Debéntures; (ii) possibilitar a identificacdo da condig¢do de Investidor como Pessoa
Vinculada; (iii) incluir declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Prospecto Preliminar; e
(iv) nos casos em que haja modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e
incluir declaragdo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condigdes da Oferta.

O Coordenador Lider convidou Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de Documentos de
Aceitacdo da Oferta junto a Investidores Qualificados. Até a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
os Participantes Especiais realizaram procedimento de consolidagao de todos os Documentos de Aceitagdo da
Oferta recebidos até tal data e os enviaram de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

Os Documentos de Aceitacdo da Oferta ou as Ordens de Investimento assinadas devem ser mantidos pelas
InstituicGes Participantes da Oferta a disposicdo da CVM.

Recomendou-se aos Investidores que (i) lessem cuidadosamente os termos e condi¢Ges estipulados no
Documento de Aceita¢do da Oferta e na Ordem de Investimento, em especial os procedimentos relativos a
liquidagdo da Oferta, a Escritura de Emissdo e as informagbGes constantes do Prospecto Preliminar,
especialmente na se¢do “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta
exposta; e (ii) entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de
realizar o seu Documento de Aceitagdo da Oferta ou sua Ordem de Investimento, para verificar os
procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para cadastro do Investidor e
efetivagdao do Documento de Aceitacao da Oferta ou Ordem de Investimento, incluindo, sem limitagao, prazos
estabelecidos para a realizagdo do Documento de Aceitagdao da Oferta ou da Ordem de Investimento e
eventual necessidade de depésito prévio do investimento pretendido.

Como, na data do Procedimento de Bookbuilding, foi verificado que o total de Debéntures objeto dos
Documentos de Aceita¢do da Oferta e das Ordens de Investimento recebidos pelas Instituicdes Participantes da
Oferta excedeu a quantidade de Debéntures incialmente ofertada (considerando a Opgdo de Lote Adicional),
houve rateio operacionalizado pelos Coordenadores. O resultado do rateio foi informado a cada Investidor, pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, apds o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco
eletronico ou telefone indicado no Documento de Aceitacdo da Oferta ou na Ordem de Investimento ou por
qualquer outro meio previamente acordado entre as partes, tendo sido atendidos os Documentos de Aceitacdo
da Oferta e as Ordens de Investimento que indicaram as menores taxas de Remuneracdo de Debéntures,
conforme aplicavel a cada Série, adicionando-se os Documentos de Aceitagdo da Oferta e as Ordens de
Investimento que indicaram taxas de Remunerag¢do superiores até atingir a taxa de Remuneragdo para cada Série
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Documentos de Aceitagdo da Oferta e todas as
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Ordens de Investimento admitidos que indicaram as taxas de Remuneragdo de Debéntures definida no
Procedimento de Bookbuilding foram rateados entre os Investidores proporcionalmente ao montante de
Debéntures indicado no respectivo Documento de Aceitagdao da Oferta ou na Ordem de Investimento, conforme
o caso, independentemente de quando foi recebido o Documento de Aceitagcdo da Oferta ou a Ordem de
Investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes das Debéntures (“Critérios de Rateio”).

Foi aceita a participacdo de Investidores que fossem Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo
56 da Resolugdo CVM 160. Como ndo foi verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3
(um tergo) das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar o Lote Adicional), foi permitida a colocacdo
de Debéntures perante Investidores que fossem Pessoas Vinculadas.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 12, da Resolugdao CVM 160, as vedac¢des de colocagao as Pessoas Vinculadas
previstas acima ndo se aplicam (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado,
observado o limite maximo; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a
regulamentac¢do que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada.

Na hipdtese do item (iii) acima, a colocagdo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem realizado o
Documento de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento foi limitada ao necessario para perfazer a
quantidade Debéntures inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagdo integral junto a pessoas ndo
vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

Como n3o foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas
(sem considerar o Lote Adicional) no Procedimento de Bookbuilding, ndo houve limitagdo para participacdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Investidores Qualificados considerados Pessoas Vinculadas
nao teriam seus Documentos de Aceitagdao da Oferta ou Ordens de Investimentos cancelados, ainda que fosse
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures ofertada, desde que,
nos termos dos paragrafos 42 e 52 do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, tivessem observado as seguintes
condicBes (“Condigbes para Pessoas Vinculadas”): (i) tivessem encaminhado seus Documentos de Aceitacdo da
Oferta ou Ordens de Investimento no periodo de reserva compreendido entre 31 de maio de 2024 (inclusive) e
05 de junho de 2024 (inclusive), conforme data estipulada no Prospecto Preliminar, na Ldmina da Oferta e no
Aviso ao Mercado, data esta que antecedeu pelo menos 7 (sete) Dias Uteis a data de conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”); (ii) ndo tivessem participado do processo de
definicdo da taxa final da Remuneracdao das Debéntures, isto é, ndao participassem do Procedimento de
Bookbuilding; (iii) tivessem seu Documento de Aceitagdo da Oferta ou Ordem de Investimento limitado a
RS$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais); (iv) tivessem enviado seu Documento de Aceita¢do
da Oferta ou Ordem de Investimento para uma Unica Instituicdo Participante da Oferta; (v) seu Documento de
Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento ndo estivesse sujeito a condigbes de desisténcia que
dependessem de sua Unica vontade; e (vi) estivessem sujeitos aos critérios de rateio, em conformidade com o
previsto no paragrafo 52 do artigo da Resolu¢do CVM 160.

Os Investidores devem estar cientes de que a participagao de Investidores que fossem Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode impactar adversamente a formagao da taxa final da Remuneragao das
Debéntures, e, como foi permitida a colocacdo perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima previstos, o
investimento nas Debéntures por Investidores que fossem Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificou as taxas de Remunerac¢do das Debéntures e a
quantidade de Debéntures alocada em cada Série por meio de aditamento a Escritura de Emissao.

A alocagdo e efetiva subscricdo das Debéntures, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, ocorrerd
apos o registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo constante da Segao “5. Cronograma de Etapas
da Oferta”, na pagina 33 deste Prospecto.

7.7. Admissao a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacGes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.
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7.8. Formador de mercado

Os Coordenadores recomendaram a Emissora a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobilidrios para realizacdo da atividade de formador de mercado para as Debéntures, nos termos da
Resolugdo da CVM n? 113, de 10 de junho de 2022, conforme alterada. No entanto, a Emissora optou por ndao
contratar formador de mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabiliza¢ao

Nao foi constituido fundo de amortizagdo, fundo de manutengado de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liguidez ou estabilizagdo de precgos para as Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam
Somente Investidores Qualificados podem participar da Oferta.

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta foi de 1 (uma) Debénture,
correspondendo a importancia de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Aplicagdo Minima”)
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descri¢ao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econémico

8.1.1. Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, nos ultimos 12 meses, a Emissora e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econémico possuem os seguintes relacionamentos comerciais com o
Coordenador Lider e demais sociedades de seu grupo econdmico, conforme detalhados a seguir:

. O Coordenador Lider foi contratado pela Emissora para atuar como coordenador na 22 emissdo de
Debéntures Simples ndo conversiveis em agdes, em até 3 (trés) séries, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejussoria, para distribuicdo publica, em rito de registro automatico, com data de
emissdo 15 de setembro de 2023 e dltimo vencimento em 2029, no valor total de R$1.100 milhdes;

° A Emissora contratou junto ao Banco BTG Pactual S.A. uma nota promissdria no valor de USD 36.000.000
(trinta e seis milhdes de ddlares americanos) em 20 de margo de 2024 com pagamento previsto para 20
de marcgo de 2034;

° A Emissora contratou junto ao Banco BTG Pactual S.A. um contrato de cambio de USD 30.000.000,00
(trinta milhdes de délares) datado em 20 de margo de 2024 e com vencimento em 15 de setembro 2025;

° AplicacGes financeiras realizadas em Certificados de Depdsito Bancario (“CDBs”) de emissdo do
BTG Pactual, com remuneragdo equivalente a 101,5% do CDI, com saldo bruto correspondente a
aproximadamente R$73 milhdes, emitido em 21 de marco de 2024 e com vencimento em 21 de marco
de 2025;

. A Emissora contratou com o BTG Pactual a realizagdo de operagdo de swap, com inicio em 23 de dezembro
de 2022 e vencimento em 23 de dezembro de 2029, com o valor principal de R$280 milh&es, com taxa
ativa indexada em NIPCA acrescido de 9,83% e taxa passiva indexada em doélar acrescido de 8.99%.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderio, no futuro, serem contratados
pela Emissora e Fiadora para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios
de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a precos e condi¢ées de mercado.

O Coordenador Lider e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagses
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

8.1.2. Relacionamento entre a Emissora e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, nos Gltimos 12 meses, a Emissora e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econdmico possuem os seguintes relacionamentos comerciais com a XP e
demais sociedades de seu grupo econdmico, conforme detalhados a seguir:

° atua como assessora financeira da Emissora no ambito das negociacdes e formalizacGes dos acordos e
demais instrumentos relacionados a Transagdo 3R;

. atua como assessor financeiro da Emissora no ambito da solicitacdo de waiver prévio de determinados
itens de vencimento antecipado das debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em 2 (duas) séries,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussodria, da 22 (segunda) emissdo da Emissora;

. atuou como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acOes, em 2 (duas) séries, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, da 22
(segunda) emissdo da Emissora, no montante total de RS 1.100.000.000,00 e vencimento em 17 de
setembro de 2029 para as Debéntures da 12 Série e da 32 Série, sendo certo que referida oferta iniciou
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em 29 de setembro de 2023, conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 29 de
setembro de 2023, conforme anuncio de encerramento divulgado na referida data. A remuneragdo da 12
série foi de IPCA + 7,1149% ao ano e a 32 série foi de 7,1149%;

. a XP celebrou em 23 de dezembro de 2022 com a Emissora um contrato de SWAP no valor nocional de
RS 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais), no qual a Emissora possui a ponta ativa do
respectivo contrato indexada em IPCA adicionada de um spread e a ponta passiva na variacdo cambial do
dolar mais um spread, com vencimento em 17 de dezembro de 2029;

° a XP celebrou em 29 de setembro de 2023 com a Emissora um contrato de SWAP no valor nocional de
R$ 203.496.000,00 (duzentos e trés milhdes e quatrocentos e noventa e seis mil reais), no qual a Emissora
possui a ponta ativa do respectivo contrato a uma taxa pré-fixada, bem como a uma taxa indexada em
IPCA adicionada de um spread, e a ponta passiva na variagdo cambial do ddlar mais um spread, com
vencimento em 17 de setembro de 2029; e

° a XP celebrou em 12 de janeiro de 2024 com a Emissora um adiantamento sobre contrato de cambio
(ACC) no valor nocional de RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), como taxa de 8,90%, e
vencimento em 10 de janeiro de 2025.

A XP e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderao, no futuro, serem contratados pela Emissora e
Fiadora para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacgGes financeiras necessarias a condugdo de suas atividades.

A XP e/ou sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios de emissdo da
Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos
ou subscritos e integralizados em operacgGes regulares a precos e condi¢cdes de mercado. Todavia, a participacao
da XP e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econdmico em valores mobilidrios da Emissora ndo atingiu
nos ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Emissora.

A XP e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo da XP como institui¢do
intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacGes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a XP ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

8.1.3. Relacionamento entre a Emissora e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto Definitivo, além das relacGes decorrentes da presente Oferta, o Banco Bradesco S.A.
(CNPJ 60.746.948/0001-12), controlador do Bradesco BBI, detém participagdo societaria de 26% na Emissora.

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizagao de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

Além do descrito acima, Bradesco BBl e/ou sociedades de seu conglomerado econ6mico podem possuir outros
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a pregos e
condig¢Ges de mercado.

O Bradesco BBl e a Emissora declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuagao do
Bradesco BBI como institui¢do intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu
grupo econ6mico e a Emissora, ndo existindo, ainda, qualquer relacdo de exclusividade na prestagdo dos
servigos entre o Bradesco BBl e a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses.

8.2. Em relagdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacdo: (i) das razées que justificam a operagao; e (ii) da
manifesta¢ao do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participagdo na oferta

Item ndo aplicavel a Oferta.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. CondigGes do Contrato de Distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reproducao

Cumpridas as Condi¢Ges Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo e na Seg¢do “9.1.2. Condigées
Precedentes do Contrato de Distribui¢tio” abaixo, o exercicio da Opg¢do de Lote Adicional sera realizado sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo, sendo que a Garantia Firme poderia ser prestada por cada
Coordenador de acordo com os valores estabelecidos na tabela abaixo, observados os termos e condi¢Ges
previstos no Contrato de Distribuicdo:

Coordenadores Volume Limite de cada Coordenador
Coordenador Lider R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes reais)
XP RS 700.000.000,00 (setecentos milhdes reais)
Bradesco BBI RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)

9.1.1. Contrato de Distribuicao

Por meio do “Contrato de Coordenagdo, Estruturagdo e Distribui¢do Publica, Sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografdria,
Com Garantia Fidejussdria, para Distribuigcdo Publica, em Rito de Registro Automadtico, da 39 (Terceira) Emissdo
da Enauta Participagbes S.A.”, (“Contrato de Distribuicdo”), os Coordenadores atuam como instituicdes
intermedidrias da Oferta, responsaveis pelos servigos de distribuicdo das Debéntures, indicando o Coordenador
Lider como instituicdo intermediaria lider.

9.1.2. Condicoes Precedentes do Contrato de Distribuicdo

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de
Distribuicdao relacionados a Emissdo esta condicionado ao atendimento das seguintes condi¢des precedentes
(condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil), as quais, exceto se renunciadas por escrito
pelos Coordenadores, observado o disposto abaixo, deverdo ser cumpridas até o Dia Util anterior & data da
obtencdo do registro automatico de distribuicdo da Oferta na CVM ou até a Data de Liquidagdo (conforme abaixo
definido), com relacdo as Condicdes Precedentes que possam ser verificadas apds o registro da Oferta, conforme
0 caso, sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem
celebrados posteriormente para regular a Emissdo, sem os quais o Contrato de Distribuicdo ndo gerara quaisquer
efeitos e a Garantia Firme deixara de existir (“Condigoes Precedentes”):

(a) manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os quais ddo a
Emissora e as Fiadoras condicdo fundamental de funcionamento e regularidade de suas atividades;

(b) obtencgado pela Emissora e pelas Fiadoras de todas e quaisquer aprovagdes societdrias, governamentais,
regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitagdo, de eventuais financiadores ou credores) que
sejam consideradas legalmente necessarias a realizacdo, efetivagdo, formalizacdo, e liquidacdo de todos
e quaisquer negdcios juridicos descritos na estrutura da Emissdo, sempre em forma e substancia
satisfatdrias aos Coordenadores e aos assessores legais;

(c) conclusdo do levantamento de informagdes e do processo de auditoria juridica (due diligence) de forma
satisfatoria aos Coordenadores, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operagOes deste tipo, bem como recebimento dos pareceres juridicos (legal opinion) locais e
internacionais elaborados pelos assessores legais, cujos termos sejam satisfatorios aos Coordenadores,
em até 1 (um) Dia Util anterior & Data da Liquidacdo, bem como do processo de back up e circle up,
conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacdes similares;

(d) realizagdo de procedimentos de bring down due diligence anteriormente (1) ao inicio das apresentagdes
para potenciais investidores; (2) ao Procedimento de Bookbuilding; e (3) a liquidagdo da Oferta;

(e) obtengdo do registro automatico de distribuicdo da Oferta perante a CVM, observadas as caracteristicas
definidas no Contrato de Distribuicdo e na Escritura de Emissao;
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obtencgado do registro das Debéntures para distribuicdo no mercado primario no MDA e negociagdo no
mercado secundario no CETIP21, ambos administrados pela B3;

preparagdo, aprovacdo, assinatura, formaliza¢do e registro, conforme aplicavel, de forma satisfatoria
para as Partes e assessores legais, de toda documentacao legal necessaria a realizacdo da Emissdo, bem
como a manutencdo da validade, eficacia e exequibilidade de todos e quaisquer negdcios juridicos para
a consecucao das operagdes aqui descritas, incluindo, mas nao se limitando a, a Escritura de Emissao e
o Contrato de Distribuicdo;

contratagdo e remuneragdo em dia pela Emissora, dos prestadores de servigos, a serem definidos em
comum acordo entre as Partes, quais sejam, os assessores legais, o Agente de Liquidac¢do, o Escriturador,
o Agente Fiducidrio e o Banco Depositario;

nao revogacao da aprovagao ministerial para enquadramento das Debéntures no artigo 29 da
Lei 12.431;

fornecimento pela Emissora e pelas Fiadoras, aos Coordenadores, de todas as informagdes suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais necessdrias para atender aos requisitos da Emissdao, bem
como para a conclusdo satisfatéria do procedimento de auditoria juridica aos Coordenadores e aos
assessores legais. Qualquer alteragdo ou incorregdo verificada nas informagdes fornecidas devera ser
analisada pelos Coordenadores, observada a relevancia da referida alteragdo ou incorregdo, sobre a
continuidade da Emissdo. A Emissora e as Fiadoras sdo responsdveis pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacGes e declaragdes fornecidas, obrigando-se a indenizar
os Coordenadores por eventuais prejuizos que comprovadamente tenham sido causados em
decorréncia de prestacdo de informagdes com insuficiéncia, inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia
ou desatualizagdo;

cumprimento pela Emissora e pelas Fiadoras de todas as obriga¢Oes aplicaveis previstas na Resolugdo
CVM 160, incluindo, sem limitacdo, as obrigacGes de ndo se manifestar na midia sobre a Emissdo objeto
do Contrato de Distribuicdo;

cumprimento, pela Emissora e pelas Fiadoras de todas as suas obriga¢des previstas no Contrato de
Distribuicao e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de
encerramento da Emissdo assim como a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado que constam na Escritura de Emissao;

recolhimento, pela Emissora, de taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emissao, incluindo, sem
limitagdo, das taxas e emolumentos cobrados pela B3 e pela ANBIMA para o registro das Debéntures
em seus ambientes de negociagao, conforme o caso, bem como a taxa de fiscalizagdo da CVM;

acordo entre a Emissora, as Fiadoras e os Coordenadores, nos limites da Resolucdo CVM 160 e da
legislacdo em vigor, para divulgar os termos e condi¢cbes da Emissdo para potenciais investidores
interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Emissdo e quanto ao conteudo do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, sempre mediante
atendimento a legislacdo e regulamentacdo aplicavel e as praticas de mercado e as limitagdes previstas
na Resolugao CVM 160;

verificacdo, pelos Coordenadores, de que a Emissdo atende aos requisitos aplicaveis do Codigo ANBIMA;

ndo ocorréncia de (a) pedido de recuperagdo e/ou faléncia, pedido de autofaléncia ou propositura de
medidas antecipatodrias judiciais para quaisquer de tais procedimentos, ou, ainda, qualquer processo
judicial similar em outra jurisdi¢cdo, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por Controladas Relevantes,
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (b) mediacdo e/ou conciliagdo relacionados a
recuperacio e/ou a faléncia, pedido de faléncia ou propositura de medidas antecipatdrias judicias para
quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo judicial similar em outra jurisdicdo, da
Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes, formulado por terceiros n3o elidido no prazo legal;
(c) liquidag3o, dissolucdo ou extingdo da Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes, exceto,
para esta alinea (c), se em decorréncia de uma Reorganizagdo Societaria Permitida; ou ainda, a ocorréncia
de qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, nos termos da legislagdo aplicavel; (d)
propositura, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas Relevantes, de plano de recuperacdo
extrajudicial ou qualquer medida antecipatéria judicial relacionada, a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano, ou
ainda, (e) ingresso, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas Relevantes, em juizo, com
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requerimento de recuperagao judicial ou qualguer medida antecipatéria judicial relacionada,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz
competente, ou ainda, a ocorréncia de qualquer evento andlogo, nos termos da legislagdao aplicavel.
“Controlada(s) Relevante(s)” significam quaisquer das Controladas (conforme definido abaixo) da
Emissora e/ou das Fiadoras que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do EBITDAX consolidado
da Emissora, apurado com base nas demonstragdes financeiras auditadas mais recentes;

inexisténcia de qualquer pendéncia ou inadimplemento financeiro da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou
de suas Controladas perante os Coordenadores ou qualquer de suas afiliadas, ndo sanado nos
respectivos prazos de cura, quando aplicavel;

inexisténcia de descumprimento pela Emissora e/ou por suas Controladas com o disposto na Legislacdo
Ambiental (conforme abaixo definido) aplicavel a condugdo dos negdcios da Emissora e de suas
Controladas e a execugdo das suas atividades, exceto (a) pelas matérias objeto dos processos descritos
no Formulario de Referéncia na presente data; (b) pelo descumprimento que esteja sendo discutido de
boa-fé nas esferas administrativa ou judicial por meio de procedimentos adequados pela Emissora e/ou
por suas Controladas, para os quais tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (c) por descumprimentos
gue ndo sejam considerados relevantes a exclusivo critério dos Coordenadores;

inexisténcia de descumprimento pela Emissora e/ou por suas Controladas, da Legislagdo Socioambiental
(conforme definido abaixo), inclusive a legislagdo concernente ao ndo incentivo a prostituigdo,
tampouco a utilizagdo ou incentivo a mao-de-obra infantil e/ou em condi¢do andloga a de escravo ou
aos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagdo
indigena, assim declaradas pela autoridade competente. A Emissora obriga-se, ainda, a cumprir todas
as ordens legais emanadas com base no ordenamento juridico por autoridades competentes, adotando
sempre que exigido pela regulamentacdo aplicavel, as medidas e a¢Ges preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos comprovados;

exceto pela Incorporagdo de Agdes da Emissora, exclusivamente conforme fatos relevantes divulgados pela
Emissora em 01 de abril de 2024, 10 de abril de 2024 e 17 de maio de 2024 e documentos arquivados na
CVM nas referidas datas, ndo ocorréncia de alteracdo no controle direto e indireto da Emissora e/ou das
Fiadoras, inclusive por meio de reorganizagdo societaria, exceto se previamente aprovada pelos
Coordenadores ou no caso de alteragGes que fagam com que a Emissora passe a ter um controle difuso, assim
entendido como aquele exercido por grupo de acionistas que nao seja signatario de acordo de votos e que
nao esteja sob controle comum e nem atue representando um interesse comum, desde que nenhum desses
acionistas seja considerado uma Contraparte Restrita ou incorporada em um Territério Sancionado. Para fins
deste Prospecto, (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizacdo ou embarcacdo (1)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritério de
Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de
Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a San¢des Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-
alvo emitidas com quaisquer Sangdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil),
(2) que é localizada, constituida ou domiciliada ou faz parte de um governo de um Territdrio Sancionado, ou
(3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territério
Sancionado” significa qualquer pais ou outro territdrio sujeito a um embargo geral de exportagdo,
importacdo, financeiro ou de investimento sob SangGes, cujos paises e territérios na data do Contrato de
Distribuicdo incluem, sem limitacdo, a Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis leis e
regulamentos de san¢des) e as areas nao controladas pelo governo das regides de Zaporizhzhia e Kherson da
Ucrania, a chamada Republica Popular de Donetsk, a chamada Republica Popular de Lugansk, Russia e
territdrios contestados de Donetsky e Luhansky, Ird, Coréia do Norte, Siria e Cuba; (iii) “Sangdes” significa
qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibi¢des ou
medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou
disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada,
aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, pelos Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA,
incluindo, sem limitagdo, a designacdo como “specially designated national” ou “blocked person”, pelo
Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, pela Unido Europeia ou pelo Conselho de Seguranga das NagGes
Unidas ou por quaisquer outras autoridades relevantes sancionadoras;

exceto pela Incorporacdo de A¢des da Emissora, exclusivamente conforme fatos relevantes divulgados
pela Emissora em 01 de abril de 2024, 10 de abril de 2024 e 17 de maio de 2024 e documentos
arquivados na CVM nas referidas datas, ndo ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporagdo ou incorporacao
de acbes da Emissora e/ou das Fiadoras, ou qualquer outra forma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Emissora e/ou as Fiadoras;
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nao ocorréncia de venda, cessdo, alienagdo, total ou parcialmente, de quaisquer equipamentos,
direitos, participacdes societdrias, direitos decorrentes das Concessdes Relevantes (conforme definido
na Escritura de Emissdo) e/ou de Ativos (conforme definido na Escritura de Emissdo), pela Emissora,
pelas Fiadoras e/ou quaisquer de suas Controladas Relevantes, exceto (1) pelos Onus Permitidos
descritos nos itens (i) a (ix) do Anexo V da Escritura de Emissdo; e (2) pela alienacdo, no ambito do
“Purchase and Sale Agreement”, celebrado em 21 de mar¢o de 2024 entre a Enauta Energia, na
qualidade de vendedora, e a Westlawn Energia Brasil Ltda., na qualidade de compradora, de (2.1) 20%
(vinte por cento) da participagdo indivisa detida pela Enauta Energia no “Contrato de Concessdo
48000.003573/97-91” celebrado em 06 de agosto de 1998 entre ANP e a Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras; e (2.2) de 20% (vinte por cento) das a¢des de emissdo da Enauta Netherlands na Atlanta Field;

inexisténcia de violagdo, investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial por
autoridade competente, contra a Emissora, as Fiadoras e/ou suas Controladas, ou seus funcionarios,
administradores e membros do conselho de administragao, no estrito exercicio das respectivas fungdes,
relacionados a praticas contrarias as leis de anticorrup¢do ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitagdo, da Legislagdo Anticorrupgdo (conforme definido na Escritura de Emissdo), pela
Emissora, pelas Fiadoras, por suas Controladas e/ou por seus administradores e membros do conselho
de administragdo, no estrito exercicio das respectivas fun¢des, agindo em nome da Emissora e/ou de
suas Controladas;

encaminhamento de declaragdo de veracidade assinada pela Emissora e pelas Fiadoras, atestando que,
na data de inicio da distribuicdo da Emissao, todas informagdes prestadas aos potenciais investidores,
bem como as declaragBes feitas pela Emissora e/ou das Fiadoras e constantes nos documentos da
Emissdo sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, na data da declaragdo, permitindo
aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta, nos termos do artigo 24
da Resolugdo CVM 160;

cumprimento, pela Emissora e pelas Fiadoras, de suas respectivas obriga¢des descritas na Escritura de
Emissdo e no Contrato de Distribuicdo, conforme aplicavel;

encaminhamento na data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, pelos auditores independentes
da Emissora, aos Coordenadores, dos documentos previstos na carta de contratacdo a ser celebrada
com os auditores independentes da Emissora (“Manifestacdo dos Auditores Independentes”), em suas
versdes finais e em termos aceitaveis aos Coordenadores, de acordo com as normas aplicaveis;

recebimento de declaracdo firmada pelo Diretor Financeiro da Emissora (CFO Certificate) atestando a
veracidade e consisténcia de determinadas informaces gerenciais, contabeis e financeiras da Emissora
constantes dos Prospectos e do Formuldrio de Referéncia atualizado da Emissora, incluindo as
informacGes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2023, de 2022 e 2021, e das informagdes financeiras intermediarias relativas ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2024 e 31 de margo de 2023 que nao foram objeto da Manifestacdao dos
Auditores Independentes, bem com aquelas que ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento
de back-up (desde que previamente alinhado com os Coordenadores), e que tais informagdes, conforme
0 caso, sdo compativeis, estdo contidas, foram calculadas com base em e/ou contam com suporte em
informacdo presente nas demonstracdes financeiras auditadas da Emissora;

nao ocorréncia de um evento de Resili¢do Involuntaria descrita na Clausula 21 abaixo, e cumprimento,
pela Emissora e pela Enauta Energia, de suas respectivas obriga¢des, conforme descritas na Clausula
12 abaixo;

nao ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administragdo publica, na prestagdo de servigos fornecidos pela Emissora, pela Enauta Energia ou por
qualquer Controlada Relevante;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pela Emissora, pela Enauta Energia ou por qualquer de
suas controladas, necessarias para a exploracdo de suas atividades econémicas;

manutengao do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM;

ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado a ser prevista na Escritura de Emissdo
e nos demais Documentos da Oferta, observados os periodos de cura aplicaveis, nos termos da Escritura
de Emissdo;
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(gg) que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Debéntures, todas as
declaragdes feitas pela Emissora e pela Enauta Energia e constantes nos Documentos da Oferta sejam
verdadeiras e corretas, bem como ndao ocorréncia de qualquer alteragdao adversa e material ou
identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas aos Coordenadores que,
a seu exclusivo critério, decidirdo sobre a continuidade da Oferta;

(hh) recebimento, pelos Coordenadores, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de divulgacdo
do Aviso ao Mercado, do checklist preparado pelos assessores legais da Oferta, indicando que a
documentagdo elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos
Normativos ANBIMA, sendo certo que, na data do Contrato de Distribuicdo, esta condicdo
estava cumprida; e

(ii) manutengdo do setor de atuacdo da Emissora, da Enauta Energia ou quaisquer de suas Controladas
Relevantes, e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por parte das autoridades
governamentais que afetem ou indiqguem que possam vir a afetar negativamente a Oferta.

9.1.3. Plano de Distribui¢cdao da Oferta

A Oferta é conduzida pelos Coordenadores conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da
Resolugdo CVM 160 e previsto neste Prospecto e no Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribui¢do”), ndo
havendo qualquer limitagdo em relagdo a quantidade de Investidores Qualificados acessados pelos Coordenadores,
sendo possivel, ainda, a subscri¢ao das Debéntures por qualquer nimero de Investidores Qualificados.

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, as Instituicbes Participantes da Oferta realizaram a
distribuicdo publica das Debéntures, tendo sido assegurado que o tratamento conferido aos Investidores
Qualificados fosse justo e equitativo.

Nos termos do artigo 57 da Resolu¢do CVM 160, os Coordenadores realizaram esforcos de venda das Debéntures
a partir da data de divulgac¢do do Aviso ao Mercado da Oferta e do Prospecto Preliminar nos Meios de Divulgacdo
(“Oferta a Mercado”). Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider enviou a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM (“SRE”) e as entidades administradoras de mercado
organizado no qual as Debéntures serdo admitidas a negociagao, versao eletronica do Aviso ao Mercado e do
Prospecto Preliminar, sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital que permita a busca de
palavras e termos.

A Oferta a Mercado esta sujeita ao atendimento das Condi¢Ges Precedentes previstas na Se¢do “9.1.2. Condi¢cées
Precedentes do Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto, que deverdo ser satisfeitas até a data de obteng¢do do
registro da Oferta pela CVM ou até a data da liquidagdo financeira das Debéntures, conforme aplicavel (sendo
certo que se verificadas até o registro, deverdo ser mantidas até a liquidagdo, conforme aplicavel), exceto se
expressamente renunciadas pelos Coordenadores.

Ap0s o inicio da Oferta a Mercado, foi permitido a Emissora e as Instituicdes Participantes da Oferta dar ampla
publicidade a Oferta, inclusive por meio da dissemina¢do do Prospecto Preliminar, da Lamina, de material de
carater explicativo e educacional, de material publicitdrio, de apresentacdo a potenciais Investidores e
entrevistas na midia, observados os critérios de consisténcia, linguagem e qualidade previstos no artigo 12 da
Resolugdo CVM 160.

Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacbes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta, apds o inicio da Oferta a Mercado, foram encaminhados a CVM em
até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 62, da Resolucdo CVM 160.

A partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolugdo CVM 160, os
Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, nos termos e condigdes descritos na
Sec¢do “7.6. Dindmica de coleta de intengbes de investimento e determinag¢do de prego ou taxa” na pagina 38
deste Prospecto.

Durante o Periodo de Reserva: (i) os Investidores Qualificados interessados na subscricdo das Debéntures
deveriam enviar Documento de Aceita¢do da Oferta as InstituicGes Participantes da Oferta, conforme aplicavel;
e (ii) na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Profissionais interessados na
subscricdo das Debéntures deveriam enviar Ordem de Investimento aos Coordenadores, indicando, em ambos
0s casos, a quantidade de Debéntures da(s) Série(s) desejada(s), a ser adquirida em diferentes niveis de taxas de
Remuneragado, observada a taxa teto aplicavel a cada Série.
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O recebimento de reservas para subscricdo das Debéntures objeto da Oferta somente foi admitido apds 5 (cinco)
Dias Uteis contados da divulgacdo do Prospecto Preliminar.

O Coordenador Lider convidou Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de Documento de
Aceitagdo da Oferta junto a Investidores Qualificados. Até a data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding,
os Participantes Especiais realizaram procedimento de consolidacdo de todos os Documentos de Aceitacdo da
Oferta recebidos até tal data e os enviaram de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

Os Investidores indicaram no Documento de Aceita¢cdo da Oferta ou na Ordem de Investimento, conforme o
caso, (i) taxas minimas para a Remuneragdo das Debéntures de determinada Série, desde que n3do fossem
superiores a taxa teto da respectiva Série, como condi¢do para sua aceitagdo a Oferta, e (ii) a quantidade de
Debéntures da(s) Série(s) que desejavam subscrever, sob pena de cancelamento do respectivo Documento de
Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento.

Os Investidores declararam-se cientes e de acordo com o Procedimento de Precificagdo no respectivo
Documento de Aceitagdo da Oferta ou na respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicdvel a Remuneracdo das
Debéntures da respectiva Série fosse inferior a taxa minima apontada no Documento de Aceitagdo da Oferta ou
na Ordem de investimento como condicionante de participagdo na Oferta, nos termos acima previstos, o
respectivo Documento de Aceitacdo da Oferta ou a respectiva Ordem de investimento, conforme o caso,
seria cancelado pelo Coordenador ou pelo Participante Especial que tivesse recebido referida ordem,
conforme aplicavel.

N3o foi admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

Nos termos do artigo 58 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo das Debéntures junto aos Investidores para a
efetiva liquidagdo somente podera ter inicio, apds cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

(i) concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; e

(ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo. Simultaneamente
a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider devera encaminhar a CVM e as entidades
administradoras de mercado organizado no qual as Debéntures sejam admitidas a negocia¢do versao
eletronica do Anuncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo, sem quaisquer restricdes para sua copia e
em formato digital que permita a busca de palavras e termos.

Os Investidores que manifestaram interesse na subscricdo das Debéntures por meio de preenchimento do
Documento de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme aplicavel, e que tiveram suas
intenc¢des alocadas, foram dispensados da apresentagdo do boletim de subscri¢cdo, sendo certo que o Documento
de Aceitagdo da Oferta ou a Ordem de Investimento, conforme aplicavel, preenchido pelo Investidor passou a
ser o documento de aceitagdo de que trata o artigo 92 da Resolugdo CVM 160.

Na respectiva Data de Integralizagdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Documento de
Aceitacdo da Oferta ou a Ordem de Investimento tenha sido realizado entregard a cada Investidor o nimero de
Debéntures alocado a tal Investidor, ressalvadas as hipdteses de cancelamento do Documento de Aceitacdo da
Oferta ou da Ordem de Investimento.

A distribuicdo das Debéntures junto aos Investidores serd realizada por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio do sistema de compensacdo e
liquidagdo da B3.

A subscrigdo das Debéntures deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data
de divulgagdo do Anlncio de Inicio (“Prazo Maximo de Distribui¢do”).

A liquidacdo financeira da Oferta, com a respectiva prestagdo de contas e pagamentos dar-se-a na data em que
ocorrer a efetiva integralizacdo das Debéntures, conforme previsto na Secdo “5. Cronograma de Etapas da
Oferta” na pagina 33 deste Prospecto (“Liquidagao Financeira”).

Apds encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade das Debéntures, serd
divulgado o resultado da Oferta por meio do anuncio de encerramento da Oferta (“Antincio de Encerramento”),
nos Meios de Divulgacéo.

9.1.4. Disponibilidade do Contrato de Distribui¢do

O Contrato de Distribuicdo estd disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto aos Coordenadores, nos
enderecos dos Coordenadores, conforme indicados na Secdo “12.6. Declaracdo de que quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre a companhia e a distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao
coordenador lider e/ou consorciadas e na CVM” na pagina 72 deste Prospecto.
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Segue abaixo descri¢cdo dos custos relativos a Oferta das Debéntures, a serem arcados pela Emissora:

Montante Custo L{nitério % do Va!or~

(com gross up) @ por Debénture™™ Total da Emissao™
Eso:;icsiz?se(; ((;l)os Coordenadores e/ou dos Participantes RS 94.136.353,62 RS 44,83 4,48%
Comiss3o de Estruturagdo e Coordenagio® RS 11.472.079,80 RS 5,46 0,55%
Comissdo de Distribuicdo® RS 63.521.876,08 RS 30,25 3,02%
Comissdo de Sucesso!® RS 18.186.391,09 RS 8,66 0,87%
Prémio de Garantia Firme® RS 956.006,65 RS$ 0,46 0,05%
Registros R$ 1.218.310,00 R$ 0,58 0,06%
Taxa de Fiscalizagdo CVM RS 630.000,00 R$ 0,30 0,03%
B3 — Registro RS 334.750,00 R$ 0,16 0,02%
B3 — Custddia RS 34.278,00 R$ 0,02 0,00%
Autorregulagdo ANBIMA RS 219.282,00 RS 0,10 0,01%
Prestadores de Servigos RS 2.427.916,63 RS 1,16 0,12%
Agente Fiduciario (Manutengdo) (anual) RS 16.732,40 RS 0,01 0,00%
Agente de Liquidacdo (Manuteng3o) (anual) RS 5.000,00 RS 0,00 0,00%
Escriturador das Debéntures (Manutencdo) (anual) RS 10.756,54 RS 0,01 0,00%
Auditores Independentes Emissora (Implantagdo) (flat) RS 1.457.725,95 RS 0,69 0,07%
Assessores Legais Emissora (Nacional) RS 330.578,51 RS$ 0,16 0,02%
Assessores Legais Emissora (Internacional) RS 256.098,53 R$ 0,12 0,01%
Assessores Legais Coordenadores RS 333.450,00 R$ 0,16 0,02%
Avisos e Anuncios da Distribuicdo RS 17.574,69 RS$ 0,01 0,00%
Custo total R$ 97.782.580,25 R$ 46,56 4,66%
Valor Liquido para Emissora R$ 2.002.217.419,75 - -

N2 de Debéntures

Custo por Debéntures

% em Relagdo ao Valor Nominal

Valor Liquido por

Unitario por Debéntures Debéntures
2.100.000 RS 46,56 4,66% RS 953,44
(O] Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente
diferentes dos mencionados na tabela acima.
@ As comissdes dos Coordenadores ja incluem o gross-up dos tributos incidentes.
@) A titulo de Comissdo de Estruturagdo e Coordenagdo, a Emissora pagara aos Coordenadores, na data de liquidagdo das Debéntures, uma comissdo

(4

(5)

equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) flat incidente sobre o montante total das Debéntures efetivamente emitido, com base no Prego
de Integralizagdo.

A titulo de Comissdo de Distribui¢do, a Emissora pagara aos Coordenadores, uma comissdo equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao
ano multiplicado pelo prazo médio das Debéntures da respectiva série, incidente sobre o valor total emitido na respectiva série, calculado com base
no Prego de Integralizagdo, sem considerar eventual agio ou desagio ("Comissdo de Distribuicdo"). Poderd haver repasse da Comissdo de Distribuigdo
para os Participantes Especiais, desde que em comum acordo entre os Coordenadores e sempre respeitando o all in cost da Emissdo, sendo que os
Coordenadores realizardo diretamente a transferéncia para os Participantes Especiais, por conta e ordem da Emissora.

A titulo de Comissdo de Sucesso, a Emissora pagara adicionalmente aos Coordenadores , com relagdo a cada uma das séries, uma comissdo variavel
conforme tabela abaixo, calculado progressivamente e de forma ponderada segundo os intervalos determinados abaixo, que corresponderd ao produto
entre (i) a eventual diferenga entre a Taxa Teto da Remuneragdo das Debéntures de cada Série e a taxa final definida no Procedimento de Bookbuilding,
(i) a duration da respectiva série; e (iii) o valor total das Debéntures emitidas da respectiva série, com base no Prego de Integralizagdo das Debéntures,
sem considerar eventual 4gio ou desagio:
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Comissdo de Diferenga entre a taxa teto da Remuneragdo das Debéntures de cada Série,

Sucesso e a taxa final definida no Procedimento de Bookbuilding
30% Até 0,50% (cinquenta centésimos por cento) (inclusive)
40% Entre 0,51% (cinquenta e um centésimos por cento) (inclusive) e 1,00% (um inteiro por cento) (inclusive)
50% Acima de 1,00% (um inteiro por cento) (exclusive)
) A titulo de Prémio de Garantia Firme, a Emissora pagard aos Coordenadores uma comissdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) flat
E nau ta incidente sobre o montante total das Debéntures efetivamente emitido, com base no Prego de Integralizagdo, sem considerar eventual dgio ou desagio.

Podera haver repasse da Comissdo de Distribuigdo para os Participantes Especiais, desde que em comum acordo entre os Coordenadores e sempre
respeitando o all in cost da Emissdo, sendo que os Coordenadores realizardo diretamente a transferéncia para os Participantes Especiais, por conta e
ordem da Emissora.

(Y] A Emissora arcara com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes sobre os pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores
no ambito da Emissdo, nos termos do Contrato de Distribuigdo. O Comissionamento sera pago a vista pela Emissora aos Coordenadores, liquido de
qualquer retengdo, dedugdo e/ou antecipagio de qualquer tributo, com excegdo para Imposto sobre a Renda (“IR”) e Contribuigo Social Sobre o Lucro
Liquido (“CSLL”), taxa ou contribuigdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem
realizados pela Emissora aos Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuigdo, bem como quaisquer majorag8es das aliquotas dos tributos ja
existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribui¢do para o Programa de Integragdo Social — PIS, a Contribuigdo para o Financiamento
da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que os Coordenadores receberdo o
Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

Além das remuneragdes previstas acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos Coordenadores, direta ou
indiretamente, por for¢a ou em decorréncia do Contrato de Distribuigdo.
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. ENAUTA ENERGIA

10.1.1. Denominagao social, CNPJ, sede e objeto social
Denominagdo social: Enauta Energia S.A.;

CNPJ: n211.253.257/0001-71;

Sede: cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n2 52, sala 1101, 1102 e
1301 (parte), Centro, CEP 20031-918;

Objeto Social: Nos termos do artigo 32 do seu estatuto social, a Enauta Energia S.A. tem como principal objeto a
exploragdo, perfuragdo, desenvolvimento de projetos de produgdo, importagdo, exportacdo, produgdo e
comercializacdo de petrdleo, gas natural e seus derivados, bem como a participagdo em sociedades que se
dediquem substancialmente a realizar qualquer negdcio ou atividade relacionada com seus objetivos sociais.

Nos termos do item 10.2 no Anexo B a Resolugdo CVM 160, seguem abaixo as principais informacgdes sobre a
Enauta Energia:

10.1.2. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia

10.1.2.1. Descrever sumariamente o historico da Enauta Energia

Em 2 de julho de 2010, o Grupo Queiroz Galvao iniciou um processo de reestruturagao das operagdes no setor de
6leo e gas, no qual os segmentos de exploracdo e producdo (“E&P”) e de prestacdo de servicos e de afretamento
de embarcacgGes foram segregados em duas companhias distintas.

Referida reestruturagdo teve inicio com o aporte da Servigcos de Petréleo Constellation (“Cons