PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA EM SERIE UNICA DA 114: EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Companhia Aberta - CVM n° 20818 Ccategoria "B"
Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim , CEP 04533-004, Sao Paulo - SP
CNPJ n® 08.769.451/0001-08

Lastreados em Cédula de Produto Rural — Financeira de Emissao da

cocal
COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL LTDA.

Parque Industrial Dr. Camilo Calazans Magalhées, s/n°, bairro Sdo Matheus, CEP 19.714-899, cidade de Paraguacu, estado de Sdo Paulo
CNPJ sob 0 n°44.373.108/0001-03

representativos dos Direitos Creditdrios do Agronegécio

no Valor Total de, inicialmente,

R$400.000.000,00

QferSS Rablcss (quatrocentos milhdes de reais) RIsuiEC

CODIGO ISIN DOS CRA: BRIMWLCRA4KO
Classificacio de Risco Preliminar da Emissdo dos CRA feita pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “brAA + (sf)”

Emissdo de, inicialmente, 400,000 (quatrocentos mil) certificados de recebiveis do agronegocio (“CRA”) em série tnica da 114° emissio da VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por agdes, inscrita no CNPJ sob o n° 08.769.451/0001-08, com sede na cidade de S& Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04533-004, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Securitizadora”), todos nominativos ¢ escriturais, para distribuigdo pablica, nos termos da Instrugio da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (*Instruc&o CVM 400", com valor nominal unitdrio de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario™), perfazendo, na data de emissio, qual seja, 15 de agosto de 2022 (“Data de Emissio™), o valor total de, inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Oferta”), observado que
o valor nominal da totalidade dos CRA inicialmente ofertados podera ser aumentado em até 20% (vinte por cento) mediante exercicio da Opgdo de Lote Adicional (conforme abaixo definida)

Os CRA serdo objeto de distribuigao publica, nos termos da Resolugdo da CVM 1 60, de 23 de dezembro de 2021 (*“Resolugio CVM 60”) ¢ da Instrugdo CVM 400 (“Oferta”), sob o regime de garantia firme de colocagdo dos CRA. A colocagdo dos CRA ori
sob o regime de melhores esforcos de colocagio.

A quantidade de CRA originalmente ofertada poderé ser acrescida, de comum acordo entre os Coordenadores (conforme abaixo definido) e a COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Paraguau Paulista, estado de Sao Paulo, no
Parque Industrial Dr. Camilo Calazans Magalhées, sin-, bairro Séo Matheus, CEP 19.714-899, inscrita no CNPJ sob 0 n° 44.373.108/0001-03 (*Devedora™), em até 20% (vinte por cento), isto é, em até 80.000 (oitenta mil) CRA, equivalente a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), mediante exercicio da Opedo de Lote
Adicional (conforme abaixo definida), totalizando até R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais), nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 (“Opgéo de Lote Adicional”).

dos do exercicio da Opeo de Lote Adicional seré conduzida

A Emissio e a Oferta foram devidamente aprovadas de acordo com as deliberagdes tomadas pelos conselheiros da Emissora, reunidos em Reunizo de Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 18 de abril de 2022, cuja ata foi registrada na JUCESP em sessdo de 29 de abril de 2022, sob 0 1°216,539/22-5
publicada no jomal “O Dia SP” na edigao de 07, 08 ¢ 09 de maio de 2022, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a autorizagio para a emisséo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI e Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA até R$ 80.000.000.000,00 (oitenta bilhes de reais), que se refere
tanto & ofertas publicas com amplos esforcos de colocagéo, conforme rito da Instrugao CVM 400 quanto para aquelas com esforcos restritos de acordo com o fito da Instrugéo CVM 476. A emisséo da CPR-Financeira foi aprovada com base em reunio de sécios da Devedora realizada em 12 de julho de 2022, cuja ata foi
protocolada para registro na JUCESP em 13 de julho de 2022 sob 0 n.? 0.870.480/22-7 e ser publicada no Dirio Oficial do Estado de S Paulo e no jornal "Valor Econdmico”.

A Data de Vencimento dos CRA serd 15 de agosto de 2030 (“Data de Vencimento dos CRA"), ressaly; s s ipdteses de Resgae Amcclpz\du Obrigatorio dos CRA previsias no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto Preliminar, Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e AmortizagZo Extraordinria Obrigatoria dos
CRA. O Valor Nominal Unitrio dos CRA ou seu saldo, conforme o caso, ser atualizado ermo de apartir da primeira data de integralizagao dos CRA (*Data da Primeira Integralizagao™), pela variagdo do indice Nacional de Pregos a0 Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (*IPCA”), sendo o produto da znuanza\;an mmrpmmo o Vaor Nomind Ui o4 s saldo, conforme o caso, automaticamente. O CRA fardo jus a juros remuneratorios (“Remuneragdo”) devidos a cada Data de Pagamento, equivalentes a um
determinado percentual 2 ano, definido de acordo com o Procedimento de Bookbuiling e em aualguer caso, imitado a0 maior valo na Data e Apuragao (conforme abaixo definid) e () a taxaintera de etorno o Tilo Piblico Tesouro IPCA com juros semestrals (NTN.-B), com vencimerlo em 2026 divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de b m.br), a ser apuradano Dia Util imedi anterior a data de (“Data de Apuragac”), acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) a0 ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utes; e (ii) 6,.50% (seis inteiros e cmquenlz centésimos por ceto) a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (*Taxa Teto").

Os CRA siio titulos de crédito representativos de promessa de pagamento em dinheiro, emitidos exclusivamente por companhias securitizadoras. Os CRA tém como lastro direitos creditGrios do agronegocio representados pela Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira i 001/20222, emitida pela Devedora em
favor da Emissora, nos termos da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994 (Lei 8.929%), no valor total de até R$480.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), observada a Opedo de Lote Adicional (“CPR-financeira™). Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou sobre a CPR-Financeira.

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituigéo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto sabino, 215, 4° andar, pinheiros, cep 05425-020, inscritano CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 (**Agente Fiduciario”), foi nomeada para representar, perante a emissora
e quaisquer terceiros, os interesses da comunhéo dos titulares de CRA nos termos do artigo 39 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076™), ¢ da Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 177). O Agente Fiducidrio poderd ser contatado
por meio de Eugénia Souza / Marcio Teixeira, no telefone (11) 3030-7177 e correio eletronico: corporate@vortx.com.br, pu@vortx.com.br (para fins de precificagao de ativos) e website: www.vortx.com.br.

/A Emissora institiu regime fducirio sobre 0s diretos creditGrios decorrentes da CPR-Financeira, bem como obre quaisquer valores que venham aser depnsnlanns na Conta Centralizadora, incluindo o fundo de despesas, na forma da Medida Provis6ria n° 1.103, de 15 de margo u‘ 2022 (“Medida Provistria ° 1.103"). O

relativas a0 regime fiducidrio, 11daLei9sid
Os CRA serdo depositados (i) para distribuicao no mercado primério por meio do MDA, administrado e operacmnahzado pelaB3S.A - Brasl, Bolss, Balcio - e 83 (B3, sendo  iidacio inanceirada derbuigho el 7adae ataves da B3: ¢ (i) para gociatéo no mercad secundério, por et do GETIPRL,
adincrado e opeecionalitodapel 53, serco 1 regociagtes ¢ everdosde pagamento liidados 05 CRA custodiados
05 CRA poderoser amrizacos ou resgatados podendo, assim, reduzir o horizonte de investimento. Para mais informagdes sobre a Amortizagao Extraordinria Obrigatdria dos CRA e Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA, vide paginas 38, 39 e sequintes deste
Prospecto

05 CRA serdo objeto da oferta, nos termos da Instruio CVM 400 e da Resolugdo CVM 60, a qual ser intermediada pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. instituico financeira com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n®
1909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04.543-907, Vila Nova Conceigdo, inscrita no CNPJ sob o ° 02.332.886/0011-78 (“XP” ou “Coordenador Lider”), pelo Banco Itaii BBA S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilirios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 1°, 2%, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob 0 n° 17.298.092/0001-30 (“Itati BBA”) ¢ pelo Banco BTG Pactual S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilirios, com endereco na cidade e estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, 14° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 30.306.294/0002-26 (BTG Pactual” e, em conjunto com Itati BBA e 0 Coordenador Lider, “Coordenadores”) os quais podero convidar outras instituices financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro
para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, na qualidade de participantes especiais, conforme identificados no presente Prospecto.

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores, conforme definido neste Prospecto, sempre observada a de quadrad Investidores Qualificados, conforme definido no artigo 12 da Resolugao CVM e 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor.

O Aviso a0 Mercado da Oferta foi divulgado em 15 de julho de 2022, pela Emissora e pelos Coordenadores na pagina da rede mundial de computadores da Emissora, da CVM e da B3, informando os termos e condigdes da oferta, nos termos do artigo 53 e §1° do artigo 54-A da Instrugao CVM 400. Os pedidos de reserva
para subscricao dos CRA somente serdo confirmados pelo subscritor ap6s o inicio do perfodo de distribuicao, que se iniciaré apos (i) a concesso do registro definitivo da Oferta perante a CVM; (i) a divulgagao do anincio de inicios e (iif) a disponibilizagdo do prospecto definitivo ao piblico investidor.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM
JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR,
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS,

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 85 A 104, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA, BEM COMO A SECAO “FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ACESSE WWW.CVM.GOV.BR
(NESTE WEBSITE ACESSAR EM “REGULADOS”, CLICAR EM “REGULADOS CVM (SOBRE DADOS ENVIADOS A CVM)”, CLICAR WM “COMPANHIAS”, POSTERIORMENTE CLICAR EM “INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS ENVIADAS A CVM”,
BUSCAR “VIRGO CDMPANHIA DE SECURITIZACAO™. EM SEGUIDA, CLICAR EM “VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO", SELECIONAR “EXIBIR FILTROS E PESQUISA™, E POSTERIORMENTE NO CAMPO “CATEGORIA” SELECIONAR “FRE —
FORMULARIO DE REFER| ", E SELECIONAR “PERIODO” NO CAMPO “PERIODO DE ENTREGA”, E POSTERIORMENTE PREENCHER NO CAMPO “DE:” A DATA DE 31/12/2019 E PREENCHER NO CAMPO “ATE:” ADATA DA CONSULTA. EM SEGUIDA,
CLICAR EM “CONSU IAR' PROCURE PELO FORMULARIO DE REFERENCIA QUE SERA CONSULTADO. NA COLUNA “ACOES”, CLIQUE NO PRIMEIRO ICONE (IMAGEM: UMA LUPA SOBRE UM PAPEL DOBRADO; DESCRIGAO “VISUALIZAR O
DOCUMENTO") E, EM SEGUIDA, CLICAR EM “SALVAR EM PDF”. CERTIFIQUE-SE DE QUE TODOS OS CAMPO ESTAO SELECIONADOS E, POR FIM, CLICAR EM “GERAR PDF” PARA FAZER O DOWNLOAD). MAIS INFORMACOES SOBRE A EMISSORA,
0S CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES DA OFERTA, A EMISSORA E A CVM, NOS LOCAIS E ENDEREGOS
INDICADOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR

0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM
DISTRIBUIDOS. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 85 A 104.

0 PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA NA CVM FOI PROTOCOLADO NA CVM EM 16 DE MAIO DE 2022.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO. SERA ADMITIDO O
RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRIGAO DOS CRA, A PARTIR DE 5 (CINCO) DIAS UTEIS DA PUBLICAGAO DO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE
DISTRIBUIGAO

0 PROSPECTO PRELIMINAR ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM.
0 PROSPECTO DEFINITIVO SERA ENTREGUE AOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUIGAO.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DAS INSTITUICOES INTEGRANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS,. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

COORDENADOR LIDER COORDENADORES
> @BBA btgpactusl
=~
EMISSORA AGENTE FIDUCIARIO DEVEDORA

v ¥ VORTX |
/ ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES

VAZ, BURANELLO, SHINGAKI & 0I0LI

A data deste Prospecto Preliminar é 15 de julho de 2022.
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DEFINICOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maidsculas terdo o significado
atribuido conforme a descricédo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Agente Fiduciario

Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-
88, na qualidade de representante da comunhdo dos Titulares dos CRA,
nomeado nos termos do artigo 10° da Lei 9.514 e da Resolucdo CVM 17 ¢
conforme atribuicBes previstas no Termo de Securitizacdo, em especial na
Clausula 11, sendo-lhe devida, para tanto, a remuneracdo prevista nas
Clausulas 11.6 e 11.7 do Termo de Securitizagdo.

Agéncia de Classifica¢io de
Risco

a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade empreséria limitada
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05.426-100, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.295.585/0001-40.

Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatoéria

a amortizacao extraordinaria dos CRA nos termos da Clausula 7.4 do Termo
de Securitizagdo.

Amortizacdo

a amortizacdo dos CRA nos termos da Clausula 7.1 do Termo de Securitizag&o.

ANBIMA a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito privado com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile,
230, 13° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 34.271.171/0001-77.

Anexos

0S anexos ao presente Prospecto, cujos termos sdo parte integrante e
complementar deste Prospecto, para todos os fins e efeitos de direito.

Anuncio de Encerramento

0 "Anincio de Encerramento de Distribuicdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio em Série Unica da 1142 Emissdo da Virgo
Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Ceédula de Produto Rural -
Financeira de Emissao da Cocal Comércio Indistria Canad Agucar e Alcool
Ltda.", a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do artigo 29 e do
artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

Anuncio de Inicio

o “Anuncio de Inicio de Distribui¢do Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio em Série Unica da 1142 Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Cédula de Produto Rural - Financeira de
Emissdo da Cocal Comércio Industria Canad Actcar e Alcool Ltda. ”, a ser
divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do artigo 52 e do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400.

AplicacBes Financeiras
Permitidas

significa o investimento dos valores disponiveis na Conta Centralizadora
exclusivamente em instrumentos financeiros de renda fixa com classificacdo
de baixo risco e liquidez diaria, de emissdo de institui¢des financeiras de
primeira linha, tais como titulos publicos, titulos e valores mobiliarios e outros
instrumentos financeiros de renda fixa de emiss@o de instituicdes financeiras
de primeira linha e/ou fundos de renda fixa classificados como DI,
administrados por instituicbes financeiras de primeira linha. Qualquer
aplicacdo em instrumento diferente é vedada.

Assembleia Geral ou
Assembleia

a assembleia geral de Titulares de CRA, na forma da Clausula 12 do Termo de
Securitizagdo e na forma disposta na pagina 42 e seguintes deste Prospecto.

Auditor Independente da
Emissora

significa o auditor responsavel pela auditoria da Emissora e do Patrimonio
Separado, qual seja, a BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa

1




brasileira de sociedade simples, ¢ membro da BDO International Limited, com
sede na cidade de Séo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Major Quedinho, n®
90, Centro, CEP 01050-030, inscrita no CNPJ n° 54.276.936/0001-79, com
registro na CVM sob o n° 10324. O auditor responsavel é o Sr. Paulo Sérgio
Barbosa, telefone: (11) 3848-5880, e-mail; paulo.barbosa@bdo.com.br

Aviso ao Mercado

o “Aviso ao Mercado de Distribuigdo Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegacio em Série Unica da 114 Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Cédula de Produto Rural - Financeira de
Emissdo da Cocal Comércio Industria Canad Actcar e Alcool Ltda.”,
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do artigo 53 e do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400.

B3 a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3, instituicdo devidamente
autorizada pelo BACEN e pela CVM, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Praca Ant6nio Prado, n® 48, 7° andar, Centro, CEP
01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

BACEN o0 Banco Central do Brasil.

Banco Liquidante

a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Séo
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP
04.534-004, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, a qual foi
contratada pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidagéo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados
por meio do sistema da B3.

Brasil a Republica Federativa do Brasil.

BTG Pactual 0 Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios, com endere¢o na cidade e estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, 14° andar, Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26.

CETIP21 o CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado
pela B3.

CMN 0 Conselho Monetario Nacional.

CNPJ o0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

Cocal ou Devedora

significa a Cocal Comércio Indlstria Canad Acucar e Alcool Ltda.,
sociedade empreséria limitada, com sede na Cidade de Paraguagu Paulista,
Estado de S&o Paulo, no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans Magalhaes,
s/n° Bairro S&o Matheus, CEP 19714-899, inscrita no CNPJ sob o
n° 44.373.108/0001-03.

Ca6digo ANBIMA

0 Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas, vigente desde 6 de maio de 2021.

Cédigo Civil

a Lei Federal n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Cadigo de Processo Civil

a Lei Federal n° 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme alterada.

COFINS

a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

Coligada

qualquer sociedade na qual a Emissora e a Devedora tenham influéncia
significativa, nos termos do paragrafo 1° do artigo 243 da Lei das Sociedades
por Acdes.

Comissionamento

Significa a comisséo a ser recebida pelos Coordenadores em razéo da Oferta,
nos termos da Clausula 10.1 do Contrato de Distribuicao.




Comunicacao de Oferta de
Resgate Antecipado

tem significado previsto na Clausula 7.3.1.2 do Termo de Securitizag&o.

Condicbes Precedentes

significam as condigdes precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de
Distribuicéo.

Contador

a Link - Consultoria Contabil e Tributaria Ltda., sociedade limitada com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na rua Siqueira Bueno, n°
1737, Belenzinho, CEP 03173-010, inscrita no CNPJME sob o n.
03.997.580/0001-21, contratada pela Emissora para realizar a contabilidade
das demonstraces financeiras do Patrimdnio Separado em conformidade com
o disposto na Lei das Sociedades por Agdes.

Conta Centralizadora

a conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto ao Itad Unibanco
S.A. (341), sob 0 n°40690-3, agéncia 3100, vinculada ao Patriménio Separado
dos CRA.

Conta de Livre
Movimentacdo

a conta corrente de titularidade da Devedora mantida junto & XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sob o n° 2932036,
agéncia 0001, na qual serdo depositados, em favor da Devedora, 0s recursos
liquidos decorrentes do Valor de Desembolso pela Securitizadora.

Contrato de Distribuicéo

o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme
de Colocagdo, em Série Unica da 114? Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Ceédula de Produto Rural - Financeira de
Emissdo da Cocal Comércio Industria Canad Acucar e Alcool Ltda.”,
celebrado em 14 de julho de 2022, entre a Emissora, os Coordenadores e a
Devedora.

Contrato de Prestacédo de
Servigos

o “Contrato de Prestacéo de Servigos de Agente Custodiante”, celebrado entre
a Securitizadora e o Custodiante, em 16 de maio de 2022, para contratacdo dos
servicos de escrituracdo e custddia e registro da CPR-Financeira na B3.

Controlada

qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) pela Emissora ou pela Devedora,
conforme o caso.

Controlador

qualquer controlador (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora ou da Devedora, conforme o
caso.

Controle

conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

Coordenador Lider ou XP

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo financeira, com endereco na cidade de S&o Paulo, estado de
S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul,
30° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.332.886/0011-78.

Coordenadores

Em conjunto, o Coordenador Lider, o Itai IBBA e 0 BTG Pactual.

CPR-Financeira

Significa a Cédula de Produto Rural Financeira n® 001/2022, a ser emitida pela
Devedora em favor da Emissora, nos termos da Lei 8.929, no montante de até
R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais).

CRA

significam os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em Série Unica da
1142 emissdo da Emissora, emitidos com lastro nos direitos creditdrios do
agronegocio oriundos da CPR-Financeira e que serdo objeto de Oferta.

CRA em Circulagéo

para fins de constituicdo de quorum, a totalidade dos CRA em circulagdo no
mercado, excluidos os CRA que a Emissora e/ou a Devedora eventualmente
sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0s que sejam de titularidade de
empresas ligadas a Emissora e/ou a Devedora, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora e/ou a Devedora, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus cOnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.
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Créditos do Patrimonio
Separado

(i) os créditos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) o
Fundo de Despesas; e (iii) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora.

CSLL

a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

Custodiante ou Registrador

a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo financeira, com filial na cidade de Sdo Paulo, no estado de Séo
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP
04.534-004, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0004-34, na qualidade de
instituicdo custodiante dos Documentos Comprobatérios, na qual sera
registrado o Termo de Securitizacdo, de acordo com o previsto no Termo de
Securitizagdo, sendo-lhe devida, para tanto, a remuneragdo prevista nas
Cléausulas 9.12 e 9.13 do Termo de Securitizago.

Custos da Emisséo

0 Comissionamento e as Despesas, em conjunto.

CVM

a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Aniversario

significa todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso referida data nao seja Dia
Util, o primeiro Dia Util subsequente (exemplo: se para o periodo em questao,
os dias 15 e 16 ndo forem Dias Uteis, a data de aniversario sera dia 17).

Data de Aniversario da
CPR-Financeira

significa todo segundo Dia Util anterior ao dia 15 (quinze) de cada més.

Data de Emissao

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de agosto de 2022.

Data da Primeira
Integralizacio

a data em que ocorrer a primeira subscri¢do e integralizacdo dos CRA, em
moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscricdo de acordo com o0s
procedimentos da B3 pelos subscritores dos CRA.

Datas de Integralizagéo

significa cada uma das datas em que os CRA forem integralizados.

Datas de Pagamento

as datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA e das respectivas
amortizacdes previstas no Anexo Il do Termo.

Data de Inicio da Oferta

a data em que a Oferta seré iniciada, a partir da (i) obtencdo de registro perante
a CVM; (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores, devidamente aprovado pela CVM.

Data de Liquidagdo

a data de liquidacéo financeira dos CRA.

Data de Vencimento dos
CRA

a data de vencimento final dos CRA, qual seja, 15 de agosto de 2030.

Decreto n° 6.306

0 Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme em vigor.

Despesas

todas e quaisquer despesas descritas na Clausula 14.1 do Termo de
Securitizagdo.

Dia Util ou Dias Uteis

qualquer dia, exceto sabados, domingos e feriados declarados nacionais na
Republica Federativa do Brasil.

Direitos Creditorios do
Agronegdcio

os direitos creditdrios oriundos da CPR-Financeira, com valor nominal de até
R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhGes de reais) em sua data de
emissdo, observado o Procedimento de Bookbuilding, incluindo a totalidade
dos respectivos acessorios, tais como fluxo de pagamento, atualizacdo
monetaria, remuneragdo, encargos moratorios, multas, penalidades,
indenizacOes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos
contratuais e legais previstos na CPR-Financeira, nos termos do paragrafo 1°,
do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 60.




Divida Bancaria Liquida

significa o somatério dos empréstimos e financiamentos onerosos contraidos
junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo dividas com instituicdes
financeiras e terceiros de qualquer natureza e dos empréstimos e
financiamentos contraidos na forma de emissdo de titulos de divida,
debéntures, operacGes de mercado de capitais, ou instrumentos similares
menos o somatério do saldo de caixa, aplicagOes financeiras, aplicagbes em
contas correntes, saldos bancarios, titulos e valores mobiliarios da Devedora
mantidos em tesouraria.

Documentos
Comprobatdrios

significam em conjunto, (i) a via negociavel da CPR-Financeira, (ii) o0 Termo
de Securitizacdo; e (iii) os aditamentos relacionados aos instrumentos referidos
acima.

Documentos da Operacéo

os documentos relativos a Emissdo e a Oferta, quais sejam: (i) a CPR-
Financeira; (ii) o Termo de Securitizacdo; (iii) o Contrato de Distribuicéo; (iv)
os Pedidos de Reserva; (v) o Aviso ao Mercado; (vi) o Anuncio de Inicio; (vii)
0 Andncio de Encerramento; (viii) este Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo; e (ix) os aditamentos relacionados aos instrumentos referidos
acima, ou qualquer outro instrumento celebrado para fins da Operacéo.

DOESP

significa o Diario Oficial de Sdo Paulo.

EBITDA Ajustado
Contratual

significa (i) receita operacional liquida, menos (ii) custos dos produtos e
servigos prestados, excluindo impactos ndo-caixa da variagdo do valor justo
dos ativos bioldgicos, menos (iii) despesas comerciais, gerais e
administrativas, acrescidos de (iv) depreciacdo, amortizacdo e consumo do
ativo bioldgico, incluindo amortizacéo de tratos de cana-de-agucar, conforme
fluxo de caixa apresentado nas demonstracdes financeiras auditadas da
Devedora.

Emissao

1142 emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, em
série Unica, objeto do Termo de Securitizacéo.

Efeito Adverso Relevante

significa qualquer efeito adverso relevante (a) que resulte na deterioracdo da
situacdo (financeira, reputacional ou de outra natureza), negdcio, operagoes,
bens, resultados e/ou perspectivas da Devedora; ou (b) que afete a capacidade
da Devedora de cumprir suas obrigac6es decorrentes da CPR-Financeira ou
dos demais Documentos da Operagéo; ou (c) nos direitos da Credora e/ou dos
titulares dos CRA relativos a CPR-Financeira ou aos demais Documentos da
Operacdo.

Emissora ou Securitizadora
ou Credora

a Virgo Companhia de Securitizacdo, sociedade por acBes com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, 1.123, 21° andar,
conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, inscrita no CNPJ sob o n°
08.769.451/0001-08 na qualidade de Emissora dos CRA, conforme atribuicdes
previstas no Termo de Securitizagdo, em especial na sua Clausula 10.

Encargos Moratdrios

corresponde (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, e (ii) a multa moratdria, ndo compensatdria, de 2% (dois por cento)
sobre o saldo das obrigacBes, acrescido da Remuneracdo devida, que
continuard a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, conforme o caso, nas hipoteses previstas na CPR-Financeira e/ou
no Termo de Securitizagéo.

Escriturador

significa a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., instituicdo financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, no Estado de
Séo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP
04.534-004, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0004-34, responsavel pela
escrituracdo dos CRA, sendo-lhe devida, para tanto, a remuneracédo prevista
na Clausula 4.16 do Termo de Securitizacdo.




Eventos de Liquidacao do
Patriménio Separado

os eventos descritos na Clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo, que
ensejardo a liquidacdo do Patriménio Separado.

Eventos de Vencimento
Antecipado Automaticos

os eventos indicados na Clausula 7.2.1.2 do Termo de Securitizacdo.

Eventos de Vencimento
Antecipado Néo
Automaticos

os eventos indicados na Clausula 7.2.1.3 do Termo de Securitizagéo.

Eventos de Vencimento
Antecipado

os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos e os Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo Automaticos.

Fundo de Despesas

significa o termo definido na Clausula 9.7.1 do Termo de Securitizagéo.

Grupo Econémico

significam a Devedora e suas sociedades Controladas, Controladores,
coligadas ou sob Controle comum da Devedora.

Governo Federal ou
Governo Brasileiro

0 Governo da Republica Federativa do Brasil.

IN RFB 1.530

a Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.530, de 19 de
dezembro de 2014, conforme alterada.

Institui¢des Participantes
da Oferta

os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando referidos em conjunto.

IBGE

o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IGP-M

o indice de pregos o indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M, calculado
mensalmente e divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas.

Instrucdo CVM 384

a Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme em alterada

Instrucdo CVM 400

a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Investidores ou Investidores
Qualificados

o investidor qualificado conforme definido nos termos do artigo 12 da
Resolu¢do CVM 30, que venha a subscrever e integralizar os CRA objeto da
Oferta.

I0F o0 Imposto sobre Operacdes Financeiras.

I0OF/Cambio o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.

IOF/Titulos o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios.

IPCA o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IRRF o Imposto de Renda Retido na Fonte.

IRPJ o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

ISS o Imposto Sobre Servigos, de qualquer natureza.

Ital BBA significa o Banco Itat BBA S.A., institui¢do financeira integrante do sistema
de distribuicao de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°,
20, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
17.298.092/0001-30.

JUCESP a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Lei 8.929 a Lei n®8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme em vigor.




Lei 8.981 a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em vigor.

Lei 9.514 a Lei n°®9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor.
Lei 11.033 a Lein®11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor.
Lei 11.076 aLein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor.
Lei 13.169 a Lein® 13.169, de 6 de outubro de 2015, conforme em vigor.

Lei das Sociedades
por Acdes

a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

Leis Anticorrupc¢ao

significam, em conjunto, as leis ou regulamentos aplicaveis, contra pratica de
corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, nacional e estrangeira,
incluindo, sem limitacdo, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940,
conforme alterado, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
aLein®12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 9.613,
de 3 de marco de 1998, conforme alterada, o FCPA - Foreign Corrupt
Practices Act e 0 UK Bribery Act.

Liquidagdo Antecipada
Facultativa Total da
CPR-Financeira

tem significado previsto na Clausula 7.2.2 do Termo de Securitizag&o.

Liquidacio Antecipada
Facultativa Parcial da
CPR-Financeira

tem significado previsto na Clausula 7.4 do Termo de Securitizacao.

MDA

0 MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribui¢do primaria
de titulos e valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3.

Medida Proviséria n° 1.103

a Medida Provisoria n® 1.103, de 15 de margo de 2022.

Oferta

significa a distribui¢do publica dos CRA a ser realizada nos termos da
Resolu¢do CVM 60 e da Instru¢cdo CVM 400.

Oferta de Liquidacéo
Antecipada da CPR-
Financeira

tem significado previsto na Clausula 7.3.1.1. do Termo de Securitizacao.

Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA

tem significado previsto na Clausula 7.3 do Termo de Securitiza¢éo.

Oficio-Circular CVM/SRE
n°01/21

o Oficio-Circular n° 1/2021-CVM/SRE, emitido pela Superintendéncia de
Registro de Valores Mobiliarios da CVM em 1° de marco de 2021.

Onus e o verbo correlato
Onerar

(i) qualquer garantia (real ou fidejussdria), cessdo ou alienacdo fiduciéria,
penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto,
arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e opcdes, assungdo de
compromisso, concessdo de privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii)
qualquer outro 6nus, real ou ndo, gravame, ou (iii) qualquer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos semelhantes,
se e quando realizados no ambito de jurisdi¢Bes internacionais e/ou com
relacdo a ativos localizados no exterior.

Opcéo de Lote Adicional

a opcdo da Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores
e da Devedora, de aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada em
até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no
artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.




Parte Relacionada

significa (i) com relacdo a uma Pessoa, qualquer outra Pessoa que (a) a
Controle, (b) seja por ela Controlada, (c) esteja sob Controle comum, e (d) seja
com ela Coligada, e (ii) com relacdo a determinada pessoa natural, os
familiares até segundo grau.

Participantes Especiais

as instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios para participar da Oferta na qualidade de participante
especial, conforme os respectivos termos de adesdo celebrados entre o
Coordenador Lider e referidas instituicdes, nos termos do Contrato de
Distribuicdo.

Patriménio Separado

0 patrimonio constituido mediante a instituicdo do Regime Fiduciario pela
Emissora, composto pelos (i) Direitos Creditérios do Agronegocio; e (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o
Fundo de Despesas. O Patrimdnio Separado ndo se confunde com o patrimdnio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem
como ao pagamento dos custos de administracdo e obrigagdes fiscais
incluindo, mas ndo se limitando, as Despesas.

Pedido(s) de Reserva

cada formulario especifico, celebrado em carter irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricdo dos
CRA no ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o Periodo de
Reserva.

Periodo de Capitalizacao

o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data da Primeira Integralizacdo
(inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo; ou (ii) na Data de Pagamento imediatamente
anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento imediatamente
subsequente (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
Data de Vencimento dos CRA.

Periodo de Reserva

o periodo compreendido entre os dias 25 de julho de 2022, inclusive, e 10 de
agosto de 2022, inclusive, no qual os Investidores interessados devem celebrar
Pedidos de Reserva para a subscricdo dos CRA.

Pessoa

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito pablico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhdo de recursos ou qualquer organizagdo que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

Pessoas Vinculadas

os Investidores, conforme indicado por cada um dos Investidores nos
respectivos Pedidos de Reserva, que sejam: (i) Controladores ou
administradores da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas vinculadas a
Emissdo e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou
administradores de qualquer das InstituicBes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv)
agentes autbnomos que prestem servicos a qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

PIB

Produto Interno Bruto.
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PIS

a Contribuicdo ao Programa de Integracéo Social.

Prazo Maximo de
Colocacao

O prazo maximo de colocacdo dos CRA serd de 6 (seis) meses contados a
partir da divulgacdo do Anlncio de Inicio da Oferta, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Preco de Integralizagéo

0 preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA, correspondente ao: (i) Valor
Nominal Unitario, para as integralizaces que ocorrerem na Data da Primeira
Integralizacdo; ou (ii) Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da
Remuneracgdo incorrida entre a Data da Primeira Integralizacdo e a data das
respectivas integralizacdes dos CRA que ocorrerem posteriormente a Data da
Primeira Integralizagdo.

Preco de Resgate

tem o significado previsto na Clausula 6.5.4 do Termo de Securitizagdo.

Procedimento de
Bookbuilding

no ambito da Oferta, os Coordenadores conduzirdo procedimento de coleta de
intengdes de investimento nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigo 44 da Instrucdo CVM 400, por meio do qual os Coordenadores
verificardo (i) a demanda do mercado pelos CRA, (ii) a remuneracéo aplicavel
aos CRA, e (iii) o volume da Emiss&o, tendo em vista o exercicio da Opcéo de
Lote Adicional

Poderd ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja verificado excesso
de demanda superior em 1/3 a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem
considerar os CRA Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de CRA a
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intencBes de
investimento realizadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas. Nesta hipétese, se o Investidor que seja Pessoa
Vinculada ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido
Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetéria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacdo, por meio de depdsito na conta do Investidor junto a
Instituicdo Participante da Oferta utilizada para subscricéo e integralizacdo dos
CRA. Caso ndo seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade dos CRA incialmente ofertados, sem
considerar os CRA objeto da Opg¢do de Lote Adicional, sera permitida a
colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem
por cento) do Valor Total da Emisséo, nos termos do artigo 55 da Instru¢do
CVM 400.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formacao da taxa final de Remuneracdo dos CRA, e o
investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez
dos CRA no mercado secundario. Para mais informagdes veja a secéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e aos CRA — A participacdo de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagéo da taxa final de
Remuneracdo dos CRA, e o investimento nos CRA por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera promover reducao da
liquidez dos CRA no mercado secundério”, deste Prospecto Preliminar.

Prospecto Preliminar ou
Prospecto

o presente “Prospecto Preliminar de Distribui¢do Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio em Série Unica da 114% Emissdo da Virgo
Companhia de Securitizagdo Lastreados em Cédula de Produto Rural -
Financeira de emissdo da Cocal Comércio Industria Canad Agucar e Alcool
Ltda.”




Prospecto Definitivo

“Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio Série Unica da 1142 Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacdo Lastreados em Cédula de Produto Rural - Financeira de
emissdo da Cocal Comércio Industria Canad Actcar e Alcool Ltda. ”

Prospectos

Prospecto Preliminar e Prospecto Definitivo, quando considerados em
conjunto.

Regime Fiduciario

o regime fiduciario sobre os (i) Direitos Creditdrios do Agronegécio; e (ii)
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o
Fundo de Despesas, instituido pela Emissora na forma do artigo 24 da Medida
Proviséria n° 1.103 para constituicdo do Patrimdnio Separado. O Regime
Fiduciario segrega os (i) Direitos Creditdrios do Agronegdcio; e (ii) valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de
Despesas até o integral cumprimento de todas as obrigag@es relativas aos
CRA, incluindo, sem limitagdo, o pagamento integral do Valor Nominal
Unitério Atualizado e o valor correspondente a Remuneragdo dos CRA.

Reorganizacio Autorizada

esta aprovada desde j&, sem necessidade de nova aprovacédo ou ratificagdo, a
operagdo de cisdo, fusdo, incorporacdo, transformacdo de tipo societério,
incorporagdo de agdes ou qualquer forma de reorganizagdo societéria
envolvendo a Devedora, suas controladas, sociedades do mesmo Grupo
Econdmico da Devedora e/ou sociedades sob controle comum, se cumprir 0s
requisitos a seguir, estard aprovada desde ja, sem necessidade de nova
aprovacao ou ratificagdo: (a) ndo resultar na diminuicdo do patrimdnio da
Devedora (estando expressamente permitida a reducdo no limite previsto na
Clausula 9.1.1, item (xiii) da CPR-Financeira) ou na assuncao das obrigacdes
estabelecidas na CRP-Financeira por sociedades que tenham o patrimdnio
inferior ao da Devedora a época da realizagdo da Reorganizacdo Autorizada;
(b) caso a operagdo resulte no ingresso de uma nova Pessoa que ndo seja do
Grupo Econbémico da Devedora, o controle da Devedora suas controladas,
sociedades do mesmo Grupo Econémico da Devedora e/ou sociedades sob
controle comum devera permanecer dentro do mesmo Grupo Econdmico; e (c)
em caso de cisdo, a parcela cindida devera passar a figurar como avalista da
CPR-Financeira, sendo certo que neste caso a CPR-Financeira e 0 Termo de
Securitizagdo serdo aditados, sem necessidade de aprovagdo dos Titulares dos
CRA.

Remunerac¢do dos CRA

conforme previsto na Clausula 6.2 do Termo de Securitiza¢éo.

Resgate Antecipado
Obrigatério

conforme indicado na Clausula 7.2 do Termo de Securitizacao.

Resolucdo CMN 4.373

a Resolucéo do Conselho Monetério Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de
2014, conforme alterada.

Resolugdo CVM 17

significa a Resolugdo CVM n° 17 de 9 de fevereiro de 2021, conforme em
vigor.

Resolugdo CVM 23

significa a Resolugdo CVM n° 23 de 25 de fevereiro de 2021, conforme em
vigor.

Resolugdo CVM 30

significa a Resolugdo CVM n° 30 de 11 de maio de 2021, conforme em vigor.

Resolugdo CVM 60

significa a Resolugdo CVM n° 60 de 23 de dezembro de 2021, conforme em
vigor

RFB

a Receita Federal do Brasil.

SNCR

o Sistema Nacional de Crédito Rural.
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Taxa de Administragéo a taxa de administragdo do Patrim6nio Separado no valor de R$3.000,00 (trés
mil reais) mensais, liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissdo, calculada pro rata die se
necessario, a que a Emissora faz jus. O valor serd acrescido dos impostos
(gross up) (i) PIS; (ii) COFINS; (iii) CSLL.

Termo ou Termo de o “Termo de Securitizag@o de Direitos Creditorios do Agronegocio em Série
Securitizagdo Unica da 1142 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Virgo Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Cédula de Produto Rural
- Financeira de Emiss&o da Cocal Comércio Industria Canad Actcar e Alcool
Ltda.”

Termo de Adesao os “Termos de Adesdo ao Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, sob
Regime de Garantia Firme de Colocac&o, em Série Unica da 1142 Emissao da
Virgo Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Cédula de Produto Rural
— Financeira de Emissao da Cocal Comércio Industria Canad Aglcar e Alcool
Ltda.”, a serem celebrados entre o Coordenador Lider e os Participantes

Especiais.
Titulares dos CRA os titulares dos CRA.
Valor de Desembolso o valor a ser pago pela Emissora como contrapartida ao desembolso da CPR-

Financeira pela Devedora.

Valor do Fundo de o valor inicial do Fundo de Despesas, equivalente a R$140.000,00 (cento e
Despesas quarenta mil reais).

Valor Minimo do Fundo de | o valor minimo para composi¢do do Fundo de Despesas, equivalente a

Despesas R$90.000,00 (noventa mil reais).
Valor Nominal da CPR- o valor nominal da CPR-Financeira, que corresponderd a até
Financeira R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhGes de reais), na data de

emisséo da CPR-Financeira, observado o Procedimento de Bookbuilding.

Valor Nominal Unitario na Data de Emisséo, o valor correspondente a R$1.000,00 (mil reais).
Valor Nominal Unitario 0 Valor Nominal Unitério, atualizado monetariamente, calculado de forma
Atualizado exponencial e cumulativa pro rata temporis, a partir da Data da Primeira

Integralizacdo, ou uUltima Data de Aniverséario, o que ocorrer por ultimo
(inclusive) até a proxima Data de Aniversério (exclusive), sendo o produto da
atualizacdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitério ou, se
for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario, nos termos previstos no Termo
de Securitizacéo.

Valor Total da Emisséo o valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos, que corresponde a,
inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo, observada a possibilidade de exercicio da Op¢éo de Lote Adicional,
conforme previsto no Termo de Securitizacao.

Todas as defini¢des estabelecidas neste Prospecto Preliminar que designem o singular incluirdo o plural e vice-
versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA

As informagdes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informagoes a ela relativas, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composigao do capital social,
administraco, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informagdes exigidas no
Anexo Ill, item 2 e itens 4 a 7, e Anexo I11-A, ambos da Instru¢cdo CVM 400, incluindo também a descricdo dos
negocios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negécios realizados com os
respectivos controladores, bem como empresas ligadas, Coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem o
mesmo grupo econdmico da Emissora, conforme disciplinado no artigo 1°, VI, do Anexo | do Cédigo ANBIMA,
podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolucdo CVM 60,
gue se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

° www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM?”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periodicas e Eventuais
Enviadas 8 CVM?”, buscar “Virgo Companhia de Securitizagdo”. Em seguida, clicar em “Virgo Companhia
de Securitizagdo”, selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar
“FRE — Formulario de Referéncia”, e seclecionar “Periodo” no campo ‘“Periodo de Entrega”, e
posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2019 e preencher no campo “até:” a data da
consulta. Em seguida, clicar em “consultar'. Procure pelo Formulario de Referéncia que sera consultado.
Na coluna “Ac¢des”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigdo
“visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos 0s campos
estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download).

° https://virgo.inc/ (neste website, acessar "Institucional”, depois "Formulério de Referéncia”, filtrar o campo
“empresa” por “Virgo” e clicar no Formulario de Referéncia com a data mais recente).

As informac6es divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstraces financeiras e as informages
financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das
Sociedades por Acdes, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting
Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31
de dezembro de 2021, 2020 e 2019 podem ser encontradas no seguinte website:

° www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM?”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
Enviadas 8 CVM?”, buscar “Virgo Companhia de Securitizagdo”. Em seguida clicar em “Virgo Companhia
de Securitizagdo”, selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar
“DFP — Demonstra¢des Financeiras Padronizadas” ou ITR — Informagfes Trimestrais, conforme o caso, e
selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data
de 31/12/2019 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure
pela DFP ou ITR, conforme o caso, que sera consultado. Na coluna “Agdes”, clique no primeiro icone
(imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢do “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em
“Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar
PDF” para fazer o download). Selecionar “Todos”, depois clicar em “Gerar PDF”).
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e proje¢des, inclusive na Sec@o “Fatores de Risco”, nas paginas 85 a
104 deste Prospecto Preliminar.

As estimativas e declaracdes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e nas estimativas sobre
eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negdcios, as condicbes
financeiras, os resultados operacionais ou projecGes aplicaveis. Embora as estimativas e declaracfes acerca do
futuro estejam baseadas em premissas razoaveis, tais estimativas e declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos,
incertezas e suposicdes e sdo feitas com base em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas ndo se limitando a:

i)

(i)
(iii)
(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
dificuldades técnicas nas suas atividades;
alteragBes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

alteracGes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orgcamento e demanda da Devedora e
nas preferéncias e situacdo financeira de seus clientes;

acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

intervengdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente
regulatorio no Brasil;

alteracBes nas condicOes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagdo, taxas de juros,
nivel de emprego, crescimento populacional e confian¢a do consumidor;

capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de suas obrigacdes
financeiras;

capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas estratégias de expansao;

outros fatores mencionados na se¢do “Fatores de Risco” nas paginas 85 a 104 deste Prospecto e nos itens
“4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado
por referéncia a este Prospecto; e

as palavras ‘“acredita”, ‘“pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”’, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a
data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em razdo
da disponibilizacdo de novas informagdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Essas
estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro,
sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas
descritas nas estimativas e nas declara¢@es futuras, constantes neste Prospecto Preliminar. Tendo em vista
0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragBes acerca do futuro constantes deste Prospecto
Preliminar podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora e Devedora
podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razdo, inclusive, dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragcfes futuras para tomar
uma deciséo de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

NOS TERMOS DO ITEM 1.1 DO ANEXO 11l DA INSTRUGAO CVM 400, SEGUE ABAIXO BREVE
DESCRICAO DA OFERTA. O SUMARIO ABAIXO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES
SOBRE A OFERTA E OS CRA.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, A
LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, INCLUSIVE SEUS ANEXOS E DO TERMO
DE SECURITIZAGAO E, EM ESPECIAL, A SECAO "FATORES DE RISCO" NAS PAGINAS 85 A 104 DO
PRESENTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

PARA UMA DESCRIGAO MAIS DETALHADA DA OPERAGAO QUE DA ORIGEM AOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, VIDE A SECAO "INFORMAGCOES RELATIVAS A EMISSAO E
A OFERTA", NA PAGINA 31 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Securitizadora Virgo Companhia de Securitizacdo, sociedade por a¢gdes, com sede na cidade
de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Tabapud, n® 1.123, 21° andar,
conjunto 215, CEP 04533-004 e inscrita no CNPJ sob o n° 08.769.451/0001-

08.
Coordenadores O Coordenador Lider, o Itat BBA e 0 BTG Pactual, em conjunto.
Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,

instituigdo financeira, com endereco na cidade de S&o Paulo, estado de S&o
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30°
andar, CEP 04.543-907, inscrito no CNPJ sob o n® 02.332.886/0011-78.

Ital BBA Banco Ital BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°,
2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
17.298.092/0001-30.

BTG Pactual Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios, com endere¢o na cidade e estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, 14° andar, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26

Participantes Especiais Institui¢des financeiras autorizadas a operar no sistema de distribui¢do de valores
mobilidrios para participar da Oferta na qualidade de participante especial,
contratadas no &mbito da Oferta pelos Coordenadores, sendo que, neste caso,
foram celebrados os Termos de Adeséo, nos termos do Contrato de Distribuigao.

Agente Fiduciario Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na rua
Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ
sob o n° 22.610.500/0001-88.

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio da Sra. Eugénia Souza /
Sr. Marcio Teixeira, no telefone (11) 3030-7177 e correio eletrénico:
corporate@vortx.com.br / website: www.vortx.com.br.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 17, as informacGes
de que trata o paragrafo 2° do artigo 6° da Resolugdo CVM 17 podem ser
encontradas no Anexo V do Termo de Securitizacgéo.

Escriturador Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Séo
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP
04.534-004, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0004-34.

Custodiante Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Séo
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP
04.534-004, inscrita no CNPJ sob 0 n° 36.113.876/0004-34
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Banco Liquidante

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicao
financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita
no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34

Originadora dos Direitos
Creditérios do Agronegocio

Cocal Comércio Indstria Canad Aclcar e Alcool Ltda., sociedade empreséria
limitada, com sede na Cidade de Paraguacu Paulista, Estado de S&o Paulo, no
Parque Industrial Dr. Camilo Calazans Magalh&es, s/n°, Bairro Sdo Matheus,
CEP 19714-899, inscrita no CNPJ sob 0 n° 44.373.108/0001-03, emitente da
CPR-Financeira.

NUmero da Série e da
Emiss@o dos CRA objeto da
Oferta

Série Unica da 1142 Emissdo de CRA da Emissora.

Cédigo ISIN dos CRA

BRIMWLCRA4KO

Local e Data de Emissao dos
CRA objeto da Oferta

Cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, sendo a Data de Emissdo dos CRA,
15 de agosto de 2022.

Oferta

A presente oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos termos da
Instrugdo CVM 400 e da Resolucdo CVM 60, a qual (i) é destinada aos
Investidores; (ii) sera intermediada pelos Coordenadores; e (iii) dependera de
prévio registro perante a CVM.

Data da Primeira
Integralizacéo

A data em que ocorrer a primeira subscricdo e integralizagdo dos CRA, em
moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscri¢do, de acordo com 0s
procedimentos da B3 pelos subscritores dos CRA.

Valor Total da Oferta

O valor de, inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
na Data de Emissdo, observado que o valor nominal da totalidade dos CRA
inicialmente ofertados, podera ser aumentado em até R$80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) mediante exercicio da Opc¢éo de Lote Adicional.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, 400.000 (quatrocentos mil) CRA, observado o
Procedimento de Bookbuilding e a Opgdo de Lote Adicional.

CRA Adicionais

Por meio da Opcédo de Lote Adicional, a quantidade de CRA inicialmente
ofertada poderd ser aumentada em até 80.000 (oitenta mil) CRA com o
exercicio da Opgdo de Lote Adicional (“CRA Adicionais”), ap6s o
Procedimento de Bookbuilding.

Valor Nominal Unitario

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o.

Prazo de Vigéncia

2.922 (dois mil novecentos e vinte e dois) dias corridos, a contar da Data de
Emissdo, com vencimento em 15 de agosto de 2030, ressalvadas as hipéteses
de Resgate Antecipado Obrigatério, de liquidagdo do Patrimdnio Separado e
de vencimento antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizacéo.

Aprovacgdes Societarias

A Emissdo e a Oferta foram devidamente aprovadas de acordo com as
deliberages tomadas pelos conselheiros da Emissora, reunidos em Reunido de
Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 18 de abril de 2022, cuja
ata foi registrada na JUCESP em sessdo de 29 de abril de 2022, sob o
n°216.539/22-5 e publicada no jornal “O Dia SP” na edigdo de 07, 08 e 09 de
maio de 2022, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a autoriza¢do
para a emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliérios - CRI e Certificados
de Recebiveis do Agronegécio - CRA até R$ 80.000.000.000,00 (oitenta
bilndes de reais), que se refere tanto a ofertas publicas com amplos esforcos de
colocacdo, conforme rito da Instrugdo CVM 400 quanto para aquelas com
esforcos restritos de acordo com o rito da Instrugdo CVM 476. A emissdo da
CPR-Financeira foi aprovada com base em reunido de socios da Devedora
realizada em 12 de julho de 2022, cuja ata foi protocolada para registro na
JUCESP em 13 de julho de 2022, sob o n° 0.870.480/22-4 e sera publicada no
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal "Valor Econémico”.
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Data de Emissao da
CPR-Financeira

15 de agosto de 2022.

Valor Total dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio

Até R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais), observada a
Opcao de Lote Adicional no ambito dos CRA.

Garantias vinculadas aos
CRA

Néo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s CRA
ou sobre a CPR-Financeira.

Forma dos CRA

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade
sera comprovada por extrato emitido pela B3, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3, adicionalmente serad reconhecido como
comprovante de titularidade o extrato emitido pelo Escriturador,
considerando as informacdes prestadas pela B3, para os casos em que os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Data de Vencimento dos
CRA

a data de vencimento final dos CRA, qual seja, 15 de agosto de 2030.

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitério dos CRA ou seu saldo, conforme o caso, sera
atualizado monetariamente, na forma e nas datas previstas no Termo de
Securitizagdo, a partir da Data da Primeira Integralizagdo dos CRA ou Ultima
Data de Aniversario, o que ocorrer por ultimo (inclusive), até a proxima Data
de Aniversario (exclusive), pela variacdo do IPCA, sendo o produto da
atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme
0 caso, automaticamente.

Remuneracéo e Taxa de
Remuneracgéo

Sobre o Valor Nominal Atualizado, de cada uma das parcelas previstas no
Anexo | da CPR-Financeira, incidirdo juros remuneratérios devidos a cada
Data de Pagamento, equivalentes a um determinado percentual ao ano,
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer
caso, limitado ao maior valor entre (i) a taxa interna de retorno do Titulo
Puablico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em
2028, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding (“Data de Apuracdo™), acrescida exponencialmente de
sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,50% (seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Taxa Teto”), de acordo com a férmula prevista no Termo
de Securitizagdo. Mais informagdes na se¢do “Informacgdes Relativas a
Emissdo e a Oferta”, mais especificamente na subsegdo “Remuneracdo dos
CRA” na pagina 37 deste Prospecto.

Pagamento da Remuneracédo
dos CRA

A Remuneracdo dos CRA sera paga semestralmente, sem caréncia, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2023, conforme tabela no
Anexo Il do Termo de Securitizacdo, conforme descrito na secdo
“Amortizacdo Programada dos CRA” na pagina 37 deste Prospecto.

Amortizagdo Programada

O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, sera amortizado anualmente,
com caréncia de 6 (seis) anos, na forma e nas datas previstas no Anexo Il do
Termo de Securitizacéo, sendo a primeira em 15 de agosto de 2028 e a Gltima
na Data de Vencimento dos CRA e sera calculado de acordo com a férmula
prevista no Termo de Securitizac&o.

Prioridade e Subordinacdo

Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéao entre os
Titulares dos CRA. A cada CRA em Circulagdo cabera um voto nas
deliberagBes da Assembleia Geral.

Ordem de Alocacao de
Pagamentos

Caso, em qualquer data, o valor recebido pela Emissora a titulo de pagamento
dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio ndo seja suficiente para quitagcdo
integral dos valores devidos aos Titulares dos CRA, tais montantes serdo
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alocados observada a seguinte ordem de preferéncia: (i) quaisquer valores
devidos relativos ao pagamento das Despesas e a recomposicdo do Fundo de
Despesas, bem como quaisquer outros valores a serem pagos no ambito do
Termo de Securitizacdo e que ndo sejam os valores a que se referem os
itens (ii) a (v) abaixo; (ii) encargos moratdrios e demais encargos devidos aos
titulares dos CRA; (iii) Remuneracdo do Valor Nominal Atualizado dos CRA
vencida; (iv) Remuneragdo do Valor Nominal Atualizado dos CRA do
periodo em referéncia; e (v) amortizagdo do saldo do Valor Nominal
Atualizado dos CRA.

Resgate Antecipado
Obrigatorio

conforme indicado na Clausula 7.2 do Termo de Securitizagdo.

Vencimento Antecipado da
CPR-Financeira

A CPR-Financeira e todas as obrigac@es constantes da CPR-Financeira serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente
exigiveis da Devedora na ocorréncia das hipoteses descritas na Clausula 9.1
da CPR-Financeira, observados os eventuais prazos de cura, quando
aplicaveis.

Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado
previstos no Termo de Securitizagdo poderd ensejar a assuncgdo imediata e
transitoria da administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario
e a sua consequente liquidagdo em favor dos Titulares dos CRA.

Preco de Subscricéo e Forma
de Integralizacéo

O prego de subscricéo e integralizagdo dos CRA, correspondente ao: (i) Valor
Nominal Unitério, para as integraliza¢bes que ocorrerem na Data da Primeira
Integralizacdo; ou (ii) Valor Nominal Unitério Atualizado acrescido da
Remuneragdo incorrida entre a Data da Primeira Integralizacdo e a data das
respectivas integralizagbes dos CRA que ocorrerem posteriormente & Data da
Primeira Integralizacdo. O Pre¢o de Integralizagdo serd pago a vista em
moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, por meio dos
procedimentos estabelecidos pela B3 para prover recursos a serem destinados
pela Emissora conforme Cléusula 4.10 do Termo de Securitizacao.

Registro para Distribuicéo e
Negociacao

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, conforme o caso,
sendo a liquidag&o financeira realizada por meio do sistema de compensacéo
e liquidagdo da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio
do CETIP21 administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e os CRA custodiados eletronicamente na B3.

Forma e Procedimento de
Alocacdo dos CRA

Os CRA sdo objeto de distribui¢do publica, nos termos da Instrugdo CVM
400, a qual (i) é destinada aos Investidores; (ii) é intermediada pelos
Coordenadores; e (iii) dependera de prévio registro perante a CVM.

A Oferta tem inicio a partir da: (i) obtencdo de registro perante a
CVM,; (ii) divulgacdo do Andncio de Inicio; e (iii) disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores, devidamente aprovado pela CVM.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora, organizaréo a colocagdo dos
CRA e 0 Procedimento de Bookbuilding utilizando critérios objetivos perante
os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relacBes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

Ndo foi e ndo serd: (i) constituido fundo de sustentacdo de
liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii)
firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no ambito da Oferta.

No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os Titulares de CRA
neste Prospecto e no Termo de Securitizacéo.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CRA,
inclusive aqueles que sejam pessoas fisicas, devera realizar a sua reserva para
subscricdo de CRA junto aos Coordenadores, durante o Periodo de Reserva,
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mediante assinatura do Pedido de Reserva, observadas as limitacBes
aplicaveis as Pessoas Vinculadas ou que encaminharam suas ordens de
investimento nos CRA. Os Investidores também poderdo participar da Oferta
por meio da apresentacdo de intencBes de investimento na data do
Procedimento de Bookbuilding.

Os investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta,
inclusive aqueles que sejam pessoas fisicas, deverdo declarar, no momento
da assinatura dos Pedidos de Reserva, a Remuneragdo que aceitam auferir
para determinada(s) quantidade(s) de CRA que desejavam subscrever, em
observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400,
observado o percentual maximo estabelecido para os CRA. Caso o percentual
apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracdo dos CRA
seja inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como
condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o
respectivo Pedido de Reserva sera cancelado.

As taxas de Remuneracao indicadas pelos Investidores serdo consideradas até
que seja atingida a quantidade maxima de CRA, observado o exercicio da
Opcéo de Lote Adicional, sendo as ordens alocadas sempre da menor taxa de
Remuneragdo para a maior taxa de Remuneragdo.

Periodo de Reserva

o0 periodo compreendido entre os dias 25 de julho de 2022, inclusive, e 10 de
agosto de 2022, inclusive, no qual os Investidores interessados deverdo
celebrar Pedidos de Reserva para a subscrigdo dos CRA.

Pessoa Vinculada

Podera ser aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sem limite maximo de tal participacdo em relacéo ao volume da Oferta.

Excesso de Demanda
perante Pessoas Vinculadas

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos
CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo que os Pedidos de Reserva apresentados por Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos
do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipdtese, se o Investidor que seja
Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o pagamento do Pre¢o de Integralizacgdo,
referido Prego de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo
monetéria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacdo, por meio de depoésito na conta do Investidor
junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada para subscricdo e
integralizagdo dos CRA. Caso ndo seja verificado, pelos Coordenadores,
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade dos CRA
incialmente ofertados, sem considerar os CRA objeto da Opcdo de Lote
Adicional, serd permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas,
até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissdo, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Procedimento de
Bookbuilding

No &mbito da Oferta, os Coordenadores conduzirdo o procedimento de coleta
de intengdes de investimento nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23
e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, por meio do qual os Coordenadores
verificardo a demanda do mercado pelos CRA, bem como (i) a demanda do
mercado pelos CRA, para fins de exercicio ou ndo da Opcdo de Lote
Adicional (conforme abaixo definido); e (ii) a Remuneracdo aplicavel
aos CRA.

O Procedimento de Bookbuilding sera presidido por critérios objetivos, nos
termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, quais sejam: (i) foi
estabelecida taxa maxima para a Remuneracdo dos CRA, a Taxa Teto, neste
Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no &mbito da Oferta, os
Investidores poderdo indicar, na respectiva intencdo de investimento ou
Pedido de Reserva, um percentual minimo de Remuneragdo dos CRA,
observada a Taxa Teto; e (iii) serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as
intencBes de investimento que indicarem as menores taxas de Remuneracéo
dos CRA, adicionando-se o0s Pedidos de Reserva e as intencdes de
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investimento que indicaram taxas superiores até atingir as taxas finais
definidas no Procedimento de Bookbuilding, que serdo as taxas fixadas no
Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracgdo dos CRA.

Regime de Garantia Firme

Os CRA serdo colocados no ambito da Oferta, pelos Coordenadores, sob o
regime de garantia firme de colocacdo para 0 montante de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), sendo (i) R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhGes de reais) para o Coordenador Lider; (ii) R$150.000.000,00
(cento e cinquenta milhSes de reais) para o Itai BBA; e (ii)
R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais) para 0 BTG Pactual. Os CRA
objeto da Opcéo de Lote Adicional serdo colocados em regime de melhores
esforcos de colocagéo.

Distribuicdo Parcial

Nao sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista a garantia
firme prestada pelos Coordenadores para o Valor Total da Emissdo, sem
considerar a Opgdo de Lote Adicional.

Alocacao da Oferta

Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores
realizardo o procedimento de consolidacdo de todos os pedidos de reserva e
intengdes de investimento recebidos até tal data. Caso na data do
Procedimento de Bookbuilding seja verificado que os Pedidos de Reserva e
as intencdes de investimento admitidos foram em valor superior ao Valor
Total da Emisséo, serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as intengdes de
investimento que indicarem a menor taxa de Remunerag&o, adicionando-se
0s Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicarem taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding,
sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as inten¢des de investimento
admitidos que indicarem a taxa a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas
respectivas intencGes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fracbes de CRA. Os Coordenadores definirdo, no Procedimento de
Bookbuilding, de comum acordo com a Emissora e a Devedora: (i) se sera
exercida a Opc¢éo de Lote Adicional; (ii) a quantidade total de CRA a ser
emitida; (iii) a taxa relativa a Remuneracéo dos CRA. A alocagdo dos CRA
na forma acima prevista devera observar ainda que: (a) no caso de um
Investidor enviar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo
considerados intenc¢les de investimento independentes, sendo considerada a
primeira intencéo efetuada aquela cujo Pedido de Reserva primeiro chegar ao
escritério dos Coordenadores, conforme enviada pelo Investidor ou pelo
Participante Especial; (b) os Pedidos de Reserva cancelados, por qualquer
motivo, serdo desconsiderados na alocacdo dos Pedidos de Reserva.

Lotes Maximos ou Minimos

Né&o haveré fixagéo de lotes méximos e/ou minimos.

Publico Alvo da Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores Qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢do CVM 30.

Resgate Antecipado
Obrigatorio

Haverd o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA na ocorréncia(i) de
vencimento antecipado da CPR-Financeira, nos termos da Clausula 9 da
CPR-Financeira; (ii) de Liquidacdo Antecipada Facultativa total da CPR-
Financeira, nos termos da Clausula 10.2 da CPR-Financeira; (iii) de
liquidagdo do Patrimdnio Separado dos CRA nos termos da Clausula 13 do
Termo de Securitizagdo; ou (iv) caso ndo haja acordo sobre o Indice
Substitutivo nos termos da Clausula 6.5 e seguintes do Termo de
Securitizagdo.

Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatéria

Havera a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRA na ocorréncia de
Liquidacdo Antecipada Facultativa parcial da CPR-Financeira, nos termos da
Clausula 10.2 da CPR-Financeira.
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Inadequacéo do
Investimento

O investimento em CRA néo é adequado aos investidores que: (i) ndo sejam
considerados qualificados, nos termos da regulamentacdo aplicavel; (ii)
necessitem de liquidez com relagéo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco
de crédito relacionado ao setor agricola.

Prazo Maximo de Colocacédo

O prazo maximo de colocacdo dos CRA serd de 6 (seis) meses contados a
partir da divulgacdo do Anlncio de Inicio da Oferta, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Assembleia Geral

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Resolu¢cdo CVM 60, os Titulares de
CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de Titulares
dos CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhé&o dos
Titulares dos CRA, observado o disposto na Clausula 12 do Termo de
Securitizacdo.

Destinacéo dos Recursos

Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a
subscrigdo e integralizacdo dos CRA, inclusive os recursos adicionais
provenientes do exercicio da Opcdo de Lote Adicional, serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para: (i) o pagamento do Valor de Desembolso
somente serd realizado mediante a integralizagdo dos CRA, conforme
estabelecido no Termo de Securitizagdo e na propria CPR-Financeira; (ii)
pagamento das Despesas relacionadas a Oferta; e (iii) para formacdo do
Fundo de Despesas, disciplinado nas Clausulas 9.7 e seguintes do Termo de
Securitizagdo. O pagamento do Valor de Desembolso somente ser realizado
mediante a integralizacdo dos CRA, conforme estabelecido no Termo de
Securitizag&o e conforme cumprimento das Condic6es Precedentes previstas
na CPR-Financeira.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora: Os recursos obtidos pela Devedora
em razdo do recebimento do Valor de Desembolso serdo por ela utilizados
integralmente em suas atividades de producdo e comercializacdo de cana-de
aclcar, em cumprimento ao seu objeto social, nos termos do paragrafo 4°,
inciso |, e paragrafo 9° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolucédo
CVM 60 e do artigo 23 da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto
social (“Destinacdo dos Recursos™), caracterizando-se os direitos creditorios
oriundos da CPR-Financeira como direitos creditérios do agronegdcio nos
termos do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60 e do artigo
23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076.

Os direitos creditérios oriundos da CPR-Financeira sdo representativos de
direitos creditérios do agroneg6cio uma vez que atendem aos requisitos
previstos no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolu¢do CVM 60, uma vez que a Devedora caracteriza-se
como “produtora rural” nos termos do artigo 165 da Instru¢do Normativa da
Receita Federal do Brasil n° 971, de 13 de novembro de 2009 e da Lei 11.076,
sendo que constam como suas atividades na Classificacdo Nacional de
Atividades Econdmicas — CNAE, identificada em seu comprovante de
inscricdo e situagdo cadastral no CNPJ a "fabricacdo de aglicar em bruto”,
representado pelo CNAE n.° 10.71-6-00, como atividade principal; e como
atividades secundarias, (a) o "cultivo de cana-de-agucar", representado pelo
CNAE n.° 01.13-0-00; (b) o "cultivo de soja", representado pelo CNAE n.°
01.15-6-00; (c) o "cultivo de amendoim", representado pelo CNAE n.° 01.16-
4-01; (d) o "servico de pulverizacdo e controle de pragas agricolas",
representado pelo CNAE n.° 01.61-0-01; (e) o "servigo de preparacdo de
terreno, cultivo e colheita”, representado pelo CNAE n.° 01.61-0-03; (f) o
"fabricacdo de alcool”, representado pelo CNAE n.° 19.31-4-00; e (g) o
"geracdo de energia elétrica”, representado pelo CNAE n.° 35.11-5-01.

A utilizagdo de recursos nos termos previstos acima ocorrera
obrigatoriamente até a Data de Vencimento da CPR-Financeira ou até que a
Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a
emissdo da CPR-Financeira, o que ocorrer primeiro, sendo certo que,
ocorrendo liquidacdo antecipada ou vencimento antecipado da CPR-
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Financeira, as obrigacGes da Devedora referentes a destinagdo dos recursos
perdurardo até a Data de Vencimento ou até a destinacdo da totalidade dos
recursos ser efetivada, o que ocorrer primeiro, em qualquer caso observada a
forma de utilizacdo dos recursos e o cronograma indicativo da utilizacdo dos
recursos descritos no Anexo 1l da CPR-Financeira.

Com relacdo ao cronograma indicativo constante do Anexo Il da CPR-
Financeira, tal cronograma é meramente indicativo, de modo que se, por
qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacdo do cronograma
indicativo, (i) ndo serd necessario notificar a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, tampouco aditar a CPR-Financeira ou 0 Termo de Securitizagdo
e (ii) ndo implicara em qualquer hipétese de vencimento antecipado da CPR-
Financeira ou em resgate antecipado dos CRA.

Tendo em vista o disposto acima, a Devedora encaminhard ao Agente
Fiduciario, com copia para a Emissora, em até 30 (trinta) dias apds o
encerramento de cada exercicio social, até que 0s recursos sejam utilizados
na integralidade declaracdo devidamente assinada por seu diretor financeiro
(“Declaracéo de Verificagdo”), informando o valor total destinado durante o
exercicio social imediatamente anterior a data de emisséo de cada Declaragdo
de Verificacdo, observado que, uma vez que os Direitos Creditorios do
Agroneg6cio representam direitos creditérios decorrentes de devedor
caracterizado como produtor rural, nos termos do paragrafo 4°, inciso I, e
pardgrafo 9° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, o
Agente Fiduciario ndo terd obrigagdo de verificar a Destinacdo dos Recursos
pela Devedora semestralmente, sendo a Destinagdo dos Recursos
comprovada apenas pela entrega da Declaracdo de Verificagdo, conforme
disposto neste item.

O Agente Fiducidrio envidard seus melhores esforgos para obter, a
Declaracdo de Verificagdo e os respectivos documentos comprobatdrios, bem
como todo e qualquer documento que venha a ser necessario para a
comprovacdo da Destinacdo de Recursos pela Devedora, sendo que, caso a
Devedora ndo entregue a Declaracdo de Verificagdo nos termos e condi¢des
previstos na CPR-Financeira e no Termo de Securitizagdo, a mesma incorrera
em inadimplemento de obrigacdo ndo pecuniéria, cabendo ao Agente
Fiduciario e a Emissora tomar todas as medidas cabiveis nos termos previstos
na CPR-Financeira e no Termo de Securitizacéo.

Na hipotese de o Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora vir(em) a ser legal
e validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a
destinacdo dos recursos obtidos pela Devedora com a emissdo da CPR-
Financeira, o Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora, conforme o caso,
notificardo a Devedora para que esta envie, obrigatoriamente, ao Agente
Fiduciario efou a Securitizadora, conforme o caso, ainda que j& tenha
ocorrido o vencimento da CPR Financeira e, consequentemente, dos CRA,
os documentos e informagdes necessarios, tais como as notas fiscais,
incluindo eventuais documentos de natureza contabil, para a comprovacdo da
utilizacdo dos recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5 (cinco)
Dias Uteis antes da data final do prazo demandado pela autoridade
competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade competente seja
inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacio
tempestiva da referida documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela
Securitizadora & autoridade competente.

No caso previsto na Clausula 4.12 do Termo de Securitizagdo, o Agente
Fiduciario e a Securitizadora assumirdo que as informac@es e 0s documentos
mencionados na Clausula 4.11.4 do Termo de Securitizacdo, a serem
encaminhados pela Devedora, sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou
adulteracéo.

A Devedora devera realizar a guarda e custédia da via fisica de todos os
documentos e informacdes representativos dos documentos comprobatérios
da Destinacdo dos Recursos, 0s quais deverdo ser mantidos em local seguro,
sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, nos termos do artigo 627 do
Cadigo Civil.
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Inexisténcia de Manifestacdo | Nao serdo obtidas manifestacdes dos auditores independentes da emissora
dos Auditores Independentes | acerca da consisténcia das informacgdes financeiras da Emissora contidas
da Emissora e da Devedora, | neste Prospecto e as demonstracfes financeiras da Emissora, e ndo serdo
conforme o caso obtidas manifestacGes dos auditores independentes da Devedora acerca da
consisténcia das informagdes financeiras da Devedora para os exercicios
sociais findos em 31 de margo de 2020, 2019 e 2018 contidas neste Prospecto,
conforme recomendagéo constante do Cddigo ANBIMA.

Formador de Mercado Néo havera.
Revolvéncia N&o havera.
Os Direitos Creditorios do Os direitos creditérios do agronegécio vinculados a presente Emissao sao
Agronegdcio sdo performados, tendo em vista que na data da sua vinculacéo, todos os direitos
Performados creditérios do agronegécio a serem vinculados aos CRA foram emitidos e

constituem titulos de crédito validos, existentes, verdadeiros e exigiveis na
forma da legislacéo aplicavel.

Fatores de Risco Os fatores de risco descritos na segdo “Fatores de Risco” nas paginas 85 a
104 do Prospecto.

Classificacdo de Risco Os CRA, bem como a presente Oferta, foram objeto de classificacéo de risco
pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., apontando a seguinte
classificacdo “brAA + (sf)”.

Quaisquer outras informacbes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos Creditérios do
Agronegdcio e os CRA poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores da Oferta, & Emissora, 8 CVM e/ou & B3.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DA DEVEDORA, DO AGENTE FIDUCIARIO,
DO ESCRITURADOR, DO CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DOS ASSESSORES
JURIDICOS, DOS AUDITORES INDEPENDENTES

EMISSORA
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Rua Tabapud, 1.123, 21° andar, cj. 215, Itaim Bibi

CEP 04.533-004, Séo Paulo — SP

At.: Departamento Juridico/ Departamento de gestdo
Telefones: (11) 3320-7474

Site:  https://virgo.inc/  (neste  website, acessar
“Securitizagdo”, depois acessar “Acesse a pagina de
emissdes”, digitar no campo de busca “COCAL”, acessar
a pagina da emissdo, localizar “Prospecto Preliminar” e
clicar em “Download”)

E-mail: gestao@virgo.inc/juridico@virgo.inc

COORDENADOR LIDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30°
andar, Vila Nova Conceicéao

CEP 04543-907, Séo Paulo — SP

At.: Luis Lucas

Telefone: (11) 3526-1300

Site: www.xpi.com.br (neste website, clicar em
“Investimentos”, depois clicar em “Oferta Ptiblica”,
em seguida clicar em “CRA Cocal — Oferta Publica
de Distribuicfo em Série Unica da 1142 Emissio de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
Virgo Companhia de Securitizagdo.” e, entdo, clicar
em “Prospecto Preliminar”)

E-mail: dem@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

COORDENADOR
BANCO ITAU BBA S.A.

CNPJ: 17.298.092/0001-30

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar
CEP 04538-132, Séo Paulo — SP

Att.: Jodo Henrique Rizzo Villaga

Telefone.: (11) 3708 2561

Correio Eletrbnico: joao.villaca@itaubba.com;
cépia ibba-miboperacoes@itaubba.com

Site: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar
“Usina Cocal”, depois “2022” e em seguida “CRA
Cocal” ¢ entdo, localizar o0 documento desejado).

com

BANCO BTG PACTUAL S.A.

CNPJ: 30.306.294/0002-26

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar
CEP 04538-100, Séo Paulo — SP33

Att.: Bianca Bognar/ Departamento Juridico
Telefone.: (11) 3383 2000

Correio Eletrénico: ol-legal-
ofertas@btgpactual.com

Site: www.btgpactual.com (neste website clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar
em ‘2022” e procurar, “Oferta Publica De
Distribuicdo De Certificado De Recebiveis Do
Agronegdcio Da 1142 Emissdo Da Virgo — CRA
Cocal” e, entdo, localizar o documento desejado).

DEVEDORA

CocAL CoMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E
ALCOOL LTDA.

Parque Industrial Dr. Camilo Calazans Magalhaes, s/n.°,
bairro S&o Matheus, CEP 19.714-899, Paraguacu
Paulista- SP

Telefone: (18) 3361-8888

E-mail: pzanetti@cocal.com.br
ailton.santos@cocal.com.br;

AGENTE FIDUCIARIO

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215 — 4° Andar Pinheiros
CEP 05425-020, Séo Paulo — SP

At: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

Website: ww.vortx.com.br

E-mail: corporate@vortx.com.br;
pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo de
ativos)
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AUDITORES INDEPENDENTES DA DEVEDORA

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Presidente Vargas, 2121, Jardim Santa Angela
CEP: 14.020-260, Ribeirao Preto - SP

At. Giovani Ricardo Pigatto

Tel: +55 (16) 3323-6650

Site: https://home.kpmg/br/pt/home.html

E-mail: gpigatto@kpmg.com.br

AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA
BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Major Quedinho, n° 90, Centro
CEP 01050-030, Séo Paulo — SP
At.: Paulo Sérgio Barbosa

Tel.: 55 11 3848 — 5880

Site: https://www.bdo.com.br
E-mail: paulo.barbosa@bdo.com.br

CUSTODIANTE

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n° 466. Bloco B, sala 1.401,
Itaim Bibi,

CEP 04534-002, Séo Paulo — SP

At.: Sr. Pedro Paulo Oliveira

Telefone: (11) 3090-0447

Site: http://www.simplificpavarini.com.br

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

ESCRITURADOR
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

CNPJ; 61.194.353/0001-64

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar
04538-132, Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 4090-1482

E-mail: escrituracaorendafixa@itau-unibanco.com.br

ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA
VAZ, BURANELLO, SHINGAKI & O10LI ADVOGADOS

Rua Gomes de Carvalho, 1108, 10° andar - Vila
Olimpia

CEP 04547-004 — Sao Paulo — SP

At.: Renato Buranello / Marcelo Winter / Henrique
Vicentin Lisboa

Telefone: (11) 3043-4999

Site: www.vbso.com.br

E-mail: rburanello@vbso.com.br /
mwinter@vbso.com.br / hlisboa@vbso.com.br

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES
STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4.100, 10° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Henrique Filizzola

Telefone: (11) 3722-5400

Site: https://stoccheforbes.com.br/

E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br

Exemplares do Prospecto

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisdo de
investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no &mbito da Oferta poderdo obter exemplares deste Prospecto
Preliminar nos enderecos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores, indicados na Segao “ldentificagdo da
Emissora, da Devedora, do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Custodiante, dos Coordenadores, dos
Assessores Juridicos e dos Auditores Independentes”, na pagina 27, bem como nos enderecos e/ou websites
indicados abaixo:

. Comissao de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CVM-RJ

Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares

Séo Paulo - SP

Website: www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre dados
enviados 8 CVM), clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, e clicar
no link “Informac¢des de CRI e CRA (Fundos.Net)”. Na pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir
Filtros”, em “Tipo de Certificado” selecionar “CRA” e em “Securitizadora” buscar “Virgo Companhia de
Securitizagdo”. Em seguida clicar “categoria” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”
e, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuigdo Publica” e no “Periodo de Entrega” inserir o
periodo de 01 de julho de 2022 até a data da busca. Localizar o assunto: “ISEC CRA Emissdo: 114 Série:
1 COCAL II (COD ISIN)” para acesso ao Prospecto Preliminar de Distribuigio Publica da 12 Série da 1142
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Virgo Companhia de Securitizagdo e selecionar
o “Download”).
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B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcéo

Praca Antonio Prado, 48, 7° andar,
CEP 01010-010, Centro, S&o Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos
e Servigos”, no menu, acessar na coluna “Negociagdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos
Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na proxima pégina, na parte superior, selecionar “CRA” e, na
sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “Prospectos”, e no campo “Emissor’
buscar por “VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO”, buscar no campo “Emissio” a 114* emissio,
no campo “Série” Unica e clicar em “PROSPECTO PRELIMINAR 1142 EMISSAO EM SERIE UNICA
DE CRA DA VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO ) ao clicar no link do campo
“Titulo”/” Assunto”).

Virgo Companhia de Securitizagdo

Rua Tabapud, 1.123, 21° andar, conjunto 215,
CEP 04533-004, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP

Site: www.virgo.inc (neste website, acessar “Securitizagdo”, depois acessar “Acesse a pagina de emissodes”,
digitar no campo de busca “COCAL II”, acessar a pagina da emissdo, localizar “Prospecto Preliminar” e
clicar em “Download”).

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul,30° andar,
CEP 04543-907, Vila Nova Conceicgéo, S&o Paulo - SP

Site: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em
seguida clicar em “CRA Cocal — Oferta Publica de Distribuicido em Série Unica da 1142 Emissio de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Virgo Companhia de Securitizagdo.” e, entdo, clicar em
“Prospecto Preliminar™).

Banco Itat BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares
CEP 04538-132, Séo Paulo — SP

Site: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar “Usina
Cocal”, depois “2022” ¢ em seguida “CRA Cocal” e entdo, localizar o documento desejado).

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar

CEP 05426-100, S&o Paulo — SP

Site: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2022” e procurar, “Oferta Publica De Distribui¢do De Certificado
De Recebiveis Do Agronegdcio Da 1142 Emissdo Da Virgo — CRA Cocal” e, entdo, localizar o documento
desejado).
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO E A OFERTA
Estrutura da Securitizacao

OS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO SAO DE EMISSAO EXCLUSIVA DE
COMPANHIAS SECURITIZADORAS CRIADOS PELA LEI 11.076 E CONSISTEM EM TITULOS DE
CREDITO NOMINATIVOS, DE LIVRE NEGOCIAGCAO, VINCULADOS A DIREITOS CREDITORIOS
ORIGINARIOS DE NEGOCIOS REALIZADOS ENTRE PRODUTORES RURAIS, OU SUAS
COOPERATIVAS, E TERCEIROS, INCLUSIVE FINANCIAMENTOS OU EMPRESTIMOS,
RELACIONADOS COM A PRODUGCAO, COMERCIALIZAGAO, BENEFICIAMENTO OU
INDUSTRIALIZACAO DE PRODUTOS OU INSUMOS AGROPECUARIOS OU DE MAQUINAS E
IMPLEMENTOS UTILIZADOS NA ATIVIDADE AGROPECUARIA. OS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO SAO REPRESENTATIVOS DE PROMESSA DE PAGAMENTO EM DINHEIRO E
CONSTITUEM TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL.

No ambito da Oferta, serdo emitidos, inicialmente, 400.000 (quatrocentos mil) CRA, com Valor Nominal Unitario
de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o valor total da Oferta de, inicialmente,
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), observado que o valor nominal da totalidade dos CRA
inicialmente ofertada poderd ser aumentado em até 20% (vinte por cento) mediante o exercicio da Opg¢éo de Lote
Adicional, ou seja, em até 80.000 (oitenta mil) CRA, equivalente a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).

Condic¢6es da Oferta

Os CRA serdo objeto de distribui¢do pablica, com intermedia¢do dos Coordenadores, nos termos da Instrugéo
CVM 400, sob o Regime de Garantia Firme para o montante de, inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais).

Os CRA eventualmente oriundos da Opg¢éo de Lote Adicional serdo distribuidos sob regime de melhores esforgos
de colocacéo, conforme previsto no Contrato de Distribuicéo.

O prazo limite para o exercicio da garantia firme pelos Coordenadores sera até o final do Prazo Maximo de
Colocagéo, conforme previsto no Termo de Securitiza¢do, sendo que a garantia firme sera exercida se, e somente
se, as CondigBes Precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuigdo forem cumpridas de forma
satisfatoria aos Coordenadores até tal data e existir, no momento do exercicio, saldo remanescente de CRA nédo
subscrito até o limite do montante da garantia firme.

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condi¢des que ndo dependam da Emissora, da Devedora ou de pessoas
a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrucdo CVM 400.

Direitos Creditorios do Agronegécio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Devedora captara recursos por meio da emissdo da CPR-
Financeira, que contam com as caracteristicas descritas na segdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios
do Agroneg6cio” na pagina 63 deste Prospecto.

Os CRA séo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pela CPR-Financeira emitida em
favor da Emissora que, por sua vez, vinculou, na Data de Emissdo, em carater irrevogavel e irretratavel, os Direitos
Creditérios do Agronegécio aos CRA conforme as caracteristicas descritas na CPR-Financeira.

Para mais informagdes sobre a CPR-Financeira, vide se¢do “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do
Agroneg0cio” na pagina 63 deste Prospecto.

A CPR-Financeira, cujas caracteristicas principais estdo listadas na se¢do “Caracteristicas Gerais dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio” deste Prospecto, sdo lastro dos CRA, livres de quaisquer Onus, emitidas de forma
irrevogavel e irretratavel, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23, e do artigo 32, ambos da Lei 11.076,
segregadas do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista
pela Clausula 9 do Termo de Securitizacao.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegécio totaliza até R$480.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), observado que o valor nominal da totalidade dos CRA inicialmente ofertada podera ser aumentado em até
20% (vinte por cento) mediante o exercicio da Opcéo de Lote Adicional, ou seja, em até 80.000 (oitenta mil) CRA,
equivalente a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).

Os Direitos Creditorios do Agronegaécio decorrentes da CPR-Financeira sdo de titularidade da Securitizadora tendo

em vista a emissao da CPR-Financeira e, portanto, anteriormente a emissdo dos CRA e a data de concessdo do
registro da Oferta pela CVM.
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A Emissora obrigou-se a manter os Direitos Creditdrios do Agronegécio vinculados aos CRA pelo Patriménio
Separado, constituido especialmente para esta finalidade.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo representados pelos Documentos Comprobatorios, que evidenciam
sua existéncia, validade e exequibilidade, nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizag&o.

Enguadramento Legal

A Devedora exerce, principalmente, a atividade de "fabricacéo de agtcar em bruto", representado pelo CNAE n.°
10.71-6-00; e como atividades secundarias, (a) o "cultivo de cana-de-agucar”, representado pelo CNAE n.° 01.13-
0-00; (b) o "cultivo de soja", representado pelo CNAE n.° 01.15-6-00; (c) o "cultivo de amendoim", representado
pelo CNAE n.°01.16-4-01; (d) o "servico de pulverizagdo e controle de pragas agricolas"”, representado pelo CNAE
n. 01.61-0-01; (e) o "servico de preparagdo de terreno, cultivo e colheita”, representado pelo CNAE n.° 01.61-0-
03; (f) o "fabricagdo de alcool", representado pelo CNAE n.° 19.31-4-00; e (g) o "geracao de energia elétrica",
representado pelo CNAE n.° 35.11-5-01 e esta apta a emitir a CPR-Financeira nos termos da lei.

A Devedora tem como objeto social: “(a) comércio e industria de aguicar e alcool; (b) refinaria de agtcar; (c)
importacdo e exportacdo; (d) producdo e comercializacdo de energia elétrica; (e) cultivo de cana-de-agucar; (f)
cultivo de soja; (g) cultivo de amendoim; (h) servigo de pulverizacdo e controle de pragas agricolas; e (i) servigo
de preparagdo de terreno, cultivo e colheira..”

A esséncia de sua atividade consiste na fabricacéo e no cultivo de produtos agropecudrios.

Conforme demonstrado acima, os CRA sdo lastreados em direitos creditorios representados pela CPR-Financeira
emitida pela Devedora em favor da Emissora, de forma que, no que diz respeito as partes, a transagdo em questao
estad em consonéncia com o paragrafo 1°, artigo 23, da Lei 11.076.

De acordo com o disposto na CPR-Financeira, (i) os recursos obtidos pela Devedora em razdo do desembolso da
CPR-Financeira deverao ser por ela utilizados integralmente em suas atividades de producdo e comercializacdo de
cana-de-agUcar, em cumprimento ao seu objeto social, nos termos do paragrafo 4°, inciso |, e paragrafo 9° do artigo
2° do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 60 e do artigo 23 da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto
social ("Destinacdo dos Recursos"), caracterizando-se os direitos creditorios oriundos da CPR-Financeira como
direitos creditorios do agronegécio nos termos do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60 e do
artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076.

Os direitos creditdrios oriundos da CPR-Financeira como direitos creditérios do agronegdcio nos termos do artigo
2°do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60 e do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076; (ii) a Devedora
caracteriza-se como "produtora rural” nos termos do artigo 165 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do
Brasil n°® 971, de 13 de novembro de 2009 e da Lei 11.076, sendo que constam como suas atividades na
Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE, identificada em seu comprovante de inscri¢do e
situacdo cadastral no CNPJ a "fabricacdo de agUcar em bruto", representado pelo CNAE n.° 10.71-6-00, como
atividade principal; e como atividades secundarias, (a) o "cultivo de cana-de-agucar", representado pelo CNAE n.°
01.13-0-00; (b) o "cultivo de soja", representado pelo CNAE n.° 01.15-6-00; (¢) o "cultivo de amendoim",
representado pelo CNAE n.° 01.16-4-01; (d) o "servigo de pulverizagdo e controle de pragas agricolas",
representado pelo CNAE n.° 01.61-0-01; (e) o "servico de preparacdo de terreno, cultivo e colheita”, representado
pelo CNAE n.° 01.61-0-03; () o "fabricacdo de alcool", representado pelo CNAE n.° 19.31-4-00; e (g) 0 "geracdo
de energia elétrica”, representado pelo CNAE n.° 35.11-5-01.

Embora a Lei 11.076 ndo defina expressamente o que vem a ser producdo rural, e pareca ser evidente identificar
em que ela consiste, vale lembrar que envolve o desenvolvimento de produtos de origem animal ou vegetal, tanto
em estado natural, quanto os submetidos a processos de beneficiamento ou de industrializacéo pelo produtor ou
por terceiros que ele contrate.

A melhor interpretacdo do conceito de direto creditério do agronegécio deve relacionar os negdécios juridicos
vinculados as atividades econdmicas organizadas de fornecimento de insumos, producdo, processamento,
beneficiamento e transformacdo, comercializacdo, armazenamento, logistica e distribuigdo de produtos,
subprodutos e residuos de valor econdmico agricolas, pecuérios, de reflorestamento e aquicultura. As atividades
podem também ser diferentes, mas ainda assim coordenadas no interesse comum de diferentes empresarios
atuantes no ciclo de producédo, comercializacdo, logistica e distribui¢do de alimentos, fibras e bioenergia.

Assim, o fato da Devedora ser produtora rural a habilita emitir qualquer titulo do agroneg6cio, comprometer-se a
usar os recursos captados nas suas atividades do agronegocio e utilizar tal titulo como lastro dos CRA, nos termos
do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60 e do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076.
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Aprovagdes Societarias

A Emissdo e a Oferta foram devidamente aprovadas de acordo com as deliberaces tomadas pelos conselheiros da
Emissora, reunidos em Reunido de Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 18 de abril de 2022,
cuja ata foi registrada na JUCESP em sessdo de 29 de abril de 2022, sob 0 n°216.539/22-5 e publicada no jornal
“O Dia SP” na edig@o de 07, 08 ¢ 09 de maio de 2022, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a
autorizacdo para a emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI e Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio - CRA até R$ 80.000.000.000,00 (oitenta bilhGes de reais), que se refere tanto a ofertas pdblicas com
amplos esforcos de colocagdo, conforme rito da Instru¢cdo CVM 400 quanto para aquelas com esforcos restritos de
acordo com o rito da Instrucdo CVM 476.

A emisséo da CPR-Financeira foi aprovada com base em reunido de sdcios da Devedora realizada em 12 de julho
de 2022, cuja ata foi protocolada para registro na JUCESP em 13 de julho de 2022, sob o n° 0.870.480/22-4 e sera
publicada no Diario Oficial do Estado de Séo Paulo e no jornal "Valor Econémico".

Veracidade e Qualidade dos Direitos Creditorios do Agronegécio

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerdo responséveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informacdes prestadas, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, o que inclui a caracterizacdo
da Devedora como produtor rural, bem como das atividades que deram origem aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio como atividades de producdo, comercializa¢do, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou
insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuario.

Data de Emisséo
Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA sera 15 de agosto de 2022.
Valor Total da Emisséo

O valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos corresponde a R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais), observado que o valor nominal da totalidade dos CRA inicialmente ofertada poderé ser aumentado em
até 20% (vinte por cento) mediante o exercicio da Opcao de Lote Adicional, ou seja, em até 80.000 (oitenta mil)
CRA, equivalente a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).

Quantidade de CRA

Serdo emitidos 400.00 (quatrocentos mil) CRA, observado que a quantidade de CRA inicialmente ofertada podera
ser aumentada em até 20% (vinte por cento) mediante o exercicio da Opcao de Lote Adicional, ou seja, em até
80.000 (oitenta mil) CRA.

Séries

A Emissora realizou em série Gnica sua 1142 (centésima décima quarta) emissdo de CRA.

Valor Nominal dos CRA

O Valor Nominal Unitario dos CRA, na Data de Emissdo, é de R$1.000,00 (mil reais).

Forma dos CRA

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato emitido
pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3, adicionalmente sera reconhecido como
comprovante de titularidade o extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informacdes prestadas pela B3,
para os casos em que 0s CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Data de Vencimento

A Data de Vencimento dos CRA sera 15 de agosto de 2030, conforme as datas previstas no Anexo Il do Termo de
Securitizacéo.

Classificacdo ANBIMA dos CRA

(i) Concentragdo: concentrados, uma vez que mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio sao devidos pela Devedora; (ii) Revolvéncia: ndo revolventes; (iii) Atividade da Devedora: produtor
rural; e (iv) Segmento: hibrido, em observancia ao objeto social da Devedora. Esta classificacdo foi realizada no
momento inicial da Oferta, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteracfes.
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Classificacédo de risco

A Emissao e os CRA foram submetidos a apreciagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco, a qual atribuiu a nota
de classificacdo de risco “brAA + (sf)” para 0s CRA. A classificagdo de risco da Emissdo e dos CRA devera existir
durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificacdo ser atualizada trimestralmente, com base no
encerramento de cada trimestre civil, de acordo com o disposto no artigo 33, paragrafo 11° da Resolugdo CVM
60. A Emissora devera manter o relatério de classificagdo de risco para esta Emissao atualizado trimestralmente,
bem como dar ampla divulgacdo de tal avaliagdo ao mercado no mesmo periodo até o vencimento dos CRA. A
Emissora deverd encaminhar cada relatério de classificacdo de risco atualizado trimestralmente a8 CVM e ao
Agente Fiduciario em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia.

Procedimento de Bookbuilding

O Procedimento de Bookbuilding sera presidido por critérios objetivos e realizado pelos Coordenadores nos termos
do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400, levando em conta suas relacdes com
clientes e outras considerac@es de natureza comercial ou estratégica, com o recebimento de Pedidos de Reservas
realizados no Periodo de Reserva. N&o havera limite maximo ou minimo de aplicagdo nos CRA, respeitado o Valor
Total da Emissdo. Os Coordenadores verificardo a demanda do mercado pelos CRA para a Data da Primeira
Integralizacdo. Os Investidores também poderdo participar da Oferta por meio da apresentacdo de intengdes de
investimento na data do Procedimento de Bookbuilding ou dos Pedidos de Reserva até a data de encerramento da
Oferta. O resultado do Procedimento de Bookbuilding constard no Termo de Securitizagdo, ndo tendo sido
necessaria qualquer aprovacao societéria adicional por parte da Emissora.

O Procedimento de Bookbuilding sera presidido por critérios objetivos, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da
Instrugdo CVM 400, quais sejam: (i) foi estabelecida taxa méxima para a Remuneragdo dos CRA, a Taxa Teto,
neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no Ambito da Oferta, os Investidores poderdo indicar, na
respectiva intengdo de investimento ou Pedido de Reserva, um percentual minimo de Remuneracdo dos CRA,
observada a Taxa Teto; e (iii) serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento que indicarem
as menores taxas de Remuneracéo dos CRA, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento
que indicaram taxas superiores até atingir as taxas finais definidas no Procedimento de Bookbuilding, que serdo
as taxas fixadas no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracdo dos CRA.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de identificacdo de divergéncia
relevante entre as informacgdes constantes do Prospecto Definitivo e deste Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4°
do artigo 45 da Instru¢cdo CVM 400.

Seré aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sem limite maximo de tal
participacdo em relacdo ao volume da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
dos CRA, ndo serd permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipdtese, se o Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo seré devolvido sem juros ou corre¢do monetéria, sem
reembolso e com deducgdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao, por meio de dep6sito na conta do Investidor junto a
Instituicdo Participante da Oferta utilizada para subscri¢do e integralizagdo dos CRA. Caso nédo seja verificado,
pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade dos CRA incialmente ofertados,
sem considerar 0s CRA objeto da Opcao de Lote Adicional, sera permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emisséo, nos termos do artigo 55 da
Instrugcdo CVM 400.

O preco de subscrigdo e integralizagdo dos CRA, correspondente ao: (i) Valor Nominal Unitario, para as
integralizagdes que ocorrerem na Data da Primeira Integralizacdo; ou (ii) Valor Nominal Unitario Atualizado
acrescido da Remuneracdo, incorrida entre a Data da Primeira Integralizacdo e a data das respectivas
integralizagdes dos CRA que ocorrerem posteriormente a Data da Primeira Integralizacéo.

O Preco de Integralizagdo sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo dos CRA, por meio
dos procedimentos estabelecidos pela B3para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Clausula
4.10 do Termo de Securitizacéo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucéo
CVM 400, bem como constara no Termo de Securitizagdo, ndo tendo sido necessaria qualquer aprovacgdo societaria
adicional por parte da Emissora.
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Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, serd
atualizado mensalmente pela variagdo do IPCA, de forma exponencial e pro rata temporis, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data da Primeira Integralizagio ou Gltima Data de Aniversario,
0 que ocorrer por ultimo (inclusive) até a data da proxima Data de Aniversario (exclusive) (“Atualizacdo
Monetéria”), sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo,
conforme o caso, automaticamente (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizagdo Monetaria sera
calculada de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNE xC
onde:
Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNE = Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, apés
atualizacdo, amortizagdo, pagamento ou incorporacdo de juros, se houver, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢fes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento
do periodo, apurado da seguinte forma:

dup

0| (NI, e
k=1 lefl

onde:

k = corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

€ 9

n = Numero total de indices do IPCA considerados na atualizagdo, sendo “n” um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més anterior ao més de atualizacao referente ao 2° (segundo)
més anterior a0 més de atualizacéo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario e,
apos a Data de Aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do niimero indice do IPCA referente ao
més anterior a0 més de atualizagdo. Para fins exemplificativos, na Data de Aniversario do més de Dezembro
devemos utilizar o nimero-indice do IPCA divulgado no més de novembro referente ao més de outubro;

NIk-1 = corresponde ao valor do niimero indice do IPCA utilizado no més imediatamente anterior ao més “k”.
Exclusivamente, para o primeiro periodo, deve ser utilizado o nimero indice do IPCA divulgado no segundo més
anterior ao més de atualizacéo;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data da Primeira Integralizaco (inclusive) e a Data de Aniversario
(exclusive), para o primeiro més de atualizagdo, ou a Data de Aniversario imediatamente anterior (inclusive) e a
Data de Aniversario imediatamente subsequente (exclusive), para os demais meses de atualizagdo, sendo “dup”
um numero inteiro.

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario imediatamente anterior (inclusive) e a proxima Data de
Aniversario (exclusive), sendo “dut” um namero inteiro. Exclusivamente para o primeiro Periodo de Capitalizagio,
o “dut” sera equivalente a 22 (vinte e dois) Dias Uteis.

dup

X NI x . . L
Os fatores resultantes da expressao 1/ sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Observacoes:

O ndmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele
divulgado pelo IBGE.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacédo em vigor.
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Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario
consecutivas.

Caso o NIk nao seja divulgado até a Data de Aniversario, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracao
do Fator “C” um numero indice projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA (“Numero Indice Projetado” e “Projec&0”, respectivamente) da variagao percentual do IPCA, conforme
féormula a seguir:

NIy, = NI_; X (1 + projecdo)
Onde:

NIkp = corresponde ao NUmero indice Projetado do IPCA para o més de atualizacao, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento;

NI, _, = conforme definido acima; e
Projecéo = corresponde a variacéo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo.

O Nuamero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido divulgado o nimero-indice
do IPCA correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacéo entre a Devedora
e a Emissora ou os Titulares dos CRA quando da divulgacgéo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O numero-indice do IPCA e as Projecdes de sua variagdo deverdo ser utilizados considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu célculo/apuracéo.

Remuneracao dos CRA

Sobre o Valor Nominal Atualizado, de cada uma das parcelas previstas no Anexo Il ao Termo de Securitizag&o,
incidirdo juros remuneratérios devidos a cada Data de Pagamento, equivalentes a um determinado percentual ao
ano, definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado ao maior valor entre
(i) a taxa interna de retorno do Titulo Pdblico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento
em 2028, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,50% (seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizagdo, desde a Data da Primeira Integralizacio
(inclusive) ou da tltima Data de Pagamento, conforme o caso, até a proxima Data de Pagamento ("Remuneracédo").
A Remuneragdo seré calculada conforme férmula abaixo:

J =VN, x (FatorJuros — 1)
onde:

Ji= valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

VNa = conforme definido acima;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

. dau

Fator | ( ! +1>252
7T JUros = |\ ——
aro 100

onde:

i = taxa de juros fixa, a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e na forma nominal, informada
com 4 (quatro) casas decimais; e

du = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo dos CRA ou a Ultima Data de Pagamento
(inclusive), conforme o caso, € a data de célculo (exclusive), sendo “du” um numero inteiro.
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A taxa final aplicavel a Remuneracdo sera formalizada por meio de aditamento a CPR-Financeira e ao Termo de
Securitizacdo, ficando desde ja as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de
deliberacdo societaria adicional da Devedora e/ou da Credora ou aprovacdo em assembleia geral dos titulares
de CRA.

Amortizacao dos CRA
O Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA serd amortizado nas Datas de Pagamento conforme tabela
constantes no Anexo Il do Termo de Securitizagdo, a partir da Data da Primeira Integralizacdo e até a Data de
Vencimento, conforme o caso, e sera calculado de acordo com a férmula abaixo:

AMi = Vne X TA

em que:

AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo. Valor em reais, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Conforme definido acima;

TA = Taxa de Amortizacdo da respectiva série e Data de Pagamento, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas
decimais de acordo com a tabela constante no Anexo Il do Termo de Securitizag&o.

Condices para Emisséo e Colocacdo, Negociacdo, Amortizacdo e Resgate dos CRA

Condic@es para Emisséo e Colocacao

As condigdes para emisséo e colocagdo dos CRA sdo aquelas previstas no Contrato de Distribuicdo e no item
“Sumdario dos Principais Instrumentos da Oferta — Contrato de Distribuigdo” nas paginas 76 a 80 deste Prospecto
Preliminar.

Condicbes para Negociagédo

O registro dos CRA junto a B3 para negociagdo é uma condicao precedente para colocagdo dos CRA nos termos
do Contrato de Distribuicéo.

De acordo com o cronograma estimado da Oferta, a data de inicio da negociagao dos CRA na B3 sera em um 1
(um) Dia Util apds o encerramento da Oferta.

Condic6es para Amortizagdo dos CRA
Amortizacao Programada dos CRA

A amortizagdo programada dos CRA ocorrera nas datas e percentuais previstos no Termo de Securitizacéo e abaixo
transcritos:

Datas de Pagamento CRA Remuneracéo Amortizagdo Tai
15/02/2023 Sim Néo 0,0000%
15/08/2023 Sim Néo 0,0000%
15/02/2024 Sim Néo 0,0000%
15/08/2024 Sim Néo 0,0000%
17/02/2025 Sim Néo 0,0000%
15/08/2025 Sim Néo 0,0000%
18/02/2026 Sim Néo 0,0000%
17/08/2026 Sim Néo 0,0000%
15/02/2027 Sim Néo 0,0000%
16/08/2027 Sim Néo 0,0000%
15/02/2028 Sim Néo 0,0000%
15/08/2028 Sim Sim 33,3333%
15/02/2029 Sim Néo 0,0000%
15/08/2029 Sim Sim 50,0000%
15/02/2030 Sim Néo 0,0000%
15/08/2030 Sim Sim 100,0000%
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Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria dos CRA

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, realizar a amortizagao extraordinéria
dos CRA, sempre que a Devedora realizar uma Liquidacdo Antecipada Facultativa parcial da CPR-Financeira, nos
termos da Clausula 10.2 da CPR-Financeira, por meio de envio de comunicado a Emissora, com copia para o
Agente Fiduciario dos CRA, ou de publicacdo de antncio no jornal “O Dia SP”, ou ainda de envio de carta a todos
os Titulares de CRA, em todos os casos, com 40 (quarenta) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento
(“Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA” e “Liquidagcdo Antecipada Facultativa Parcial da CPF-
Financeira”, conforme o caso), informando:

Q) parcela do Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira que sera objeto de pré-pagamento, observado que
a Devedora apenas esta autorizada a recomprar (a) no minimo, 5% (cinco por cento) do saldo devedor da
CPR-Financeira; e (b) no maximo, 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor inicial da CPR-Financeira;

(i)  a data em que sera realizada a Liquidacdo Antecipada Facultativa Parcial da CPR-Financeira e para a
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRA,;

(iii)  qualquer outra informag&o relevante para a Liquidacio Antecipada Facultativa Parcial da CPR-Financeira
e para a Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria dos CRA.

A Liquidacéo Antecipada Facultativa Parcial da CPR-Financeira deverd ser realizada mediante o pagamento pela
Devedora a Securitizadora do valor indicado no item (i) ou (ii) abaixo, dos 2 (dois) o que for maior ("Valor de
Liguidacdo Antecipada Facultativa"):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA até a data em que seré realizada a Liquidacdo Antecipada
Facultativa, acrescido (a) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo ou a da Data de Pagamento imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data
da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRA (exclusive); (b) dos encargos moratérios, se
houver; e (c) de eventuais despesas ou obriga¢des pecuniarias vencidas e ndo pagas referentes aos CRA,;
ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo dos CRA, acrescido (a) da
remuneracao, utilizando como taxa de desconto a taxa composto publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com vencimento mais proximo a duration remanescente dos CRA, conforme o caso,
na data da Liquidagdo Antecipada Facultativa, utilizando-se a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) ("Taxa Tesouro IPCA
Antecipacdo™) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva Amortizagio
Extraordinaria Obrigatdria dos CRA, calculado conforme a férmula abaixo; (b) dos encargos moratdrios,
se houver; e (c) de eventuais despesas e quaisquer obrigaces pecunidrias vencidas e ndo pagas referentes
aos CRA.

k
PMT;xC
vp=|) —-

nk
i=1 (1 + taxa)252
onde:
VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA;
PMTi = i-ésimo valor de pagamento dos CRA,;
taxa = taxa composta pela Taxa Tesouro IPCA de acordo com o (ii) Antecipacéo;
¢ = conforme definido acima;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacio Extraordinaria Obrigatéria dos CRA e a data de
vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Nos termos da CPR-Financeira, o pagamento da Liquidacdo Antecipada Facultativa Parcial da CPR-Financeira
seré feito mediante depdsito na Conta Centralizadora.

Nos termos da CPR-Financeira, qualquer recurso recebido pela Emissora decorrente da Liquidacdo Antecipada

Facultativa Parcial da CPR-Financeira devera ser integralmente utilizado para fins de Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatéria dos CRA, nos termos do Termo de Securitizacéo.
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Os pagamentos decorrentes da Amortizacdo Extraordinaria Obrigat6ria dos CRA serdo realizados de forma pro
rata entre todos os Titulares dos CRA e alcangardo, indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento
adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA devera ser comunicada a B3, com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido,
informando a respectiva data da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA.

A Emissora utilizard os recursos decorrentes do pagamento dos valores devidos pela Devedora, em razdo da
Liquidacdo Antecipada Facultativa Parcial da CPR-Financeira, para o pagamento, aos Titulares dos CRA, da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigat6ria dos CRA até o 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao do recebimento de tais
recursos, sob pena de liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo.

As despesas relacionadas a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA serdo arcadas pela Devedora, o que
inclui as despesas de comunicacéo.

Condic6es para Resgate dos CRA
Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA

Havera o Resgate Antecipado Obrigatério da totalidade dos CRA na ocorréncia: (i) de vencimento antecipado da
CPR-Financeira, nos termos da Clausula 9 da CPR-Financeira; (ii) de Liquidagdo Antecipada Facultativa total da
CPR-Financeira, nos termos da Clausula 10.2 da CPR-Financeira; (iii) de liquidagcdo do Patrimonio Separado dos
CRA nos termos da Clausula 13 do Termo de Securitizagdo; ou (iv) caso ndo haja acordo sobre o indice
Substitutivo nos termos da Clausula 6.5 ¢ seguintes do Termo de Securitizagdo (“Resgate Antecipado

Obrigatdrio™).

Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado: Na ocorréncia
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico da CPR-Financeira, conforme indicado na
Clausula 9.1.2 da CPR-Financeira, a Emissora devera convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, uma Assembleia Geral de Titulares dos CRA para deliberar
sobre 0 ndo vencimento antecipado. Caso os Titulares dos CRA, observado os quéruns de instalagdo previstos nas
Clausulas 7.2.1.6 e 7.2.1.7 do Termo de Securitizacdo, votem por orientar a Emissora a ndo considerar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes da CPR-Financeira e consequentemente dos CRA, a Emissora
nao deverd declarar o vencimento antecipado da CPR-Financeira e consequentemente dos CRA, sendo certo que
em qualquer outra hipétese, incluindo, sem limitacéo, a ndo instalagdo da Assembleia Geral ou ndo manifestacdo
dos Titulares dos CRA, o Vencimento Antecipado da CPR-Financeira e consequentemente dos CRA, a
Securitizadora deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da CPR-
Financeira, o que acarretara 0 Resgate Antecipado Obrigatorio da totalidade dos CRA. Adicionalmente, caso
ocorra qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico da CPR-Financeira, os CRA deverao ser objeto
de Resgate Antecipado Obrigatorio automaticamente, independentemente de qualquer providéncia adicional pelos
Titulares dos CRA ou pela Emissora. Na ocorréncia de qualquer um dos Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automaticos descritos na Clausula 7.2.1.3 acima, a Emissora convocara uma Assembleia Geral de Titulares dos
CRA no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da data em que a Emissora tomar ciéncia da ocorréncia do evento de
vencimento antecipado da CPR-Financeira, para deliberar sobre 0 ndo vencimento antecipado. Caso, na referida
Assembleia Geral de Titulares dos CRA, seja decidido por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes da CPR-Financeira, a Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado da CPR-Financeira; caso
contrario, ou em caso de ndo instalacdo em primeira ou em segunda convocacdo, ou em caso de instalacdo em
segunda convocagdo em que ndo haja quérum suficiente de deliberacdo, a Emissora deverd, imediatamente,
declarar o vencimento antecipado das obrigac6es decorrentes da CPR-Financeira e, consequentemente, dos CRA,
conforme o fator de risco “Ocorréncia de Eventos de Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA ou Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatéria dos CRA poderiam provocar efeitos adversos sobre a rentabilidade dos CRA”,
disposto na pagina 89 deste Prospecto.

Os Eventos de Vencimento Antecipado estdo previstos na CPR-Financeira bem como no item “Caracteristicas
Gerais dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio — Vencimento Antecipado” — vide péaginas 68 a 71 deste Prospecto.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento, a partir da Data da
Primeira Integralizacdo, realizar oferta de resgate antecipado total dos CRA, sempre que a Devedora realizar uma
Oferta de Liquidacdo Antecipada da CPR-Financeira, nos termos da Clausula 10.1 da CPR-Financeira.

Conforme previsto na CPR-Financeira, a Devedora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento a partir
da Data de Integralizacdo dos CRA, realizar a oferta de liquidacdo antecipada da totalidade dos valores devidos
no &mbito da CPR-Financeira, desde que condicionada a aceitagdo dos Titulares dos CRA (“Oferta de Liquidacdo
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Antecipada da CPR-Financeira”). A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e
condicles estabelecidos para a Oferta de Liquidacdo Antecipada da CPR-Financeira e sera operacionalizada
mediante o disposto abaixo:

(i) a Devedora realizara a Oferta de Liquidacdo Antecipada por meio de envio de comunicagdo a Emissora
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipada da CPR-Financeira”), a qual devera descrever os termos e
condicBes da Oferta de Liquidacdo Antecipada da CPR-Financeira, incluindo (a) o percentual do prémio de
liquidagdo antecipada a ser oferecido, caso exista; (b) a forma e o prazo de manifestacdo, a Devedora, pela
Emissora sobre o nimero de titulares de CRA que aderirdo a Oferta de Liquidacdo Antecipada da CPR-Financeira,
prazo esse que nao poderéa ser superior a 30 (trinta) dias contados da data da Comunicacdo de Oferta de Liquidacdo
Antecipada da CPR-Financeira; (c) a data efetiva para a liquidacéo antecipada e o pagamento da CPR-Financeira,
que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 40 (quarenta) dias contados da data da Comunicacdo de Oferta de
Liquidacdo Antecipada da CPR-Financeira; e (d) demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos
titulares de CRA e a operacionalizacdo da liquidacdo antecipada da CPR-Financeira e consequentemente resgate
antecipado dos CRA, no ambito da Oferta de Liquidacdo Antecipada;

(ii) o valor a ser pago & Emissora seréa equivalente, no minimo, ao Preco de Resgate referente aos CRA que tiverem
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, acrescido de prémio de liquidacdo antecipada a ser
eventualmente oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério;

(iii) a liquidac@o antecipada da CPR-Financeira e o consequente resgate antecipado dos CRA serdo realizados em
conformidade com os procedimentos operacionais da B3; e

(iv) a B3 devera ser comunicada da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario dos CRA, com no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data efetiva da liquidacio antecipado e do pagamento da CPR-Financeira e,
consequentemente, dos CRA.

Mediante recebimento da Comunicacdo de Oferta de Liquidagdo Antecipada da CPR-Financeira, a Emissora
realizara a publica¢do de anuncio no jornal “O Dia SP”, ou o envio de carta a todos os Titulares de CRA
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), com copia ao Agente Fiduciario, que devera descrever os termos e
condicOes do Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (a) o percentual do prémio de resgate antecipado
a ser oferecido, caso exista; (b) a forma e o prazo de manifestacdo pelos Titulares de CRA que aderirdo a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, prazo esse que ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias contados da data da
Comunicacdo de Resgate Antecipado; (c) a data efetiva para o Resgate Antecipado dos CRA e pagamento aos
Titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 40
(quarenta) dias contados da data da Comunicacdo de Resgate Antecipado; e (d) demais informagfes necessarias
para a tomada de decisdo pelos Titulares de CRA e a operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos CRA no ambito
da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA que aceitarem o Resgate Antecipado na data indicada
na Comunicacio de Resgate Antecipado. A Devedora tera até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data na qual for
informada pela Emissora sobre a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA para realizar o efetivo
pagamento da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente (a) ao
Valor Nominal Unitario Atualizado, dos CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido da
Remuneracdo incorrida até a data do resgate antecipado e ainda ndo paga, e dos Encargos Moratérios e demais
valores devidos e ndo pagos, (b) dos demais tributos, multas, penalidades, indeniza¢Ges, despesas, custas,
honoréarios e demais encargos contratuais e legais previstos na CPR-Financeira ou na legislagdo aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do Resgate Antecipado (com relagéo
aos CRA que serdo objeto do resgate antecipado), e (c) do prémio eventualmente oferecido na forma do item (ii)
da Clausula 7.3.1 do Termo de Securitizagao.

Os CRA resgatados antecipadamente nos termos da Clausula 7.3 do Termo de Securitizagdo serdo
obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

A data para realizacio de qualquer Oferta de Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo arcadas pela Devedora, o que inclui as
despesas de comunicacao e resgate dos CRA.

Administragdo Extraordinaria e Liquidagéo do Patrim6nio Separado

Conforme previsto na Clausula 13 do Termo de Securitizagdo, a ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de
Liquidacdo do Patrimdnio Separado podera ensejar a assunc¢éo imediata e transitéria da administracdo do Patriménio
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Separado, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do
Patrim6nio Separado, nos termos do artigo 10, inciso V da Lei n° 9.514, da Medida Proviséria n® 1.103 e da Resolucéo
CVM 60:

(i insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacéo do plano de recuperacédo por seus credores ou deferimento do processamento
da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(i)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii)  decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecunidrias previstas no Termo de
Securitizagdo que dure por mais de 3 (trés) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado
e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd contado de notificagdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

(v)  desvio de finalidade do Patriménio Separado.

Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que comp8em o Patrimbnio Separado, a Securitizadora, ou 0 Agente
Fiduciério caso a Securitizadora ndo o faca, deverd convocar uma Assembleia Geral na forma da Clausula 12.2 do
Termo de Securitizacdo, com a antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, nos termos do paragrafo 3° do artigo
29 da Medida Provisdria 1.103, para deliberar sobre a ndo liquidacdo do Patrim6nio Separado, sendo que tal
assembleia instalar-se-a (i) em primeira convocacdo, com a presencga dos Titulares de CRA que representem, pelo
menos, 2/3 (dois tercos) dos Titulares de CRA em Circulacéo; e (i) em segunda convocacdo, independentemente da
quantidade de Titulares de CRA, sendo validas as deliberagdes tomadas pela maioria dos Titulares de CRA presentes,
em primeira ou em segunda convocacgdo. Caso a Assembleia Geral dos Titulares de CRA néo seja instalada, por
qualquer motivo, em segunda convocacao ou seja instalada e os Titulares de CRA néo decidam a respeito das medidas
a serem adotadas, a Securitizadora podera promover, a qualquer tempo e sob a ciéncia do Agente Fiduciario, a
liquidagdo do Patriménio Separado

Em referida Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacéo, total ou parcial, do
Patrim6nio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacéo; ou (ii) pela ndo
liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administracdo do Patriménio Separado
pelo Agente Fiduciario ou nomeac&o de outra institui¢do administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢des
e termos para sua administracéo, bem como sua remuneragdo. O liquidante serd a Emissora, caso esta ndo tenha sido
destituida da administracéo do Patrimbnio Separado.

A liquidacdo do Patrimdnio Separado seré realizada mediante transferéncia, em dagdo em pagamento, dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado aos Titulares dos CRA, na proporcao
dos créditos representados pelos CRA em Circulagdo que cada um deles é titular, para fins de extingdo de toda e
qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

Na hipotese da Clausula 13.1 do Termo de Securitizagdo, e destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a
referida instituigdo administradora (i) administrar transitoriamente os Créditos do Patrimdnio Separado, (ii) esgotar
todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na proporcao de CRA detidos, e (iv) transferir os créditos oriundos da
CPR-Financeira aos Titulares dos CRA, na propor¢do de CRA detidos por cada um.

A realizagdo dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada ao Patriménio Separado, nos termos do artigo 26 da
Medida Provisoria n° 1.103, ndo havendo nenhuma outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Local e Forma de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3 para 0s CRA que estejam custodiados eletronicamente na
B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na B3 nas Datas de Pagamento, a
Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento a disposicéo do respectivo Titular de CRA, informando

previamente este Titular de CRA. Nesta hipétese, a partir da referida Data de Pagamento, ndo havera nenhum tipo de
atualizacdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a disposicéo do Titular dos CRA na sede da Emissora.

Garantias

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou sobre a CPR-Financeira.

41



Possibilidade dos Direitos Creditorios do Agronegécio serem acrescidos, removidos ou substituidos

Os Direitos Creditdrios do Agronegécio decorrentes da CPR-Financeira ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou
substituidos.

Direitos, Vantagens e Restri¢6es

Sem prejuizo das demais informacdes contidas no Prospecto e no Andncio de Inicio, foi instituido Regime
Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, nos termos do Termo de Securitizagdo. Cada CRA em
Circulagdo correspondera a um voto na Assembleia Geral de Titulares de CRA, conforme descrito no item abaixo
“Assembleia Geral dos Titulares dos CRA” constante da pagina 42 deste Prospecto. Os CRA poderdo ser
negociados no mercado secundario apenas quando do encerramento da Oferta.

Preferéncia, Prioridade e Subordinacéo

Néo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os Titulares de CRA. A cada CRA em
Circulagdo cabera um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.

Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em razdo do
pagamento dos valores devidos no &mbito da CPR-Financeira, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte
ordem de prioridade de pagamentos, observado o disposto na Clausula 8.2 do Termo de Securitiza¢do, de forma
que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior: (i)
quaisquer valores devidos relativos ao pagamento das Despesas e a recomposi¢do do Fundo de Despesas, bem
como quaisquer outros valores a serem pagos no &mbito do Termo de Securitiza¢do e que ndo sejam os valores a
que se referem os itens (ii) a (v) abaixo, (ii) encargos moratorios e demais encargos devidos aos titulares dos
CRA,; (iii) Remuneracéo do Valor Nominal Atualizado dos CRA vencida; (iv) Remuneracéo do Valor Nominal
Atualizado dos CRA do periodo em referéncia; e (v) amortizacdo do saldo do Valor Nominal Atualizado dos CRA
(“Ordem de Alocacdo de Pagamentos™).

Assembleia Geral dos Titulares dos CRA

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Resolu¢gdo CVM 60, os Titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares dos
CRA, observados os procedimentos previstos nesta clausula.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar sobre:

0] as demonstragdes contdbeis do Patrim6nio Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes, em até 90 (noventa) dias ap6s o término do exercicio social a que se
referirem;

(i) alteracbes no Termo de Securitizacdo, observada eventuais excec¢Bes previstas no Termo de Securitizagdo;
(iii)  alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servigo descritos no Termo de Securitizacéo;
(iv)  destituicdo ou substituicdo da Securitizadora na administracéo do Patriménio Separado;

(v)  qualquer deliberacdo pertinente a administragdo ou liquidacdo do Patriménio Separado, nos casos de
insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de decretacdo de faléncia ou recuperacéo judicial ou
extrajudicial da Securitizadora;

(vi) alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA,;
(vii) alteragdes da remuneracéo da CPR-Financeira;

(viii) asubstituicdo do Banco Liquidante em hipdteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.21 do Termo de
Securitizag&o;

(ix)  asubstituicdo da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.22 do Termo de Securitizagao;

(x)  asubstituicdo do Escriturador ou Custodiante em hipéteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.23 do
Termo de Securitizacéo;

(xi) adefinicdo do Indice Substitutivo, na hip6tese prevista na Clausula 6.5 do Termo de Securitizagéo;
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(xii) os Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico;

(xiii) a insuficiéncia dos bens do Patrimbdnio Separado, conforme previsto na Clausula 9.2.2 do Termo de
Securitizag&o;

(xiv) asubstituicdo do Agente Fiduciario, conforme as Clausulas 11.3 e 11.8 do Termo de Securitizag&o;

(xv) o exercicio ativo pela Emissora dos direitos estabelecidos nos Documentos da Operacdo, conforme a
Clausula 12.11 do Termo de Securitizacao;

(xvi) os Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, conforme previstos na Clausula 13.1 do Termo de
Securitizacdo; e

(xvii) aprovar despesas adicionais que ndo estejam expressamente previstas no Termo de Securitizacéo, inclusive
eventual remuneracédo adicional dos prestadores de servigo, conforme previsto no item "(v)" da Clausula
14.1 do Termo de Securitizac&o.

As Assembleias Gerais poderao ser convocadas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou por Titulares
dos CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagéo, sendo que a convocagdo da
Assembleia Geral deve ser encaminhada pela Securitizadora a cada Titular dos CRA e disponibilizada na pagina
que contém as informacdes do Patrimonio Separado na rede mundial de computadores, com antecedéncia minima
de 20 (vinte) dias da data de sua realiza¢do, nos termos do artigo 26 da Resolu¢cdo CVM 60, sendo que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA somente podera ser realizada, no minimo, 8 (oito) dias
apos a data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA, em primeira convocacéo,
respeitadas as demais regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais de
acionistas constantes da Lei das Sociedades por AcGes, da regulamentacdo aplicavel e do Termo de Securitizacéo.

A convocagdo da Assembleia Geral por solicitacdo dos Titulares dos CRA conforme previsto acima, deve: (i) ser
dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais titulares.

Da convocagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA deve constar, no minimo: (i) dia, hora e local em que
sera realizada a assembleia, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser realizada parcial ou exclusivamente
de modo digital; (ii) ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da assembleia; e (iii) indicacdo da pagina
de rede mundial de computadores em que o investidor pode acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que
sejam necessarios para debate e deliberacdo da assembleia.

Caso o Titular de CRA possa participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA a distancia, por meio de sistema
eletrdnico, a convocagdo deve conter informacBes detalhando as regras e os procedimentos sobre como os
investidores podem participar e votar & distancia na Assembleia Geral de Titulares de CRA, incluindo informagdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacao do sistemas pelos Titulares de CRA, assim como se a Assembleia
Geral de Titulares de CRA seré realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

Independentemente da convocagao prevista nesta clausula, sera considerada regular a Assembleia Geral as quais
comparecerem todos os Titulares dos CRA, nos termos do artigo 28, paragrafo unico, da Resolugdo CVM 60.

A Assembleia Geral realizar-se-a de modo exclusivamente digital, caso os Titulares dos CRA somente possam
participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico, ou de modo parcialmente digital, caso
os investidores possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicag&o escrita
ou sistema eletrénico, nos termos do artigo 29 da Resolucdo CVM 60.

No caso de utilizacdo de meio eletrdnico, a Securitizadora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissdo de informagdes, particularmente os votos que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletrdnica ou outros meios igualmente eficazes para assegurar a identificagdo do investidor.

Os Titulares de CRA podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica, desde que recebida pela
Securitizadora antes do inicio da Assembleia Geral de Titulares de CRA

Conforme disposto no artigo 31 da Resolucdo CVM 60, somente podem votar na Assembleia Geral os Titulares
dos CRA inscritos nos registros do certificado na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.
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Quoérum de Instalacdo. A Assembleia Geral instalar-se-a4, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares
dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circula¢do, e, em
segunda convocacao, com qualquer nimero, observado o quérum de deliberacéo previsto abaixo.

A Emissora ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares dos CRA todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacgéo da Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario deverad comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares dos CRA as informacdes que
Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora poderd convocar quaisquer terceiros para participar das
Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem
do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

Q) ao Diretor Presidente ou Diretor de RelacGes com Investidores da Emissora;
(if)  ao representante do Agente Fiduciario;

(iii)  ao Titular dos CRA eleito pelos demais; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.

Quérum de Deliberacdo. As deliberagdes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares dos CRA em Circulagdo que representem, (i) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA em
Circulagdo mais 1 (um), quando em primeira convocagéo, ou (ii) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos
CRA presentes mais 1 (um), desde que presentes a Assembleia Geral de Titulares dos CRA, no minimo, 30%
(trinta por cento) dos CRA em Circulacdo, se em segunda convocacao, exceto (a) nas hip6teses previstas nas
Clausulas 11.9 e 13.3 do Termo de Securitizagdo ou (b) nas deliberagdes e que impliquem (i) a alteracdo da
Remuneragdo ou Amortizacdo, ou de suas datas de pagamento, bem como os Encargos Moratorios; (ii) a alteracéo
das Datas de Pagamento; (iii) as alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquida¢do do Patriménio Separado,
dos Eventos de Vencimento Antecipado, do Resgate Antecipado Obrigatério ou da Amortizacdo Extraordinéria
Obrigatdria; ou (iv) as alteracdes da Clausula 12 do Termo de Securitiza¢do. Essas deliberacGes dependerdo de
aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) de Titulares dos CRA em Circulacéo.

A rendncia ou perddo temporario (waiver) em relacéo a qualquer Evento de Vencimento Antecipado dependera
da aprovacéo de (i) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo mais 1 (um), quando em
primeira convocacao, ou (ii) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA presentes mais 1 (um), desde que
presentes a Assembleia Geral de Titulares dos CRA, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagéo,
se em segunda convocagao.

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Titulares de CRA, nem fazer parte do cOmputo para fins de apuracdo
do quérum de aprovacdo: (i) a Emissora, seus sdcios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;
(ii) os prestadores de servigos da Emisséo, seus socios, diretores e funciondrios e respectivas partes relacionadas;
e (iii) qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do Patriménio Separado no
assunto a deliberar.

N&o se aplica a vedacdo prevista no paragrafo acima quando: (i) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas
mencionadas na Clausula acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA,
manifestada na propria Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se dara a permissao de voto.

Qualquer alteragao ao Termo de Securitizacdo, apds a integralizacdo dos CRA, dependera de prévia aprovagao dos
Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, observado o disposto na Clausula 12 do Termo de
Securitizacdo, exceto nas hipdteses a seguir, em que tal alteracdo independera de prévia aprovacao dos Titulares
de CRA, reunidos em Assembleia Geral, desde que decorra, exclusivamente, dos eventos a seguir e,
cumulativamente, ndo represente prejuizo aos Titulares de CRA, inclusive com relacdo a exequibilidade, validade
e licitude do Termo de Securitizacdo, bem como ndo gere novos custos ou despesas adicionais aos Titulares de
CRA, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas
da CVM, B3 e/ou ANBIMA, de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das
entidades administradoras e mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) for necessaria em virtude
da atualizaco dos dados cadastrais das Partes, (iii) envolver reducdo da remuneracdo de qualquer um dos
prestadores de servicos da Oferta, e (iv) decorrer de correcdo de erro formal e desde que a alteragdo ndo acarrete
qualquer alteracdo na Atualizacdo Monetaria, na Remuneracéao e no fluxo da pagamentos, desde que as alterag6es
ou correcBes referidas nos itens acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares dos CRA e/ou a
Securitizadora, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares dos CRA.
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Os aditamentos ao Termo de Securitizacdo referidos no paragrafo acima serdo comunicados aos Titulares dos
CRA, pela Emissora, no prazo de até 7 (sete) dias contados de sua assinatura, nos termos do artigo 25, paragrafo
quarto da Resolugdo CVM 60.

As deliberages tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalacéo e de deliberagédo
estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares dos CRA,
quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado
contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares dos CRA ou os Titulares dos CRA, na
forma da regulamentagdo da CVM.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, devera ser convocada Assembleia Geral dos
Titulares dos CRA toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos
da Operacdo, para que os Titulares dos CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no
ambito de tais instrumentos.

A Assembleia Geral de Titulares dos CRA mencionada na Clausula 12.11 do Termo de Securitizacdo devera ser
realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a Emissora
manifestar-se frente & Devedora, conforme previsto nos Documentos da Operagao.

As deliberacGes tomadas pelos Titulares dos CRA, observados os respectivos quéruns de instalacdo e de
deliberagdo estabelecidos no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares
dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral de Titulares dos CRA e, ainda que tenham se
abstido de votar, ou votado contra, conforme o caso, devendo ser divulgado pelo Agente Fiduciario o resultado da
deliberacdo aos Titulares dos CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral
de Titulares dos CRA em questéo.

Regime Fiduciario e Administracdo do Patriménio Separado

Na forma do artigo 24 da Medida Proviséria n° 1.103 e da Resolugdo CVM 60, a Emissora instituiu Regime
Fiduciario sobre os (i) Direitos Creditérios do Agronegécio; e (ii) valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas, com a consequente constitui¢do do Patriménio Separado, nos
termos da Clausula 9 do Termo de Securitizacdo e da declaracdo emitida pela Emissora com relagdo a instituicdo
do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio, conforme Anexo Il ao Termo de Securitizacéo.

Os (i) Direitos Creditérios do Agronegdcio; e (ii) valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
incluindo o Fundo de Despesas, objeto do Patrimdnio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciério ora instituido, séo
destacados do patrimbnio da Emissora e passam a constituir patriménio distinto, que ndo se confunde com o
patriménio da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigaces relativas
ao Patrimdnio Separado, e manter-se-do apartados entre si e do patrimdnio da Emissora até que se complete o
resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 26 da Medida Proviséria n® 1.103.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os Titulares dos CRA terdo o direito
de haver seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua realiza¢éo limitada a liquida¢&o do Patrimo6nio
Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado sem a devida recomposicao pela Devedora ndo dard causa a
declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral dos Titulares
dos CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimbnio Separado, observando os
procedimentos do artigo 29 da Medida Provisoria n°® 1.103.

Na hipotese de insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado, a Assembleia Geral de Titulares de CRA pode
adotar qualquer medida pertinente & administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado, inclusive:

(i) realizacdo de aporte, por parte dos Investidores;

(i)  dac@o em pagamento dos valores integrantes do Patrimonio Separado;

(iii)  leildo dos ativos componentes do Patrimdnio Separado; ou

(iv)  atransferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciério.

O Patriménio Separado esta imune e isento de qualquer agdo ou execucédo pelos credores da Emissora, ndo se
prestando a constituicdo de garantias ou a execugao por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados
gue sejam, e responderdo, exclusivamente, para a Emisséo.
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A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimdnio Separado, perante os Titulares de CRA, pelo ressarcimento
do valor do Patrimdnio Separado que houver sido atingido em decorréncia de a¢des judiciais ou administrativas
de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdémico, no caso de
aplicacdo do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35.

Os bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado: (i) responderédo pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo
pagamento das despesas de administracdo do Patrimdnio Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais,
conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores
da Emissora que ndo sejam os Titulares dos CRA,; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizag&o.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimdnio Separado que estejam depositados em contas correntes de
titularidade da Emissora deverdo ser aplicados nas Aplicacfes Financeiras Permitidas.

Para fins do paragrafo Unico do artigo 23 da Lei 10.931, o Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e
eventuais aditamentos serdo registrados para custédia no Custodiante na data de sua celebragcdo, conforme
declaracéo assinada pelo Custodiante constante no Anexo IV ao Termo de Securitizagdo, devendo a Emissora,
portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via original do Termo de Secutirizag&o.

Administracdo do Patrimdnio Separado

Observado o disposto na Clausula 9 do Termo de Securitizagdo, a Emissora, em conformidade com a Medida
Provisoria n°® 1.103 e com a Resolugdo CVM 60: (i) administrara o Patriménio Separado instituido para os fins
desta Emissdo; (ii) promoverd as diligéncias necessarias & manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contdbil independentemente do restante de seu patrimdnio; e (iv) elaborard e publicard as respectivas
demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado, em até 90 (noventa) dias contados do encerramento, que
ocorrerd em 31 de marco de cada ano, tudo em conformidade com os artigos 24 e seguintes da Medida Proviséria
n° 1.103.

A totalidade do patriménio da Emissora somente responderd pelos prejuizos que esta causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracéo
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

A Emissora ou terceiro que venha realizar a administracdo do Patrimdnio Separado fara jus ao recebimento da
Taxa de Administracéo, calculada pro rata die se necessario.

A Taxa de Administragdo sera custeada pelos recursos do Patriménio Separado, especialmente pelo Fundo de
Despesas, € serd paga mensalmente, no mesmo dia da Data de Emissdo dos CRA dos meses subsequentes.

A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora ou
terceiro que venha realizar a administracdo do Patriménio Separado ainda esteja atuando em nome dos Titulares
dos CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora.

A Taxa de Administracéo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo desses servigos
(pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de
responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracdo, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados nesta clausula fosse incidente.

O Patrimdnio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, sera utilizado pela Emissora ou terceiro que venha
realizar a administragcdo do Patrimdnio Separado de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas
fungdes, tais como, notificacdes, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA, publicagdes em geral, transportes, alimentacao, viagens e
estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os Direitos Creditorios
do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a
efetivacdo da despesa em questdo.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou Reestruturagdo de suas caracteristicas apos a Emissao,
serd devido a Emissora, pela Devedora, caso a demanda seja originada por esta, ou pelo Patriménio Separado, caso
a demanda seja originada pelos Titulares dos CRA, remuneragdo adicional no valor de R$750,00 (setecentos e
cinquenta reais) por homem-hora de trabalho dedicada a participacdo em Assembleias Gerais, limitados a
R$20.000,00 (vinte mil reais) por evento, e a consequente implementacéo das decisdes nelas tomadas, paga em 5
(cinco) dias apds a comprovagao da entrega, pela Emissora, de “relatorio de horas™ a parte que originou a demanda
adicional.

Entende-se por “Reestruturagdo” a alteragdo de condigdes relacionadas (i) as condigdes essenciais dos CRA, tais
como Datas de Pagamento, Remuneracdo e indice de atualizacdo, Data de Vencimento dos CRA, fluxos
operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros, e (ii)
ao Vencimento ou Resgate Antecipado dos CRA.
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Adicionalmente, serdo cobrados R$1.250,00 (mil duzentos e cinquenta reais) por verificacdo de covenants, se
aplicavel.

O pagamento da remuneragdo prevista nesta clausula ocorrerd sem prejuizo da remuneracéo devida a terceiros
eventualmente contratados para a prestacdo de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

A Emissora elaborara e publicara as respectivas demonstracdes financeiras do Patriménio Separado, bem como as
enviara ao Agente Fiduciario em até 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social de cada ano, qual seja o
dia 31 de marco de cada ano, na forma do artigo 50 da Resolugdo CVM 60.

As demonstracfes contabeis do Patrim6nio Separado que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo
comparecimento de quaisquer investidores.

Despesas do Patrimdnio Separado e Eventuais Despesas dos Titulares dos CRA

Serdo de responsabilidade da Emissora, exclusivamente com os recursos do Patriménio Separado, especialmente
com os recursos do Fundo de Despesas, em adi¢cdo aos pagamentos de Amortizacdo, Remuneracdo dos CRA e
demais pagamentos previstos no Termo, as seguintes Despesas:

0] todos os custos e Despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos Titulares dos CRA,
as Despesas descritas na CPR-Financeira, incluindo as remuneracfes e Despesas recorrentes e eventuais
extraordinarias devidas ao Custodiante, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a Emissora, B3 e entre
outras;

(i)  todas as Despesas com prestadores de servi¢os contratados para a Emissdo, tais como a Emissora, o
Custodiante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e a B3;

(iii)  das eventuais Despesas com terceiros especialistas, sejam empresas de classificagdo de risco, advogados,
auditores, fiscais, empresas especializadas em cobranca relacionados, com a B3 e com procedimentos legais
incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e realizacdo da Emissdo e dos recursos
oriundos da Conta Centralizadora integrantes do Patriménio Separado;

(iv)  as Despesas com a gestdo, realizacdo e administracdo do Patrimdnio Separado e na hipétese de liquidagdo
do Patriménio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de Administracéo;

(v)  de Despesas, diretamente ou indiretamente por meio de reembolso, previstas na CPR-Financeira, inclusive,
mas sem se limitar, as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais;

(vi) das Despesas de registro nos competentes cartérios, inclusive cartorios de registro de imoveis, cartorios de
titulos e documentos e juntas comerciais, bem como de eventuais aditamentos do Termo de Securitizagdo
e dos demais Documentos da Oferta; e

(vii) quaisquer outros honordrios, custos e despesas expressamente previstos no Termo de Securitizacdo e
atribuidos ao Patrimonio Separado.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, que ndo incidem no Patriménio Separado,
especialmente sobre o Fundo de Despesas, 0s tributos previstos na Clausula 17 do Termo de Securitizagdo.

Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas e/ou ndo recebimento de
recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas pelo Patrim6nio Separado.

Quaisquer despesas ndo previstas no Termo de Securitizagdo serdo imputadas a Emissora, no ambito de suas
competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos ndo previstos e que sejam, no entender da Emissora, proprios ao
Patrimdnio Separado e exigiveis para sua boa administracao; e (ii) houver ratificacdo posterior em deliberagéo da
respectiva Assembleia Geral.

Fundo de Despesas

As Despesas listadas na Clausula 14 do Termo de Securitizagdo, se incorridas, serdo arcadas exclusivamente,
diretamente e/ou indiretamente, pela Devedora, sendo que 0os pagamentos serdo efetivados pela Emissora (por
conta e ordem da Devedora), exclusivamente mediante utilizagdo dos recursos do Fundo de Despesas a ser
constituido conforme previsto nesta clausula, com recursos a serem retidos pela Emissora na Conta Centralizadora
na forma da Clausula 9.7.1 e seguintes do Termo de Securitizagdo.

Na Data da Primeira Integralizagdo, a Emissora retera na Conta Centralizadora, para os fins de pagamento das
Despesas previstas na Clausula 14 do Termo de Securitizacdo e demais despesas indicadas no Termo de
Securitizagdo, o valor de R$140.000,00 (cento e quarenta mil reais), destinado a constituigdo de um fundo de
despesas (“Fundo de Despesas™), observado o valor minimo do Fundo de Despesas de R$90.000,00 (noventa mil
reais) atualizado anualmente, pela variagdo acumulada do IPCA (“Valor Minimo do Fundo de Despesas™), sendo
certo que a Devedora esta obrigada a manter o Fundo de Despesas durante toda a vigéncia dos CRA.

Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo
do Fundo de Despesas, mediante comprovagdo da Securitizadora, a Devedora devera recompor o Fundo de
Despesas com 0 montante necessario para que 0s recursos existentes no Fundo de Despesas apds a recomposicéo
sejam de, no minimo, igual ao Valor Minimo do Fundo de Despesas mediante (i) transferéncia dos valores
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necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta Centralizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis da
comunicacgdo enviada pela Securitizadora a Devedora, ou (ii) transferéncia automatica pela Securitizadora dos
valores existentes na Conta Centralizadora.

Em caso de ndo cumprimento, pela Devedora das obrigacoes de pagamento de Despesas previstas na Clausula 14
do Termo de Securitizagdo e 9.6.7.1 do Termo de Securitizagdo, a Securitizadora devera, nos termos da ordem de
pagamentos prevista na Clausula 8.2 do Termo de Securitizacdo, realizar o pagamento de despesas mediante o
desconto dos valores necessarios para tanto dos recursos recebidos da Devedora a titulo de pagamento dos direitos
creditérios do agronegocio decorrentes da CPR-Financeira, respondendo a Devedora por eventual insuficiéncia de
referidos recursos para 0 pagamento de despesas e dos demais valores devidos aos titulares de CRA, a qualquer
titulo, inclusive a titulo de remuneracgéo, amortizacdo e demais encargos.

Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pela instituicdo do Regime Fiduciario dos CRA e integrardo
0 Patrimdnio Separado (conforme definidos no Termo de Securitizagdo), podendo ser aplicados pela
Securitizadora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora, nas Aplicagdes Financeiras Permitidas, néo sendo
a Securitizadora responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade. Os resultados decorrentes desse
investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesas.

Em nenhuma hipétese, a Securitizadora incorrerd em antecipagdo de Despesas e/ou suportara Despesas com
recursos proprios.

Qualquer transferéncia de recursos da Securitizadora & Devedora sera realizada pela Securitizadora, liquidos de
tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos), na conta a ser indicada por esta, ressalvados a
Securitizadora os beneficios fiscais de eventuais rendimentos.

Caso, quando da quitacdo integral de todas as obrigacdes existentes no &mbito dos CRA, conforme o caso, e apds
a quitacdo de todas as Despesas incorridas, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a
Emissora deverd transferir o montante excedente para a Conta de Livre Movimentacdo da Devedora.

Cronograma de Etapas da Oferta
A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos Eventos® Data Prevista @
Eventos
1. Pedido de Registro da Oferta na CVM 16/05/2022
2 Divulgacéo do Aviso ao Mercado e Disponibilizacéo do Prospecto Preliminar 15/07/2022
3 Inicio do Periodo de Reserva 25/07/2022
4. Encerramento do Periodo de Reserva 10/08/2022
5 Procedimento de Bookbuilding 11/08/2022
6 Registro da Oferta pela CVM 29/08/2022
- Divulgacéo do Anuncio de Inicio e Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 30/08/2022
Procedimento de Alocagéo dos CRA
8. Data de Liquidacédo Financeira dos CRA 31/08/2022
9. Data Méaxima para Divulgagéo do Anlncio de Encerramento 20/02/2023
10. Data Maxima de Inicio de Negociacdo dos CRA na B3 21/02/2023
® As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagfes sem aviso

prévio, a critério da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e poderd ser interpretada como modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogagdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser
alterado. Qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Andncio de Inicio, conforme
disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Apés a publicacéo do Andncio de Retificagdo, os Coordenadores somente aceitardo ordens
daqueles Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi alterada e de que tém conhecimento das novas condices. Nos termos
do artigo 27, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, em caso de modificacdo da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido
a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagéo passivel de comprovagao, a respeito da modificacéo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
do recebimento da comunicagéo, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo a Oferta, presumida a manutencéo em caso de
siléncio. Em caso de revogacédo da Oferta, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Prego de
Integralizac&o seré devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo, por meio de depésito na conta do
Investidor junto a Institui¢o Participante da Oferta utilizada para subscricéo e integralizagdo dos CRA.

Para informag6es sobre manifestacéo de aceitagdo a Oferta, manifestacéo de revogacédo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta,
suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, favor consultar o topico “Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das
Circunstancias, Revogagéo ou Modificagdo da Oferta” abaixo.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos & Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da
Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos neste Prospecto.
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Registro para Distribuicdo e Negociagédo dos CRA

Os CRA foram depositados para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, e, para negociagdo no
mercado secundario, por meio do CETIP21, sendo a liquidagéo financeira da distribuicdo e das negociacfes
realizadas através da B3, e a custddia eletronica de acordo com os procedimentos da B3.

Distribuicdo dos CRA

Os CRA serao (i) objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, sob o Regime de Garantia
Firme de colocagdo, no montante inicial de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais) sendo
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) para o Coordenador Lider; R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) para o Ital BBA; e R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais) para 0 BTG Pactual.

Os CRA objeto do exercicio da Opcéao de Lote Adicional serdo distribuidos em regime de melhores esforcos de
colocacdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo. O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de
colocacdo dos CRA estad condicionado ao atendimento integral das Condicfes Precedentes e demais requisitos
estabelecidos para tanto no Contrato de Distribuicdo, sendo que as referidas CondicBes Precedentes serdo
verificadas pelos Coordenadores anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta.

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores.

Os Coordenadores poderdo contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos
termos do Contrato de Distribui¢do, em que esta previsto o respectivo plano de distribui¢do dos CRA.

A Oferta tera inicio a partir da: (i) obtencéo de registro perante a CVM,; (ii) divulgacdo do Andncio de Inicio; e
(iii) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo devidamente aprovado pela CVM ao publico. A colocagdo dos CRA
junto ao publico investidor serd realizada de acordo com os procedimentos da B3.

Anteriormente & concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizardo ao publico este
Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do Aviso ao Mercado.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo puablica aos Investidores, tendo sido admitida, inclusive, a participagdo de
Pessoas Vinculadas. N&o ha limite maximo de aplicacdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emissao.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a colocagdo dos CRA perante 0s
Investidores interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e outras considera¢fes de natureza
comercial ou estratégica assegurando: (i) que o tratamento aos Investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequacéo
do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que os representantes de venda dos
Coordenadores e dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura
obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, observadas as
regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos e
no Contrato de Distribuig&o.

O prazo méaximo de colocacdo dos CRA serd de 6 (seis) meses contados a partir da divulgacdo do Anlncio de
Inicio da Oferta, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Cabe as Instituicoes Participantes da Oferta verificar a condicdo de investidor qualificado, aplicando-se aos
intermediarios financeiros a mesma responsabilidade em eventual transagcdo em mercado secundario.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, podera optar por aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20% (vinte por cento), mediante o exercicio da Opcao de
Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Aplicar-se-do aos CRA oriundos do exercicio de Opcéo de Lote Adicional as mesmas condicoes e preco dos CRA
inicialmente ofertados e sua colocacéo serd conduzida sob o regime de melhores esforcos.

Alocacdo da Oferta

Até a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores realizardo o procedimento de
consolidacéo de todos os pedidos firmados durante o Periodo de Reserva e inten¢Ges de investimento recebidos
até tal data. Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que os Pedidos de Reserva e as
intencBes de investimento admitidos foram em valor superior ao Valor Total da Emissdo, serdo atendidos os
Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de
Reserva e as intencGes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento
de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as intencdes de investimento admitidos que
indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores,
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proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intencdes
de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

Os Coordenadores definirdo, no Procedimento de Bookbuilding, de comum acordo com a Emissora e a Devedora:
(i) se sera exercida a Opcdo de Lote Adicional; e (ii) a quantidade total de CRA a ser emitida; e (iii) a taxa relativa
a Remuneragdo dos CRA. A ordem cronolégica de chegada dos Pedidos de Reserva sera verificada no momento
que o Pedido de Reserva for recebido pelos Coordenadores. A alocagdo dos CRA na forma acima prevista devera
observar ainda que: (2) no caso de um Investidor enviar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva
serdo considerados intencBes de investimento independentes, sendo considerada a primeira intencdo efetuada
aquela cujo Pedido de Reserva primeiro chegar ao escritorio dos Coordenadores, conforme enviada pelo Investidor
ou pelo Participante Especial; (b) os Pedidos de Reserva cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados
na alocacdo dos Pedidos de Reserva.

As integralizacGes dos CRA, a partir da Data da Primeira Integralizacdo, deverdo ocorrer no mesmo dia da
subscricdo de referidos CRA.

Publico Alvo da Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, sendo admitida a participacdo de Pessoas Vinculadas.

Participacéo de Pessoas Vinculadas

Serd aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sem limite maximo de tal
participacdo em relacdo ao volume da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
dos CRA, ndo serd permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipétese, se o Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacéo, referido Preco de Integralizagdo ser& devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéria, sem
reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao, por meio de dep6sito na conta do Investidor junto a
Instituicdo Participante da Oferta utilizada para subscrigéo e integralizagdo dos CRA. Caso néo seja verificado,
pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade dos CRA incialmente ofertados,
sem considerar os CRA objeto da Opcéo de Lote Adicional, sera permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emisséo, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400.

Distribuicdo Parcial

N&o serd admitida a distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista a garantia firme prestada pelos Coordenadores
para o Valor Total da Emisséo, sem considerar a Opcéo de Lote Adicional.

Prazo Méaximo de Colocac¢do

O prazo méaximo de colocagdo dos CRA sera de 6 (seis) meses contados a partir da divulgacdo do Anuncio de
Inicio da Oferta, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacédo

O preco de subscrigdo e integralizagdo dos CRA, correspondente ao: (i) Valor Nominal Unitario, para as
integralizagdes que ocorrerem na Data da Primeira Integralizacdo; ou (ii) Valor Nominal Unitario Atualizado
acrescido da Remuneracdo, incorrida entre a Data da Primeira Integralizacdo e a data das respectivas
integralizacdes dos CRA que ocorrerem posteriormente a Data da Primeira Integralizagdo. O Preco de
Integralizacdo serd pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, por meio dos
procedimentos estabelecidos pela B3 para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Clausula
4.10 do Termo de Securitizacao.

Os CRA deverdo ser subscritos e integralizados em qualquer uma das Datas de Integralizacdo, observado o Prazo
Maximo de Colocagao.

Inadequacéo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) ndo sejam considerados qualificados, nos termos
da regulamentacdo aplicavel; (ii) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacao de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (iii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola.
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Multa e Juros Moratérios

Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares dos CRA, incidirdo, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa, moratéria, ndo
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o saldo das obrigacGes, acrescido da Remuneracdo devida, que
continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial.

Prorrogacédo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria relativa aos
CRA, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a
respectiva data de vencimento ndo seja Dia Util. Devera haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis entre o
recebimento dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora e respectivo
pagamento de suas obrigacdes referentes aos respectivos CRA, sendo que tal intervalo ndo podera alterar a data
de vencimento final dos CRA.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Titulares dos CRA, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de grande circulacdo geralmente utilizado
pela Emissora para publicagdo de Seus atos societarios, qual seja o “O Dia”, devendo a Emissora avisar o Agente
Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacBes acima previstas se notificar todos os Titulares dos CRA e o
Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisfes, desde que comprovados ao Agente
Fiduciario. O disposto nesta clausula nao inclui “atos e fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma
prevista na Resolugdo CVM 44.

As demais informacdes periodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras
formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracao das Circunsténcias, Revogacédo ou Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da
Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
prépria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de modificacdo da Oferta. Nos termos do paragrafo primeiro do artigo
25, o pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Nos termos do paragrafo segundo
do artigo 25, tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. Por fim, nos termos do paragrafo terceiro do artigo
25, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para rendncia a
condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora.

Nos termos do artigo 26 da Instrucdo CVM 400, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados
em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condigdes previstas neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢gdo CVM 400: (i) a modificacdo devera
ser divulgada imediatamente atraves de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; e (ii) os
Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacfes da Oferta, de que
o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Nos termos do artigo 27, paragrafo Gnico, da Instrugdo CVM 400, em caso de modificacdo da Oferta, 0s
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicago, o
interesse em manter a declaragdo de aceitagdo a Oferta, presumida a manutengédo em caso de siléncio.

Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo,
referido Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com deducdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.
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Nos termos do artigo 28 da Instrugdo CVM 400, a aceitacdo da Oferta somente podera ser revogada pelos
investidores se tal hipGtese estiver expressamente prevista no Prospecto, na forma e condi¢des aqui definidas,
ressalvadas as hipdteses previstas nos paragrafos uUnicos dos artigos 20 e 27 da Instrugdo CVM 400, as quais sdo
inafastaveis.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condicBes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta;
ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento
da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacédo
da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia
Util subsequente & data em que foi comunicada ao investidor a suspensio da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacao e se 0
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o referido Preco de Integralizagdo serd
devolvido sem juros ou corre¢do monetéria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM poderé cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que:
(i) estiver se processando em condicOes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta;
ou (ii) for havida por ilegal, contréria a regulamentagéo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribui¢do também importara no cancelamento do
registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢cdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a prépria Oferta, a CVM poderé acolher pleito de revogacéo da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogagdo da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitacdo e, em ambos os
casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo
seré devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta
ou respectiva revogacdo, conforme o caso. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, os
Investidores deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Caso (i) seja verificada divergéncia entre as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor da Oferta ou a sua deciséo de investimento;
ou (i) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; o Investidor da Oferta que ja
tiver aderido a Oferta devera ser comunicado diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisio aos Coordenadores (a) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
comunicagdo por escrito pelos Coordenadores sobre a modificacdo efetuada, no caso da alinea (i) acima; e (b) até
0 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicado por escrito sobre a suspenséo da Oferta, no caso
da alinea (ii) acima, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacao.

Procedimentos de Verificagdo de Cumprimento das Obrigac6es dos Prestadores de Servico

A Emissora dispfe de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos respectivos contratos de
prestacdo de servico, 0s quais incluem, sem prejuizo das disposicOes especificas de cada contrato de prestacdo de
servicos: (i) o envio de informacBes periddicas; e (ii) a obrigacdo de envio de notificacbes em casos
extraordinarios, que Ihe permitirdo o efetivo controle e diligéncia do cumprimento das obriga¢des dos prestadores
de servicos da Oferta, nos termos dos Documentos da Operagéo.

Diante do descumprimento de obrigacGes por parte dos prestadores de servigos da Oferta, podera a Emissora
proceder a sua substituicdo, conforme previsto nos respectivos contratos de prestacdo de servigo.

Agente Fiduciario

Nos termos da Clausula 11.4 do Termo de Securitizagéo, constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles
estabelecidos na Resolu¢do CVM 17:
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(i)
(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos CRA,;

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercicio da funcéo, o cuidado e
a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo dos seus proprios bens

zelar pela protecéo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, acompanhando a atua¢do da Emissora
na gestdo do Patrimdnio Separado;

exercer, nas hipoteses previstas no Termo de Securitizagdo e na Resolugdo CVM 60, a administracao do
Patrimdnio Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 13 abaixo, a liquidagdo, total ou parcial, do Patrim6nio Separado,
conforme aprovado em Assembleia Geral;

renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo de assembleia para deliberar sobre sua
substituicéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papeis relacionados ao exercicio
de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes contidas no Termo de
Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

diligenciar junto & Emissora para que a CPR-Financeira, 0 Termo de Securitizagdo e seus aditamentos
sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

manter atualizada a relacdo dos Titulares dos CRA e seu enderecos, mediante solicitacdo a B3, ao
Escriturador, ou a Emissora, sempre que solicitado ou necesséario;

manter os Titulares dos CRA informados acerca de toda e qualquer informacdo que possa vir a ser de seu
interesse, inclusive, sem limitacdo, com relagcdo a ocorréncia de um Evento de Liquidac¢io do Patriménio
Separado;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizacdo, especialmente daquelas
impositivas de obrigac@es de fazer e de ndo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares dos CRA,
bem como a realizacéo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, vinculados ao Patriménio Separado, caso
a Emissora ndo o faca;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidfes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto, das Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos pertinentes, ou a sede da Emissora e/ou da Devedora,
conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do Patriménio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdes nas condigdes dos
CRA;

(xvii) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e extinto o Regime Fiduciario, a Emissora

relatorio de encerramento, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis;

(xviii)elaborar relatdrio destinado aos Titulares dos CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea "(b)" da

(Xix)

(xx)

Lei das Sociedades por Ac¢des e do artigo 11, inciso VII e do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, contendo
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos ao respectivo valor mobiliario, conforme o
conteudo minimo estabelecido no artigo 15 da Resolugdo CVM 17,

acompanhar a prestacdo das informacgdes periédicas fornecidas pela Emissora e alertar os Titulares dos
CRA, no relatdrio anual mencionado no item acima, sobre inconsisténcias ou omissfes de que tenha
conhecimento;

comunicar os Titulares dos CRA, por meio de divulgacdo na sua central de atendimento ou website
(www.vortx.com.br) eventual inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Devedora de quaisquer obriga¢@es
assumidas no ambito dos Documentos da Operacdo que ndo tenham sido sanadas no prazo de cura
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eventualmente previsto nos respectivos instrumentos, indicando as consequéncias para os titulares de CRA
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a
contar da data de ciéncia pelo Agente Fiduciério;

(xxi) acompanhar a atuacdo da Emissora na administragdo do Patriménio Separado por meio das informagoes
encaminhadas por esta, sobre 0 assunto;

(xxii) se aplicavel, coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, na forma prevista no Termo de Securitizagdo;

(xxiii) comunicar aos Titulares dos CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes financeiras
assumidas no Termo de Securitizacao, e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares
dos CRA e que estabelecem condi¢Bes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Titulares dos CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado o prazo previsto no artigo 16, inciso Il, da Resolu¢do CVM 17;

(xxiv) comparecer a Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, a fim de prestar as informag@es que lhe forem
solicitadas; e

(xxv) convocar, quando necessario, as Assembleias Gerais, na forma prevista na Clausula 12 abaixo, incluindo,
sem limitacdo, na hipotese de insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado, para deliberar sobre a forma
de administracdo ou liquidag&o do Patrimdnio Separado, bem como a nomeacéo do liquidante, caso aplicavel.

E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como instituicdo custodiante ou prestar quaisquer
outros servigos para a Emisséo, incluindo as atividades da Emissora, devendo a sua participacao estar limitada as
atividades diretamente relacionadas a sua funcdo descrita no Termo de Securitizacdo e na regulamentacao editada
pela CVM.

Nos termos da Clausula 11.8 do Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara
exercendo suas fungBes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipGteses de auséncia ou impedimento
tempordrio, renincia, intervengdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja
eleito 0 novo agente fiduciario.

A Assembleia a que se refere ao item acima poderé ser convocada pelo Agente Fiduciério a ser substituido, pela
Emissora, por Titulares dos CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagéo, ou pela
CVM, nos termos do artigo 7°, paragrafo primeiro, da Resolugdo CVM 17. Se a convocagao ndo ocorrer até 9 (nove)
dias corridos antes do termo final do prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetud-la no dia
imediatamente seguinte, observado o artigo 26 da Resolu¢do CVM 60.

A substituicio do Agente Fiduciério fica sujeita & comunicagao prévia 8 CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados do registro do aditamento do Termo de Securitizacdo e & sua manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos prescritos na Resolu¢do CVM 17.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdo de seu substituto a qualquer tempo,
pelo voto favoravel de Titulares dos CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos CRA em Circulagdo,
reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12 do Termo de Securitizag&o.

Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral para escolha do novo agente
fiduciario ou nomear substituto provisério, conforme disposicao do paragrafo 3° do artigo 7°, da Resolugdo CVM 17.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribui¢des e responsabilidades
constantes da legislagdo aplicavel e do Termo de Securitizagdo.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao Termo de Securitizacao.
Auditor Independente da Emissora

A Emissora contratou para os exercicios sociais de 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021, a BDO RCS Auditores
Independentes, para desempenhar a fungdo de Auditores Independentes da Emissora, para avaliar todos os
procedimentos internos e politicas definidas pela Emissora, e averiguar se os seus sistemas e controles internos séo
efetivos e implementados dentro de critérios adequados ao desempenho financeiro da Emissora. Os Auditores
Independentes da Emissora foram escolhidos com base na qualidade de seus servicos e sua reputacdo ilibada. Os
Auditores Independentes da Emissora prestam servigos a Emissora e ndo serao responsaveis pela verificagao de lastro
dos CRA.
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Nos termos do artigo 31 da Resolu¢do CVM 23, os auditores independentes ndo podem prestar servicos para um
mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de trés anos para
a sua recontratacdo, exceto caso: (i) a companhia auditada possua comité de auditoria estatutario em
funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a contratacdo do auditor independente); e (ii) o
auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, 0 auditor independente deve proceder a rotagédo do responsavel
técnico, diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcdo de geréncia, em periodo
ndo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, com intervalo minimo de 3 (trés) anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente, a
Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de cinco anos. Ainda em
atendimento ao artigo 23 da Resolugdo CVM 23, a Emissora ndo contrata os auditores independentes para a
prestacdo de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos de maior preponderancia,
para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso, substituicdo de empresa de auditoria
independente, é a experiéncia, o conhecimento acumulado, a familiaridade da mesma em relacdo ao mercado
financeiro, em particular aos produtos de securitizacdo e outros produtos que envolvem o mercado financeiro de
forma geral, além da qualidade na prestagdo de servigos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora devera
estabelecer os novos padrdes de contratacdo.

A BDO RCS Auditores Independentes, foi contratada, para os exercicios sociais de 2022, 2023 e 2024, pela
Emissora para auditar as demonstra¢des financeiras da Emissora, em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Acbes. A BDO RCS Auditores Independentes foi contratada para auditar as demonstragdes
financeiras do Patrimdnio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e na
Resolucdo CVM 60. No ambito da Emissdo, os servicos prestados pelo Auditor Independente da Emissora foram
contratados pelo valor previsto de R$2.880,00 (dois mil, oitocentos e oitenta reais) anuais, durante a vigéncia do
CRA.

O Auditor Independente da Emissora podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria; e/ou (ii) caso o Auditor
Independente da Emissora esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fun¢des ou haja rendincia
ao desempenho de suas fungBes nos termos previstos em contrato; (iii) em razdo da regra de rodizio na prestacéo
dos servicos do Auditor Independente da Emissora; e/ou (iv) em comum acordo entre a Emissora e o Auditor
Independente da Emissora.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Auditor Independente da Emissora, sem a
observancia das hipdteses previstas no paragrafo acima, tal decisdo deverd ser submetida a deliberacdo da
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizacao.

A substituicdo do Auditor Independente da Emissora deve ser informada pela Securitizadora ao Agente Fiduciério,
as entidades administradas dos mercados regulamentos em que os CRA sejam admitidos a negociacdo e a
Superintendéncia de Supervisdo de Securitizagdo da CVM.

Caso ocorra quaisquer das possiveis substituigdes previstas acima, 0 Termo de Securitizacdo deverd ser objeto de
aditamento em até 10 (dez) Dias Uteis contados da formalizagdo dos respectivos atos necessarios a concretizacdo
de tais substituicdes.

B3

A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidacdo e custodia autorizadas, sem a necessidade de
aprovacdo da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperacdo judicial ou iniciar
procedimento de recuperacgéo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidacdo requerida; (ii) se for
cassada sua autorizagdo para execugdo dos servigos contratados.

Os Titulares dos CRA, mediante aprovagdo da Assembleia Geral, poderdo requerer a substituicdo da B3 em
hipoteses diversas daquelas previstas acima, observado que tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo da
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizag&o.

Escriturador ou Custodiante

O Escriturador ou o Custodiante poderdo ser substituidos, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral,
nos seguintes casos: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatdria; (ii) caso o Escriturador ou o
Custodiante estejam, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renincia ao
desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o
Escriturador ou Custodiante.
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Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador ou o Custodiante em hip6teses diversas
daquelas previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da
Clausula 12 do Termo de Securitizacéo.

A substituicdo do Escriturador ou Custodiante devera ser comunicada mediante notificagao por escrito com, pelo
menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, nas seguintes
hipoteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) caso o Banco Liquidante esteja
impossibilitado de exercer as suas fungfes ou haja rendncia ao desempenho de suas fungfes nos termos previstos
em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Banco Liquidante.

Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Banco Liquidante em hipdteses diversas daquelas
previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12
do Termo de Securitizag&o.

Agéncia de Classificacao de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral
pela (i) Moody’s América Latina Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.101.919/0001-05, ou (ii) Fitch Ratings
Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 01.813.375/0001-33. A substitui¢do por qualquer outra agéncia de
classificagdo de risco deverd ser deliberada em Assembleia Geral de Titulares do CRA, observado o previsto na
Clausula 12 do Termo de Securitizag&o.

Informac@es Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a presente Oferta poderdo ser obtidos
junto & Emissora, aos Coordenadores, a B3 e/ou a CVM.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Destinacdo dos Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscri¢do e integralizacdo dos CRA, inclusive os recursos adicionais provenientes do
exercicio da Opcdo de Lote Adicional, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para: (i) pagamento do Valor
de Desembolso da CPR-Financeira, conforme estabelecido na CPR-Financeira; (ii) pagamento das Despesas
relacionadas a Oferta; e (iii) para formagdo do Fundo de Despesas, disciplinado nas Clausulas 9.7 e seguintes do
Termo de Securitizacdo. O pagamento do Valor de Desembolso somente sera realizado mediante a integralizacéo
dos CRA, conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo e conforme cumprimento das Condi¢des Precedentes
previstas na CPR-Financeira.

Destinacéo dos Recursos pela Devedora

Os recursos obtidos pela Devedora em razdo do recebimento do Valor de Desembolso serdo por ela utilizados
integralmente em suas atividades de producéo e comercializagdo de cana-de aglcar, em cumprimento ao seu
objeto social, nos termos do parégrafo 4°, inciso |, e paragrafo 9° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 60 e do artigo 23 da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto social (“Destina¢do dos
Recursos™), caracterizando-se os direitos creditorios oriundos da CPR-Financeira como direitos creditérios do
agronegocio nos termos do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60 e do artigo 23, paragrafo
primeiro, da Lei 11.076.

Os direitos creditorios oriundos da CPR-Financeira séo representativos de direitos creditdrios do agronegécio uma
vez que atendem aos requisitos previstos no pardgrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugcdo CVM 60, uma vez que a Devedora caracteriza-se como “produtora rural” nos termos
do artigo 165 da Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009 e da Lei
11.076, sendo que constam como suas atividades na Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE,
identificada em seu comprovante de inscri¢do e situa¢do cadastral no CNPJ a "fabricacdo de aglcar em bruto”,
representado pelo CNAE n.° 10.71-6-00, como atividade principal; e como atividades secundarias, (a) o "cultivo
de cana-de-acucar", representado pelo CNAE n.° 01.13-0-00; (b) o "cultivo de soja", representado pelo CNAE n.°
01.15-6-00; (c) o "cultivo de amendoim”, representado pelo CNAE n.° 01.16-4-01; (d) o "servico de pulverizacdo
e controle de pragas agricolas", representado pelo CNAE n.° 01.61-0-01; (e) o "servico de preparacdo de terreno,
cultivo e colheita", representado pelo CNAE n.° 01.61-0-03; (f) o "fabricacdo de alcool", representado pelo CNAE
n.° 19.31-4-00; e (g) o "geracéo de energia elétrica”, representado pelo CNAE n.° 35.11-5-01.

A utilizacdo de recursos nos termos previstos acima ocorrera obrigatoriamente até a Data de Vencimento da CPR-
Financeira ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo da
CPR-Financeira, 0 que ocorrer primeiro, sendo certo que, ocorrendo liquidagdo antecipada ou vencimento
antecipado da CPR-Financeira, as obriga¢tes da Devedora referentes a destinagdo dos recursos, perdurardo até a
Data de Vencimento ou até a destinacdo da totalidade dos recursos ser efetivada, 0 que ocorrer primeiro, em
qualquer caso observada a forma de utilizagdo dos recursos e o cronograma indicativo da utilizacdo dos recursos
descritos no Anexo |1l da CPR-Financeira.

Com relacéo ao cronograma indicativo constante do Anexo Il da CPR-Financeira, tal cronograma é meramente
indicativo, de modo que se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipac¢do do cronograma indicativo,
(i) ndo sera necessario notificar a Emissora e/ou 0o Agente Fiduciario, tampouco aditar a CPR-Financeira ou o
Termo de Securitizacdo e (ii) ndo implicard em qualquer hip6tese de vencimento antecipado da CPR-Financeira
ou em resgate antecipado dos CRA.

Independentemente das obrigacdes da Devedora acima previstas, as obrigacfes de fiscalizacdo do Agente
Fiduciario relativas a destinagdo de recursos previstas nos Documentos da Operacdo, na legislagéo
aplicavel e no Oficio-Circular SRE 01/21, continuarao vélidas e vigentes.

Tendo em vista o disposto acima, a Devedora encaminhara ao Agente Fiduciario, com copia para a Emissora, em
até 30 (trinta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, até que os recursos sejam utilizados na
integralidade declaragdo devidamente assinada por seu diretor financeiro (“Declaracdo de Verificacdo™),
informando o valor total destinado durante o exercicio social imediatamente anterior & data de emissdo de cada
Declaracdo de Verificagdo, observado que, uma vez que os Direitos Creditérios do Agronegdcio representam
direitos creditorios decorrentes de devedor caracterizado como produtor rural, nos termos do paragrafo 4°, inciso
I, e pardgrafo 9° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, o Agente Fiduciario ndo tera obrigacdo
de verificar a Destinacdo dos Recursos pela Devedora semestralmente, sendo a Destinacdo dos Recursos
comprovada apenas pela entrega da Declaracéo de Verificacdo, conforme disposto neste item.
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O Agente Fiduciario envidara seus melhores esforcos para obter, a Declaracdo de Verificacdo e 0s respectivos
documentos comprobatérios, bem como todo e qualquer documento que venha a ser necessario para a
comprovacdo da Destinacdo de Recursos pela Devedora, sendo que, caso a Devedora ndo entregue a Declaracéo
de Verificagdo nos termos e condicBes previstos na CPR-Financeira € no Termo de Securitizacdo, a mesma
incorrerd em inadimplemento de obrigacdo ndo pecuniria, cabendo ao Agente Fiduciario e a Credora tomar todas
as medidas cabiveis nos termos previstos na CPR-Financeira e no Termo de Securitizacéo.

Na hipotese de o Agente Fiduciario e/ou a Emissora vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por autoridade
competente a comprovar(em) a destinagdo dos recursos obtidos pela Devedora com a emissdo da CPR-Financeira,
0 Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora, conforme o caso, notificardo a Devedora pra que esta envie,
obrigatoriamente, ao Agente Fiducidrio e/ou a Emissora, conforme o caso, ainda que ja tenha ocorrido o
vencimento da CPR-Financeira, e, consequentemente, dos CRA, os documentos e informacdes necessarios, tais
como as notas fiscais, incluindo eventuais documentos de natureza contabil, para a comprovacéo da utilizacdo dos
recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado
pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade competente seja inferior a 5 (cinco)
Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacéo tempestiva da referida documentagéo pelo Agente Fiduciério
e/ou pela Emissora a autoridade competente.

No caso previsto acima, o Agente Fiduciario e a Emissora assumirdo que as informacgdes e os documentos
mencionados acima, a serem encaminhados pela Devedora, sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou
adulteragéo.

A Devedora deveré realizar a guarda e custddia da via fisica ou digital, conforme o caso, de todos os documentos
e informacdes representativos dos documentos comprobatorios da Destinagdo dos Recursos, os quais deverdo ser
mantidos em local seguro, sob as penas previstas na legislagéo aplicavel, nos termos do artigo 627 do Cadigo Civil.

Segue abaixo o cronograma indicativo de destinagdo de recursos constante do Anexo Il da CPR-Financeira,
considerando a captagdo do Volume Total da Oferta acrescido do Lote Adicional:

Destinacéo Até 31/12/2022 De 01/01/2023 até 31/06/2023 | De 01/07/2023 até 31/12/2023 | Destinagéo Total
Formacéo de lavoura R$89.943.490,00 R$89.943.490,00 R$96.539.617,00 R$276.426.597,00
Tratos Culturais R$101.786.701,50 R$101.786.701,50 R$0,00 R$203.573.403,00
Total R$191.730.191,50 R$191.730.191,50 R$96.539.617,00 R$480.000.000,00

Adicionalmente, de acordo com as informacdes abaixo referentes as outras emissdes de CRA lastrados em direitos
creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora ainda em vigor, a Devedora possui capacidade para destinar as
suas atividades de producdo e comercializacdo os recursos obtidos por meio da CPR-Financeira até a Data de
Vencimento dos CRA:

0] certificados de recebiveis do agronegocio integrantes da 12 (primeira) e da 2% (segunda) série da 232
(vigésima terceira) emissao da ISEC Securitizadora S.A.:

Colheita,
Transbordo e Plantio Tratos culturais Total
Série Periodo Transpane
% RS mil % RS mil % RS mil % RS mil

12
A semestre 21 | 39,4% 129.479131,0% 102.075 | 29,6% 97.446 | 100, 0% 329.000

10
B semestre 21 [39,4% 59.426 | 31,0% 46.849 | 29,6% 44,725 | 100,0% 151.000

e
Total | semestre 21 |39,4% 188.905|31,0% 148.924 | 29,6% 142.171 | 100,0% 480.000
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(i) certificados de recebiveis do agronegdcio integrantes da 12 (primeira) e da 22 (segunda) série da 3? (terceira)
emissdo da ISEC Securitizadora S.A.:

Demonstrativo da aplicacio dos recursos oriundos dos CDCA 5énior
Colheita, Manutencao
Transbordo e | Tratos culturais Plantio Capital de Giro Industrial Total

Semestre Transporte Entressafra
% RS mil % RS mil % RS mil % RS mil % RS mil % RS mil
i 21.6% [ 13.552 | 20,8% | 12.483 | 9,1% 5.471 3,6% 2.143 0,6% 361 56,7% | 34.010
° 7,5% 4.517 6,9% 4.161 21,0% | 12.598 | 3,68 2.143 4,3% 2.571 | 43,3% | 25.990
Total 30,1% | 18.069 | 27,7% | 16.644 | 30,1% | 18.069 | 7,2% | 4.2B6 4,9% 2.932 | 100,0% | 60.000

(iii) Demonstrativos relativo a cada uma das 5 (cinco) séries de certificados de recebiveis do agronegdcio
seniores integrantes da 1* (primeira) e da 2% (segunda) série da 3% (terceira) emissdo da ISEC
Securitizadora S.A.

Demonstrativo da aplicacio dos recursos oriundos do CDCA Subordinado
Colheita, Manutencio
Transbordo e | Tratos culturais Plantio Capital de Giro Industrial Total
Semestre |  Transporte Entressafra
% RS mil % RS mil % RS mil % RS mil % RS mil % RS mil

1° 22.6% | 27.103 | 20,8% | 24.967 | 9,1% | 10.942 | 3,6% 4.286 0,6% 711 56,7% | 68.020
i 7,5% 9.034 6,9% 8.322 | 11,0% | 25.196 | 3,6% 4.286 4, 3% 5.142 | 43,3% | 51.980
Total 30,1% | 36.137 | 27,7% | 33.289 | 30,1% | 36.138| 7,2% | B8.572 | 4,9% | 5.864 |100,0% (120.000
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DECLARACOES
Declaracdo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do inciso V11 do artigo 2° do Suplemento
A a Resolugdo CVM 60, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

Q) verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

(i)  este Prospecto Preliminar contém e o Termo de Securitizagdo e o Prospecto Definitivo conterdo as
informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores dos CRA a serem ofertados, da
Emissora, da Devedora de suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade
e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais informacfes verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iif)  este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Resolu¢do CVM 60;

(iv) as informacGes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do arquivamento deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta,
respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(v)  éresponsavel pela veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido
do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo no ambito da Oferta;

(vi)  nos termos da Medida Proviséria n® 1.103, sera instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios
do Agronegdcio, bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou depositados na Contas
Centralizadoras; e

(vii) verificou, em conjunto com os Coordenadores e o Agente Fiduciario, a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia
das informag0es prestadas no Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizag&o.

Declaracao do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 6° e dos incisos V e X do artigo 11 da Resolugdo CVM 17,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora,
a legalidade e a auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no Prospecto e no Termo de Securitizagdo, bem
como gue ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da Resolugéo
CVM 17.

Declaragdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400, que verificou, em conjunto com a
Emissora e com o Agente Fiducidrio, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos
relevantes, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das
informac@es prestadas neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo, para assegurar que:

(i este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, todas as informagdes relevantes
necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, da situacdo econdmico-financeira e dos
riscos inerentes as suas atividades, da Devedora e quaisquer outras informagdes relevantes, com relagéo as
quais tomou todas as cautelas para assegurar que sejam verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(if)  este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo seré elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Resolu¢do CVM 60.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados a Oferta e ao Termo de Securitizagdo, bem como as suas
caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo | ao Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 9° e do
Suplemento A a Resolucdo CVM 60, em adicdo as caracteristicas gerais descritas na Clausula 3 do Termo de
Securitizag&o.

A Devedora emitiu a CPR-Financeira em favor da Emissora, que as vinculou aos CRA.
Caracteristicas Gerais

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (um) devedor, a Devedora, o qual originou os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, representado pela CPR-Financeira.

Produto — Quantidade, Preco e Caracteristicas
. Produto: Cana de acUcar.
. Quantidade: 3.337.342 toneladas.

3 Preco do Produto: R$143,80 por tonelada.

. indice de Referéncia de Preco: Preco do quilograma ATR CONSECANA 1,1792 x quantidade de ATR
padrdo para cana na esteira 121,97 quilograma de ATR.

3 Caracteristicas: Produto destinado para a producéo de Acucar e Etanol.

3 Situacdo: A Produzir.

. Producdo: Propria.

. Local de Desenvolvimento: Desenvolvimento das lavouras em areas proprias e arrendadas.

Valor Total dos Direitos Creditdrios do Agronegécio

O valor total dos Direitos Credit6rios do Agronegacio é de até R$480.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
correspondente & multiplicacdo da Quantidade prevista acima pelo Preco do Produto previsto acima, de acordo
com o Indice de Referéncia de Preco previsto acima, observado que o valor inicial oferta poderéa ser aumentado
em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), mediante o exercicio da
Opcdo de Lote Adicional no &mbito dos CRA.

Vinculagdo a Emissdo dos CRA

Até a quitacdo integral das ObrigacGes Garantidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do
Agronegdcio, a Conta Centralizadora e todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes,
agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no Termo de
Securitizacéo.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio foram expressamente vinculados aos CRA por for¢a do Regime
Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagdo com ou em razao de outras
obrigagdes da Emissora.

Autorizacéo

A emissdo da CPR-Financeira foi aprovada com base em reunido de sdcios da Devedora realizada em 12 de julho
de 2022, cuja ata foi protocolada para registro na JUCESP em 13 de julho de 2022, sob 0 n° 0.870.480/22-4 e sera
publicada no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal "Valor Econbmico"..

Atualizagdo Monetéaria

O Valor Nominal ou o saldo da CPR-Financeira, conforme o caso, sera atualizado mensalmente pela variacéo do
IPCA, de forma exponencial e pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde
a Data da Primeira Integralizacdo dos CRA ou Ultima Data de Aniversario da CPR-Financeira, 0 que ocorrer por
altimo, (inclusive) até a proxima Data de Aniversario da CPR-Financeira (exclusive) ("Atualizacdo Monetaria"),
sendo o produto da atualizacéo incorporado ao Valor Nominal ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente
("Valor Nominal Atualizado™). A Atualizacdo Monetaria sera calculada de acordo com a seguinte formula:
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VNa=VNExC
onde:
VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNE = Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, calculado com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢fes mensais do IPCA, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento
do periodo, apurado da seguinte forma:

dwp

n NI, ) dut

C:H NI,

k=1

onde:
k = corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;
n = NUmero total de indices do IPCA considerados na atualizagio, sendo “n” um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més anterior ao més de atualizac&o referente ao 2° (segundo)
més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario da
CPR-Financeira e, apés a Data de Aniversario da CPR-Financeira respectiva, o "NIk" corresponderé ao valor do
namero indice do IPCA referente ao més anterior ao més de atualizacdo. Para fins exemplificativos, na Data de
Aniversario da CPR-Financeira de dezembro devemos utilizar o nimero-indice do IPCA divulgado no més de
novembro referente ao més de outubro;

NIk-1 = corresponde ao valor do nimero indice do IPCA utilizado no més imediatamente anterior ao més "k".
Exclusivamente, para o primeiro periodo, deve ser utilizado o nimero indice do IPCA divulgado no segundo més
anterior ao més de atualizacao;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data da Primeira Integralizacdo (inclusive) e a Data de Aniversario
da CPR-Financeira (exclusive), para o primeiro més de atualizacdo, ou a Data de Aniversario da CPR-Financeira
imediatamente anterior (inclusive) e a Data de Aniversario da CPR-Financeira imediatamente subsequente
(exclusive), para os demais meses de atualizacdo, sendo "dup" um nimero inteiro. Exclusivamente para o primeiro
periodo, "dup" devera ser acrescido de 2 (dois) Dias Uteis; e

dut = nmero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario da CPR-Financeira imediatamente anterior (inclusive) e a
préxima Data de Aniversario da CPR-Financeira(exclusive), sendo “dut” um niimero inteiro. Exclusivamente para
o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o “dut” sera equivalente a 22 (vinte e dois) Dias Uteis.

dup

NI,

( Jdm
~. UNI ~ . . L
Os fatores resultantes da expressao 1/ sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Observacdes:

O ndmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele
divulgado pelo IBGE.

A aplicacéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.

Considera-se como més da atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario da CPR-
Financeira consecutivas.

Caso o NIk ndo seja divulgado até a Data de Aniversario da CPR-Financeira, devera ser utilizado em substituicéo
a NIk na apuragdo do Fator "C" um numero indice projetado calculado com base na Gltima proje¢do disponivel
divulgada pela ANBIMA ("Numero indice Projetado” e "Projecdo"”, respectivamente) da variacdo percentual do
IPCA, conforme férmula a seguir:

NIy, = NIj,_; X (1 + projecao)

64



Onde:

NIkp = corresponde ao Nimero Indice Projetado do IPCA para 0 més de atualizacio, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento;

NI, _, = conforme definido acima; e
Projecdo = corresponde a variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo.

O Nuamero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto no houver sido divulgado o nimero-indice
do IPCA correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacao entre a Devedora
e a Credora quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O ndmero-indice do IPCA e as Projec¢Ges de sua variacdo deverdo ser utilizados considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo/apuragéo.

Juros Remuneratarios

Sobre o0 Valor Nominal Atualizado de cada uma das parcelas previstas no Anexo Il ao Termo de Securitizacéo,
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a um determinado percentual ao ano, definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado ao maior valor entre (i) a taxa interna de retorno do
Titulo Pablico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2028,
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,50% (seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, desde a Data da Primeira Integralizagio
(inclusive) ou da Gltima Data de Pagamento, conforme o caso, até a proxima Data de Pagamento ("Remuneracdo").
A Remuneracdo seré calculada conforme férmula abaixo:

J =VN, x (FatorJuros — 1)
onde:

Ji = valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

VNa = conforme definido acima;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma;

du

F i 1 252
t =|—
ator Juros (100+ )

onde:

i = taxa de juros fixa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e na forma nominal, informada
com 4 (quatro) casas decimais;

du = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo ou a Gltima Data de Pagamento (inclusive),
conforme o caso, e a data de calculo (exclusive), sendo "du" um ndmero inteiro. Exclusivamente para a primeira
Data de Pagamento "du" devera ser acrescido de um prémio de 2 (dois) Dias Uteis.

Amortizacdo Programada

O Valor Nominal Unitério Atualizado da CPR-Financeira sera amortizado anualmente, com caréncia de 6 (seis)
anos, na forma e nas Datas de Pagamento, conforme tabela constantes no Anexo | da CPR-Financeira, a partir da
Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento, conforme o caso, e sera calculado de acordo com a formula
abaixo:

AMi = Vna X TA

em que:
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AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo. Valor em reais, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Conforme definido acima; e

TA = Taxa de Amortizacdo da respectiva série e Data de Pagamento da Amortizagdo, expressa em percentual,
com 4 (quatro) casas decimais de acordo com a tabela constante no Anexo |.

Liquidac@o Antecipada Facultativa

A Devedora podera, a seu exclusivo critério e sem qualquer aprovacgdo pelos Titulares de CRA, a partir de 15 de
agosto de 2026 (inclusive), efetuar o pagamento antecipado da CPR-Financeira, total ou parcialmente, por meio
de envio de comunicado a Credora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, ou de publicacdo de comunicado
aos Titulares de CRA, conforme procedimento previsto no Termo de Securitizagdo, com 40 (quarenta) Dias Uteis
de antecedéncia da data do evento (“Ligquidacdo Antecipada Facultativa™), informando:

(i) parcela do Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira que serd objeto de liquidagdo antecipada,
observado que em caso de liquidacdo antecipada parcial, a Devedora apenas esta autorizada a liquidar
antecipadamente (a) no minimo, 5% (cinco por cento) do saldo devedor da CPR-Financeira; e (b) no
maximo, 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor inicial da CPR-Financeira;

(i)  adataem que serd realizada a Liquidacdo Antecipada Facultativa que devera ser necessariamente uma Data
de Aniversério da CPR-Financeira; e

(iii)  qualquer outra informacéo relevante para a realizacdo da Liquidacdo Antecipada Facultativa.
A Liquidacdo Antecipada Facultativa, total ou parcial, dever ser realizada mediante o pagamento pela Devedora

a Securitizadora do valor indicado no item (i) ou (ii) abaixo, dos 2 (dois) o que for maior (“Valor de Liquidacdo
Antecipada Facultativa”):

0] Valor Nominal Unitario Atualizado até a data em que serd realizada a Liquidacdo Antecipada Facultativa
acrescido (a) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou a
da Data de Pagamento imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate
antecipado dos CRA (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de eventuais despesas ou
obrigacdes pecuniérias vencidas e ndo pagas referentes aos CRA; ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo dos CRA, acrescido (a) da
Remuneracdo, utilizando como taxa de desconto a taxa composto publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com vencimento mais proximo a duration remanescente dos CRA, conforme o caso,
na data da Liquidagdo Antecipada Facultativa, utilizando-se a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) (“Taxa Tesouro IPCA
Antecipacdo™) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data da Liquidagdo Antecipada
Facultativa, calculado conforme a férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
eventuais despesas e quaisquer obrigagGes pecuniarias vencidas e ndo pagas referentes aos CRA.

k
PMT;xC
vp=|y ——

nk
i=1 (1 + taxa)252
onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA;
PMTi = i-ésimo valor de pagamento dos CRAS;
taxa = taxa composta pela Taxa Tesouro IPCA Antecipacéo;
¢ = conforme definido acima;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Liquidacio Antecipada e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda.

O pagamento da Liquidacdo Antecipada Facultativa sera feito mediante depésito na Conta Centralizadora.
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Qualquer recurso recebido pela Securitizadora decorrente de um evento de Liquidacdo Antecipada Facultativa
total ou parcial devera ser integralmente utilizado para fins de Resgate Antecipado Obrigat6rio ou Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatéria dos CRA, conforme o caso, nos termos do Termo de Securitizacao.

Cronograma de Datas e Pagamento da CPR-Financeira

Datas de Pagamento Remuneracao Amortizagéo Tai
13/02/2023 Sim Né&o 0,0000%
11/08/2023 Sim Né&o 0,0000%
09/02/2024 Sim Né&o 0,0000%
13/08/2024 Sim N&o 0,0000%
13/02/2025 Sim N&o 0,0000%
13/08/2025 Sim N&o 0,0000%
12/02/2026 Sim N&o 0,0000%
13/08/2026 Sim Nao 0,0000%
11/02/2027 Sim Nao 0,0000%
12/08/2027 Sim Nao 0,0000%
11/02/2028 Sim Nao 0,0000%
11/08/2028 Sim Sim 33,3333%
09/02/2029 Sim N&o 0,0000%
13/08/2029 Sim Sim 50,0000%
13/02/2030 Sim Né&o 0,0000%
13/08/2030 Sim Sim 100,0000%

Data de Vencimento
significa a data de vencimento final da CPR-Financeira, qual seja 13 de agosto de 2030.
Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal previsto na CPR-Financeira serd devido pela Devedora a Emissora semestralmente, sendo o
primeiro pagamento devido em 11 de agosto de 2028 e os demais de acordo com as datas constantes no Anexo |
da CPR-Financeira.

Procedimentos de Cobranca da CPR-Financeira

Nos termos da Clausula 9.11 do Termo de Securitizagdo, com relagcdo a administracdo e cobranca dos Direitos
Creditérios do Agroneg6cio, compete a Emissora:

(i) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condi¢Ges estabelecidas na
CPR-Financeira;

(i) apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditorios do Agronegocio devidas; e

(iii)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se tornarem
necessarias & cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos.

Garantias

A CPR-Financeira ndo contara com garantias.
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Oferta de Liquidacdo Antecipada

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, a partir da Data da Primeira Integralizacéo,
realizar oferta de liquidacdo antecipada da totalidade dos valores devidos no &mbito da CPR-Financeira, desde que
condicionada a aceitacdo dos titulares dos CRA, que sera enderecada a Credora, de acordo com os termos e
condigBes previstos abaixo (“Oferta de Liquidacdo Antecipada”):

Q) a Devedora realizara a Oferta de Liquidacdo Antecipada por meio de envio de comunicacgdo a Credora
(“Comunicacdo de Oferta de Liquidacdo Antecipada™), a qual devera descrever os termos e condigdes da
Oferta de Liquidacdo Antecipada, incluindo (a) o percentual do prémio de liquidacdo antecipada a ser
oferecido, caso exista; (b) a forma e o prazo de manifestacdo, a Devedora, pela Credora sobre o nimero
de titulares de CRA que aderirdo a Oferta de Liquidagdo Antecipada, prazo esse que ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias contados da data da Comunicacdo de Oferta de Liquidacdo Antecipada; (c) a
data efetiva para a liquidacdo antecipada e o pagamentos da CPR-Financeira, que devera ocorrer no prazo
de, no minimo, 40 (quarenta) dias contados da data da Comunicacédo de Oferta de Liquidacdo Antecipada,
que devera ser um Dia Util; e (d) demais informagdes necessarias para a tomada de decis&o pelos titulares
de CRA e a operacionaliza¢do da liquidacdo antecipada da CPR-Financeira no dmbito da Oferta de
Liquidacdo Antecipada;

(i) o valor a ser pago a Credora serd equivalente, no minimo, ao Preco de Resgate referente aos CRA que
tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, acrescido de prémio de liquidacio antecipada
a ser eventualmente oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério;

(iii) a liquidagao antecipada sera realizada em conformidade com os procedimentos operacionais da B3; e

(iv) a B3 deverd ser comunicada da realizacdo da Oferta de Liquidagdo Antecipada, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Credora, em conjunto com o Agente Fiduciario dos CRA, com no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data efetiva da liquidagéo antecipada e do pagamento da
CPR-Financeira e, consequentemente, dos CRA.

A Securitizadora, na qualidade de Credora, indicara o valor final a ser liquidado antecipadamente no ambito da
Oferta de Liquidacdo Antecipada da CPR-Financeira, observado o disposto na Clausula 10 da CPR-Financeira.

As despesas relacionadas a Oferta de Liquidacdo Antecipada da CPR-Financeira serdo arcadas pela Devedora, 0
que inclui as despesas de comunicacdo e resgate dos CRA.

Vencimento Antecipado

Seré considerado como um Evento de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, o vencimento antecipado da
CPR-Financeira, observados os paragrafos abaixo, conforme as hipoteses previstas na CPR-Financeira, a seguir
descritas.

Séo causas de vencimento antecipado automatico da CPR-Financeira e, consequentemente de resgate antecipado
dos CRA (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico™):

(i) rescisdo, resilicdo ou qualquer outra forma de extin¢do da CPR-Financeira;

(i) descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo pecunidria, principal ou acessoria, relacionada a
CPR-Financeira e/ou aos demais Documentos da Operacao ndo sanada no prazo de até 1 (um) Dia Util da
data do respectivo inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia de encargos moratérios, Atualizacao
Monetaria e/ou da Remuneracdo, conforme aplicavel, incidentes ap6s o vencimento das respectivas
obrigacOes pecuniarias até o seu efetivo pagamento pela Devedorg;

(iii)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria, de qualquer valor, da Devedora
e/ou de quaisquer de suas Controladas, Controladoras, sociedades sob Controle comum e/ou subsidiarias,
em valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre (1) R$20.000.000,00 (vinte milhGes
de reais) ou (2) o menor valor de corte a que a Devedora e/ou suas Controladas, Controladoras, sociedades
sob Controle comum e/ou subsidiarias estejam sujeitos, de acordo com instrumentos financeiros em vigor
dos quais sejam parte;

(iv)  provarem-se insuficientes ou incorretas quaisquer das declaracfes ou garantias prestadas pela Devedora na
CPR-Financeira e/ou nos demais Documentos da Operacdo, conforme o caso, e configure um Efeito
Adverso Relevante;

(v)  provarem-se falsas ou enganosas, quaisquer das declaracBes ou garantias prestadas pela Devedora na CPR-
Financeira e/ou nos demais Documentos da Operagéo, conforme o caso;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

pedido de recuperagdo judicial ou submissdo e/ou proposta a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, de extincdo, de liquidacédo, de dissolucdo, de
declaracdo de insolvéncia ou de faléncia formulado pela Devedora ou qualquer de suas Controladoras ou
Controladas e/ou Coligadas;

(a) extincdo, liquidagdo ou dissolucéo da Devedora ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas, e/ou
Coligadas; ou (b) declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Devedora ou qualquer de suas
Controladoras ou Controladas, e/ou Coligadas;

a ocorréncia de qualquer evento que para os fins da legislagdo aplicavel a época na qual ocorrer o evento
tenha os mesmos efeitos juridicos da decretacdo da insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial da Devedora ou qualquer de suas Controladoras diretas ou Controladas, sociedades sob
Controle comum e/ou Coligadas;

descumprimento pela Devedora, ainda que na qualidade de avalista, e/ou de quaisquer de suas Controladas
ou Coligadas, exceto a Bartira e a Germanica, quando na qualidade de Coligadas, de qualquer decisdo ou
sentenca judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado ou com laudo arbitral definitivo,
conforme aplicavel, contra os quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacdo, contra a Devedora e/ou
quaisquer de suas Controladas ou Coligadas, exceto a Bartira e a Germanica, quando na qualidade de
Coligadas, que implique o pagamento em valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor
entre (1) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou (2) o menor valor de corte a que a Devedora e/ou
suas Controladas ou Coligadas, exceto a Bartira e a Germaénica, quando na qualidade de Coligadas,
Controladoras, sociedades sob Controle comum e/ou subsididrias estejam sujeitos, de acordo com
instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam parte;

protesto de titulos contra a Devedora ou qualquer de suas Controladas, Controladoras, sociedades sob
Controle comum e/ou Coligadas, em valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre
(1) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou (2) o menor valor de corte a que a Devedora e/ou suas
Controladas ou Coligadas, Controladoras, sociedades sob Controle comum e/ou subsidiarias estejam
sujeitos, de acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam parte, exceto se sanado no prazo
legal ou tiver sido validamente comprovado & Securitizadora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis que (a) 0
protesto ou a insercdo foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiro e tenha sido obtida medida judicial
adequada para a anulacdo ou sustagdo de seus efeitos; (b) o protesto ou a insercdo for cancelado ou
suspenso; (c) foram prestadas garantias em juizo, ou ainda, (d) o montante protestado foi devidamente
quitado pela parte contra a qual o protesto foi realizado;

inadimplemento pela Devedora de quaisquer obrigagdes pecuniarias, ndo decorrentes da CPR-Financeira
e/ou dos demais Documentos da Operacdo, em valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor
valor entre (1) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou (2) o menor valor de corte a que a Devedora
e/ou suas Controladas, Controladoras, sociedades sob controle comum e/ou subsidiarias estejam sujeitos,
de acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam parte;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital proprio,
exceto os dividendos obrigatorios nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, caso a Devedora esteja em
mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias previstas nos Documentos
da Operag&o ou em descumprimento do Indice Financeiro (conforme definido abaixo);

reducdo do capital social da Devedora, nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des, exceto
guando para absorgdo de prejuizos acumulados nos termos da legislagéo aplicavel;

alteracdo ou modificacdo (a) do objeto social da Devedora de forma a alterar as atuais atividades principais
da Devedora ou a agregar a essas atividades novos neg6cios que tenham prevaléncia ou possam representar
desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas pela Devedora ou que impeca a Devedora de
emitir a CPR-Financeira; e (b) do dividendo minimo obrigatério constante do contrato social da Devedora;

ndo obtencdo, ndo renovacdo, cassacao, perda ou suspensao de quaisquer licencas e/ou alvaras necessarias
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou qualquer de suas Controladas,
gue causem a suspensdo ou interrupcdo das atividades da Devedora e/ou qualquer de suas Controladas por
prazo superior a 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data em que as atividades forem suspensas ou
interrompidas;

na hipétese da Devedora ou qualquer uma de suas Partes Relacionadas, direta ou indiretamente, tentarem
ou praticarem qualquer ato visando a anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a CPR-Financeira ou qualquer das clausulas dos Documentos da Operagéo;
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(xvii) invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade de qualquer um dos Documentos da Operacéo;

(xviii) ndo utilizacdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a emissdo da CPR-Financeira para sua
atividade de produtora rural, nos termos de seu objeto social conforme contrato social em vigor nesta data;

(xix) constituicdo de qualquer Onus sobre os créditos decorrentes da CPR-Financeira que servira de lastro aos
CRA, que néo seja decorrente da sua vinculacdo a emissao dos CRA;

(xx) transferéncia indireta do controle da Devedora de forma que os seus atuais Controladores deixem de ser
seus Controladores indiretos;

(xxi) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer outra forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de quaisquer obrigacfes em relacdo aos Documentos da
Operacdo, exceto: (a) se previamente autorizado nos Documentos da Operacdo ou pela Securitizadora,
conforme deliberacdo em Assembleia Geral de titulares de CRA; e

(xxii) solicitacdo de decretagdo de invalidade, nulidade, ineficicia ou inexequibilidade, por qualquer terceiro que
ndo a Devedora ou qualquer uma de suas Afiliadas, respectivos administradores, diretores, funcionérios, ou
outra Parte Relacionada, da CPR-Financeira e/ou de qualquer outro Documento da Operacdo, ou de
qualquer uma de suas clausulas.

Séo causas de vencimento ndo automatico da CPR-Financeira €, consequentemente de resgate antecipado dos CRA
(“Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico” e, em conjunto com 0s Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i) descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo ndo pecuniéria, principal ou acessoéria, relacionada
com a CPR-Financeira e/ou os demais Documentos da Operacéo, desde que ndo sanada no prazo previsto
no respectivo documento, ou, em caso de omissdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, a contar da
comunicagdo do referido descumprimento: (a) pela Devedora a Securitizadora; ou (b) pela Securitizadora
a Devedora, conforme o caso, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as
obrigac0es para as quais tenha sido estipulado prazo especifico nos Documentos da Operagéo;

(i)  caso a Devedora deixe de ter suas demonstracGes financeiras auditadas por qualquer dos seguintes auditores
independentes: (a) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, (b) Ernst & Young Auditores
Independentes S/S, (c) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, (d) KPMG Auditores
Independentes, ou (e) as empresas que vierem a sucedé-las em razéo de qualquer operagéo de reestruturacéo
societaria;

(iii)  desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental brasileira que afete
todos ou substancialmente os ativos da Devedora e/ou qualquer Controlada e que cause um Efeito Adverso
Relevante;

(iv)  inobservancia pela Devedora das obrigacOes estabelecidas pela Legislacdo Socioambiental e criminal
aplicavel, bem como pelos Principios do Equador, se aplicavel, desde que constatado por meio deciséo
judicial em segunda instancia, bem como a renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizacgdes, concessOes, subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora que afete de forma significativa o regular exercicio
das atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal
ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensdo, a Devedora comprove a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades até a renovacao ou obtencéo da referida
licenca ou autorizagéo;

(v)  existéncia de sentenca condenatdria ou arbitral, exequiveis, relativamente a préatica de atos pela Devedora
que importem em infringéncia a legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo,
bem como ao crime contra 0 meio ambiente, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos por meio de alguma
tutela de urgéncia ou qualquer ato jurisdicional com efeito semelhante, concedido pelo poder judiciario ou
por tribunal arbitral competente, em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias;

(vi) interrupcdo das atividades da Devedora por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos, determinada por
ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;

(vii) caso as demonstracGes financeiras da Devedora ndo sejam enviadas para a Securitizadora, com cdpia ao
Agente Fiduciario dos CRA, em até 90 (noventa) Dias Uteis ap0s a celebragdo da CPR-Financeira e/ou
apos o encerramento de cada exercicio social anual, conforme aplicavel;
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(viii) n3o manutengdo do seguinte indice financeiro, Divida Bancaria Liquida / EBITDA Ajustado Contratual <
3,00, o qual sera apurado e revisado anualmente por auditores independentes da Devedora, a partir de margo
de 2023, com base nas demonstrac@es financeiras anuais consolidadas auditadas relativas aos exercicios
sociais anuais, disponibilizadas na forma prevista na regulamentagao aplicavel (“Indice Financeiro”);

(ix)  caso, quaisquer dos documentos relacionados a Oferta, inclusive aditamentos, ndo sejam devidamente
formalizados e/ou registrados, conforme o caso, na forma e prazos exigidos nos respectivos documentos;

(x)  caso as obrigacdes de pagar da Devedora previstas na CPR-Financeira deixem de concorrer, no minimo,
em condigdes pari passu com as demais dividas quirograféarias da Devedora;

(xi)  por culpa da Devedora, ndo renovacdo trimestral da classificagdo de risco dos CRA na forma prevista no
Termo de Securitizagcdo e ndo pagamento dos valores necessarios a manutencéo de todos os prestadores de
servigos no ambito da Emissdo as suas expensas, observas as disposi¢cdes do Termo de Securitizagdo;

(xii) realizagdo pela Devedora de operagdes com (a) empresas Controladoras, Coligadas e sob Controle comum;
e (b) acionistas, diretores, funcionarios ou representantes legais da Devedora ou de empresas Controladoras,
Controladas, Coligadas e sob Controle comum; exceto, em ambos 0s casos, as existentes nesta data ou as
eventuais operagdes realizadas nos mesmos termos e condicfes que seriam obtidas em operagdes similares
realizadas com terceiros;

(xiii) n&o obtencdo, ndo renovacdo, o cancelamento, a revogacdo ou a suspensdo das autorizagfes, concessoes,
subvengdes, licencas ou alvaras necessarios para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Devedora ou por qualquer Controlada, exceto por aquelas cuja exigibilidade tenham sua aplicabilidade
suspensa por meio de questionamentos feitos de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que
n&o acarretem um Efeito Adverso Relevante;

(xiv) alteragdo ou extingdo da Conta Centralizadora sem a expressa anuéncia da Securitizadora, ou ndo reposi¢do
dos valores devidos no Fundo de Despesas, caso a Conta Centralizadora ndo tenha recursos suficientes para
referida reposicéo; e

(xv) existéncia de decisdo judicial relacionada a violagéo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
contra a pratica de corrup¢do ou atos lesivos & administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcao, pela Devedora, por seus Controladores, qualquer de suas Controladas ou Coligadas.

Mora

No caso de atraso no pagamento dos valores devidos no &mbito da CPR-Financeira, a Devedora pagara a Emissora
(i) multa ndo compensatdria de 2,0% (dois por cento) sobre 0 montante inadimplido; e (ii) juros moratérios a taxa
efetiva de 1,0% (um por cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
em adicdo a Atualizacdo Monetaria e 8 Remuneracdo, pro rata die, que incidirdo até a data do efetivo pagamento
pela Devedora.

Né&o cumprida pontualmente qualquer das obrigacgdes contidas na CPR-Financeira, a Devedora ficara constituida
em mora, independentemente de qualquer notificacéo judicial e/ou extrajudicial por parte da Emissora.

Procedimentos a serem adotados em caso de Inadimplemento das obrigacdes, de Perdas dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio ou Faléncia ou Recuperacdo da Devedora.

Na hipotese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora podera promover as medidas judiciais cabiveis,
iniciando a execugdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel.

Além dos encargos estabelecidos na CPR-Financeira, a Emissora podera, em caso de inadimpléncia, cobrar da
Devedora todas as despesas razodveis de cobranga judicial, acrescidos de quaisquer despesas judiciais e/ou
processuais e 0s honorarios de sucumbéncia, arbitrados em juizo.

Custddia e Cobranca
As vias dos Documentos Comprobatérios serdo encaminhadas ao Custodiante uma vez formalizados os Direitos
Creditérios do Agronegécio. O Custodiante sera responsavel pela manutencdo em perfeita ordem, custddia e

guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacao total do
Patrimdnio Separado.
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Os Documentos Comprobatérios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario com as fungdes
de: (i) receber os Documentos Comprobatérios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, consubstanciado pela CPR-Financeira; (ii) fazer a custédia e guarda dos Documentos
Comprobatoérios até a Data de Vencimento dos CRA ou a data de liquidacdo total do Patriménio Separado, o que
ocorrer por Gltimo; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios.

O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatorios, os quais evidenciam
a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, consubstanciados pela CPR-Financeira, que sera registrado
na B3 em até 10 Dias Uteis da Data de Emissao.

Para fins do disposto no artigo 35 da Resolucdo CVM 60, a Emissora declara que:

(i) a custddia da CPR-Financeira sera realizada pelo Custodiante, cabendo-lhe a guarda e conservagdo da CPR-
Financeira que deram origem aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, fazendo jus a remuneracéo
conforme estabelecido nos Contratos de Prestacdo de Servicos, a ser paga pela Emissora, com recursos do
Fundo de Despesas, sendo a primeira parcela devida no 5° Dia Util apés a Data da Primeira Integralizagdo
e as demais devidas nas mesmas datas dos trimestres subsequentes;

(i)  esta autorizada a contratar prestadores de servigos para exercer as atividades de monitoramento, controle,
processamento e liquidacdo dos ativos e garantias vinculados a operacgéo de securitizagéo, sem se eximir de
suas responsabilidades, nos termos do artigo 35, §1° da Resolugdo CVM 60;

(ili)  a arrecadacdo, o controle e a cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo atividades
que serdo efetuadas pela Emissora.

Registro da CPR-Financeira

O Custodiante, agindo na qualidade de agente registrador, registrara a CPR-Financeira perante a B3 em até 10
(dez) Dias Uteis contados de sua emissdo ou a data de liquidacdo dos CRA, o que ocorrer primeiro.

InformacGes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A CPR-Financeira sera emitida pela Devedora especificamente no ambito da Oferta, ndo havendo, portanto,
informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento da CPR-Financeira. Nao obstante, ndo
ha informagdes estatistica sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de direitos creditérios decorrentes de
dividas da Devedora com perfil de prazo semelhante a CPR-Financeira compreendendo um periodo de 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data da Oferta, tampouco ha qualquer histérico de inadimplemento ou perdas,
pela Devedora, de quaisquer créditos de mesma natureza dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Ainda, para fins do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE da Superintendéncia de Registro de
Valores Mobiliarios e observado o disposto no item 2.6 do Anexo I11-A da Instrugdo CVM 400:

(i) ndo houve qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela
Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a data Oferta; e

(i)  ndo houve qualquer pré-pagamento relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora,
compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a data Oferta.

Adicionalmente, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta, a
Emissora pdde verificar que, aproximadamente, 4% (quatro por cento) dos CRA de sua emissdo com lastro em
dividas de outras empresas (lastro corporativo) e, aproximadamente, 1,47% (um inteiro e quarenta e sete
centésimos por cento) dos CRA de sua emisséo com lastro em dividas de outras empresas (lastro corporativo), em
ambos os casos considerando o nimero de operagdes, foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de pré-
pagamento.

Contudo, ndo obstante tenham envidado esforcos razoaveis, a Emissora e os Coordenadores declaram, nos termos
do item 2.7 do Anexo Il1-A da Instrugdo CVM 400, ndo ter conhecimento de informagdes estatisticas adicionais
aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos creditorios do
agronegocio da mesma natureza aos Direitos Creditorios do Agronegécio decorrentes da CPR-Financeira,
adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente Emissao, ou seja, todo e qualquer titulo de divida emitido
pela Devedora, e ndo haver obtido informacdes adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes e
em formatos e datas-bases passiveis de comparacdo relativas a emissGes de certificados de recebiveis do
agronegocio que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente Emissao, que lhes permita
apurar informagdes com maiores detalhes.
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Para mais informacoes, vide o a Secdo “Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacées Estatisticas sobre
Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento” na pdgina 89 deste Prospecto Definitivo.

Prestacao de servicos de consultoria especializada, gestéo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servicos de consultoria especializada, gestéo,
custédia e cobranca de créditos inadimplidos. A verificacdo do cumprimento da destinacdo dos recursos sera
realizada pelo Agente Fiduciario, e da cobranga do pagamento da CPR-Financeira pela Emissora.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagdo, quais sejam: (i) a CPR-
Financeira; (ii) o Termo de Securitizacdo; (iii) o Contrato de Distribuicdo; (iv) os Termos de Adesdo; (v) o
Contrato de Prestagdo de Servicos de Custodiante de Titulos e Outras Avencas; e (vi) Contrato de Prestacao de
Servigos de Banco Liquidante e Escriturador.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER O PROSPECTO COMO
UM TODO, INCLUINDO SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS DOS DOCUMENTOS AQUI
RESUMIDOS.

CPR-Financeira

A CPR-Financeira serd emitida pela Devedora, sem aval, em favor da Emissora. A CPR-Financeira € titulo de
crédito representativo de direitos creditérios do agronegécio, livre de quaisquer Onus, emitidas de forma
irrevogavel e irretratavel. Os direitos creditorios oriundos da CPR-Financeira correspondem ao lastro dos CRA,
0s quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio da Emissora,
mediante institui¢do de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9 do Termo de Securitizacéo.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegécio totaliza até R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta
milhdes de reais), observada a Opcéao de Lote Adicional no &mbito dos CRA.

Nos termos da CPR-Financeira, o Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas ou digitais, conforme
o0 caso, dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos direitos creditérios do agronegocio
consubstanciados pela CPR-Financeira, bem como registro da CPR-Financeira, perante a B3.

O desembolso, pela Emissora a Devedora, do Valor Nominal da CPR-Financeira serd realizado apds o
cumprimento das seguintes condi¢des precedentes:

() perfeita formalizacfo de todos os Documentos da Operagdo, entendendo-se como tal a assinatura pelas
respectivas partes, bem como a verificacdo dos poderes dos representantes das partes e eventuais
aprovagdes de quotistas, acionistas ou do conselho de administracdo necessarias para tanto e a respectiva
validag8o das assinaturas digitais em conformidade com a regulamentacdo ICP-Brasil no Verificador de
Conformidade do Padréo de Assinatura Digital ICP-Brasil disponibilizado pelo ITI — Instituto Nacional de
Tecnologia da Informacéo, caso os documentos sejam assinados de forma digital;

(i) recolhimento, pela Emitente, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os registros necessarios para
a emissdo da CPR-Financeira, conforme aplicavel,

(iii)  apresentacdo de comprovante de registro a Credora da CPR-Financeira na B3, nos termos da Clausula 13
abaixo;

(iv) obtencdo da Aprovacdo Societaria, bem como autorizages governamentais, regulatorias e contratuais
(incluindo consentimento de terceiros, se aplicavel) e demais declaragBes necessérias da Emitente e da
Securitizadora a emissdo da CPR-Financeira, dos CRA, e a celebracdo dos Documentos da Operagéo;

(v)  inexisténcia de qualquer inadimplemento ou evento de inadimplemento em relacdo a quaisquer das
obrigacOes pecuniarias contraidas pela Emitente no mercado financeiro local ou internacional;

(vi)  inexisténcia de qualquer inadimplemento ou evento de inadimplemento, que configure um Efeito Adverso
Relevante, em relacdo a quaisquer das obrigacdes ndo pecuniarias contraidas pela Emitente no mercado
financeiro local ou internacional;

(vii) as informacBes e declaragBes prestadas pela Emitente na CPR-Financeira deverdo ser verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, na Data de Emissdo e na Data de Integralizagéo
dos CRA, como se prestadas ou repetidas em tais datas;

(viii) manutencao de toda a estrutura de contratos e acordos existentes e relevantes ao exercicio de suas atividades
que ddo a Emitente condicdo fundamental de funcionamento;

(ix) auséncia de mudanca na legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis ao mercado financeiro ou as operagdes
da espécie tratadas na CPR-Financeira que impossibilite o financiamento ora contratado;

(x)  ndo suspensdo ou revogacao de atos de qualquer autoridade, incluindo o Banco Central do Brasil, e/ou
contestacBes judiciais, arbitrais ou administrativas, por qualquer interessado, que venham a impedir ou
questionar a legalidade e/ou a viabilidade da CPR-Financeira;
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(xi) ndo ocorréncia dos seguintes eventos: (a) requerimento de autofaléncia ou insolvéncia, decretacdo da
faléncia, dissolucdo ou liquidacdo ou evento equivalente ou procedimento similar, conforme legislacédo
aplicavel, da Emitente e/ou de qualquer de suas Afiliadas; (b) ingresso em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Emitente
e/ou por qualquer de suas Afiliadas, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo
ou de sua concessao pelo juiz competente; (c) submisséo e/ou proposta a Credora ou a qualquer outro credor
ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdi¢do) formulado pela Emitente e/ou por qualquer de suas Afiliadas,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; e (d)
requerimento de faléncia, insolvéncia ou procedimento similar, conforme legislagdo aplicavel, formulado
contra a Emitente e/ou qualquer de suas Afiliadas;

(xii) exceto pelo previsto no item (xiii) abaixo, inocorréncia de descumprimento, pela Emitente, da Legislacdo
Socioambiental que resulte ou possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(xiii) inocorréncia de descumprimento pela Emitente da Legislacdo Socioambiental relacionada, direta ou
indiretamente, com crimes ambientais, prostituicdo, utilizacdo de méo-de-obra infantil ou em condicéo
anéloga a de escravo;

(xiv) inocorréncia de qualquer um dos eventos previstos na Clausula 9 abaixo;
(xv) vinculacdo da CPR-Financeira aos CRA e a Oferta, por meio da celebragdo do Termo de Securitizago;

(xvi) inexisténcia de violacéo ou indicio de violagdo das Leis Anticorrup¢do pela Emitente ou por qualquer de
seus respectivos administradores, funcionarios ou agentes agindo em seu nome e beneficio, conforme
aplicavel;

(xvii) atendimento integral (ou dispensa) das condic¢Ges precedentes previstas no Contrato de Distribui¢cdo, nos
termos do referido instrumento, a exclusivo critério dos Coordenadores;

(xviii) conclusdo do levantamento de informacdes e do processo de analise legal detalhada (due diligence) da
Emitente em termos satisfatérios ao Coordenador Lider e & Credora, conforme padrdo usualmente utilizado
pelo mercado de capitais em operacdes deste tipo;

(xix) obtencdo de registro da Oferta na CVM,;

(xx)  recebimento, pela Credora, dos recursos decorrentes da integralizacdo dos CRA em valores suficientes para
o0 pagamento do Valor de Desembolso, nos termos do Termo de Securitizacdo; e

(xxi) entrega, pela Emitente & Credora e ao Custodiante, da via digital da CPR-Financeira devidamente assinadas,
bem como eventuais aditamentos, se houver.

Termo de Securitizagdo

O Termo de Securitizagdo celebrado entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario, para fins de constituicao efetiva do
vinculo entre os Direitos Creditorios do Agronegécio. Esse instrumento, além de descrever os Direitos Creditérios
do Agronegdcio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade,
espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.

O Termo de Securitizacdo também disciplina a prestacdo dos servigos do Agente Fiduciario no dmbito da Emissao,
descrevendo seus deveres, obrigacfes, bem como a remuneracdo devida pela Emissora ao Agente Fiduciario por
conta da prestacdo de tais servicos, nos termos do artigo 9° da Lei 9.514 e da Resolugdo CVM 17, bem como
estabelece as hipdteses de sua reniincia e substituigéo.

Contrato de Distribuigéo

O Contrato de Distribuicéo foi celebrado em 14 de julho de 2022 entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora
e disciplina a forma de colocacdo dos CRA, bem como a relacdo existente entre os Coordenadores, a Emissora e
a Devedora.

Nos termos do Contrato de Distribuigdo, os CRA serdo distribuidos pelos Coordenadores sob o Regime de Garantia
Firme de colocagdo, no montante inicial de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhes de reais) sendo
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) para o Coordenador Lider, R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) para o Itad BBA e R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para o0 BTG Pactual.
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Os CRA objeto de eventual exercicio da Opcdo de Lote Adicional serdo distribuidos em regime de melhores
esforgos de colocacédo, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicéo, os Coordenadores poderdo convidar outras instituicdes financeiras
autorizadas a operar no sistema de distribuicéo de valores mobiliarios para, na qualidade de Participante Especial,
participar da Oferta, sendo que, neste caso, serdo celebrados Termos de Adeséo entre o Coordenador Lider e as
instituicBes financeiras subcontratadas, na qualidade de Participantes Especiais.

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente incorridas e do pagamento da
Remuneracdo de Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e
obrigacdes dos Coordenadores previstos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado, mas ndo limitado, ao
atendimento das seguintes CondicBes Precedentes (consideradas condi¢es suspensivas nos termos do artigo 125
do Cadigo Civil, a exclusivo critério dos Coordenadores e de forma justificada, até a data de concessao do registro
da Oferta pela CVM e, posteriormente, em cada Data de Integralizagdo, conforme disposto na Clausula 3.2 do
Contrato de Distribuigdo):

0] obtencdo pelos Coordenadores de todas as aprovagdes internas necessarias para prestagdo dos servigos,
especialmente em relagdo a concessdo da Garantia Firme;

(i) perfeita formalizacdo de todos os Documentos da Operagdo, entendendo-se como tal a assinatura pelas
respectivas partes, bem como a verificacdo dos poderes dos representantes das partes e eventuais
aprovacdes de quotistas, acionistas ou do conselho de administracdo necessarias para tanto e a respectiva
validagdo das assinaturas digitais em conformidade com a regulamentagdo ICP-Brasil no Verificador
de Conformidade do Padrdo de Assinatura Digital 1CP-Brasil disponibilizado pelo ITI — Instituto
Nacional de Tecnologia da Informacéo, caso os documentos sejam assinados de forma digital;

(iii) aceitacdo pelos Coordenadores e pela Devedora da contratagdo dos assessores juridicos e dos demais
prestadores de servigos, bem como remuneracao e manutengdo de suas contratacfes pela Devedora;

(iv) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do lastro, dos CRA, e ao contelido da documentacdo
da operacdo em forma e substancia satisfatdria as Partes e seus assessores juridicos e em concordancia
com as legislagbes e normas aplicaveis;

(V) obtencéo do registro da Oferta na CVM, conforme as caracteristicas e condi¢des descritas no Contrato
de Distribuigdo e no Termo de Securitiza¢éo;

(vi) obtencdo do registro dos CRA para distribuicdo e negociacdo nos mercados primarios e secundarios
administrados e operacionalizados pela B3;

(vii) manutengdo do registro de companhia aberta da Securitizadora, bem como do Formulario de Referéncia
na CVM devidamente atualizado;

(viii) obtencéo de classificacdo de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a “AA+” por agéncia de
rating, com perspectiva estavel ou positiva;

(ix) contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliérios, para realizacdo
de atividade de formador de mercado para 0s CRA objeto da Oferta, pelo prazo minimo de 12 (doze)
meses, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA, por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e de venda dos CRA nas plataformas administradas pela B3, em termos acordados com 0s
Coordenadores (“Formador de Mercado™);

x) recebimento pelos Coordenadores dos documentos previstos nas cartas de contratacdo a serem emitidas
pelos Auditores Independentes da Devedora, de acordo com as normas aplicaveis e em termos aceitaveis
pelos Coordenadores;

(xi) negociacao, formalizacao e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios para a
efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, a CPR-Financeira, o Contrato de Distribuicdo, ato
societario competente na forma do Estatuto Social, aprovando a realizagdo da Oferta, entre outros, 0s
quais conterdo substancialmente as condi¢es da Oferta aqui consubstanciadas, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as
praticas de mercado em operacGes similares;

(xii) realizacdo de Bringdown Due Diligence Call previamente ao inicio do Roadshow, a data do
Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidacdo da Oferta;

(xiii) fornecimento, em tempo habil, pela Devedora e pela Securitizadora aos Coordenadores e aos assessores
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

juridicos, de todos os documentos e informacdes corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos,
consistentes e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do
procedimento de due diligence, de forma satisfatoria aos Coordenadores e aos assessores juridicos;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo das informagdes enviadas e declaracGes
feitas pela Devedora, conforme o caso, e constantes nos documentos relativos a Oferta;

recebimento de declaracéo assinada pela Devedora com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do inicio
da Oferta, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo das informacGes
enviadas e declaracdes feitas pela Devedora constantes dos documentos relativos a Oferta e ao
procedimento de due diligence, nos termos do Anexo Il ao Contrato de Distribuicéo;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia verificada nas
informagdes fornecidas aos Coordenadores;

concluséo, de forma satisfatdria aos Coordenadores, da due diligence juridica elaborada pelos assessores
juridicos nos termos do Contrato de Distribui¢do, bem como do processo de back-up e circle up,
conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacGes
similares;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do inicio da Oferta, em termos satisfatdrios aos
Coordenadores e a Securitizadora, da redagdo final do parecer legal (legal opinion) dos assessores
juridicos, que ndo apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as informac6es fornecidas nos
Prospectos e as analisadas pelos assessores juridicos durante o procedimento de due diligence, bem
como confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo a CPR-
Financeira, de acordo com as praticas de mercado para opera¢Ges da mesma natureza, sendo que as
legal opinions néo poderdo conter qualquer ressalva;

obtencéo pela Devedora, pela Securitizadora, suas afiliadas e pelas demais partes envolvidas, de todas
e quaisquer aprovacoes, averbagdes, protocolizacdes, registros e/ou demais formalidades necessarias
para a realizacdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificagdo, liquidacao,
concluséo e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a: (i) 6rgdos governamentais
e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias
reguladoras do seu setor de atuagdo; (ii) quaisquer terceiros, inclusive credores, institui¢cGes financeiras
e 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, se aplicavel; (iii) 6rgao
dirigente competente da Devedora;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigBes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais da Devedora e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seu Grupo Econémico (conforme
abaixo definido) a exclusivo critério dos Coordenadores;

manutencdo do setor de atuagdo da Devedora ou qualquer sociedade controlada ou coligada da
Companhia (diretas ou indiretas), qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob
controle comum da Companhia, (sendo a Companhia ¢ tais sociedades, em conjunto, o “Grupo
Econdmico™) e/ou da Securitizadora, e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por parte
das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente a
Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composicéo societaria da Devedora (incluindo fusdo, cisdo ou
incorporacdo) e/ou de qualquer sociedade de seu Grupo Econémico ou qualquer alienacdo, cessdo ou
transferéncia de a¢des do capital social da Devedora ou de qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico,
em qualquer operacdo isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas
controladores, do poder de controle direto ou indireto da Devedora ou de suas controladas;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao a Devedora
e suas controladas condicdo fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo dos CRA, todas as declaracfes
feitas pela Devedora e constantes nos documentos da Oferta sejam verdadeiras, consistentes e corretas,
bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacdo de qualquer
incongruéncia material nas informacdes fornecidas aos Coordenadores;

ndo ocorréncia de (i) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Devedora ou de qualquer

controlada; (ii) pedido de autofaléncia da Devedora ou de qualquer controlada; (iii) pedido de faléncia

formulado por terceiros em face da Devedora ou de qualquer controlada e ndo devidamente elidido antes

da data da realizacdo da Oferta; (iv) propositura pela Devedora ou por qualquer controlada, de plano de
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(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)

(xxxviii)

(xxxix)

recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (V) ingresso pela Devedora ou por qualquer
controlada em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial; (v) cumprimento pela Devedora e pela
Securitizadora de todas as obrigac6es aplicaveis previstas na Instru¢do CVM 400 incluindo, sem limitacao,
observadas as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do
Contrato de Distribuicdo, previstas na regulamentacéo e emitida pela CVM, bem como pleno atendimento
ao Codigo ANBIMA;

cumprimento, pela Devedora, de todas as suas obrigacBes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos
demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a realizacdo da Oferta,
inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo,
sem limitacdo, leis n.° 12.529/2011, 9.613/1998, 12.846/2013, o US Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA) e 0 UK Bribery Act (“Leis Anticorrupcdo”) pela Devedora, por qualquer sociedade do seu Grupo
Econdmico, pela Securitizadora efou por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios;

nao ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Devedora ou por qualquer de suas
controladas;

nao ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessao ou ato administrativo
de natureza semelhante, detida pela Devedora ou por qualquer de suas controladas, necessarias para a
exploracdo de suas atividades econdmicas;

ndo terem ocorrido alteracGes na legislagdo e regulamentacéo em vigor, relativas aos CRA, que possam
criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias que
criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre os CRA aos potenciais investidores;

que os direitos creditdrios do agronegdcio que compdem o lastro estejam livres e desembaragados de
quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza e sejam considerados elegiveis para lastro da emissdo
dos CRA, nos termos da regulamentacdo aplicavel, ndo havendo qualquer Obice contratual, legal ou
regulatério a formalizacdo de tais direitos creditorios;

verificagdo de todas e quaisquer obriga¢des pecunidrias assumidas pela Devedora junto aos Coordenadores
ou qualquer sociedade de seus grupos econdmicos, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estando devida e pontualmente adimplidas;

rigoroso cumprimento pela Devedora e qualquer sociedade de seu Grupo Econémico, da legislagdo
ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condi¢do de seus negocios (“Legislacdo Socioambiental”),
adotando as medidas e a¢bes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A
Devedora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgaos Municipais, Estaduais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

autorizacdo, pela Devedora e pela Securitizadora para que os Coordenadores possam realizar a divulgacéo
da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Companhia nos termos do artigo 48 da Instru¢cdo CVM
400, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacéo aplicaveis, recentes decisdes da
CVM e as préticas de mercado;

acordo entre a Devedora, a Securitizadora e os Coordenadores quanto ao contelido do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de
promover a plena distribui¢do dos CRA,

nao ocorréncia de qualquer hipotese de vencimento antecipado a ser prevista no Termo de Securitizacdo
ou na CPR-Financeira;

a Devedora arcar com todo o custo da Oferta; e

instituicdo, pela Securitizadora, de regime fiduciario pleno com a constituicdo do patrimonio separado,
que devera destacar-se do patriménio comum da Securitizadora, destinado exclusiva e especificamente
a liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracdo e obrigacdes
fiscais.
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O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e copia na sede do Coordenadores, indicadas na secéo
“Identificacdo da Emissora, da Devedora, do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Custodiante, dos
Coordenadores, dos Assessores Juridicos, dos Auditores Independentes” deste Prospecto.

Termos de Adeséo

Os Termos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de Distribuicdo, estabelecem
os termos e as condicdes para colocacdo dos CRA no ambito da Oferta pelos Participantes Especiais, inclusive os
procedimentos para pagamento das quantias devidas aos Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela
colocacdo de CRA no ambito da Oferta. Referidos Termos de Adeséo serdo celebrados entre o Coordenador Lider
e cada um dos Participantes Especiais antes da obtenc¢éo do registro da Oferta, e foram apresentados a CVM.

Contrato de Prestagdo de Servigos de Custodiante de Titulos e Outras Avencas

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodiante de Titulos e Outras Avencas sera celebrado entre a Emissora
e o Custodiante, no qual o Custodiante se responsabiliza integralmente perante a Emissora, pelas atividades
decorrentes do referido instrumento.

Nos termos acordados entre as partes, 0 Custodiante se compromete a: (i) manter sob sua custddia os Documentos
Comprobatdrios; (ii) proceder ao competente registro eletronico dos CRA na B3, conforme estabelecido pela Lei
11.076 e nos termos do regulamento aplicavel da B3; (iii) acatar a ordem de negociacdo dos documentos
custodiados por parte da Emissora, nos casos admitidos nos termos do contrato; (iv) adotar todas as demais
providéncias relacionadas, inclusive a baixa de tais registros e retirada dos CRA quando assim autorizado pela
Emissora, realizando o endosso dos mesmos aos respectivos titulares, conforme eles sejam identificados pela B3;
e (v) manter sob sua custodia os documentos relacionados a Oferta.

O Custodiante, agindo na qualidade de agente registrador, efetuara o registro da CPR-Financeira perante a B3 até
a data de liquidacao dos CRA, fazendo jus a parcela unica de R$8.000,00 (oito mil) pela implantacao e registro da
CPR-Financeira, com recursos do Fundo de Despesas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura da CPR-
Financeira.

Adicionalmente, o Custodiante fard jus a uma remuneracdo, a ser paga trimestralmente pela Emissora, com
recursos do Fundo de Despesas, parcela trimestral de R$3.750,00 (trés mil e setecentos e cinquenta reais),
totalizando o valor anual de R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data de assinatura da CPR-Financeira e as demais parcelas no dia 15 do mesmo més de emisséo da
primeira fatura nos trimestres subsequentes.

Além disso, o Custodiante atuara também como agente de pagamento da CPR-Financeira, sem que lhe seja devida
nenhuma remuneracg&o adicional.

As parcelas acima previstas serdo reajustadas anualmente pela variacdo positiva acumulada do IGP-M/FGV ou,
na falta deste ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessério.

Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacio desses servicos
(pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv) outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneracdo do Custodiante, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos
pagamentos valores adicionais, de modo que o Custodiante receba 0s mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados nesta clausula fosse incidente.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Banco Liquidante e Escriturador

O Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servigos de Banco Liquidante e Escriturador sera celebrado
para regular a prestacdo de servigos de escrituragdo e liquidacdo financeira de certificados de recebiveis do
agronegocio de emissdo da Emissora, por parte do Banco Liquidante.

O Banco Liquidante foi contratado em razdo da sua conhecida experiéncia na prestacdo de servicos de banco
liquidante.

O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora, com recursos da Devedora, na forma prevista na Clausula 4.15
do Termo de Securitizacdo, para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio do sistema da B3.

O Escriturador prestard a Emissora os servigos de escrituragdo dos CRA, que serdo mantidos sob o sistema
escritural, sem emissdo de certificados, nos termos do disposto no contrato de escrituracdo, consistente na
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manuten¢do da totalidade dos CRA emitidos pela Emissora, incluindo a abertura e manutencdo em sistemas
informatizados de livros de registros, o registro em Contas de Valores Mobiliarios: (i) das informaces relativas a
titularidade dos CRA,; (ii) dos direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames incidentes sobre os
CRA,; (iii) das movimentacdes dos CRA, ndo se limitando aos procedimentos necessarios, quando for o caso, do
regime de depdésito centralizado; e (iv) do tratamento de eventos incidentes, de acordo com a legislacdo vigente e
posteriores alteracGes.

O Escriturador e 0 Banco Liquidante, fara jus a remuneragdo de R$15.600,00 (quinze mil e seiscentos reais) anuais,
reajustado pela variagdo acumulada IGP-M/FGV ou, na falta deste ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacéo,
pelo indice que vier a substitui-lo, apds a vigéncia de 1 (um) ano do contrato celebrado entre a Emissora e o
Escriturador e Banco Liquidante.

81



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

82



DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais prestadores de servi¢os
e outras despesas serdo pagas pela Emissora, conforme descrito abaixo:

Comissdes e Despesas @ Valor Total (R$)® Cus(tg;}in(i'%r)ig) g % ?I_”;tsf:;@ag’f s&;(/glor
Comissdes dos Coordenadores 16.823.464,31 42,06 4,21%
Comisséo de Coordenacéo e Estruturagéo 6.000.000,00 15,00 1,50%
Prémio de Garantia Firme 800.000,00 2,00 0,20%
Cpmi_ssé_o~de Remuneracédo dos Canais de 8.400.000,00 21,00 210%
Distribuigéo
Comisséo de Sucesso 0,00 0,00 0,00%
Impostos (Gross up) 1.623.464,31 4,06 0,41%
Registros CRA 255.118,00 0,64 0,06%
CVM 144.000,00 0,36 0,04%
B3 Registro, Distribuigao e 86.750,00 0,22 0,02%
B3 - Registro CPR-F 2.500,00 0,01 0,00%
B3 - Custodia CPR-F 4.280,00 0,01 0,00%
ANBIMA 17.588,00 0,04 0,00%
Prestadores de Servico do CRA 1.704.360,00 2,69 0,27%
Securitizadora (Flat) 30.000,00 0,08 0,01%
Securitizadora (Manutengéo - Anual) 36.000,00 0,09 0,01%
Agente Fiduciario (Manutengao - Anual) 16.000,00 0,04 0,00%
Custodiante (Manutencéo - Anual) 16.000,00 0,04 0,00%
Ageéncia de Classificacdo de Risco 75.000,00 0,19 0,02%
'(An?aer’:gt':n‘gf'afr:sgs@ao de Risco 75.000,00 0,19 0,02%
Eiirc::lrjéi?:,rb\ib;?mdame (Implantagéo) - 18.000,00 0,05 0,00%
Registrador do Lastro (Flat) 8.000,00 0,02 0,00%
Advogados Externos 340.000,00 0,85 0,09%
Auditores Independentes da Devedora 450.000,00 1,13 0,11%
Auditores Independentes do Patriménio 3.360,00 0,01 0,00%
Separado (Anual)

Avisos e Anuncios da Distribuicéo 7.000,00 0,02 0,00%
Custo Total 18.152.942,31 44,26 4,43%
Valor Liquido para a Devedora 381.847.057,69
@ Valores arredondados e estimados, calculados considerando o Valor Total da Emisséo de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes

de reais), sem considerar o eventual exercicio da Opcéo de Lote Adicional. Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente
diferentes dos mencionados na tabela acima. Exceto pelas comissdes dos Coordenadores, ndo foram acrescidos os valores dos tributos
que incidem sobre a prestacdo do respectivo servigo (pagamento com gross up). Nao foram considerados eventuais reajustes.

@ Comissédo de Coordenagdo e Estruturagdo sera de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento), incidente sobre o montante
total da Oferta, incluindo o valor emitido em funcéo do exercicio da Opgéo de Lote Adicional, se houver, calculado com base no prego
de integralizacdo dos CRA, sem considerar eventual desagio.

@ Prémio de Garantia Firme sera de 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre o montante total da Oferta, incluindo o valor
emitido em func&o do exercicio da Opgéo de Lote Adicional, se houver, calculado com base no prego de integralizagdo dos CRA, sem
considerar eventual desagio.

@ Comisséo de Distribuicéo sera de 0,30% (trinta centésimos por cento), multiplicado pelo prazo médio da Emiss&o, incidente sobre o
montante total da Oferta, incluindo o valor emitido em fungéo do exercicio da Opgao de Lote Adicional, calculado com base no Preco
de Integralizagdo dos CRA, sem considerar eventual deséagio.

® Comisséo de Sucesso sera de 30% (trinta por cento) incidente sobre o produto resultado da multiplicacéo entre (i) o prazo médio dos
CRA (7 anos), (ii) a diferenca entre a Taxa Teto e a taxa final de Remuneragdo dos CRA, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, e (iii) o valor total efetivamente subscrito dos CRA, calculado com base no Valor Total da Emiss&o.

83



O custo unitario por CRA, com base nos custos e despesas acima apresentados, seu percentual em relacdo ao Valor
Nominal Unitario por CRA, bem como o valor liquido por CRA estdo indicados no quadro abaixo:

Valor Nominal | Custo Unitario por % em Relacéo ao Valor P
0
Nde CRA | nitario (R$) CRA (R$) Nominal Unitario por CRA Valor Liquido por CRA (R)
400.000 1.000 45,38 4,54% 954,62
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais Investidores.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao
setor do agronegécio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da emissdo regulada
pelo Termo de Securitizagdo constante do Anexo VII deste Prospecto. O potencial Investidor deve ler
cuidadosamente todas as informac6es descritas no Termo de Securitizagéo e neste Prospecto, bem como consultar
os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisao de investimento.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informac@es contidas neste Prospecto Preliminar e em outros documentos
da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora e dos demais participantes da
presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso
qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negocios, a situagéo financeira, os resultados
operacionais da Securitizadora e/ou da Devedora e, portanto, a capacidade da Securitizadora efetuar o
pagamento dos CRA, poderdo ser afetados de forma adversa.

Este Prospecto Preliminar contém apenas uma descri¢cdo resumida dos termos e condi¢cdes dos CRA e das
obrigacdes assumidas pela Securitizadora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores
leiam o Termo de Securitizagéo e compreendam integralmente seus termos e condigdes, 0s quais sdo especificos
desta operac¢do e podem diferir dos termos e condigdes de outras operagdes envolvendo 0 mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Se¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora e sobre a Devedora, quer se dizer que o risco
e/ou a incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre 0s negécios, a posi¢ao financeira,
a liquidez, os resultados das operacGes ou as perspectivas da Securitizadora e/ou da Devedora, conforme o caso,
exceto quando houver indica¢do em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressdes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda nao conhecidos, ou que
hoje sejam considerados imateriais, também poder&o ter um efeito adverso sobre a Securitizadora e sobre a
Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, 0s CRA podem n&o ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia, nos itens “4.1 Fatores
de Risco” e “4.2 Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO

Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditérios do agroneg6cio pode gerar riscos judiciais
e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio € uma operacao recente no mercado de capitais brasileiro.
A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve
um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agroneg6cio nos Ultimos anos. Além disso, a
securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas
juridicas que objetivam a segregacéo dos riscos do emissor do valor mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor
(a Cocal) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo
ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagcdes em que
ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario
podera, ao analisar a Oferta e 0s CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis
aos interesses dos Investidores.

Recente edicdo da Resolucdo CVM 60 que regula as companhias securitizadoras de direitos creditorios
registradas na CVM

A atividade de securitizacdo de créditos do agronegocio esta sujeita a Lei 11.076 e a regulamentacéo da CVM, por
meio da Resolugdo CVM 60 e da Instrugdo CVM 400, no que se refere a ofertas pablicas de distribuicdo de
certificados de recebiveis do agronegécio. A Resolucdo CVM 60 foi recentemente publicada pela CVM e ainda
ndo ha histérico de operacdes de securitizagdo no mercado realizadas sob sua vigéncia, nem de aplicacdo de
referida norma pela Comissdo de Valores Mobilidrios na analise de ofertas publicas de certificados de recebiveis
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do agronegdcio, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da operacéo e sobre os termos e condi¢Ges constantes
de seus documentos, considerando que entrara em vigor durante a presente Oferta ou apds o0 seu encerramento e
inclusive conter termos e condicdes divergentes da nova regulamentacdo, podendo causa prejuizo ou desvantagem
aos Titulares dos CRA.

N&o ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

A estrutura juridica do CRA e o0 modelo desta operacdo financeira considera um conjunto de obrigacdes estipuladas
entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislagcdo em vigor. Entretanto, em razdo
da pouca maturidade na utilizacdo desta alternativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a
este tipo de operacdo financeira, poderdo ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos Titulares de CRA
em razdo de discussdes quanto a eficacia das obrigacdes previstas na estrutura adotada para os CRA, na eventual
discussdo quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos e condigdes em ambito judicial.

Decisdes judiciais relacionadas a Medida Provisoéria 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiduciario sobre
os créditos dos CRA

A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto
as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo tnico deste
mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e
das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo
ou afetagdo”. Nao obstante compor o Patrimdénio Separado, os recursos decorrentes da CPR-Financeira poderéo
ser alcangados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdenciario da Emissora e, em alguns
casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os Titulares
dos CRA pelos recursos do Patriménio Separado e este pode ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA
apos o cumprimento das obrigacfes da Emissora perante aqueles credores.

Risco de liquidacéo do Patrimdnio Separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢do do Patriménio Separado, podera nédo haver recursos
suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA.

Em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para 0 cumprimento do processo de
convocacdo e realizacdo da Assembleia Geral que deliberard sobre os Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimbnio Separado
ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos
aos Titulares de CRA.

Na hip6tese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo & Emissdo e/ou ser destituida da administracéo
do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario deverd assumir temporariamente a custddia e administracdo do
Patrimdnio Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patriménio Separado, inclusive para fins de recebimento dos Créditos do Agronegdcio, ou optar
pela liquidacdo do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigaces perante 0s
Titulares de CRA.

Na hipotese da decisdo da Assembleia Geral ndo ser instalada em primeira ou segunda convocagado ou caso 0S
Titulares de CRA deliberem pela liquidacdo do Patrimbnio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto, de forma
que os Titulares de CRA deixardo de ser detentores dos CRA, ndo contardo mais com a representacdo do Agente
Fiduciério, e passardo a ser titulares da CPR-Financeira. Nesse caso, 0s rendimentos oriundos da CPR-Financeira,
quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicacdes
de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Para mais informagdes e consulta aos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, favor consultar o tépico
“Liquidacdo do Patrimdnio Separado” da secdo “Informagdes Relativas a Emissao e a Oferta” do Prospecto.

Risco decorrente da pandemia de COVID-19

Recentemente, 0 mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pelo COVID-19, com isolamento
populacional, proibicdo temporaria de abertura de determinados estabelecimentos comerciais, desaceleragdo
econdmica, desemprego, queda na arrecadacdo de tributos e necessidade de implementacdo de programas de
governo para socorrer determinados setores. Os efeitos econdmicos da pandemia tém atingido com maior ou menor
intensidade as empresas de todos 0s tamanhos e setores, ndo sdo totalmente conhecidos e podem vir a se intensificar
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significativamente no futuro préximo. Muito embora o nimero de casos venha diminuindo no Brasil ao mesmo
tempo em que cresce 0 nimero de pessoas vacinadas no pais, tem sido noticiado o0 aumento de casos em alguns
paises da Europa. Noticias recentes também relatam o surgimento de novas variantes. Sobretudo considerando o
novo aumento de casos em alguns paises e o surgimento de novas variantes, ainda ndo se sabe o tempo necessario
para conter completamente o avanco da doenca e por quanto tempo mais seria necessario seguir com determinadas
medidas para conter o contagio. havendo grande incerteza sobre os efeitos da pandemia na economia e nos
resultados da Emissora, do Agente Fiduciario e da Devedora, ndo sendo possivel precisar os reais impactos do
avanco da COVID-19 para os negdcios da Devedora e, consequentemente, os impactos nos CRA. Caso os efeitos
da pandemia sobre a economia brasileira sejam maiores do que os atualmente previstos, os ativos, as atividades e
os resultados operacionais da Emissora e da Devedora serdo negativamente afetados, o que podera por em risco o
integral e pontual pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e dos CRA.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado global de
capitais e resultar em presséo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil
pode afetar diretamente as operac¢des da Devedora e o0 resultado de suas operacdes.

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre
aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratoria no oriente médio ou MERS, a sindrome respirat6ria aguda grave ou
SARS e qualquer outra doenca que possa surgir, pode ter um impacto adverso nas operagdes da Devedora.
Qualquer surto de uma doenca que afete 0 comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no
mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Emissora. Surtos
de doencas também podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servico da Devedora ou na
incapacidade destes em acessar suas instalacdes, o que prejudicaria a prestacdo de tais servicos.

Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da
imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdémicos e
reconhecidos por decisGes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tm o objetivo de eliminar ou modificar os
efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores,
bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢8es originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos
mercados globais, em particular no Brasil, com redugdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizacdo cambial,
aumento do déficit fiscal e diminuigdo da liquidez disponivel no mercado, é possivel que a Devedora venha a
alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o
objetivo de eliminar ou modificar suas prestacdes devidas no &mbito da CPR-Financeira, lastro dos CRA. Se esta
alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de
CRA terdo alteracdo das prestacdes a que fizer jus no &mbito dos CRA, em comparagdo com 0 prazo, 0 preco e as
condicGes originalmente contratados, ou mesmo a extin¢do destas prestages, com impacto significativo e adverso
em seu investimento.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, A CPR-FINANCEIRA E A OFERTA
Alteracdes na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA

A remuneracdo gerada por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas esta atualmente isenta de imposto de renda na
fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por forga do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isencédo
essa que pode sofrer alteracGes ao longo do tempo. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa
no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencédo abrange,
ainda, o ganho de capital auferido na alienacéo ou cessdo dos CRA.

AlteracBes na legislagdo tributéria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre os CRA, a cria¢do de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou
aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam
gue os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se
decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que
estardo sujeitos com relacéo aos investimentos em CRA.
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Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secundario

O mercado secundario de CRA ndo opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um
mercado forte para negociacdo dos CRA de alta liquidez, a permitir sua alienacéo pelos investidores, caso decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades
para negocia-los com terceiros no mercado secundario e deve estar ciente da eventual necessidade de manutengéo
do seu investimento nos CRA por todo prazo da Emisséo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o
Titular dos CRA conseguira liquidar suas posi¢oes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e,
portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Risco de negociacdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle
ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderédo ser negociados pelos novos Investidores com agio,
calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA
originalmente programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
representados pela CPR-Financeira, nas hipdteses previstas na CPR-Financeira, os recursos decorrentes dessa
antecipacdo serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA, nos termos previstos no
Termo de Securitizacdo, hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para
reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o
pagamento do &gio. Neste caso, nem o PatrimOnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos
para satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Quérum de deliberagdo na Assembleia Geral

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisfes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia de Titular do
CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacéo
de convocacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da grande
pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

A participacgéo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e na Oferta podera ocasionar efeitos
negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundario

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, as Pessoas Vinculadas poderdo participar da
Oferta, mediante apresentacdo de Pedido de Reserva ou intengdo de investimento, a uma Instituicio Participante
da Oferta, desde que ndo seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos
CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio da Opcgao de Lote
Adicional), pois neste caso, os Pedidos de Reserva ou intenc6es de investimento realizados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400. A participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta pode ter reduzido a quantidade de CRA para o publico investidor em geral, reduzindo
liquidez dessas CRA posteriormente no mercado secundario. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o
investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagdo.

Eventual rebaixamento na classificagéo de risco do Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating) podera
acarretar uma deterioracdo na situacdo financeira da Devedora e, consequentemente, a reducdo de liquidez
dos CRA para negociagdo no mercado secundario e causar um impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos ao Brasil enquanto nagéo (sovereign credit
rating) sdo levados em consideracdo. Caso a atual classificacdo de risco do pais seja rebaixada, isso acarretara uma
deterioracdo na situacao financeira da Devedora, sendo que em tal hipétese a Devedora podera encontrar dificuldades
em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo
relevante nos resultados e nas operacfes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigagdes relativas
aos Direitos Creditdrios do Agronegdécio e, consequentemente, aos CRA.

Prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades no &mbito da
Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus pre¢os ou ndo prestem
servigos com a qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o
gue pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao
Patrimdnio Separado.
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Inadimpléncia da CPR-Financeira

A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigacGes decorrentes da emissdo de CRA depende do
adimplemento pela Devedora da CPR-Financeira. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de
CRA, ndo conta com qualquer coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento da CPR-Financeira pela Devedora,
em tempo suficiente para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nao ha quaisquer garantias
de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial da CPR-Financeira terdo um resultado positivo aos
Titulares de CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar
negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas obrigacdes perante os Titulares de CRA.

Insuficiéncia da CPR-Financeira

Os CRA tém seu lastro na CPR-Financeira emitida pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para
cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissao e os recursos captados pela
Devedora através da CPR-Financeira devem ser empregados em atividades ligadas ao agronegdcio. Nao existe
garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento, interrup¢do ou inadimplemento de obriga¢cdes em seu fluxo de
pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, por
atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade
de receber tais recursos em funcéo de inadimplemento por parte da Devedora.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concessao do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situacdo comercial, econdmica e
financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio esta sujeito aos riscos normalmente associados a anélise de
risco e capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material
adverso no pagamento dos CRA.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

O pagamento da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela Devedora da CPR-
Financeira. A capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econémico-
financeira, da exposi¢do ao seu risco de crédito ou em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderdo afetar o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu a CPR-Financeira em favor da Emissora especificamente no &mbito da
emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida
inexisténcia de informacbes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na anélise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das
Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos
CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerar um impacto
negativo para o investidor.

Risco de ndo cumprimento das condic¢des precedentes dos CRA e da CPR-Financeira

Os Documentos da Oferta preveem diversas condi¢des precedentes que deverdo ser satisfeitas para a realizacdo da
distribuicdo dos CRA e desembolso da CPR-Financeira. Na hipétese do ndo atendimento de tais condi¢Ges
precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores
decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relacéo a
quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta e o ndo desembolso da CPR-Financeira pela
Emissora.

Ocorréncia de Eventos de Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA ou Amortizacao Extraordinaria
Obrigatéria dos CRA poderiam provocar efeitos adversos sobre a rentabilidade dos CRA

Poderd haver o resgate antecipado obrigatorio da totalidade dos CRA na ocorréncia de (i) de vencimento
antecipado da CPR-Financeira, nos termos da Clausula 9 da CPR-Financeira; (ii) de Liquidacdo Antecipada
Facultativa total da CPR-Financeira, nos termos da Clausula 10.2 da CPR-Financeira; (iii) de liquidacdo do
Patrimdnio Separado dos CRA nos termos da Clausula 13 do Termo de Securitizacdo; ou (iv) caso ndo haja acordo
sobre o indice Substitutivo nos termos da Clausula 6.5 e seguintes do Termo de Securitizagdo. Na ocorréncia de
eventos de resgate antecipado obrigatorio dos CRA ou de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria dos
CRA, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio
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Separado para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes
dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de
que existirdo, no momento do Resgate Antecipado Obrigat6ério ou Amortizacdo Extraordinaria Obrigat6ria dos
CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que
podera resultar na aplicacéo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados
na sua respectiva data de vencimento.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do respectivo Patrimdnio Separado,
podem afetar adversamente a capacidade do Titular do CRA de receber os valores que lhe sdo devidos
antecipadamente. Em quaisquer dessas hipéteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de investimento
reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma
remuneracdo oferecida pelos CRA, sendo certo que ndo serd devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer
valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de um evento que enseje 0 resgate antecipado obrigatorio dos CRA, o
descumprimento pela Devedora de sua obrigacdo de promover o pagamento dos valores devidos no d&mbito da
CPR-Financeira, ndo impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas
na CPR-Financeira e/ou no Termo de Securitizagéo.

Sem prejuizo de referidas previsGes referentes ao Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado Obrigatério da
CPR-Financeira e a consequente possibilidade de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, na ocorréncia de
qualquer hipétese de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, (i) poderd ndo haver recursos suficientes no
Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA, e (ii) dado aos prazos de
cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocacao e realizacéo
da Assembleia Geral que deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que o resgate antecipado dos CRA
e/ou a deliberacéo acerca da eventual liquidacdo do Patrim6nio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o
resgate antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizo aos Titulares de CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias na CPR-Financeira e nos CRA

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio oriundos da CPR-Financeira emitida pela Devedora ndo contam com
qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento da CPR-Financeira, a Emissora ndo tera nenhuma
garantia para executar visando a recuperagdo do respectivo crédito. N&o foi e nem seré constituida garantia para o
adimplemento dos CRA, com excecdo da constitui¢do do regime fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague o
valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA ndo terdo qualquer
garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade da prépria CPR-Financeira.

Auséncia de Coobrigagdo da Emissora

O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia flutuante ou
coobrigag8o da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes
devidos conforme o Termo de Securitizagdo depende do recebimento das quantias devidas em fungdo dos
Direitos Creditérios do Agroneg6cio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA.
A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora, como aqueles descritos nesta
Secdo, podera afetar negativamente o Patrimdénio Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos
Titulares dos CRA.

Riscos inerentes as Aplicagdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimdnio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em AplicagcBes Financeiras Permitidas. Como
quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, estdo sujeitos a perdas decorrentes
da variacdo em sua liquidez didria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores econémicos e politicos,
dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Riscos de Formalizacéo do Lastro da Emisséo

Os Direitos Creditorios do Agroneg6cio decorrentes da CPR-Financeira sdo o lastro dos CRA. Falhas na
elaboracdo e formalizacdo da CPR-Financeira, de acordo com a legislacdo aplicavel, podem afetar o lastro dos
CRA ¢, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Riscos de Originacdo e Formalizacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegocio

Os direitos creditérios do agronegdcio sdo representados pela CPR-Financeira. Problemas na originacdo e na
formalizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio e da CPR-Financeira podem ensejar o inadimplemento dos
direitos creditérios do agronegécio, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, causando
prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio sejam depositados em outra conta que nao seja a Conta do Patriménio Separado

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio fluira para a Conta
do Patrimbnio Separado. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da
Emissora, que ndo a Conta dos Patrimdnio Separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou
seja, o0 risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam desviados por
algum motivo como, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio
em outra conta, que ndo a Conta do Patrimdnio Separados, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos
Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio, 0s
Titulares dos CRA poderdo ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio.

Na&o realizacdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios do Agronegécio.

A Emissora e o Agente Fiducidrio, caso a Emissora ndo faga, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 17 e do
artigo 13 da Lei 9.514, séo responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares dos CRA, em caso de necessidade.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucgdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme aplicavel, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagéo
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA.

Na&o foi verificada a consisténcia de algumas das informagdes financeiras constantes deste Prospecto relativas
as demonstracdes financeiras publicadas da Emissora e da Devedora referente aos exercicios sociais
encerrados em 31 de margo de 2020, 2019 e 2018.

Né&o foi verificada a consisténcia das informacdes financeiras referentes a Emissora e, em relagdo a Devedora, as
informagdes financeiras dos exercicios sociais encerrados em 31 de marco de 2020, 2019 e 2018 constantes do
Prospecto podendo, tais informagdes, ndo ser consistentes com as respectivas demonstragdes financeiras revisadas
ou auditadas por Auditores Independentes.

Consequentemente, as informagdes financeiras da Emissora, bem como as informacges financeiras da Devedora
para os periodos em referéncia, constantes do Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter
imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Riscos Relacionados a Devedora
Capacidade financeira da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigagdes
previstas na CPR-Financeira. A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no
Termo de Securitizacdo depende do adimplemento das obrigacfes assumidas pela Devedora nos termos da CPR-
Financeira. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacdo econémico-financeira da
Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimoénio Separado de suportar as obrigagdes relativas
aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizaco.

Risco de concentracéo de Devedor

Os CRA séo concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina a CPR-Financeira. Nesse sentido, o risco de
crédito do lastro dos CRA esta concentrado em apenas 1 (um) devedor, sendo que todos os fatores de risco
aplicaveis a ele, a seu setor de atuacdo e ao contexto macro e microecondmico em que ela esta inserida sdo
potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento da CPR-Financeira e,
consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragdo dos CRA.
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Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos valores devidos no &mbito da CPR-Financeira, os riscos a que a Devedora esté sujeita podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e
situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo
de pagamentos da CPR-Financeira e, consequentemente, dos CRA.

Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo da CPR-Financeira podem néo ser suficientes para satisfazer
0 pagamento integral da divida decorrente da CPR-Financeira. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter
um efeito material adverso no pagamento da CPR-Financeira e, consequentemente, dos CRA.

Capacidade operacional da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigagdes
previstas na CPR-Financeira, conforme 0 caso. Eventuais alteracGes na capacidade operacional da Devedora
podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

A Devedora pode ndo desenvolver com sucesso projetos existentes de expansdo das instalagdes e dos negécios
existentes

Nos planos de negdcios da Devedora estdo incluidos diversos projetos de expansdo das instalagdes e dos negdcios
existentes. Por diversas razfes, estes projetos podem ndo ser implementados e/ou podem ser concluidos com
atraso, comprometendo o retorno esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer estes projetos sao: (i) ndo
obtencdo de autorizagfes ambientais e/ou licencas de outra natureza; (ii) falta de fornecedores aptos a fornecer
equipamentos e/ou matéria-prima; (iii) elevacdo de custos ou redugdo de receitas; (iv) falta de m&o-de-obra
capacitada; e (v) falta de fonte de financiamento em condicGes satisfatorias.

Outro aspecto a ser considerado é que a implementacdo dos projetos de expansdo podera ser impactada por
dificuldades operacionais ndo previstas e exigir recursos financeiros e mdo-de-obra intensos, que poderiam ser
empregados no desenvolvimento das atividades existentes da Devedora. Eventuais falhas na implementagéo de
projetos de expansdo das instalacfes e dos negdcios existentes da Devedora poderdo causar impacto negativo em
sua situacdo financeira e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA.

Regulamentacéo das atividades desenvolvidas pela Devedora

O setor agricola é bastante suscetivel as politicas e regulamenta¢des governamentais. Um aumento nas aliquotas
de tributos e tarifas existentes, a criagdo de novos tributos ou a modificacdo do regime de tributagéo, a imposicéo
de um sistema de controle de precos do agUcar, do etanol ou de seus derivados e a adogao de politicas de incentivo
ou restricdo a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities podem afetar de maneira adversa a
demanda e a oferta destes produtos, de modo a impactar negativamente os resultados do setor, bem como os
resultados da Devedora.

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacéo federal, estadual e municipal relacionada a prote¢do do meio
ambiente, a salde e seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade, podendo estar exposta a contingéncias
relativas a0 manuseio, por seus trabalhadores, de materiais perigosos, bem como a potenciais custos para
cumprimento da regulamentacdo ambiental. A eventual condenagdo em tais contingéncias, assim como a
ocorréncia de referidos custos poderiam impactar negativamente os resultados da Devedora, afetando sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Setor de atuacéo da Devedora

As receitas da Devedora decorrem, quase em sua totalidade, das vendas de acUcar, etanol e derivados da cana-de-
acucar. Estes produtos sao precificados conforme metodologia de mercado e estdo sujeitos a variagdes de pregos
inerentes ao setor, o que pode afetar o desempenho financeiro da Devedora. O agUcar, por ser cotado em dolares
americanos, esta sujeito a variacdo cambial desta moeda frente ao real brasileiro. A quantidade de aclcar contida
na cana e seu rendimento na lavoura sdo os principais fatores que compdem a producéo de uma safra e dependem
de condigdes climaticas (solo, clima, relevo), técnicas de manejo agricola e variedade genética do canavial. Fatores
externos ao controle da Devedora como intempéries climéticas (secas, geadas, inundacdes) e pragas podem afetar
adversamente o rendimento da cana-de-aclcar e, por consequéncia, sua producdo, o que pode impactar
negativamente a capacidade financeira da Devedora e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegoécio e, consequentemente, dos CRA.
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Autorizacdes e licengas

A Devedora é obrigada a obter licencas especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades
governamentais, com relacao a determinados aspectos das suas operagdes. A Devedora também deve obter licengas
especificas para 0s seus terminais junto aos 6rgdos ambientais competentes, as quais se aplicam em particular a
emissdo, ejecdo e emanacdo de produtos e subprodutos resultantes da atividade de distribuicdo. As leis e
regulamentos que tratam dessas licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de
custo mais elevado para o controle da poluigéo ou a execugdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos
ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios da Devedora. A violacdo de tais leis e
regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacdo de licencas de operacédo
e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora, 0 que podera impactar a capacidade de a Devedora
em honrar com 0s compromissos assumidos no ambito da CPR-Financeira.

Renovacao e obtengdo de autorizacGes e licencas

A Devedora esta atualmente em processo de obtengdo e/ou renovacdo, conforme o caso, de certas licengas e
permissdes necessarias para a continuidade de suas atividades. Os negdcios da Devedora, sua condi¢do financeira
e seus resultados operacionais podem ser afetados de maneira significativa e adversa, caso ela ndo consiga obter
ou renovar todas as licengas e permissdes necessarias para o desenvolvimento de suas atividades.

Penalidades ambientais

A Devedora é parte em diversos processos ambientais para apuracdo do eventual descumprimento de normas
aplicaveis. As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que violam a
legislagdo ambiental sdo aplicadas, independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao meio
ambiente. Na esfera civel, os danos ambientais implicam responsabilidade solidéria e objetiva, direta e indireta.
Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou
indiretamente, independentemente da comprovacao de culpa. Assim, por exemplo, quando a Devedora contrata
terceiros para proceder qualquer intervencdo nas suas operagdes, como a disposicao final de residuos, a Devedora
ndo esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Em
adicdo, a Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes de
contaminagdo do solo, da exposicdo de pessoas a substéncias nocivas ou de outros danos ambientais. Note-se,
ainda, que a viola¢do a normas ambientais pode implicar san¢des ndo sé a Devedora, como também a pessoas
naturais envolvidas na respectiva atividade. Por todo o exposto, a violacdo a normas ambientais e a imposi¢éo de
penalidades podem afetar a capacidade de a Devedora cumprir suas obrigaces em geral e, em particular, a CPR-
Financeira, com prejuizos para os investidores.

Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a prote¢do do meio ambiente, salide e seguranca
e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os
negdcios da Devedora, seus resultados operacionais e sua situacéo financeira, o que poderd afetar a sua capacidade
de pagar os Direitos Creditérios Agronegécio e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagar os CRA.

A Devedora esté sujeita a extensa regulamentacdo ambiental e pode estar exposta a contingéncias resultantes do
manuseio de efluentes e materiais que podem ser contaminantes, além de potenciais custos para cumprimento da
regulamentagdo ambiental, inclusive a aquisicdo de terreno para conservacao.

Concorréncia

Os setores de etanol e aglcar sdo altamente competitivos. Internacionalmente, a Devedora concorre com
produtores globais de etanol e aglcar. No Brasil os mercados de etanol e aglcar permanecem altamente
fragmentados e competitivos. Uma possivel maior consolidacdo do mercado local pode levar a pressdes
competitivas ainda mais intensas.

No tocante as vendas de aglicar no mercado interno, os maiores competidores da Devedora sdo os produtores
locais. Caso 0 governo brasileiro venha a criar incentivos para as importages de acucar, a Devedora podera
enfrentar um aumento da concorréncia de produtores estrangeiros no mercado brasileiro.

Em relacdo as vendas de aglcar para 0 mercado externo, a competigdo é muito intensa, com os precos globais
sendo altamente influenciados pela producdo em outras regides do mundo, incluindo India, Tailandia, Unio
Europeia, entre outros. A existéncia de produtores globais de aglcar com custos menores do que 0s dos produtores
no Brasil pode levar a press@es sobre os precos mundiais, reduzindo a rentabilidade deste segmento.
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Jaem relacdo ao etanol, existe uma forte competicédo tanto interna quanto externa com a producao de outros paises,
especialmente os Estados Unidos. A produgdo americana é baseada no etanol de milho e tem uma escala maior do
que a brasileira. Desta forma, uma reducéo do preco do milho no mercado internacional pode levar a significativas
reducbes no preco do etanol americano, trazendo pressdo de prego para o0 mercado brasileiro.

Em termos gerais, sdo muitos os fatores que influenciam a posicdo competitiva da Devedora, incluindo a
disponibilidade, qualidade e o custo de fertilizantes, energia, dgua, produtos quimicos, e mao-de-obra, além da
taxa de cambio. Alguns dos concorrentes internacionais da Devedora tém ou podem vir a ter maior escala, maior
base de clientes e maior variedade de produtos. Se a Devedora ndo permanecer competitiva em relacdo a esses
produtos no futuro, a sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agroneg6cio e, consequentemente, a
capacidade de a Emissora de pagar os CRA, poderdo ser negativamente afetadas.

Além disso, na medida em que um ou mais dos concorrentes da Devedora encontrem-se mais capitalizados,
apresentem um mix de produtos ou adotem uma politica de venda e de fixagdo de pregos mais bem sucedida que
a da Devedora e, em decorréncia disso, as suas vendas aumentem de maneira significativa, a Devedora pode ser
afetada negativamente.

Medidas adotadas pelos atuais participantes da indUstria de distribui¢do, incluindo a ampliagdo de sua rede de
distribuicdo e/ou ativos logisticos, ou ainda o ingresso de novos participantes, poderdo resultar na elevagéo da
oferta de combustiveis, o que podera intensificar a concorréncia que a Devedora enfrenta e afetar adversamente as
suas margens e resultados.

A intensa concorréncia no mercado de distribuicdo de combustiveis podera reduzir o volume de vendas da
Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os seus negocios, resultados operacionais e condicao
financeira.

Préaticas anticompetitivas de concorrentes da Devedora podem distorcer os pre¢cos de mercado

Préticas anticompetitivas sdo um dos principais problemas para os distribuidores de combustiveis no Brasil,
incluindo a Devedora. Geralmente essas praticas envolvem uma combinacdo de evasdo fiscal e adulteracdo de
combustiveis, tais como a diluicdo de gasolina pela mistura de solventes ou pela adicdo de etanol anidro em
proporc¢des superiores as permitidas pela lei vigente.

Tributos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no Brasil. Por esta razéo,
evasdo fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns distribuidores, permitindo-os cobrar pre¢cos menores do
que os praticados pela Devedora.

Préticas anticompetitivas, como as descritas acima, podem afetar adversamente o volume de vendas e as margens
operacionais da Devedora, com impacto sobre sua capacidade de cumprir com suas obriga¢cdes no &mbito da CPR-
Financeira.

Exportagdes sujeitas a uma ampla variedade de riscos e incertezas associadas as operagdes internacionais

As exportaces de etanol pela Devedora dependem de alguns fatores fora de seu controle que afetam a
competitividade relativa do etanol brasileiro em outros mercados, como por exemplo, o regime de importacéo e
tributacdo, bem como incentivos a producdo local existente em outros paises e a criacao de sistemas de distribuicao
para o etanol anidro/hidratado em paises no exterior. Tendo em vista estes fatores, o futuro desempenho financeiro
da Devedora dependera também das condi¢cdes econdmicas, politicas e sociais nos principais mercados para 0s
quais a Devedora exporta.

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos a Devedora

A Devedora é parte e podera ser parte de processos judiciais, relacionados a questdes de natureza civel, fiscal,
trabalhista e criminal, bem como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas
relacionadas aos seus setores de atuacéo, em especial, mas ndo se limitando a, contingéncias judiciais de matéria
fiscal em montantes substancialmente elevados, sendo que decisdes contrérias aos seus interesses, bem como
eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgdos do Ministério Publico e por quaisquer érgaos da
Administracdo Publica, podem gerar atos de constricdo sobre os ativos e/ou recursos da Devedora, 0 que pode
dificultar o cumprimento, pela Devedora de suas obriga¢gdes de pagamento no &mbito da CPR-Financeira.
Adicionalmente, decisdes contrarias aos interesses da Devedora, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder
Judiciario, por 6rgdos do Ministério Publico e por quaisquer drgdos da Administracdo Publica, podem afetar seu
negocio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas provisfes, 0 que impactara seu
negdcio, condigdo financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.
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Incéndios, Doencas, Pragas e outros desastres podem afetar as instalagdes agricolas e propriedades industriais
da Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de producao e, consequentemente, seu desempenho
financeiro

As operacGes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalacdes e propriedades, incluindo incéndios
que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos e instalacdes. Adicionalmente, suas operacdes estao
sujeitas a perigos associados a produgao de produtos inflamaveis e ao transporte de matérias-primas e de produtos
inflamaveis. A cobertura de seguros da Devedora podera nao ser suficiente para protegé-la integralmente contra
esse tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

As plantacBes da Devedora poderdo ser afetadas por doencas e pragas, que poderdo ter um efeito devastador em
suas lavouras, potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial das lavouras afetadas.

Os negocios da Devedora e sua situacdo financeira poderdo ser adversamente afetados no caso de investimentos
um volume significativo de recursos no plantio da lavoura afetada. Os custos relativos ao tratamento de tais
doencas costumam ser altos. Quaisquer incidentes sérios de doencas ou pestes nas lavouras da Devedora, e 0s
custos relacionados, poderdo afetar adversamente os niveis de producéo e, consequentemente, as vendas liquidas
da Devedora e 0 seu desempenho financeiro geral.

Interrup¢do ou suspensdo nos servigos de transporte e logistica poderdo afetar adversamente os resultados
operacionais da Devedora

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodoviario, o qual pode ser
negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condigdes climaticas adversas, como alagamentos,
desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa forma, caso certas estruturas
viarias sejam obstruidas ou prejudicadas, a Devedora podera ter que utilizar-se de rotas alternativas, até 0 momento
de sua desobstrugdo ou reconstrucdo, o que podera afetar negativamente seus custos operacionais.

Além disso, a capacidade do sistema portuario nacional esta préxima da plena utilizacdo. Como parte significativa
da producdo da Devedora é direcionada ao mercado externo (tanto no aglcar quanto no etanol), a Devedora podera
ser diretamente impactada pela indisponibilidade do transporte quando necessario e/ou por um aumento
significativo dos custos deste modal em funcéo da demanda excessiva ou da oferta escassa.

O atraso ou ndo desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros podera prejudicar a demanda pelos
produtos da Devedora, impedir a entrega de seus produtos ou impor a Devedora custos adicionais e afetar a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

Avangos tecnolégicos podem afetar a demanda por produtos da Devedora ou exigir investimentos de capital
substanciais para manter sua competitividade.

O desenvolvimento e a aplicacéo de novas tecnologias poderdo resultar em uma reducéo significativa nos custos
de produgdo do agucar e etanol. A Devedora ndo pode estimar quando novas tecnologias estardo disponiveis, como
estas tecnologias serdo criadas e/ou absorvidas pelos concorrentes da Devedora ou 0s custos associados a adogéo
dessas novas tecnologias.

A Devedora ndo pode afirmar que as solucfes em novas tecnologias que tem estudado/desenvolvido serdo as mais
viaveis comercialmente. Caso seus competidores desenvolvam solugdes mais eficientes, a Devedora tera
dificuldade para manter sua competitividade, o que podera afetar seus resultados.

Além do desenvolvimento de novas tecnologias na producdo de aglcar e etanol, 0s avangos no desenvolvimento
de produtos alternativos ao etanol de cana-de-aglcar também poderdo reduzir a demanda pelos produtos da
Devedora de maneira significativa. Evolugdes na eficiéncia energética de motores a combustao interna também
podem reduzir a demanda global por combustiveis, incluindo o etanol anidro e hidratado.

Avangos tecnolégicos que demandem significativos investimentos de capital para a manutengdo da
competitividade ou que, de outra forma, reduzam a demanda por etanol terdo um efeito adverso relevante sobre as
condi¢Bes financeiras da Devedora e sobre a capacidade da Devedora de pagar os Direitos Creditorios do
Agronegdcio, e, consequentemente, terdo um efeito adverso relevante sobre o fluxo de pagamento dos CRA.

Fornecedores da Devedora e fornecimento de matéria-prima

No Brasil, o suprimento de cana-de-agucar pode ser reduzido significativamente na eventualidade de rescisdo ou
ndo renovagdo de acordos de parceria, arrendamento de terras e contratos de fornecimento firmados com
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proprietarios de terras ou produtores de cana-de-aglcar. Se 0 suprimento de cana-de-agUcar for interrompido ou
se qualquer dos contratos de parceria ou de arrendamento de terras vier a ser rescindido, a Devedora podera vir a
ser obrigada a pagar precos mais elevados pela matéria-prima ou processar um volume menor, circunstancias estas
que poderiam afetar de forma adversa os negocios e resultados da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Os precos da cana-de-aclicar podem aumentar em funcédo da alteracdo dos critérios definidos pelo Conselho dos
Produtores de Cana-de-Acucar, A¢lcar e Etanol do Estado de S&o Paulo — CONSECANA, formado por produtores
de cana-de-agUcar e usinas agucareiras. O preco da cana-de-agUcar definido nos contratos de fornecimento,
arrendamento e parceria é parcialmente fixo, com outra parcela variavel, de acordo com os critérios definidos pelo
CONSECANA. Como resultado, quaisquer mudancas nos critérios definidos pelo CONSECANA podem levar ao
aumento nos pregos que a Devedora paga pela cana-de-agUcar, afetando materialmente os negdcios da Devedora
e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Em alguns casos,
a Devedora pode ndo conseguir repassar o valor integral dos aumentos no preco da matéria-prima aos seus clientes,
devido as férmulas de precificacdo dos contratos de venda por ela celebrados, o que poderia reduzir sua
rentabilidade, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

O rendimento da safra e o teor de aglcar na cana-de-agUcar dependem principalmente de fatores geogréficos como
a composicao da terra, a topografia e o clima, bem como as técnicas agricolas utilizadas e a variedade plantada.
Portanto, fatores que estejam fora do controle da Devedora, tais como secas, geadas e pragas, poderdo afetar
adversamente o rendimento da cana-de-agUcar que a Devedora produz ou compra, de modo que a Devedora pode
ser adversamente afetada.

Adicionalmente, parte da cana-de-agucar processada nas usinas da Devedora advém de terceiros e a Devedora ndo
pode garantir a existéncia desta cana-de-agUcar no futuro, tampouco garantir as renovagdes dos contratos de
fornecimento, arrendamento e parceria hoje em vigor. A eventual ruptura destes relacionamentos pode resultar no
aumento dos pregos da cana-de-agUcar ou em uma diminuicdo do volume de matéria prima disponivel para
processamento, o que pode afetar adversamente a Devedora. Qualquer reducdo na oferta de cana-de-aglcar, ou
aumento nos precos da cana-de-aclcar no futuro préximo, poderd afetar de maneira adversa os resultados
operacionais da Devedora e seu desempenho financeiro.

A Devedora ndo pode garantir que no futuro o fornecimento de cana-de-agtcar ndo serd interrompido, nem que 0s
seus contratos de parceria agricola e de arrendamento ndo serdo rescindidos. A ocorréncia de tais fatos podera
resultar no aumento dos pregos da cana-de-agticar ou em uma diminuigdo do volume de cana-de-agucar disponivel
para a Devedora processar, 0 que podera afetar a Devedora.

A Devedora desenvolve atividades inerentemente perigosas

As atividades da Devedora envolvem uma variedade de riscos de seguranca e operacionais, inclusive 0 manuseio,
producdo, armazenamento e transporte de materiais inflamaveis, explosivos e tdxicos. Estes riscos podem resultar
em danos fisicos e morte, danos ou destrui¢éo de propriedade e equipamentos e dano ambiental.

Um acidente relevante nas usinas, postos de servigos ou instalagBes de armazenamento da Devedora poderia
obriga-la a suspender suas operacdes e resultar em expressivos custos de reparacdo e perda de receita.
Compensacdes advindas de ap6lices de seguro, se disponiveis, podem néo ser recebidas de forma oportuna e/ou
ser insuficientes para cobrir todas as perdas, inclusive lucros cessantes.

Quebras de equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtencdo de insumos ou de pegas ou equipamentos de
reposicao necessarios também podem ter efeito substancialmente desfavoravel nas operacdes da Devedora e,
consequentemente, nos resultados de suas operagdes.

Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salide e seguranca,
e as responsabilidades advindas de liberacGes de substancias perigosas ou exposi¢do a substancias perigosas no
passado ou no presente, podem afetar adversamente os negocios ou desempenho financeiro da Devedora,
impactando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo
de pagamento dos CRA.

A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos seus produtos sdo ciclicos e sdo
afetados pelas condic6es econdmicas gerais do Brasil e do mundo

Os setores de etanol e agUcar, tanto mundialmente quanto no Brasil, sdo historicamente ciclicos e sensiveis a
mudancas internas e externas de oferta e demanda.
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O etanol é comercializado como um aditivo ao combustivel utilizado para reduzir as emissdes da gasolina ou para
aumentar o nivel de octanagem da gasolina (etanol anidro) ou como um combustivel substituto da gasolina (etanol
hidratado). Dessa forma, os pregos do etanol sdo influenciados pela oferta e demanda da gasolina. O desempenho
financeiro da Devedora, portanto, pode ser adversamente afetado se a demanda e/ou preco da gasolina diminuirem,
conforme detalhado a seguir: (i) a demanda por etanol anidro esta ligada diretamente & demanda por gasolina e ao
percentual da mistura do anidro na gasolina, o qual é definido pelo Governo. Uma reducéo brusca na demanda por
gasolina e/ou alteracBes no mix anidro/gasolina (atualmente em 27% de etanol anidro no mix com a gasolina
comum) podem levar a quedas substanciais na demanda pelo etanol anidro, impactando precos e comprometendo
o resultado financeiro da Devedora; e; (ii) a utilizacdo do etanol hidratado como substituto para a gasolina esta
atrelada a competitividade de pregos das duas alternativas. Sendo assim, a manutencdo de precos baixos na
gasolina leva a deterioragcdo nos pregos do etanol hidratado, produzindo efeitos negativos nos resultados da
Devedora.

Os precos de acucar dependem, em grande parte, dos precos vigentes no mercado (brasileiro e internacional) e
estdo fora do controle da Devedora. Tal como ocorre com outros produtos agricolas, o aglcar esta sujeito a
flutuagdes de preco em funcgéo de condigBes climaticas, desastres naturais, niveis de safra, investimentos agricolas,
programas e politicas agricolas governamentais, politicas de comércio exterior, produgdo mundial de produtos
similares e concorrentes e outros fatores fora do controle da Devedora. Ademais, 0 aglcar € uma commodity
negociada em bolsa, estando, portanto, sujeita a especulacdo, o que pode afetar o preco do agucar e os resultados
operacionais da Devedora.

Como consequéncia dessas varidveis, 0s precos do agucar sdo sujeitos a volatilidade substancial.

Modifica¢Oes nas politicas agricola/comercial (brasileiras ou internacionais) sao fatores que podem resultar direta
ou indiretamente na diminuicdo dos precos do acucar nos mercados interno e internacional. Qualquer diminui¢do
prolongada ou significativa nos pregos do acucar pode ter efeitos adversos relevantes no negécio e no desempenho
financeiro da Devedora.

Se a Devedora ndo for capaz de manter as vendas de etanol e aglcar a pre¢os atrativos no mercado brasileiro, ou
se ndo for capaz de exportar quantidades suficientes de etanol e aclcar de forma a assegurar um equilibrio
adequado do mercado interno, o0s seus negocios de etanol e aglcar poderdo ser afetados adversamente.

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas da Devedora ou causar danos a elas

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuigdo da propriedade por parte
do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a invasao e
ocupacdo de terras agricolas. A Devedora ndo pode garantir que suas propriedades agricolas ndo estardo sujeitas,
eventualmente, a ocupagdo por tais movimentos sociais. Qualquer ocupacéo de terras arrendadas pela Devedora
pode materialmente afetar o seu uso e o cultivo de cana-de-acUcar, bem como afetar adversamente os negécios,
situacdo financeira e operacional da Devedora.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora depende de sua capacidade de
captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Nao ¢é possivel garantir que a
Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para custear seus investimentos ou que tais financiamentos
serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condi¢des macroeconémicas adversas, acarretando, por
exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora
ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente de forma relevante as atividades
da Devedora.

A paralisacao significativa da forcga de trabalho podera afetar a Devedora de forma adversa

Em determinadas circunstancias, que podem estar além do controle da Devedora, poderdo ocorrer disputas
trabalhistas e paralisacdo do trabalho em uma ou mais das instala¢des da Devedora, que tenham um efeito material
adverso sobre suas operacdes e, potencialmente, sobre seus negocios.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias de terceirizados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados
diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servigos terceirizados. A inexisténcia de vinculo
empregaticio ndo garante que a Devedora esta isenta do risco de ser considerada responsabilizada por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servigos, quando
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estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o
resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegaécio.

Desapropriacao dos iméveis destinados a produgéo rural

Os imdveis utilizados pela Devedora, ou por terceiros com os quais a Devedora mantenha relacfes de parceria ou
arrendamento para o cultivo de cana-de-agUcar, poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma
unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da
indenizacdo a Devedora se dara de forma justa e adequada. De acordo com o sistema legal brasileiro, 0 Governo
Federal podera desapropriar os imdveis de produtores rurais onde esta plantada a lavoura de cana-de-agucar por
necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, nao
h& como garantir, de antemdo, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Pablico serd justo, equivalente ao
valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a
eventual desapropriacdo de qualquer imovel utilizado pela Devedora, ou por terceiros com os quais ela mantenha
relagdes de parceria ou arrendamento, podera afetar adversamente e de maneira relevante sua situacao financeira
e 0s seus resultados, podendo impactar negativamente a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados a Emissora
O crescimento da Emissora poderd exigir capital adicional.

O capital atual disponivel para a Emissora podera ser insuficiente para financiar eventuais custos operacionais
futuros, de forma que seja necesséria a captagdo de recursos adicionais, através de fontes distintas. Ndo se pode
assegurar que haveré disponibilidade de capital adicional nem que as condi¢des serdo satisfatorias para a Emissora.

Registro junto a CVM

A Emissora é uma instituicdo ndo financeira, securitizadora de créditos imobiliarios, nos termos do Art. 3° da Lei
9.514 de 20 de novembro de 1997, cuja atividade depende de seu registro de companhia aberta junto 8 CVM. O
eventual ndo atendimento dos requisitos exigidos para o funcionamento da Emissora como companhia aberta pode
resultar na suspensdo ou até mesmo no cancelamento de seu registro junto & CVM, o0 que comprometeria sua
atuagdo no mercado de securitizagdo imobiliaria.

Manutencao de Equipe Qualificada

A qualidade dos servicos prestados pela Emissora esta diretamente relacionada a qualificacdo dos diretores e outras
pessoas chave, portanto ndo é possivel garantir que a Emissora conseguird manter a equipe atual e/ou atrair novos
colaboradores no mesmo nivel de qualificacéo.

Fornecedores

A Emissora conta hoje com uma série de prestadores de servicos, entre eles escritdrios de advocacia, agente
fiduciario, agéncias de rating e prestadores de servigos de custodia e liquidagdo, cuja atuacdo € necesséria a
estrutura das operaces. Caso ocorra alguma situacdo que afete a prestacdo de servicos, majoragdo da remuneragédo
gue ndo seja suportada pela operacao, deixe de prestar os servigcos com a eficiéncia desejada, tal player podera ser
substituido por outro, o que podera provocar atrasos e/ou falhas operacionais, especialmente durante o periodo de
transicdo das atividades.

O objeto da companhia securitizadora e o patriménio separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do agronegocio passiveis de securitizagdo por meio
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos
patriménios sdo administrados separadamente. O patriménio separado tem como principal fonte de recursos
os respectivos créditos do agronegocio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento
dos Direitos Creditdrios do Agronegécio por parte da Devedora, a Securitizadora terd sua capacidade de
honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA reduzida.

N&o realizacdo do Patrimbnio Separado

A Securitizadora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicao e posterior securitizacdo de créditos do
agronegacio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio. O Patrim6nio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como todos os recursos deles decorrentes e as respectivas garantias
vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizacdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte
da Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos
Titulares de CRA.

98



Nao aquisicdo de créditos do agronegocio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissoes realizadas
com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificagdo e realizacdo de parcerias para aquisicéo
de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em
identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos
economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condicdes satisfatdrias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situacdo
financeira, assim como seus resultados operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de
administracdo e gestdo do Patrimdnio Separado.

Atuacao Negligente e Insuficiéncia de Patrim6nio da Emissora

Nos termos do artigo 9° da Lei 9.514, foi instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdécio,
a fim de lastrear a emissdo dos CRA, com a consequente constituicdo do Patrimdénio Separado. O patriménio
préprio da Emissora ndo sera responsavel pelos pagamentos devidos aos titulares de CRA, exceto na hipotese de
descumprimento, pela Emissora, de disposicéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado, conforme o paragrafo Gnico do artigo 12 da Lei 9.514.
Nestas circunstancias, a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos Titulares de CRA, sendo que nao
ha qualquer garantia de que a Emissora tera patrimdnio suficiente para quitar suas obrigacdes perante os Titulares
dos CRA, o que poderé ocasionar perdas aos Titulares dos CRA. O patrimdnio liquido da Emissora, em 31 de
marco de 2022 era de R$ 12.139.000,00 (doze milhdes e cento e trinta e nove mil reais), sendo inferior ao Valor
Total da Oferta, e ndo ha garantias de que a Emissora dispord de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12 da Lei 9.514.

Clientes

Na condi¢do de originadores de créditos imobiliarios ou do agronegdcio: o relacionamento da Emissora com
seus clientes, na condicdo de originadores de recebiveis imobiliarios e/ou de recebiveis do agronegocio, restringe-
se a aquisicdo de créditos imobiliarios e/ou créditos do agronegécio por eles originados. Eventuais ocorréncias
negativas com esses clientes ndo terdo efeitos diretos sobre a Emissora, podendo, entretanto, afetar os investidores,
dado que, em algumas operagdes, os cedentes dos créditos assumiram a condi¢do de coobrigados no pagamento
das dividas assumidas pelos devedores dos créditos imobiliarios e/ou créditos do agronegécio cedidos. O ndo
cumprimento dessa coobrigacdo, na hipotese de eventos que afetem negativamente esses originadores, mesmo
com a existéncia de outras garantias, podera resultar em redugdo do nivel de liquidez das operacdes e, em casos
extremos, prejudicar os retornos esperados pelos investidores.

Na condicdo de investidores em certificado de recebiveis imobiliarios (CRI) e/ou em certificado de recebiveis
do agronegdcio (CRA):

(i) Deterioragdo das condi¢cBes macroecondmicas: o pagamento das obrigacBes assumidas junto aos investidores
dos certificados de recebiveis imobiliarios e/ou dos certificados de recebiveis do agronegécio depende diretamente
da regularidade com que os créditos imobiliérios e/ou dos créditos do agronegécio, utilizados como lastro, forem
pagos pelos seus devedores, ou da eventual execugdo das garantias atreladas as operacBes. Ocorréncias que
impactem negativamente a economia e, em especial, 0 mercado de trabalho, poderdo comprometer a capacidade
de pagamento dos devedores dos créditos imobiliarios e/ou do agronegdécio, dificultar o exercicio da coobrigacéo
assumida pelos originadores (quando existente) e reduzir o valor de mercado das garantias imobiliarias ou outras
garantias oferecidas, afetando, por consequéncia, a solvéncia dos titulos lastreados nesses créditos.

(i) Influéncia do Governo Federal sobre a economia brasileira: O Governo brasileiro, com o intuito, entre
outros, de atingir as metas de inflacéo e fiscal, ajustar o balango de pagamentos ou estimular o nivel de atividade,
frequentemente intervém na economia através de ajustes nas politicas monetéria e fiscal, criacdo, extingdo ou
alteracdo de tributos, atuacdo no mercado cambial e mudancas regulatérias. Estas intervences, que sdo em sua
maioria imprevisiveis, podem impactar negativamente a Emissora, a Devedora e 0s ativos relacionados aos
certificados de recebiveis imobiliarios e/ou dos certificados de recebiveis do agronegocio, gerando assim riscos
para o desempenho financeiro dos certificados de recebiveis imobiliarios e/ou dos certificados de recebiveis do
agronegacio.

(iii) Prazo para execucdo das garantias: as emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios e/ou dos
certificados de recebiveis do agronegécio, contam, usualmente, com garantias reais imobiliarias, em especial a
alienacéo fiduciéria dos imoveis a que se referem os créditos imobiliérios utilizados como lastro, além disso, em
alguns casos de outras garantias constituidas na forma de cessdo fiduciaria, fianga e coobrigacdo dos cedentes dos
créditos securitizados. No caso de inadimpléncia dos devedores, o pagamento dos direitos detidos pelos
investidores dependerad da execucdo dessas garantias, cujo prazo podera ser impactado pelo uso dos recursos
judiciais a disposi¢do dos devedores, prejudicando o retorno do investimento no prazo originalmente esperado.
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(iv) Risco de Desapropriacao dos Imoveis: imoveis dados em garantia relacionados as operacdes de securitizacdo
imobiliaria ou do agronegécio poderdo ser desapropriados, total ou parcialmente, pelo poder piblico, para fim de
utilidade publica. Tal hipétese podera afetar negativamente os créditos imobiliario ou do agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo do lastro dos certificados de recebiveis imobiliarios e/ou dos certificados de recebiveis
do agronegécio.

(v) Riscos Financeiros: ha trés espécies de riscos financeiros geralmente identificados em operacdes de
securitizagdo no mercado brasileiro: (i) riscos decorrentes de possiveis descompassos entre as taxas de
remuneracao de ativos e passivos; (ii) risco de insuficiéncia de garantia por acimulo de atrasos ou perdas; e (iii)
risco de falta de liquidez.

(vi) Pagamentos antecipados: a legislagdo brasileira assegura aos devedores dos créditos imobiliarios ou do
agronegdcio, utilizados como lastro na emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios ou dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, a possibilidade de amortizar parcialmente ou liquidar antecipadamente as dividas
contraidas, sendo restrita a contratos de locagdo atipica ou a determinadas operagfes com pessoas juridicas a
possibilidade de instituicio de mecanismos financeiros compensatorios para tais eventos. A ocorréncia de
pagamentos antecipados, quando assegurados pela legislacdo brasileira, podera afetar a estrutura financeira na qual
a emissdo dos certificados de recebiveis imobiliarios e/ou dos certificados de recebiveis do agronegécio, foi
baseada, afetando de forma adversa a expectativa de rentabilidade e os prazos de retorno dos titulos subscritos
pelos investidores.

Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atua

N&o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, 0 que pode acarretar perdas por parte dos
Investidores

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico acerca da securitiza¢do considera um conjunto de
direitos e obrigacOes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a
legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro em relagéo as estruturas de securitizacdo, em situacdes adversas poderd haver perdas por
parte dos titulares de certificados de recebiveis imobiliarios ou dos certificados de recebiveis do agronegécio em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para execucdo judicial desses direitos.

Riscos relacionados a Tributacdo dos certificados de recebiveis imobilirios e certificados de recebiveis do
agronegocio

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares de certificados de recebiveis
imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegocio estéo isentos de IRRF e de declaragdo de ajuste anual de
pessoas fisicas. Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de certificados de recebiveis
imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegocio e pode ser alterado ao longo do tempo. Eventuais
alteracBes na legislagdo tributaria, eliminando tal isencdo, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidente sobre os certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegocio, ou ainda a
criacdo de novos tributos apliciveis aos certificados de recebiveis imobilirios e certificados de recebiveis do
agronegacio, poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos certificados de recebiveis imobiliarios e
certificados de recebiveis do agronegdcio esperado pelos Investidores.

Regulamentacdo do mercado de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do
agronegacio

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas publicas de
certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio. Eventuais alteragbes na
regulamentagdo em vigor que acarretem aumento de custo nas operacfes de securitizacdo e podem limitar o
crescimento da Emissora e/ou reduzir a competitividade de seus produtos.

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisdria n° 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre as
séries de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio emitidas.

A Medida Provisoria n® 2.158-35, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelegam a afetagdo ou a
separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacéo aos débitos
de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo
atribuidos.” Em seu paragrafo tnico, prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos
a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu esp6lio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido
objeto de separacdo ou afetagdo”. Apesar de a Emissora ter intengdo de, ao emitir certificados de recebiveis
imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegécio, instituir o regime fiduciario sobre os créditos lastro das
emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agroneg6cio da Emissora, por
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meio do termo de securitizacdo, caso prevaleca o entendimento previsto no dispositivo supra, os credores de
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista que a Emissora poderia vir a ter no caso de faléncia,
poderiam concorrer com os titulares dos certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do
agronegocio, sobre o produto de realizacdo dos créditos. Nesta hip6tese, poderia haver a possibilidade de que os
créditos ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos certificados de recebiveis imobiliarios e
certificados de recebiveis do agronegocio, ap6s o pagamento das obrigacdes da Emissora.

Incentivos fiscais para aquisicdo de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do
agronegacio

Parcela relevante da receita da Emissora devera decorrer da venda de certificados de recebiveis imobiliarios e
certificados de recebiveis do agronegocio a pessoas fisicas, que sao atraidos, em parte, pela isengdo de imposto de
renda concedida pela Lei 11.033, sobre os rendimentos auferidos. Caso tal incentivo deixe de existir, a demanda
por certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio deste tipo de investidor
provavelmente diminuira, ou referidos investidores passarao a exigir remuneragao superior, o que podera impactar
de forma negativa as atividades da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu formulario de referéncia, bem
como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu Formulario de Referéncia

A Emissora e seu Formulério de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo
que ndo h& opinido legal sobre due diligence com relacdo as obrigacBes e/ou contingéncias da Emissora.

Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente de relacionamento entre Virgo e o Coordenador Lider

Conforme descrito na segdo “Relacionamento entre 0 Coordenador Lider e a Emissora” na pagina 151 deste
Prospecto, a XP Investimentos S.A., holding brasileira da XP, detém debéntures conversiveis em a¢bes ordinérias
de emissdo da controladora da Securitizadora e o Coordenador Lider celebrou um acordo de parceria com
sociedades do grupo econdmico da Securitizadora. A existéncia desse relacionamento relevante pode configurar
um potencial conflito de interesses entre tais partes no ambito da Oferta.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO E AO PRODUTO
Agronegocio no Brasil

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro: (i) manterd as taxas de crescimento e
desenvolvimento que vém sendo observadas nos Gltimos anos; (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condicBes climéticas desfavoraveis, reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracBes em politicas de concessao de crédito para produtores rurais, nacionais, tanto por parte de
6rgdos governamentais quanto de entidades privadas, bem como outras crises econdbmicas e/ou politicas que
possam afetar o setor agricola em geral, o que poderia afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora poderd impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Climaticos

As alteracBes climaticas extremas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos produtivos de commodities
agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e
interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producéo e entrega
pela Devedora pode ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pela CPR-Financeira e, consequentemente, a capacidade
da Emissora de pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura
de Produtos. A Devedora podera ndo obter sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar
corretamente insumos adequados - defensivos agricolas -, seja pelo surgimento de uma nova praga ou doenga ainda
sem diagndstico. A produtividade também pode ser afetada pela ndo utilizagdo da quantidade minima necessaria
de fertilizantes, o que poderia ocorrer devido a flutuagdo do prego de tais insumos, bem como por eventual pela
falta de crédito da Devedora. Tais impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos
produzidos e comercializados pela Devedora. Adicionalmente, eventual falha, impericia ou ineficiéncia de
colaboradores da Devedora na efetiva aplicagdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a
produtividade das lavouras. Nesse caso, a capacidade econdmico-financeira da Devedora podera ficar
comprometida, o que poderia impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
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Riscos Comerciais

A soja, produto produzido e comercializado pela Devedora, é importante fonte de alimento para varias nagdes,
conferido a esse produto importancia no comércio internacional. Os precos da soja podem sofrer variagdo no
comércio internacional em funcdo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou tarifarias, tais como embargos,
restricGes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros.
Qualquer flutuagdo de seu preco em fungdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de
pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Além disso, a armazenagem inadequada do produto pode ocasionar quedas no preco do produto decorrentes de:
(i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de controle do ambiente no armazém; e (iv)
falhas no manuseio do produto por parte da Devedora. Tais impactos negativos também poderdo ocorrer caso a
Devedora mantenha o produto em bolsGes armazenados em suas fazendas. A reducdo do preco do produto
decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviéria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencéo,
insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regifes mais distantes do porto, acarretam altos custos de logistica
e, consequentemente, perda da rentabilidade do produto. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para
transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de
quantidades ou danos ao produto. Adicionalmente, os portos, em certas ocasides, podem apresentar dificuldades
de escoamento, causando demora na exportacdo, o que pode levar, inclusive, a quebras de contrato de
comercializag&o dos produtos. Dessa forma, o valor final obtido com a venda do produto entregue pode ser inferior
ao valor inicialmente estimado, afetando, assim, a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente,
comprometendo a capacidade de pagamento dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Intervengédo do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios, precos, cdmbio, remessas de capital e limites a
importacéo, entre outras medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da
Devedora e das demais participantes da Oferta. A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas ao
combate ou ao controle do processo inflacionério geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia
brasileira, inclusive o aumento das taxas de juros, a mudanca das politicas fiscais, o controle de precos e saldrios,
o controle do preco da gasolina, que impacta diretamente o preco do etanol, a desvalorizacdo cambial, controle de
capital e limitagdo as importagdes. As atividades, a situagdo financeira e os resultados operacionais da Emissora,
da Devedora e dos demais participantes da Oferta poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a
modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restrices a remessas para o exterior; (iii) flutuagcdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros
e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques
reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer
no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacdo de mudangas nas politicas ou normas que venham
a afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro podera contribuir para um aumento da
volatilidade do mercado de valores mobiliérios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos
demais participantes da Oferta, o que poderdo afetar a capacidade de adimplemento da CPR-Financeira pela
Devedora.

Politica Monetéaria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetéaria e define a taxa de juros brasileira, com objetivo
de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando em consideragdo 0os movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da
politica monetaria brasileira e a grande variagdo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia
brasileira e seu crescimento, com elevacdo do custo do capital e retracdo dos investimentos se retraem.
Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a producéo de bens, o consumo, os empregos e a renda dos
trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negécios da Cocal, da Emissora e dos demais
participantes da Oferta, 0 que pode afetar a capacidade de producdo e de fornecimento do Produto e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

102



Ambiente Macroecondmico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados pela
percepc¢do de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econbmica internacional. A
deterioracdo da boa percepgao dos investidores internacionais em relagao a conjuntura econdmica brasileira podera
ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais
doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias
ou indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliérios e a ndo
aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informacdes ou, ainda,
eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de
capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes
condicBes econbmicas em outros paises podem provocar reacdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos
investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos
titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA.

Ocorréncia de fatores extraordinarios de natureza macroecondmica

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, 0 mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federagdo Russa e a
Ucrénia, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos do petrdleo e do gés natural, ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizacdo do dolar, o que causaria ainda mais pressdo inflacionaria e poderia
dificultar a retomada econdmica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo
reajuste para cima do pre¢o dos gréos devido a alta procura, a demanda pela producéo brasileira aumentaria, tendo
em vista a alta capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.
Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s precos internos, o que gera ainda mais pressao
inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente
dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacdo sdo importados, principalmente, da
Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (RepUblica da Bielorrussia e Republica Popular da China);
dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia
24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos na
celeuma, mas outras nag¢Ges indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cendrio de altissima incerteza para
a economia global

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis do
agronegacio e certificados de recebiveis imobiliarios, emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia
emergente, incluindo os da América Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas
brasileiras no mercado externo, a saida significativa de recursos do Pais e a diminui¢do na quantidade de moeda
estrangeira investida no Pais, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companbhias brasileiras, o0 que poderia prejudicar o pre¢o de mercado dos certificados de recebiveis imobiliarios e
afetar, direta ou indiretamente, a Emissora e a Sendas, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagBes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas
com empreéstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, 0 que pode impactar
adversamente na capacidade de pagamento da Devedora da CPR-Financeira que lastreiam os CRA.

A inflacdo e os esforcos da acdo governamental de combate a inflacdo podem contribuir significativamente
para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos no negécio da Emissora e da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, juntamente com medidas
governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas
futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econdmica existente no Brasil e para 0 aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.
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As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido uma manutencdo de
politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo
0 crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugdo das taxas de juros, intervengdo no mercado
de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre
a economia brasileira, a Emissora e também, sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho
financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a
economia, incluindo a implementacéo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negécios,
condicéo financeira e resultados da Emissora e da Devedora.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negdcios da
Devedora, seus resultados e operagdes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus resultados e operacBes. O
ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia
do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianga dos investidores e do publico em geral, o que
resultou na desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobilidrios emitidos por
companhias brasileiras.

Além disso, investigagdes de autoridades podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactar
negativamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior
volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacBes conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades.

O potencial resultado destas investigacdes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e
reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepcdo geral do mercado da economia brasileira. Ndo é possivel
prever se as investigagdes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas acusagdes
contra funciondrios do governo e de empresas estatais ou privadas vado surgir no futuro no dmbito destas
investigacGes ou de outras. Além disso, ndo é possivel prever o resultado de tais alegacGes, nem o seu efeito sobre
a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negécios, condicéo financeira
e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar a CPR-Financeira no &mbito desta
Emisséo.

Instabilidade da taxa de cAmbio e desvalorizacdo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvaloriza¢des. No passado, 0 Governo Federal implementou
diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizacOes repentinas, pequenas
desvalorizacOes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio
flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais recentes
resultaram em flutuagBes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao D6lar em outras moedas. Nao é possivel
assegurar que a taxa de cambio entre o Real e 0 Dolar ira permanecer nos niveis atuais.

As depreciacOes ou apreciacfes do Real frente ao D6lar também podem criar press@es inflacionérias adicionais no
Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento
da CPR-Financeira e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos da Elevacdo Sibita da Taxa de juros

A elevacdo sUbita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias
brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apds a
elevacdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retracao no Nivel da Atividade Econdmica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem desacelerado. A retracdo no

nivel da atividade econémica poderéa significar uma diminuicdo na securitizacdo dos recebiveis do agronegécio,
trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional & Emissora.
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A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizagdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipacédo de recursos provenientes da comercializagao
de determinados direitos creditérios do agronegécio. Dada a intensa necessidade de recursos financeiros para
viabilizar a produgdo e/ou a industrializacdo de determinado produto agricola, o agroneg6cio é um setor
demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacdo no nosso PIB, o
agronegocio historicamente esteve sempre associado a instrumentos publicos de financiamento. Esse
financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no
modelo de grande intervencdo governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n° 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula rural
pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecéria; (iii) a cédula rural pignoraticia e hipotecéria; e (iv) a nota de crédito
rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, fez-se necessaria a reformulacdo desta
politica agricola, por meio da regulamentacéo do financiamento do agronegécio pelo setor privado. Assim, em 22
de agosto de 1994, dando inicio a essa reformulacéo da politica agricola, com a publicacéo da Lei 8.929, foi criada
a CPR, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do
financiamento privado agropecuério. A CPR € um titulo representativo de promessa de entrega de produtos rurais,
emitido por produtores rurais, incluindo suas associa¢des e cooperativas. Em 2001, com as alteracOes trazidas pela
Lei Federal n® 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, foi permitida a liquidacao financeira desse ativo, por meio da
denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a constru¢do e a concessdo do crédito via mercado financeiro e de
capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula investimentos
privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda nesse contexto, em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005, que
anunciava a intengdo de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao agronegdécio, foi publicada a Lei 11.076,
pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais como: o CDA, o
WA, 0 CDCA, aLCAe 0 CRA.

Com a criacdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, 0 agronegécio tornou-se
um dos setores com maior e melhor regulamentagéo no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacao, de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras
de direitos creditérios do agronegécio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e também constitui
titulo executivo extrajudicial.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissdo de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir o regime fiduciario
sobre créditos do agronegdcio com a finalidade de lastrear a emissdo de CRA.

O regime fiduciario é instituido mediante declaragdo unilateral da companhia securitizadora no contexto do termo
de securitizacdo de créditos do agroneg6cio e submeter-se-a, entre outras, as seguintes condicdes: (i) a constituicao
do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emisséo; (ii) a constituicdo de patrimdnio separado, integrado
pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a emisséao; (iii) a afetacdo dos créditos
como lastro da emissdo da respectiva série de titulos; e (iv) a nomeacdo do agente fiduciario, com a definicéo de
seus deveres, responsabilidades e remuneracdo, bem como as hip6teses, condigdes e forma de sua destituicdo ou
substituicdo e as demais condicGes de sua atuagdo.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo desse regime nédo se
confundam com o da companhia securitizadora de modo que sé respondam pelas obrigacGes inerentes aos titulos
a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete o patrimoénio separado que tenha
sido constituido.
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TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus préprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a
esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operacGes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA estéo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na
aplicacao de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicagdo geradora dos rendimentos tributaveis: (a)
até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo como pessoa
fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por entidades
de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e
sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, é considerado antecipacéo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicao ou
compensagdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na
base de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e da COFINS, estdo sujeitos a incidéncia
dessas contribuicBes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente. Com relagdo as pessoas juridicas sujeitas ao regime cumulativo, os rendimentos em CRA néo
estdo, via de regra, sujeitas a incidéncia das contribuicdes.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢cdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retengdo do IRRF.

N&o obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas
entidades, via de regra, e a excecdo dos fundos de investimento, estdo sujeitos: (i) ao IRPJ, a aliquota de 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e (ii) & CSLL, as aliquotas de 15% (quinze por cento) ou
20% (vinte por cento), esta ultima aplicavel apenas para bancos de qualquer espécie, a partir de 1° de janeiro de
2022. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas do Imposto de Renda. Ademais, no caso
das institui¢des financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a contribui¢do ao
PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, podendo haver excecdes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte
e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicéo da RFB,
expressa no artigo 55, paragrafo unico, da IN RFB n.° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isen¢do abrange, ainda,
0 ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, 0 imposto
ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, 1, da Lei 8.981. As entidades imunes estdo dispensadas da
retencdo do imposto na fonte desde que declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei
8.981, com a redacdo dada pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relacgdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem em CRA no Pais de
acordo com as normas previstas na Resolugédo do CMN 4.373, os rendimentos auferidos estdo sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excegdo € feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou
jurisdicdo considerado como de tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que
a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento) (JTF) (ou 17%, no caso das jurisdicGes que atendam aos
padrdes internacionais de transparéncia previstos na IN RFB 1.530), hipétese em que seria verificada a incidéncia
do IRRF sobre rendimentos decorrentes do investimento em CRA tendo por base a aplicacdo de aliquotas
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regressivas que variam de 22,5% a 15%. A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo
consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN da RFB n.° 1.037, de 4 de junho de 2010.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por meio de CRA por Investidores pessoas fisicas, residentes ou ndo
em JTF, cujos investimentos sdo realizados nos termos da Resolu¢do CMN 4.373, estardo isentos nos termos do
artigo 55, inciso I1l, artigo 85, § 4° e artigo 88, paragrafo Unico, da IN RFB no 1.585, de 31 de agosto de 2015.

Como regra geral, os ganhos de capital realizados em alienagdes de CRA por investidor estrangeiro podem ser
considerados como rendimentos, estando sujeitos a tributacdo a aliquota regressiva de 22,5% a 15%.
Especificamente em relacdo aos investidores sujeitos a Resolucdo CMN 4.373 que ndo sejam residentes em JTF,
0 ganho de capital é geralmente tributado pelo imposto de renda a aliquota de 15%. Com relacdo a investidores
residentes em JTF, embora seja possivel sustentar que o ganho de capital deva ser considerado como rendimento,
caso em que estaria sujeito a aliquota regressiva de 22,5% a 15%, ha risco de ser considerado como ganho sujeito
a incidéncia do imposto de renda a aliquota de até 25%.

IOF/Cambio

Regra geral, as operacBes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as hormas e condic¢des previstas pela Resolu¢cdo CMN 4.373, inclusive por
meio de operacOes simultaneas, incluindo as operagdes de cdmbio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo
sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno dos recursos, conforme
Decreto 6.306, e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, relativamente
a transacOes ocorridas apds esta eventual alteracdo.

IOF/Titulos

As operacBes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do 10F/Titulos, conforme Decreto 6.306, e alteracdes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,50% ao dia, relativamente a transacfes ocorridas apos este eventual
aumento.
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VISAO GERAL DO SETOR SUCROENERGETICO

O Setor Sucroenergético brasileiro compreende a producdo de aclcar, etanol e energia elétrica através do
processamento da cana-de-aglcar. O agucar € um produto basico, com mercado amplamente difundido ao redor
do mundo e cujo crescimento do consumo esta relacionado com o crescimento da populagdo mundial. Por outro
lado, o etanol é um produto recente na matriz energética e sua utilizacdo vem ganhando notoriedade como uma
fonte de energia limpa alternativa ao petroleo, além de poder ser utilizado para a constituicao de biopolimeros, que
déo origem a bioplasticos, isopreno, etc. Dois subprodutos da produgdo de agUcar e etanol sdo o bagaco da cana-
de-acUcar e a palha, que posteriormente podem ser processados e utilizados para geracdo de energia elétrica,
estando esse tipo de energia enquadrado no segmento denominado de biomassa.

No Brasil, as regides produtoras do setor sucroenergético séo divididas em duas: o Centro-Sul, com destaque
para o estado de Séo Paulo, correspondendo sozinho por mais de 50% da producéo de cana-de-aglcar na regido,
seguido por Goias e Minas Gerais, responsaveis por mais de 11% da producéo cada da regido, respectivamente,
segundo dados da Safra 2020/2021 da UNICA — Uni&o da Industria de Cana de Aglcar; a outra regiéo é o Norte-
Nordeste, sendo a maior parte da producdo proveniente da regido Nordeste, com destaque para Alagoas,
Pernambuco e Paraiba, responsaveis, respectivamente, por aproximadamente 32%, 24% e 13% da producéo da
regido, segundo dados da UNICA, disponiveis para acesso no seguinte link: www.observatoriodacana.com.br

(neste site, consultar "producao”, "histdrico de producéo e moagem", "por safra" de todos os estados do Brasil,
referente a safra 2020/2021).

Highlights do Setor Distribuicéo de Unidades Produtivas de Agticar e Alcool no Brasil
— Unidades Produtoras
&= PIB do Setor (2019) (Usinas/Destilarias)
= Norte-Nordeste: 74
M Centro-Sul: 422
; Area total de mudas, plantio e colheita Safra 2020/21 Total: 496
":{ Produgdo de Cana Safra 2020/2021

Producdo de Acucar Safra 2020/2021

Maior Produtor Mundial (23%
Maior Exportador Mundial (49%

Producdo de Etanol Safra 2020/2021

Fonte Limpa e Renovavel de Energia
- 90% Emisstes de GEE em Relacio a Gasolina

Sdo Paulo: 173 unidades
34,88% das unidades produtoras do

ide Sucroenergética 2020
Brasil

Biomassa de Cana é a Principal Fonte de Energia Renovavel no Brasil (EPE)

Fonte: |

Informacéo PIB 2019 disponivel em https://jornalcana.com.br/setor-sucroenergetico-representa-2-do-pib-brasileiro-afirma-diretor-do-itc |
Area total https://observatoriodacana.com.br/listagem.php?idMn=4 |

Producéo https://observatoriodacana.com.br/listagem.php?idMn=4 |

Producao de Aglcar https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=31&tipoHistorico=2&acao=visualizar&idTabela=2492&produto=acucar&safralni=2020%2F2021&safraFim=2020
%2F2021&estado=RS%2CSC%2CPR%2CSP%2CRJ%2CMG%2CES%2CMS%2CMT%2CG0%2CDF%2CBA%2CSE%2CAL%2CPE%2C
PB%2CRN%2CCE%2CP1%2CMA%2CT0%2CPA%2CAP%2CR0O%2CAM%2CAC%2CRR |

Producéo Etanol total https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=31&tipoHistorico=2&acao=visualizar&idTabela=2492&produto=etanol_total&safralni=2020%2F2021&safraFim=202
0%2F2021&estado=RS%2CSC%2CPR%2CSP%2CRJI%2CMG%2CES%2CMS%2CMT%2CGO0%2CDF%2CBA%2CSE%2CALY%2CPEY%
2CPB%2CRN%2CCE%2CP1%2CMA%2CTO0%2CPA%2CAP%2CR0O%2CAM%2CAC%2CRR |

Bioeletricidade https://observatoriodacana.com.br/listagem.php?idMn=129

A safra da cana-de-agucar possui dois periodos de safra no Brasil, um que compreende o periodo entre abril e
marco para a regido Centro-Sul, e outro que compreende o periodo entre setembro e margo para a regido Norte-
Nordeste. A area total plantada na safra 2020/2021, segundo dados da CONAB, chegou a 9,7 milhGes de hectares,
uma area que corresponde a aproximadamente 1,14% do territorio nacional. Nessa area plantada, segundo a
UNICA, foram colhidos um total de 657,443 milhdes de toneladas de cana-de-aguicar na safra 2020/2021. De
acordo com a UNICA, desse total de cana-de-acticar colhido, produziu-se 41,5 milhdes de toneladas de agtcar e
32,5 bilhdes de litros de etanol. No mercado de aglcar, o Brasil se apresenta como o0 maior produtor e maior
exportador, sendo responsavel por 23% da producdo mundial e 49% das exportagdes totais. O etanol é um orgulho
nacional por sua eficiéncia energética (fonte limpa e renovavel de energia), pela sustentabilidade em toda sua
cadeia e pela geracdo de emprego e renda no campo.(UNICA, disponiveis para acesso no seguinte link:
www.observatoriodacana.com.br (neste site, consultar "producdo”, "histérico de producdo e moagem", "por safra”
de todos os estados do Brasil, referente a safra 2020/2021).

As unidades processadoras de cana-de-agucar se dividem entre usinas, que produzem tanto aglcar quanto etanol,
e destilarias, que produzem apenas etanol. No Brasil, a maior parte dessas unidades, chamadas de unidades
produtoras, se encontram na regido Centro-Sul, com 422 unidades, com destaque especial para o estado de Sao
Paulo, com 173. A regido Norte-Nordeste possui 74 dessas unidades. (https://www.novacana.com/usinas_brasil).
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Naturalmente, com um maior nimero de unidades produtoras, maior a producédo de acucar e etanol. No cenéario
nacional, observa-se que dos 41,5 milh&es de toneladas de agtcar produzidos, dos quais aproximadamente 92%
sdo provenientes da regido Centro-Sul, sendo apenas o estado de Sdo Paulo responsavel pela producéo de 26,3
milhdes de toneladas (aproximadamente 63% da producédo nacional total), sequido pelos estados de Minas Gerais
(aproximadamente 11%) e Parana (aproximadamente 6%). Ja em relacdo ao etanol, a regido Centro-Sul
corresponde por aproximadamente 93% da producéo nacional de 32,5 bilhdes de litros, com o estado de Séo
Paulo sendo o maior produtor, responsavel por aproximadamente 44%, seguido pelos estados de Goias
(aproximadamente 16%) e Minas Gerais (aproximadamente 10%). (UNICA, disponiveis para acesso no seguinte
link: www.observatoriodacana.com.br (neste site, consultar "produgdo”, "historico de producéo e moagem", "por
safra” de todos os estados do Brasil, referente a safra 2020/2021).

Uma importante caracteristica intrinseca ao setor é a questdo do mix de producdo entre etanol e acUcar, ou seja,
dado uma quantidade de cana-de-acucar colhida que pode ser aproveitada, medida em termos de Acucar Total
Recuperavel (ATR), quanto é destinado para producdo de etanol e quanto para producgdo de agUcar. Visto que
ambos possuem como base a cana-de-agUcar, essa decisdo do planejamento de producdo é uma escolha binaria e
influenciada de acordo com a perspectiva de preco futuro dessas commaodities.

Producado e Moagem de Cana-de-acucar

Na safra 2020/2021 foram produzidas no Brasil mais de 657,443 milhdes de toneladas de cana-de-agucar. Desse
montante, cerca de 605,4 milhdes foram produzidas na regido Centro-Sul e mais 51 milhdes de toneladas foram
produzidas na regido Norte-Nordeste. (UNICA, disponiveis para acesso no seguinte link:

www.observatoriodacana.com.br (neste site, consultar "producdo”, "historico de produgdo e moagem", "por
safra” de todos os estados do Brasil, referente a safra 2020/2021).

O clima e solo favoraveis e um relativo vasto territério para o plantio de cana-de-agUcar auxiliam o Brasil a se
colocar com proeminéncia nos mercados de etanol e aglcar no mundo. A outra forma de producéo de agUcar é
através de beterraba, mais comum em paises de clima temperado, mas que exige replantio anualmente (Fonte:
https://agropos.com.br/cana-de-acucar/).

Producdo e Destinacdo de Acucar

O Brasil se destaca como 0 maior produtor e maior exportador de agticar no mundo. O pais exporta principalmente
duas classificagdes de aglicar segundo o Ministério da Indistria, Comércio Exterior e Servicos (MDIC), o bruto e
o refinado. Em relagdo ao aglcar bruto produzido no Brasil, chamado de aglcar VHP (do inglés, Very High
Polarization), o tipo de aglcar mais exportado do pais, que por ser um produto bruto pode ser usado como matéria-
prima para refino e diversos outros processos.

Segundo a UNICA, o pais é sozinho responsavel por 23% da producéo global de aglicar e por 49% da exportagio
mundial do produto. Na safra 2020/2021 foram produzidas cerca de 41,5 milhdes de toneladas de aglcar, sendo a
regido Centro-Sul responsavel por mais de 38 milhGes de aglcar, correspondente a aproximadamente 92% dessa
producéo (Fonte: https://unica.com.br/setor-sucroenergetico/acucar/).

Evolucdo da Producdo Brasileira de Actcar (MM tons)

(MM de tons)
38,7 38,6 ALe
3338 P T
7 —2‘6—_ 3,1 , 26 29,0 g
26,5
2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/2021
m Regido Centro-Sul u Regido Norte-Nordeste

Fonte: (i) Dados de produgdo divulgadas pela UNICA disponivel em https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=32&tipoHistorico=4; (ii) Precos CEPEA — Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada disponivel em
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/acucar-sao-paulo-mercado-externo.aspx e https://www.cepea.esalqg.usp.br/br/indicador/etanol-
mensal-sp.aspx.
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Os maiores mercados consumidores de aclcar sdo respectivamente india, Unido Europeia, China e Estados
Unidos, correspondendo respectivamente a 16%, 9,6%, 9% e 6,3% do share global, segundo dados do
Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA)*. Também segundo os dados da instituicdo, é possivel
observar quais dos dez principais produtores mundiais de aglcar conseguem suprir suas demandas domésticas,
considerando dados da safra 2020/2021. Os maiores exportadores de aglicar sio Brasil, Tailandia e india, sendo o

Brasil sozinho responsavel por 49% dessas exportagfes. Os maiores importadores sdo Indonésia, China e unido
Europeia.

O consumo devera aumentar devido ao crescimento em mercados como india, China e Indonésia, e estima-se que
havera estoque menor apesar de uma recuperacao na producao.
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Fonte: (i) Dados de produgdo divulgadas pela UNICA disponivel em https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=32&tipoHistorico=4 ; (ii) Pre¢cos CEPEA — Centro de Estudos Avan¢ados em Economia Aplicada disponivel em

https://www.cepea.esalqg.usp.br/br/indicador/acucar-sao-paulo-mercado-externo.aspx e https://www.cepea.esalqg.usp.br/br/indicador/etanol-
mensal-sp.aspx.

Producdo e Destinacdo de Etanol?

O etanol de cana-de-agtcar é o biocombustivel com menor pegada de carbono do mundo. No Brasil, a mistura de
etanol na gasolina é obrigatdria por lei: 27% (E27) desde 2015. O etanol é um orgulho nacional por sua eficiéncia

energética (fonte limpa e renovavel de energia), pela sustentabilidade em toda sua cadeia e pela geracéo de
emprego e renda no campo.

Etanol anidro e hidratado sdo amplamente utilizados para fins carburantes, ou seja, para locomocéao de automdveis,
porém também podem ser utilizados para outros fins. O etanol anidro também é utilizado na fabricac¢do de tintas,

vernizes, solventes e bebidas destiladas, por exemplo, e o etanol hidratado em cosméticos, produtos de limpeza,
antissépticos, vinhos e cervejas.

Evolugdo-da-Produgdo-Brasileira-de-Etanol-Anidro-x ‘Hidratado¥
10,9
4,7

9,9
£ 11,4
23,2 2
16,5

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20  2020/2021

M Etanol Hidratado Etanol Anidro

Fonte: (i) Dados de produgéo divulgadas pela UNICA disponivel em https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=32&tipoHistorico=4 ; (ii) Precos CEPEA — Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada disponivel em

https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/acucar-sao-paulo-mercado-externo.aspx e https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/etanol-
mensal-sp.aspx.

! Fonte: https://apps.fas.usda.gov/psdonline/circulars/sugar.pdf
2 Fonte: https://unica.com.br/setor-sucroenergetico/etanol/
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Em marco de 2003 foram introduzidos no mercado automotivo brasileiro os veiculos bicombustiveis ou veiculos
“flex”, projetados para funcionamento com gasolina, etanol ou qualquer mistura dos dois combustiveis. Desde
entio, a utilizagdo de veiculos “flex” cresceu sobremaneira. Segundo dados da UNICAZ3, a frota nacional de
veiculos do Ciclo Otto em outubro de 2020 totalizava aproximadamente 38 milhdes. Desse montante, 30,4 milhdes
sdo veiculos bicombustiveis, cerca de 80% do total.

O crescimento da frota de veiculos bicombustiveis ao longo dos Gltimos 15 anos foi definitivo para a evolugéo
do consumo de etanol no pais. Considerando o ano de 2019, 100,6 bilhdes de litros de combustiveis foram
consumidos, sendo 33% desse total representados por etanol.
Evolugdo do Preco do Etanol Hidratado (RS$/litro)
4,20
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Fonte: (i) Dados de produgéo divulgadas pela UNICA disponivel em https.//observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=32&tipoHistorico=4 ; (ii) Pregos CEPEA — Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada disponivel em
https.//www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/acucar-sao-paulo-mercado-externo.aspx e
https.//www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/etanol-mensal-sp.aspx.

Em 2016, o Brasil se tornou o principal destino das exportacdes de etanol dos Estados Unidas, mesmo com sua
ampla producdo*. Isso ocorre devido a uma grande demanda existente no Brasil, visto que ha a exigéncia
regulatdria da adicdo de 27% de etanol na gasolina e uma majoritéria frota de veiculos biocombustiveis, além da
ndo existéncia de tarifas de importacéo sobre etanol. Vale ressaltar também que o etanol americano é derivado de
milho, diferente do caso brasileiro, no qual a cana-de-agUcar pode ser utilizada tanto para producgdo de agUcar
quanto de etanol, decisdo essa que é feita de acordo com o preco das commaodities no mercado. Essa situagéo,
ressalta como apesar da grande producdo de etanol no Brasil ainda existe uma demanda interna ndo atendida pelo setor.

Cogeracdo de Energia

De acordo com a UNICA (data base setembro/2020), a biomassa representa a 42 fonte de gerago de energia mais
importante dentro da matriz energética nacional, com 9%, ficando atras das fontes hidrica (62,2%), e6lica (10%),
e Gés natural (9%). Dos 9% da poténcia outorgada para geracdo de energia correspondente a biomassa, 76%
corresponde apenas a biomassa de cana-de-acUcar, representando aproximadamente 6,7% da poténcia outorgada
brasileira, ou 11,8 MW, se colocando como a quarta fonte de geracdo mais importante da matriz elétrica em termos
de capacidade instalada. Ademais, vale ressaltar o fato de que a poténcia instalada atualmente pela biomassa,
correspondente a 15.401 MW, superior a capacidade instalada pela Usina de Itaipu.

Fonte de Recurso Energéticos no Brasil — Capacidade Instalada ( MW) Fonte de Recurso Energéticos no Brasil — Capacidade Instalada ( MW)

3 Fonte: UNICA, disponiveis para acesso no seguinte link: www.observatoriodacana.com.br (neste site, consultar "veiculos automotores”,
"veiculo", "frota".

4 Fonte: https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=43575
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Fonte: Destaques: UNICA https://unica.com.br/setor-sucroenergetico/bioeletricidade/; Observatério da Cana|Bioeletricidade:
CAPACIDADE INSTALADA DE GERA(;AO, POR COMBUSTIVEL, BRASIL, SETEMBRO DE 2020 ( MW E %) disponivel
em:https://observatoriodacana.com.br/listagem.php?idMn=127; GERACAO DE BIOELETRICIDADE SUCROENERGETICA, 2010 A 2019
(GWH) disponivel em: https://observatoriodacana.com.br/listagem.php?idMn=129

Entre os anos de 2010 e 2020, houve um crescimento acumulado de aproximadamente 162% na gerag&o de energia
de biomassa entregue no sistema elétrico. Essa energia entregue é desconsiderando aquilo que a usina utiliza para
consumo proprio. Ainda, a geracao de energia de biomassa é melhor distribuida geograficamente, além de ter um
potencial de crescimento sem a necessidade de novas plantas industriais com maior utilizacdo da palha.

Um importante ponto que vale ser ressaltado que realca a importancia da geracdo de energia por biomassa de
cana-de-agUcar para a matriz energética, € a época do ano em que 0 mesmo é mais produtivo, durante o periodo
de safra, entre 0os meses de abril e mar¢o, para a regido Centro-Sul. Nessa época do ano, para a mesma regiao, ha
baixa incidéncia de chuva, diminuindo os niveis dos reservatérios das usinas hidrelétricas. Dessa forma, a geracéo
por biomassa de cana-de-acUlcar apresenta-se como uma solugdo plausivel para que ndo haja uma sobrecarga na
matriz energética da regido durante 0s meses mais secos do ano.

RENOVABIO

A nova Politica Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio), instituida pela Lei 13.576/2017, tem como principal
objetivo ampliar a participacdo dos biocombustiveis na matriz de transportes brasileira, baseada na
previsibilidade e na sustentabilidade econdmica, ambiental e social, contribuindo ainda para a reducéo das
emissBes de gases de efeito estufa no pais.

E uma politica de Estado de descarboniza¢&o do transporte, em linha com os compromissos que o Brasil assumiu
mundialmente na Conferéncia do Clima, em Paris.

O RenovaBio surge como uma resposta as demandas do setor por uma politica setorial que estabelega regras
claras e previsiveis sobre o papel do etanol na matriz energética.

A UNICA participou ativamente da construcdo do RenovaBio, considerado atualmente o maior programa de
descarbonizacdo da matriz de transportes do mundo.
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de redugdio de 43% das emissdes.
Fonte: https://unica.com.br/iniciativas/renovabio/

Copersucar — Visao Geral

A Copersucar é uma comercializadora global de aglcar e etanol, com logistica integrada em toda a cadeia de
negdcios, visando fazer a conexdo entre usinas e clientes, integrando todos os elos da cadeia.

COPERSUCAR EM NUMEROS

NO ANO SAFRA 2020-2021

]:[ Acucar 6 Etanol

e
J

5,4 milhdes (toneladas) 4,6 bilhdes (litros)
Comercializag&o total Comercializagdo total
2,0 milhGestoneladas) 4,3 bilhdes ditros)
Comercializagdo no mercado Comercializagdo no mercado
interno - Brasil interno - Brasil

(toneladas) 0,3 bilhoes (itro)
Exportagdo Exportagdo

R$ 38,7 bilhdes

Receita liguida

Fonte: (i) Valor Econdmico, no seguinte link: https://especial.valor.com.br/valor1000/2020/ranking1000maiores, (ii) Copersucar:
https://www.copersucar.com.br/copersucar/; (ii) Demonstracdo Financeira da Copersucar em 31 de marco de 2022, no link:
https://www.copersucar.com.br/copersucar/#numeros

Relagio da Copersucar com Usinas Socias

* A Copersucar faz a conexdo entre usinas e o cliente, comercializando o agtcar e o etanol em larga escala, ao mesmo tempo em
que realiza a operagdo logistica, com capacidade de integrar todos os elos da cadeia de valor. Esse é um dos grandes diferenciais
de seu modelo de negécio, considerado tnico e de dificil replicagdo. Sua estratégia de crescimento e perenidade estd alicercada
na gestdo da sustentabilidade.

* A cadeia produtiva da Copersucar comega nas 34 usinas, pertencentes a 20 grupos econdmicos, e espalhadas por quatro
Estados do Centro-Sul brasileiro: Sdo Paulo, Minas Gerais, Parand e Goids. Elas sdo as responsaveis pela matéria-prima, a cana-
de-aglicar, e pela fabricacdo, a partir desse insumo, de agticar e de biocombustivel. A Copersucar e as Usinas Sdcias sdo
empresas autdnomas e conduzem suas politicas corporativas de forma independente.

Beneficios para os Cooperados
¢+ Garantia de venda de toda a producgdo a pregos de mercado — A Copersucar garante a venda de 100% da produclio, e os precos médios
considerados para atribuicéio da receita dos cooperados séio apurados pelo indice Cepea/Esala, hedge natural para Consecana (precos oficiais da
cana-de-agucar, etanol e agdcar). Entretanto, cada cooperado pode optar pela fixacdo parcial de precos para até 90% da sua produgdo de agtcar. Os
resultados com ganhos estratégicos da comercializagio sdo refletidos no balango de cada cooperado pelo reconhecimento do resultado de
Equivaléncia Patrimonial da empresa Copersucar S.A.

¢ Acesso a inteligéncia de mercado combinado a estrutura de comercializaggo e logistica
* Foco na atividade agricola e industrial

* Eficiéncia de custos: Eliminagdo de custos logisticos e operacionais

* Fluxo de caixa linear - A Copersucar garante o pagamento semanal da produciio, com base no volume do compromisso de producfo dividido
linearmente pelas 52 semanas do ano-safra. Com prazo de 15 dias para o Etanol e 35 dias para o Actcar

Fonte: Copersucar: https://www.copersucar.com.br/copersucar/; Cocal.
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Modelo de Negécio
O Etanol Anidro @®_ o Aglcar Branco a O Etanol Anidro @_ O Aglicar Branco
o Etanol Hidratado € 5 Acicar Bruto Y O Etanol Hidratado %% o Aclcar Bruto

Usinas
Sécias

Copersucar
S.A.

Contrato Safra . Contrato de Comercializagdo
Cooperativa

h J

| 1
! : . # ‘
: [ ) 1 L . 1 :
i Valor de Venda dos Produtos Entregues liquido de Valor de Venda dos Produtos Entregues H
3 ajustesentre a Cooperativae as Usinas ~ __ ___________________ . H
e . ACIONISTAS F e e ;
e e e e - 1
Fonte: Copersucar, no link: https://www.copersucar.com.br/ e Cocal.
. Cooperativa, formada pelas Usinas Sécias, e a Copersucar S.A. formalizam sua relagdo através de Contrato
de Comercializagdo
. O Contrato de Comercializag&o é renovado anualmente, tendo prazo de trés anos, e prevé a venda de toda

a producdo de etanol (anidro e hidratado) e aglcar (bruto e branco) com exclusividade para a Copersucar
gue por sua vez se compromete com a aquisi¢do integral da producéo

. O Contrato de Comercializagdo estabelece 0s precos e prazos a serem aplicados. O pagamento do agucar é
realizado com 35 dias da data de entrega e do etanol com 15 dias, ambos a precos de mercado, divulgados
pela Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz” — ESALQ, da Universidade de S&o Paulo

. Usinas Socias e a Cooperativa mantém contratos individuais, em termos iguais ao Contrato de
Comercializa¢do, chamado Contrato Safra

. O Contrato Safra estabelece as regras para os pagamentos feitos pela Cooperativa para as Usinas Sécias
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SUMARIO DA EMISSORA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM O PRESENTE PROSPECTO, POR REFERENCIA,
AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA ANTES DE ACEITAR A OFERTA. ASSEGURAMOS QUE AS
INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO
ITEM 5.1, ANEXO Il DA INSTRUCAO CVM 400, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE
REFERENCIA, WWW.GOV.BR/CVM (NESTE WEBSITE ACESSAR EM “REGULADOS”, CLICAR EM
“REGULADOS CVM (SOBRE E DADOS ENVIADOS A CVM”, CLICAR EM “COMPANHIAS”,
POSTERIORMENTE CLICAR EM “INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS ENVIADAS A CVM”,
BUSCAR “VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO”. EM SEGUIDA, CLICAR EM “VIRGO
COMPANHIA DE SECURITIZACAO”, SELECIONAR “EXIBIR FILTROS E PESQUISA”, E
POSTERIORMENTE NO CAMPO “CATEGORIA” SELECIONAR “FRE - FORMULARIO DE
REFERENCIA”, E SELECIONAR “PERIODO” NO CAMPO “PERIODO DE ENTREGA”, E
POSTERIORMENTE PREENCHER NO CAMPO “DE:” A DATA DE 31/12/2018 E PREENCHER NO CAMPO
“ATE:” A DATA DA CONSULTA. EM SEGUIDA, CLICAR EM “CONSULTAR”. PROCURE PELO
FORMULARIO DE REFERENCIA QUE SERA CONSULTADO. NA COLUNA “ACOES”, CLIQUE NO
PRIMEIRO {CONE (IMAGEM: UMA LUPA SOBRE UM PAPEL DOBRADO; DESCRICAO “VISUALIZAR
O DOCUMENTO') E, EM SEGUIDA, CLICAR EM “SALVAR EM PDF”. CERTIFIQUE-SE DE QUE TODOS
0OS CAMPOS ESTAO SELECIONADOS E, POR FIM, CLICAR EM “GERAR PDF” PARA FAZER O
DOWNLOAD) WWW.VIRGO.INC (NESTE WEBSITE, ACESSAR “SECURITIZACAO”, DEPOIS AO FIM
DA PAGINA “FORMULARIO DE REFERENCIA”, SELECIONAR O CAMPO “VIRGO (ISEC)” E CLICAR
NO FORMULARIO DE REFERENCIA COM A DATA MAIS RECENTE).

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZACAO EESTE
PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Quanto ao Formulario de Referéncia, atentar para o fator de risco “Auséncia de opinido legal sobre o Formulario
de Referéncia da Emissora”, constante da se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 85 deste Prospecto.

Breve Historico

A Virgo Companhia de Securitizacdo (nova denominacéo social da ISEC Securitizadora S.A), foi constituida em
05 de margo de 2007, como Imowel Securitizadora S.A e, permaneceu na condi¢do pré-operacional até outubro
de 2012. A companhia obteve 0 seu registro de companhia aberta na CVM em 02/07/2007.

A atividade principal da companhia é securitizagdo de créditos imobiliarios e do agroneg6cio mediante a emisséo
e colocacdo, junto ao mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou do
Agronegdcio.

No final de 2015, apds reestruturacdo societaria, a empresa assumiu a estratégia de consolidar o mercado através
da aquisi¢do de outras securitizadoras, adquirindo assim a Nova Securitizacdo S. A., a SCCI — Securitizadora de
Créditos Imobiliarios S/A.

Em dezembro de 2017, a Companhia adquiriu mais uma Securitizadora, a Brasil Plural Securitizadora S.A,
aumentando sua posi¢do no mercado de securitizacdo e elevando a gestdo de seus ativos em mais ou menos 91%,
finalizando o ano de 2017 com a gestdo de 74 séries e volume financeiro total de aproximadamente R$ 3,5 bilhGes
de reais.

Durante o terceiro trimestre de 2018 foi aprovado, sem ressalvas, 0 aumento do capital social da Companhia de
R$ 273.205,00 (duzentos e setenta e trés mil, duzentos e cinco reais) para R$ 4.860.269,00 (quatro milhdes,
oitocentos e sessenta mil, duzentos e sessenta e nove reais), aumento este, portanto, no valor de R$ 4.587.064,00
(quatro milh8es, quinhentos e oitenta e sete mil e sessenta e quatro reais).

O aumento do capital social foi realizado por todos os acionistas da Companhia que subscrevem 4.587.064 (quatro
milhdes, quinhentas e oitenta e sete mil e sessenta e quatro) novas a¢Ges ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, pelo preco de R$ 1,00 (um real) cada acdo. A integralizacdo das 4.587.064 novas ac¢Bes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal da Companhia foi realizada da seguinte forma: (a) 3.362.962 de acfes mediante
a conversao de créditos de empréstimos (mutuo) detidos contra a Companhia no valor de R$3.362.962; e (b)
1.224.102 de ac¢des mediante a capitalizacdo de lucros da Companhia no valor de R$ 1.224.102. Em agosto de
2018 passamos por uma nova reestruturacdo societaria, na qual 100% das agdes da Companhia, foram conferidas
ao capital social da Virgo Holding Ltda, a qual, além de controladora, passou a ser a Unica acionista da Companhia.
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Em julho de 2019 a Companhia emitiu debéntures com destinacgéo especifica para aquisicdo das a¢des da Cibrasec
Companhia Brasileira de Securitizacdo, atualmente denominada Virgo 1l Companhia de Securitizacéo.

Em 14 de junho de 2021 a Companhia realizou a alteracao da sua razéo social, passando a ser denominada VIRGO
COMPANHIA DE SECURITIZACAO.

Principais Concorrentes: A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e
do agronegécio outras companhias securitizadoras, dentre esses se destacam: Octante Securitizadora S.A.; Opea
Capital Securitizadora S.A.; Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.; True Securitizadora
S.A. e a Gaia Agro Securitizadora S.A.

Ofertas Publicas Realizadas

Em 14 de abril de 2022, a Securitizadora possuia 487 séries ativas da Securitizadora, das quais, 100% (cem por
cento), foram emitidas com instituicdo de regime fiducidrio com constituicdo de patriménio separado sobre o0s
ativos que lastreiam suas emissdes. Nenhuma das emissdes da Securitizadora conta com coobrigacdo da
Securitizadora.

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis imobili&rios e do agronegdcio emitido pela Emissora
corresponde a R$41.435.571.697,00 (quarenta e um bilhGes, quatrocentos e trinta e cinco milhdes, quinhentos e
setenta e um mil mil e seiscentos e noventa e sete reais).

A Emissora ndo detém quaisquer patentes ou licengas e estd em processo de registro de marca.
Principais concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do agronegdcio outras
companhias securitizadoras, dentre esses se destacam: Octante Securitizadora S.A.; Opea Securitizadora S.A.; Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.; True Securitizadora S.A. e a Gaia Agro
Securitizadora S.A.

Resumo das Demonstracfes Financeiras da Emissora

Adicionalmente, as informages divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstraces financeiras
referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, séo elaboradas em
conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo
societéria brasileira, as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Patrimdnio Liquido da Securitizadora

O patriménio liquido da Emissora em 31 de margo de 2022 era de R$ 12.139.000,00 (doze milhdes e cento e trinta
e nove mil reais).

Negdcios com Partes Relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negocios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas ou partes
relacionadas do grupo econémico da Devedora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no item 4.3 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Porcentagem de CRA emitidos com patrimdnio separado e porcentagem de CRA emitidos com coobrigacédo

Até a presente data, todos os CRA emitidos pela Emissora contam com patrimdnio separado. Até a presente data,
nenhum dos CRA emitidos pela emissora contam com coobrigacao por parte da Emissora.

Relacionamento com fornecedores e clientes

N&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servico no ambito da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso, entende-se por clientes os investidores que
adquirem os certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora
com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissdes de certificados de
recebiveis do agronegoécio.
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Relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroecondmicos que facam
influéncia sobre os negécios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negécios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos emitidos
no exterior, havendo, neste sentido, uma relacdo de dependéncia com o mercado nacional.

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas publicas de CRA.
Ademais, 0 Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites
a importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informacfes acerca da influéncia de fatores
macroecondmicos nas atividades da Emissora estdo descritas na secéo “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados
a Fatores Macroeconémicos™ na pagina 102 deste Prospecto Preliminar.

Governanca Corporativa

A Emissora possui Cédigo de Etica e de Conduta da Virgo e do Cédigo de Prevencéo a Lavagem de Dinheiro e
Financiamento ao Terrorismo.

Negacios, Processos Produtivos, Produtos, Mercados de Atuacéo e Servicos Oferecidos

Para maiores informagdes sobre negdcios, processos produtivos, produtos e mercados de atuacdo da Emissora e
servigos fornecidos, vide item 7 de seu Formulario de Referéncia. Descricdo dos Produtos e/ou Servigos em
Desenvolvimento Para maiores informagoes relativas a descri¢do dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento
vide item 10.8 do Formulério de Referéncia da Emissora.

Contratos Relevantes Celebrados pela Emissora

Salvo pela Escritura de Debénture e os instrumentos de garantia relacionados & Debénture e aquisi¢do do controle
da Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizagdo, ndo ha contratos relevantes celebrados pelo emissor ndo
diretamente relacionado com suas atividades operacionais, conforme informado no item 8.3 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Administracdo da Emissora
A Emissora é administrada por um conselho de administracdo e por uma diretoria.
Conselho de Administracéo

O conselho de administragdo serd composto por 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo por
deliberagdo dos acionistas, por meio de Assembleia Geral.

Além dos poderes estabelecidos em Lei, compete ao Conselho de Administragdo: | Fixacdo da orientagdo geral
dos negécios e do planejamento estratégico da Companhia; Il Elei¢do e Destitui¢do dos Diretores da Companhia;
111 Manifestacdo prévia sobre o relatorio da administragdo, as contas da Diretoria e as demonstragdes financeiras
do exercicio, bem como exame dos balancetes mensais; IV Proposta de criagdo de nova classe ou espécie de a¢des,
bem como mudancas nas caracteristicas das a¢Oes existentes; V Aprovagdo do orcamento anual e/ou quaisquer
modificacbes; VI Aprovacdo da contratacdo, destituicdo ou substituicdo de auditores independentes da
Companhia; e VII Proposta do plano anual de negécios da Companhia ou sua modificagdo, a ser encaminhada a
Assembleia Geral.

Diretoria

A diretoria sera composta por no minimo 02 (dois) e no maximo 07 (sete) membros eleitos pelo Conselho de
Administracdo, sendo 01 (um) Diretor Presidente, 01 (um) Diretor de Rela¢cBes com os Investidores; 01 (um)
Diretor de Operagdes, 01 (um) Diretor de Gente e Inovagdo, 01 (um) Diretor de Tecnologia e 01 um) Diretor de
Compliance, sendo permitido o acimulo de funcdes pelos Diretores, salvo pelo Diretor de Compliance, que ndo
podera acumular funcdes.

Os membros da Diretoria tém amplos poderes de gestdo dos negécios sociais para a pratica de todos os atos e
realizacdo de todas as operacgdes que se relacionem com o objeto da Companhia, segundo as diretrizes e normas
determinadas pelo Conselho de Administragdo, podendo contrair Empréstimos e financiamentos, adquirir, alienar
e constituir dnus reais sobre bens e direitos da Companhia. Compete a Diretoria, o levantamento do balanco geral,
das demonstragdes de resultado e dos relatorios da administragdo, bem como a submisséo de tais informagdes para
manifestacdo e aprovacao pela Assembleia Geral.
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Principais Fatores de Risco da Emissora
O crescimento da Emissora podera exigir capital adicional.

O capital atual disponivel para a Emissora podera ser insuficiente para financiar eventuais custos operacionais
futuros, de forma que seja necessaria a captacdo de recursos adicionais, através de fontes distintas. Nao se pode
assegurar que havera disponibilidade de capital adicional nem que as condi¢des serdo satisfatorias para a Emissora.

Registro junto a CVM

A Emissora é uma instituicdo ndo financeira, securitizadora de créditos imobiliarios, nos termos do Art. 3° da Lei
9.514 de 20 de novembro de 1997, cuja atividade depende de seu registro de companhia aberta junto a CVM. O
eventual ndo atendimento dos requisitos exigidos para o funcionamento da Emissora como companhia aberta pode
resultar na suspensdo ou até mesmo no cancelamento de seu registro junto a CVM, o que comprometeria sua
atuacdo no mercado de securitizacdo imobiliaria.

Manutencao de Equipe Qualificada

A qualidade dos servicos prestados pela Emissora esta diretamente relacionada a qualificacdo dos diretores e outras
pessoas chave, portanto ndo é possivel garantir que a Emissora conseguira manter a equipe atual e/ou atrair novos
colaboradores no mesmo nivel de qualificacao.

Fornecedores

A Emissora conta hoje com uma série de prestadores de servicos, entre eles escritorios de advocacia, agente
fiduciério, agéncias de rating e prestadores de servi¢os de custodia e liquidagdo, cuja atuacdo é necessaria a
estrutura das operacdes. Caso ocorra alguma situacéo que afete a prestacao de servigos, majoracdo da remuneracéo
gue ndo seja suportada pela operacéo, deixe de prestar os servigcos com a eficiéncia desejada, tal player poderd ser
substituido por outro, o que poderd provocar atrasos e/ou falhas operacionais, especialmente durante o periodo de
transigdo das atividades.

O objeto da companhia securitizadora e o patriménio separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizacao de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos
patriménios sdo administrados separadamente. O patrimdnio separado tem como principal fonte de recursos
0s respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Devedora, a Securitizadora terd sua capacidade de
honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA reduzida.

Porcentagem de CRA emitidos com patrimonio separado e porcentagem de CRA emitidos com coobrigagéo

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com

0
patriménio separado 100%

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com

0
coobrigacgdo da Emissora (*) 0%

(*) O Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da presente Emissao ndo conta com
qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.

Até a presente data, todos os CRA emitidos pela Emissora contam com patriménio separado. Até a presente data,
nenhum dos CRA emitidos pela emissora contam com coobrigacdo por parte da Emissora.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo da Emissora

Sociedade andnima de capital fechado, com sede na cidade de
Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Tabapud, n® 1.123,
21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-004, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 08.769.451/0001-08.

Registro na CVM

Registro de companhia aberta perante a CVM, concedido em 05
de margo de 2007, sob o n°® 20818 (cddigo CVM).

Sede

Cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Tabapud,
n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-004.

Diretor de Relagdes com Investidores

Daniel Monteiro Coelho de Magalh&es.

Auditores Independentes

BDO RCS Auditores Independentes.

Jornais nos quais divulga informagdes

As informagoes da Emissora sao divulgadas no jornal “O Dia”.

Website na Internet

WWW.Virgo.inc
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INFORMACOES RELATIVAS AS INSTITUIC()ES PARTICIPANTES DA OFERTA
Breve Historico do Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnolégica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por missao
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um escritorio
de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e oferecendo educagédo
financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propésito de oferecer educacdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos independentes
dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expanséo.

Em 2017, o Itat Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, reafirmando o sucesso de
seu modelo de negécios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de a¢Ges na Nasdagq,
sendo avaliada em mais de R$78 bilhGes a época.

O Grupo XP tem as seguintes &reas de atuacdo: (i) corretora de valores, que inclui servigos de corretagem e
assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenaco e estruturacdo de ofertas publicas e,
além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150
gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de R$94 bhilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras
especializadas, sob a marca “XP Asset”, que oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos
de investimentos imobiliarios e outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais, que engloba
um portfélio completo de servigos e solugBes para adequacdo de estrutura de capital e assessoria financeira. Além
da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear”
(www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes ativos e mais de 7.000 Agentes
Autbnomos em sua rede, totalizando R$563 bilhdes de ativos sob custddia, e com escritérios em Sdo Paulo, Rio
de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP

A &rea de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e investidores uma
ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes
segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida
Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e
Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢do de destaque ocupando o primeiro lugar no Ranking
Anbima de Distribui¢do de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo coordenado 32 ofertas que totalizaram R$
10,2 bilhdes em volume distribuido, representando 59,1% de participacdo nesse segmento até Novembro 2020.
Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de Renda Fixa, detém a 12 colocacdo nas emissfes de CRA e 22 colocacdo
nas emissdes de CRI. Na visdo consolidada que engloba debéntures, notas promissdrias e securitizacdo, a XP esta
classificada em 2° lugar, tendo distribuido R$ 2,7 bilhdes em 24 operac¢des no periodo.

Em renda variavel, a XP oferece servigos para estruturagdo de ofertas pdblicas primarias e secundarias de agdes.
A condugdo das operag0es é realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity sales presente na
América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas
de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como
assessora do Grupo CB na estruturacdo da operagdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via
Varejo; followon da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da
Afya no valor de US$250 milhdes; followon da Movida no valor de R$832 milhdes; follow-on da Omega Geragéo
no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041 milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor
de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor
de R$1.627 milhdes de reais € no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela
Commercial Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on
de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocagdo de
varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%,
respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.
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Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisicBes da XP Investimentos,
oferecendo aos clientes estruturas e solucfes para assessoria, coordenacdo, execucdo e negociacdo de aquisicdes,
desinvestimentos, fusGes e reestruturacdes societarias.

Breve Histérico do Itall BBA

O Ital BBA € uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de sociedade
por acdes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°,
2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$ 1,0 trilhdo e uma carteira de crédito no
Brasil de R$ 285 hilhdes, em dezembro de 20215 O banco faz parte do conglomerado Itai Unibanco, sendo
controlado diretamente pelo Itad Unibanco Holding S.A. O Ital BBA é a unidade responsavel por operacg6es
comerciais com grandes empresas e pela atuagdo como Banco de Investimento. No Brasil, o Banco de Atacado
atende aproximadamente 20 mil grupos empresariais e institucionais e esta presente em 18 paises (Cayman,
Bahamas, Estados Unidos, México, Panama, Uruguai, Coldmbia, Peru, Paraguai, Argentina, Chile, Inglaterra,
Portugal, Espanha, Alemanha, Franca e Suica)®.

A &rea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacdo de produtos
de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda varidvel, além de fusGes e aquisi¢des.

O Ital BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituigdes como
Global Finance, Latin Finance e Euromoney’. Em 2021, o Itall BBA foi escolhido como o melhor agente de M&A
da América Latina pela Global Finance®. Em 2020 o Itai BBA foi escolhido como Best Equity Bank na América
Latina pela Global Finance® e melhor departamento juridico interno pelo Leaders League'®. Em 2019 o Ital BBA
foi escolhido como melhor banco de cash management na América Latina segundo a Euromoney*! e top 3 nos
mercados de Equity Capital Markets, Debt Capital Markets e fusbes e aquisi¢des por 11 anos consecutivos,
segundo a ANBIMA2, Em 2018, o Ital BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento do Brasil pela
Latin Finance® e lider nos mercados de Equity Capital Markets, Debt Capital Markets e fusGes e aquisices pelo
terceiro ano consecutivo, segundo a Dealogic!*. Em 2017 o Itall BBA foi escolhido como o melhor banco de
investimento da América Latina pela Global Finance®®. Em 2015, o Itai BBA foi escolhido como o banco mais
inovador da América Latina pela The Banker, além de também ter sido eleito como o melhor banco de investimento
do Brasil pela Euromoney e da América Latina pela Global Finance®¢. Em 2014 o Ital BBA foi escolhido como o
Banco mais inovador da América Latina pela The Banker'’, além de eleito o melhor banco de investimento do
Brasil e da América Latina pela Global Finance®® e melhor banco de investimento da América Latina pela Latin
Finance'®. Em 2013, o Itatl BBA foi escolhido como melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina
pela Global Finance20.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no
mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures, commercial papers, fixed e floating
rate notes, fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e
do agronegécio (CRA), fundos imobiliarios (FII), fundos de investimento em infraestrutura (FIP-IE) e Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro). De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda
Fixa e Hibridos21, o Itad BBA tem apresentado posicdo de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o

S Fonte: Itat Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=r3irOh54xwrDigGdklelFQ==&linguagem=pt

6 Fonte: Itai Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=m7VXa4GzscsInGed/kMrb A==&linguagem=pt

7 Fonte: Itai BBA, disponivel em https://www:.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
8 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

9 Fonte: Itai BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

10 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www:.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais
1 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
2 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www:.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais
3 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
4 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
15 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
16 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
7 Fonte: Itati BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
18 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
9 Fonte: Itati BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
2 Fonte: Itat BBA, disponivel emhttps://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
2L Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm

124


https://www.itau.com.br/relacoes-com-investidores/Download.aspx?Arquivo=m7VXa4GzscsJnGcd/kMrbA==&linguagem=pt
https://www.itau.com.br/relacoes-com-investidores/Download.aspx?Arquivo=m7VXa4GzscsJnGcd/kMrbA==&linguagem=pt
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

primeiro lugar no ranking de distribuicdo nos anos de 2004 a 2011, a segunda colocacdo em 2012 e em 2013,
primeiro lugar em 2014, segundo lugar em 2015 e em 2016 e a primeira colocacdo em 2017, 2018, 2019 e em
2020, mantendo participacdo de mercado de aproximadamente 20% a 30% na Ultima década. Em 2021, o Itad
BBA também foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo, tendo distribuido aproximadamente
R$ 51,3 bilnhdes, com participacdo de mercado somando pouco mais de 25% de todo o volume distribuido??.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Itai BBA recentemente, destacam-se as ofertas de debéntures
da CCR Dutra (R$ 1,0 bilho), Sabesp (R$ 1,1 bilhio e R$ 1,2 bilhdo), Armac (R$ 1,0 bilhdo), VLI (R$ 1,0 bilhio),
Unidas (R$ 850 milhdes), Companhia de Locacdo das Américas (R$ 1,0 bilhdo e R$ 1,1 bilhao), Vibra Energia
(R$ 1,5 bilhdo), Sul America (R$ 1,5 bilhdo), CCR Autoban (R$ 1,4 bilhdo), Copel G&T (R$ 1,5 bilhdo), Vamos
(R$ 2,0 bilhdes), Autopista Litoral Sul (R$ 2,0 bilhdes), Hapvida (R$ 2,5 bilhdes), Dasa (R$ 2,0 bilhdes), Aegea
(R$ 3,4 bilhdes e R$ 4,4 bilhdes), Energisa (R$ 1,0 bilhdo), Rumo Malha Paulista (R$ 1,3 bilhdo), Holding do
Araguaia (R$ 1,4 bilhdo), Magazine Luiza (R$ 2,0 bilhdes) Cromossomo (R$ 3,5 bilhdes), Itadsa (R$ 2,5 bilhdes),
Cogna (R$ 900 milhdes), Assai (R$ 1,6 bilhdo), B3 (R$ 3,0 bilhdes), Hypera (R$ 1,0 bilhdo), Comgas (R$ 1,0
bilhdo), Cosan (R$ 1,7 bilhdo), Igua Saneamento (R$ 4,0 bilhdes), Tim (R$ 1,6 bilhdes), TOTVs (R$ 1,5 bilhdo),
Anima (R$ 2,5 bilhdo), NTS (R$ 1,5 bilhdo) Eletrobras (R$ 2,7 bilhdes), Neoenergia (R$ 2,0 bilhdes) entre
outras®,

Em operagdes de notas promissérias recentemente coordenadas pelo Banco Itall BBA, destacam-se as operagdes
de AES Brasil (R$ 650 milhdes), Novo Horizon (R$ 500 milhdes), CCR (R$ 2,3 bilhdes), MRS (R$ 500 milhdes),
EDP (R$ 350 milhdes), Assai (R$ 2,5 bilhdes), Holding do Araguaia (R$ 1,4 bilhdo), CBD (R$ 500 milhdes),
Havan (R$ 500 milhdes), Magazine Luiza (R$ 1,5 bilhdo), Unipar (R$ 200 milhdes), Rio Energy R$ 355 milhdes,
Cromossomo Participagdes (R$ 400 milhdes), Movida (R$ 400 milhdes) Dasa (R$ 500 milhdes), Natura (R$ 750
milhdes), Ambev (R$ 850 milhdes), Ecorodovias (R$ 1,2 bilhdo), Patria (R$ 1,0 bilhdo), Rede D’Or (R$ 800
milhdes), Enel (R$ 3,0 bilhdes), Cemig (R$ 1,7 bilhdo e R$ 1,4 bilhdo), EDP (R$ 300 milhdes), Lojas Americanas
(R$ 190 milhdes), Atacaddo (R$ 750 milhdes), Prime (R$ 260 milhdes), Elektro (R$ 350 milhdes), Arteris (R$
650 milhdes), Localiza (R$ 650 milhdes), entre outras?.

Destacam-se ainda as operacdes de FIDC do Banco Volkswagen ( R$ 1,0 bilhdo), RED (R$ 400 milh&es), Banco
Votorantim (R$ 2,4 bihdes), Cloudwalk (R$ 291 milhdes e R$ 950 milhdes), Verdcard (R$ 300 milhdes), Movile
Pay (180 milhdes), Listo (R$ 400 milhdes), Pravaler (R$ 130 milhdes, R$ R$ 133 milhdes, R$ 500 milhdes. R$
137 milhdes, R$ 86 milhdes, R$ 126 milhdes e R$ 315 milhdes), Zoop (R$ 200 milhdes), Stone ( R$ 2,1 bilhdes,
R$ 580 milhdes, R$1,6 bilhdo, R$700 milhdes e R$360 milhdes), Braskem (R$ 400 milhdes e 588 milhdes), Blu
(R$ 200 milhdes), Eletrobras (R$ 3,7 bilhdes), Sabemi, (R$ 539 milhdes, e R$ 254 milhdes, R$ 431 milhdes, R$
318 milhdes e R$ 254 milhdes), Geru (R$ 240 milhdes), Banco RCI (R$ 456 milhGes), Renner (R$ 420 milhdes),
Light (R$1,4 bilhdo), entre outros?®.

Em operagoes de CRI, destaque para os de Assai (R$ 1,5 bilhdo), Blue Macaw (R$ 1,2 bilhdo) MRV (R$ 240
milhdes), Rede D’Or (R$ 1,5 bilhdo), JHSF (R$ 260 milhdes), MRV (R$ 400 milhdes), Setin (R$ 75 milhdes),
Northwest/Rede D’Or (R$ 551 milhoes), Cyrela (R$601 milhdes), Sdo Carlos (R$150 milhdes) Aliansce Shopping
Centers (R$ 180 milhdes), Multiplan (R$300 milhges), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional
Engenharia (R$ 101 milhdes) e Ambev (R$ 68 milhdes), Multiplan (R$ 300 milhdes), Aliansce (R$ 180 milhdes),
Multiplan (R$ 300 milhdes), Iguatemi (R$ 280 milhdes), HSI (R$ 161 milhdes), Sumaima (R$ 180 milhdes),
Localiza (R$ 370 milhdes), RaiaDrogasil (R$ 250 milhdes), entre outros?,

No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA da Braskem (R$ 720 milhdes), Agucareira Quata (R$
400 milhdes), Petrobras Distribuidora (R$ 800 milhdes) Tanac (R$ 195 milhdes), GDM (R$ 221 milhdes), Unidas
(R$ 200 milhdes), Mantiqueira (R$ 230 milhdes), Marfrig (R$ 1,2 bilhdo), BRF (R$ 1,0 bilhdo), Minerva (R$ 1,6
bilhdo), M Dias Branco (R$ 812 milhdes), Usina Cocal (R$ 480 milhGes), SLC (R$ 400 milhdes), Vamos (R$ 400
milhdes), Raizen (R$ 239 milhdes), Klabin (R$ 966 milhdes), Zilor (R$ 600 milhdes), Fibria (R$1,25 bilhdo, R$
941 milhes), Suzano (R$ 675 milhdes), Klabin (R$ 1 bilhdo e R$ 600 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes),
S&o Martinho (R$ 506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Camil (R$ 600 milhdes), Solar (R$ 657 milhdes), Ultra (R$
970 milhdes), Raizen (R$ 1 bilhdo e R$ 900 milhdes), , entre outros?’.

2 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-variavel.htm

2 Fonte: Itati BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ e https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
2 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ e https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
% Fonte: Itati BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ e https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
% Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ e https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
27 Fonte: Itati BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ e https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
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Breve Historico do BTG Pactual

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob
a forma de sociedade andnima de capital aberto, com escritério na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares, Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13 (treze) anos
seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco nas areas de pesquisa, finangas corporativas,
mercado de capitais, fusbes & aquisi¢fes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e
negociacoes).

Em 2006, o UBS A.G., institui¢&o global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-se para criar
0 Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments,
formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital para um consércio de
respeitados investidores e sdcios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento)
do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e sessenta e
quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem como adquiriu as corretoras Celfin, no Chile, que
também opera no Peru e na Coldmbia e a Bolsa y Renta, na Coldmbia, fazendo-se mais presente na América
Latina.

A area de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual € uma &rea relevante para o banco. Assessorou institui¢des
publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual
atua, através da emissdo de debéntures, notas promissorias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de
investimentos imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM também atua no mercado
internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de renegociacao de
termos e condicBes de dividas em ambos 0os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma integrada com outras areas
do banco. Cobre desde o processo de estruturacéo e investor education, até o comprometimento do BTG Pactual
em atuar como formador de mercado no mercado secunddrio das transagdes. Servicos estes com forte suporte das
areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas
em Nova lorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operacdes, totalizando um volume de R$3,9 bilhdes
distribuidos no mercado local, ocupando a 3?2 posi¢do no ranking de distribui¢do consolidado da ANBIMA e 2°
lugar no ranking de distribuicéo de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Neste ano,
destacamos as operacdes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$600 milhdes), DASA (R$400
milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES Tieté (R$ 594 milhdes) e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado
em créditos imobiliarios devidos por e garantidos por empresas do grupo lguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhGes em 28 (vinte e oito) operacbes. Destacam-se nesse
periodo a emisséo de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua, no volume de
R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas
Promissorias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e R$100 milhdes, respectivamente,
e 0 CRI lastreado em créditos imobiliarios da Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posi¢do em volume no ranking de renda fixa de longo prazo, com
R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operag¢fes. Destacamos a participagdo como coordenador Unico na Oferta de
FIDC da Eletrosul no volume de R$690 milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110
milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos Ventos e
Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhdes e R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o0 BTG Pactual classificou-se na 32 posi¢do em volume de renda fixa de longo prazo, com R$7,2 bilhes
distribuidos em 30 operacfes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de infraestrutura da Pirapora
Solar Holding no volume de R$220 milhdes, a emissdo de duas debéntures da Lojas Americanas, como
coordenador lider, no volume de R3$1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como
coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a emissdo de Debéntures da Intervias, no volume de R$800
milhdes, a emissdo de Debéntures da Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$395 milhdes, a emissdo
de Debéntures da Celeo Redes Transmissdo, como coordenador lider, no volume de R$565 milhdes e a emissdo
de Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhges.
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Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacgdes de renda fixa distribuindo um volume de R$
14,7 bilhGes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de infraestrutura da Rota das Bandeiras no
volume de R$2,2 bilhdes, da Rumo no volume de R$1,1 bilhdes, a emissdo de debéntures de Regis Bittencourt no
volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhdes e o FIP de infraestrutura de
PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-se que o BTG Pactual exerceu a fungdo de Coordenador
Lider em aproximadamente 80% das transaces coordenadas nos Gltimos 24 meses.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posi¢cdo em volume de renda fixa distribuido no mercado e em 3?
posicdo em originacdo de renda fixa em termos de volume. Atuou como coordenador em 59 operacdes,
estruturando um volume total de R$ 22,6 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo a emissdo de debéntures da Aegea
(R$ 305 milhdes), da Sabesp (R$ 1,45 hilhdes), da Rumo (R$800 milhdes), das Lojas Americanas (R$ 500
milhdes), emissdo de CRAs lastreados em recebiveis da Minerva (R$ 600 milhdes), CRAs lastreados em recebiveis
da Vamos Locacdo (R$ 500 milhdes), da Ecorodovias Concessdes e Servicos (R$ 1 bilhdo), da Paranagua
Saneamento (R$ 259 milhdes), da Usina Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400 (R$ 582 milhdes) e via 476 (R$
340 milhdes), do FIP de infraestrutura Proton Energy (R$ 470,4 milhdes), das debéntures de infraestrutura via
ICVM 400 (R$ 948 milhdes), da B3 (R$ 3,55 bilhdes), das debéntures da AETE do grupo Alupar (R$ 130 milhdes),
do FIP de infraestrutura Dividendos (R$ 826,9 milhdes), das debéntures da CCR (R$ 960 milhdes), das debéntures
da CTEEP (R$ 1,6 bilhGes). Destaca-se que o BTG Pactual exerceu a fungdo de Coordenador Lider em
aproximadamente 75% das transa¢des coordenadas nos Gltimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, 0 BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado divulgado em 26 de outubro
de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que concluiu a aquisicdo de 100% (cem por cento) do capital
social da Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities.

Até Setembro de 2021, o BTG Pactual se posiciona em 3° lugar no ranking ANBIMA de distribui¢éo de renda fixa
de longo prazo, tendi distribuido quase R$ 10 bilhdes no mercado local. Dentre as principais transagdes executadas,
0 BTG Pactual atuou como Coordenador Lider nas Debéntures da Concessionaria da Rodovia MS 306 (R$315
milhdes), nas Debéntures da Omega Geracdo (R$ 1,05 bilhdo), nas Debéntures da Renner (R$ 1 bilh&o), nas
Debéntures de Corsan (R$ 600 milhdes), nas Debéntures da Litoral Sul (R$ 550 milhdes), nas Debéntures da Celeo
Redes Expansdes (R$ 137 milhdes) e nas Debéntures da Unifique Telecom (R$ 100 milhdes), na emissdo de CRAS
da Tereos (R$ 300 milhdes), na emissdo de Debentures da TAESA (R$ 750 milhdes) como Coordenador Lider,
emissio de CRI lastreados em recebiveis da GAZIT Malls como Coordenador Unico (R$ 650 milhdes), na emisséo
de CRA lastreados em recebiveis da JSL (R$ 500 milh&es), na emissdo de debentures da Eletrobras (R$ 2,7
bilhdes), na emisséo de CRA lastreados em recebiveis da Minerva (R$ 1,6 bilhdes) como Coordenador Lider), na
emissdo de debentures da Manaus Transmissora de Energia S.A. (R$ 750 milhGes), da emisséo de debentures da
Companhia de Distribuigdo Brasileira (GPA) (R$ 1,5 bilhdes), como Coordenador Lider na emisséo de debéntures
da Concessionéria Rota das Bandeiras (R$600 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
TAESA (R$ 750 milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures da C&A Modas S.A. (R$500 milhdes),
Coordenador na emissdo de debéntures da Centauro (R$ 300 milhdes), como Coordenador Lider na emisséo de
debéntures da Vamos Locacdo de Caminh8es, Maquinas e Equipamentos S.A. (R$ 1 bilhdo), Coordenador Lider
na emissdo de Letras Financeiras pelo Banco Pan S.A. (R$ 750 milhdes), Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Via Oeste S.A. (R$ 450 milhdes), Coordenador da emissdo de debéntures da Eletrobras (R$ 2,7
bilhdes), Coordenador na emissdo de debéntures da Light Servicos de Eletricidade S.A. (R$ 916 milhdes),
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Xingu Rio Transmissdo de Energia S.A. (R$ 1,1 bilh&o),
Coordenador na emissdo de debéntures da Tereos Aclcar e Energia Brasil S.A. (R$ 400 milhdes), na emissao de
debéntures da Rumo S.A. via ICVM 400 (R$ 1,043 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de CRA
lastrados em recebiveis da Usina Jacarezinho (R$ 80 milhdes), Coordenador Lider na emissao de debéntures da
Anemus Wind Holding S.A. (R$ 475 milhdes), na emissdo de debéntures da GNA (R$ 1,8 bilhdes), na emisséo de
debéntures da CSN Mineragdo (R$ 1 bilhdo), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis e debéntures da
Eldorado Brasil e Celulose S.A. (R$ 500 milhdes e R$ 700 milhdes, respectivamente), da emissdo de debéntures
da Engie Brasil Energia S.A. (R$ 400 milhdes), na emissdo de CRI lastrados em recebiveis da Almeida JR (R$
192 milhdes), na emissdo de CRA via ICVM 400 da Caramuru (R$ 300 milh&es), como Coordenador da emissdo
de debéntures da Holding do Araguaia S.A. (R$ 1,4 bilhdes), como Coordenador Lider na emisséo de debéntures
da Vamos Locacao (R$ 1,0 bilhdes), da emissdo de debéntures da Concessionaria Via Oeste (R$ 450 milhdes), da
emissao de debéntures da Aura Minerals (R$ 400 milhdes), da emissdo de debéntures da RGE Sul — grupo CPFL
— (R$ 603 milhdes), como Coordenador da emissdo de debéntures da Magazine Luiza (R$ 1,5 bilhdo), da emisséo
de debéntures da Athena Salde (R$ 1 bilh&o) e da emissdo de debéntures da Multiplan (R$ 450 milhdes) e, como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Contour Global (R$ 610 milhdes).
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SUMARIO DA DEVEDORA

Este sumario é apenas um resumo das informag¢des da Cocal e do Grupo Cocal (conforme abaixo definido). As
informacdes contidas nesta se¢do foram obtidas e compiladas de fontes publicas ou da prépria Cocal (certiddes
emitidas pelas respectivas autoridades administrativas e judiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros
publicos, relatérios anuais, websites da Cocal e da CVM, jornais, entre outros) consideradas seguras pela
Emissora e pelas InstituicGes Participantes da Oferta.

Para melhor compreensao da presente segdo, “Grupo Cocal ” abrange a Cocal Comércio IndUstria Canad Aclcar
e Alcool Ltda. e suas controladas (Cocal Termoelétrica S.A., Cocal Biotec Industria e Comercio de Levedura
Ltda., Cocal Energia Ltda., Cocal CO2 Participacbes Ltda.), bem como o Condominio Agricola - Marcos
Fernando Garms e Outros.. Para fins da presente secdo, estdo sendo utilizados os nimeros constantes das
demonstrag@es financeiras combinadas do Grupo Cocal referentes ao exercicio social encerrado em em 31 de
marco de 2022.

H4 quatro décadas no mercado sucroenergético nacional, a Cocal produz agUcar, etanol e cogera energia elétrica a
partir da biomassa em suas plantas industriais, localizadas nos municipios de Paraguacu Paulista e Narandiba, no
interior do Estado de S&o Paulo.

Principais nimeros da Cocal:
Capacidade de

Moagem de Cana
por Ano:

Capacidade
Instalada de
Producédo Anual de
Etanol:

Area Capacidade
Sobre Gestao: Instalada de

Capacidade de
Estocagem de
Acucar em Armazém
Proprio (PA):

Producéo Anual de

Aclicar:
142 Mil
Hectares

Capacidade de
Estocagem de

at!

+ 720 Mil
Toneladas

Capacidade Anual
de Exportacdo de

F

350 Mil
Toneladas

Energia
Equivalente para

B €

+ 8,7 Milhoes
Toneladas

Numero de
Colaboradores:

+400 Mil m®

Receitas Liquidas
em 2021/22:

Abastecer

e9 i~y
q & oy
uma Cidade de

750.000

Habitantes

Energia
Elétrica:

Fa &

470.000 MWh

Etanol:

150 Mil m® R$ 1,7 Bilhdes

Fonte: www.cocal.com.br, Relatério de administracdo Safra 2021/22

Historico e Atividades da Devedora

De origem familiar, a Cocal (Comércio Industria Canad Aclcar e Alcool Ltda.) é uma empresa 100% nacional,
fundada em 1980 na cidade de Paraguacu Paulista/SP, por Carlos Arruda Garms, no contexto do Proélcool. As
atividades iniciaram com foco na producdo de etanol para o abastecimento regional. A partir de 1993 a Cocal
passou a poder fabricar aglcar e, em 2002, acrescentou a sua atuagdo a geragdo de energia elétrica, com o inicio
da operacéo de sua Termoelétrica.

Em 2006 a Cocal fez um importante movimento relacionado a comercializagdo de seus produtos associando-se a
Cooperativa de Produtores de Cana-de-agucar, Agtcar e Alcool do Estado de Sdo Paulo (Cooperativa) para a qual
transfere toda a produgdo de aclcar e etanol para comercializagdo. Atualmente, possui participacdo de cerca de
9% na cooperativa. Com o crescimento do negdcio, em 2008 surgiu a necessidade de expandir seu processamento
de cana-de-acgtcar para o municipio de Narandiba-SP, onde a Cocal instalou sua segunda unidade. Posteriormente,
expandiu a capacidade inicial da planta de Narandiba-SP, chegando a uma capacidade combinada das duas plantas
de moagem de mais de 8,7 milhGes de toneladas de cana-de-aglcar por safra.

Em 2015, buscando melhores préaticas de governanga corporativa, a Cocal profissionalizou sua gestdo, trazendo
profissionais de mercado para 0s cargos executivos e reestruturou os cargos que compdem a sua diretoria, que
passou a ser constituida por Diretor Presidente (CEO), Diretor Financeiro (CFO), Diretor Agricola, Diretor
Industrial, Diretor de Pessoas, e Diretor Comercial e Novos Produtos. Além disso, a Cocal criou um Conselho
Consultivo com a participagdo dos acionistas e de dois conselheiros externos, sendo presidido por um destes
conselheiros externos.
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Principais Concorrentes

Os principais concorrentes da Devedora sdo: Biosev S.A., Tereos Internacional S.A., Raizen Energia S.A., Sao
Martinho S.A., Cerradinho Bioenergia S.A., Ferrari Agroindstria S.A., Usina Moema Agucar Alcool Ltda.,
Usina Agucareira S&o Manoel S.A., Vale do Verdao S.A. Aglcar e Alcool, Usina Coruripe Agtcar e Alcool S.A.,
e Jalles Machado S.A.

Principais Fatores de Risco da Devedora

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Cocal e suas atividades estdo descritos na se¢do “Fatores de
Risco”, item “Riscos Relacionados a Devedora”, sendo eles: “Capacidade financeira da Devedora”, “Risco de
concentragdo de Devedor”, “Capacidade operacional da Devedora”, “A Devedora pode ndo desenvolver com
sucesso projetos existentes de expansdo das instalagBes e dos negécios existentes” e “Regulamentagdo das
atividades desenvolvidas pela Devedora” nas paginas 91 e 98 deste Prospecto.

Estrutura Societaria

A Cocal, é parte integrante de um Grupo de empresas, chamado Grupo Cocal. Abaixo estd a apresentacao
simplificada dessa combinacdo. O grupo € controlado por quatro irmos, acionistas igualitarios das empresas que
0 compdem.

Carles Ubiratan Garms 25%
065.778.788-96
Marcos Fernando Garms 25%
055.660.368-05
Yara Garms Cavlak 25%
110.642.218-34
Evandro Cesar Garms 25%
137.248 69843

\ 4

Cocal Comércio Ind. Canad
Agiicar e Alcool Ltda.
CNPI: 44 373.108/0001-03

LTy 10008 #30g 100%
Cocal Termoslérica $.A. (S i L G Tm. i Cocal Energia Ltda. Cocal CO2 Participagbes Lida.
CNPY: 04.813.135/0001 Lovedmm Lt CNPT: 14.788 495/0001-70 CNET: 30.703.095/0001-12
B CNPT: 04.920.10%/0001-06 SHESL A5 885N T

Governanga Corporativa

No processo de profissionalizacdo iniciado em 2015, a empresa criou um Conselho Consultivo com a
participacdo dos acionistas e contratou profissionais para os cargos executivos, entre eles os cargos de Diretor
Superintendente (CEO), Diretor Financeiro (CFO), e demais diretores executivos.

Localizacdo da Cocal

A Cocal é uma empresa domiciliada no Brasil, 100% nacional e esta localizada no oeste do Estado de Sao Paulo.
A companhia tem sua sede no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans de Magalhdes, no municipio de Paraguagu
Paulista-SP. Neste municipio estd instalada uma das duas plantas industriais da Cocal, sendo a outra planta
industrial instalada na cidade de Narandiba-SP, distante 97 km da primeira. As plantagdes de cana-de-aglcar da
Cocal estdo estrategicamente localizadas entre suas duas plantas industriais, de forma que o raio médio entre a
colheita e a indUstria é de cerca de 32 km, o que permite ganhos de produtividade na atividade de colheita da cana-
de-acgUcar e na producéo de acucar e etanol.

Producéo de Cana de Acucar

Considerando suas duas plantas industriais, a Cocal possui capacidade instalada para moagem de mais de 8,7
milhdes de toneladas de cana-de-aglcar/ano. Na safra 2020/2021 a Cocal atingiu a moagem de cana-de-agUcar de
8,7 milhdes de toneladas, com recordes nas producdes de etanol e energia elétrica. Isto se deve, em parte, (i) ao
Centro de Operac0es Integradas (COI) automatizado da Cocal, (ii) a sua capacidade de cogeracao de energia para
venda no mercado livre, (iii) ao sistema de limpeza de cana a seco; (iv) a flexibilidade de mix, (v) a capacidade de
armazenagem, (vi) a sua mao de obra qualificada, (vii) ao baixo custo de processamento, e (viii) ao investimento
em CAPEX para ganho de confiabilidade nas ultimas safras, com destaque para o Projeto Aumento de TAH,
implantando as melhores préaticas para incremento de produtividade e garantia de longevidade do canavial.
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MOAGEM DE CANA E CAPACIDADE INSTALADA(MM ton)

98% 99%

\76%
7
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7,8
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2018/19 2019/20 2020/21 2021/22
I Capacidade Instalada B Moagem === 9% Capacidade Utilizada

90%

Fonte: Cocal Relatério da Administracéo Safra 2021/22.

Importante destacar que aproximadamente 98% do total da cana-de-agUcar processada pela Cocal é plantada em
lavoura propria e de parceiros agricolas, sendo apenas em torno de 2% fornecida por terceiros, fato que faz a
companhia autossuficiente e reduz fortemente sua exposicdo a obtencdo de matéria prima no mercado.

/ A Cocal possui sob gestdo mais de 142 mil hectares, sendo que na Safra 2021/2022 a area da colheita de cana-de-
acUcar totalizou cerca de 137 mil hectares, descontando as areas de fornecedores, carreadores, cessdo e as areas de
plantio onde a lavoura ainda nao esta pronta para a realizacdo da colheita.

Ao longo das safras de 2018/2019 e 2020/2021, a Cocal investiu de forma relevante na renovacéo do canavial e
em tratos culturais, com destaque para o Projeto Aumento de TAH, com foco em manejo e aplicacdo de novas
tecnologias direcionadas ao aumento da produtividade agricola.

INVESTIMENTOS AGRICOLAS ( CAPEX) 16 013
11399 13.260 15.520
6.693 7.289 O

T O
O e
275
17
= 251
usf l I l

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22
= Plantio (RS MM) m Tratos (RS MM) ==0==V/alor Plantio (R$/ha)

m Tratos (ha) Plantio (ha)

AREAS SOB GESTAO (ha '000)

128 132 133 130 130

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22

142

Fonte: Cocal — Relatério da Administracéo Safra 2021/22.
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Os fatores positivos em relagdo ao plantio da cana-de-agUcar, como o alto percentual de cana-de-aclcar prépria (em
torno de 90%), a total mecanizacdo nas atividades agricolas (aproximadamente 100% da colheita mecanizada),
adicionados ao fato de a Cocal possuir uma logistica bastante favoravel entre o campo e as plantas industriais (raio de
aproximadamente 32 km), fazem com que a Cocal tenha um custo de producdo de cana-de-aglcar bastante controlado,
sendo um componente relevante na sua satde financeira.

Produtividade da Cocal

A Cocal possui aproximadamente 100% de mecanizagdo, no processo de colheita da cana-de-aclcar, e consegue
otimizar sua alocacdo de recursos, direcionando-os para a colheita durante o periodo de safra ou para o plantio,
principalmente durante o periodo de entressafra. A mesma utilizagdo 6tima se d4 com a méo-de-obra da Cocal,
havendo o direcionamento para a colheita ou para o plantio, conforme a necessidade.

Ainda em relagdo as praticas agricolas, destaque-se que 0o maquinario utilizado pela Cocal, tanto para plantio,
como para colheita, possui alto nivel de automatizacdo, com uso de solucdes tecnolédgicas para monitoramento das
atividades.

Os quadros abaixo evidenciam trés indicadores, quais sejam: TCH — tonelada de cana-de-agUcar colhida por
hectare; ATR — Aclcar Total Recuperavel; e TAH — tonelada de ATR por hectare.

PRODUTIVIDADE: TON DE CANA DE ACUCAR / HECTARES ( MIL TON)

80
72
I | | I0 I |
2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22

QUALIDADE: KG ATR/TON DE CANA DE ACUCAR

138 139 136
127 130 127 I I I

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22

Fonte: Cocal — Relatério da administragéo Safra 2021/22 .
PRODUCAO DE ACUCAR, ETANOL E ENERGIA ELETRICA

Nas suas duas plantas industriais, a Cocal produz agUcar, etanol anidro e hidratado e cogera energia elétrica,
como resultado do processo de moagem da cana-de-agucar.

A Cocal possui condicdes de flexibilizar sua produgéo, formando um mix de produgdo de agUcar, etanol anidro e
etano hidratado conforme avaliar mais estratégico. Ao longo das Gltimas trés safras, o percentual de agUcar
produzido, em relacdo ao total de sua producédo de acucar e etanol, variou entre 54% a 62%. O total de agUcar
produzido na safra 2021/2022 foi de 533 mil toneladas, reducdo de 30% quando comparado com safra 2020/21
grande parte pela reducdo de moagem apresentada na safra 2021/22.
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PRODUCAO DE ACUCAR ( MM ton ) E MIX ACUCAR %
67%
759

62%

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22
N AglUcar  ==O==Mix Ag¢lcar

Fonte: Cocal — Relatério da administracéo Safra 2021/22

Considerando a producdo de etanol, a Cocal também possui flexibilidade na decisédo de producéo entre etanol
anidro ou hidratado. Ao longo das Ultimas trés safras, o percentual de etanol anidro, em relacdo ao total de etanol
produzido, variou entre 61% a 68%. O total de etanol produzido na safra 2021/2022 foi de 233 milhdes de litros,
sendo 1151 milhdes de litros de etanol anidro e 72 milhdes de litros de etanol hidratado.

PRODUGAO DE ETANOL (MM M?3) E ANIDRO/HIDRATADO E ANIDRO TOTAL

0,
61% 63% 08%
55% - —O
O— —_—— =
358
295
259
223
!
2018/19 2019/20 2020/21 2021/22

mmm Hidratado ~ s Anidro  ==O==% Anidro / Etanol total

Fonte: Cocal — Relatério da administragéo Safra 2021/22.
A Cocal produz energia elétrica proveniente da biomassa (queima da palha e do bagaco da cana-de-acucar).
Atualmente, as duas unidades produtivas da Cocal sdo cogeradoras, autossuficientes e exportadoras de energia elétrica.

Na safra 2021/2022 a exportacdo de energia total foi de 332 MWh, mantendo as exportac¢fes acima do 330 MWh
desde a safra 2018/19.

EXPORTACAO DE ENERGIA (MWh)

81%
61% 62%
58%
(]
!
2018/19 2019/20 2020/21 2021/22
B Energia  ==O==% Venda Contrato

Fonte: Cocal - Relat6rio da Administragéo Safra 2021/22.
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INDICADORES FINANCEIROS DA COCAL
PERFORMANCE FINANCEIRA

No exercicio social findo em 31 de margo de 2022, o Grupo Cocal apresentou um crescimento de 4% em sua
Receita Liquida, atingindo o montante de R$1.711,8 milhdes. O componente mais relevante na composicdo da
receita liquida do Grupo Cocal é a comercializacdo do aclcar, sendo responsavel por 50% no exercicio social
encerrado em 31 de marco de 2022.

Outros pontos de destaque relativos a performance financeira do Grupo Cocal sdo: (i) a capacidade de geracdo de caixa;
(ii) o nivel de alavancagem; (iii) a margem EBITDA Ajustado; (iv) a liquidez corrente superior a 1; (v) a politica de
Gestdo de Riscos Financeiros, e (vi) o endividamento 100% em moeda local, que serdo demonstrados abaixo.

RECEITA LIQUIDA (R$ MM) POR EXERCICIO

COMPOSICAO DA RECEITA 31 MARCO 2022

171186 _
1.641,43 WAgucar MEtanol MEnergia

1.410,00

1.245,00
I 1.152,00
31/03/2018 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31032022

O resultado do exercicio social encerrado em 31 de mar¢o de 2022 foi influenciado por condi¢des climaticas adversas
gue acabaram impactando a produtividade e a duracdo da safra. Contudo, no entendimento da Cocal, a melhora dos
precos comercializados e a manutencdo da gestdo de custo mantiverem o Grupo Cocal com bom nivel de resultado. O
resultado do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2022 apresentou o valor de R$ 274 milhdes e uma redugéo
de 3% da margem liquida® em relacéo ao exercicio anterior como demonstrado no gréfico abaixo.

RESULTADO DO EXERCICIO( R$ MM)

19%
350,00 309,39 16%  20%
300,00 v, 274,09
250,00 15%
200,00 10%
8% 10%
150,00 126,00 116700
4%
100,00 51’80 5%
o [ ]
0,00 0%
31/03/2018 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022
s Resultado do Exercicio Margem Liquida = Receita liquida \ Resultado do Exercicio

1 A margem liquida é a porcentagem do resultado do exercicio em relagdo a sua receita liquida.

Fonte: Cocal e Demonstragdes Financeiras Auditadas do Grupo Cocal no exercicio social findo em 31 de marg¢o
de 2022.

O EBITDA Ajustado no exercicio social findo em 31 de marco de 2021 foi de R$ 979 milhdes e no exercicio
social findo em 31 de marco de 2022 foi de R$ 1.033 milhdes. A composicdo do EBITDA Ajustado estd ilustrada
no grafico abaixo.

COMPOSICAO DO EBITDA AJUSTADO NO EXERCICIO EM 31/03/2022 (R$ MM)

808 1.335
-71 .25
-206
213
274 0
Imposto de renda Depreciacdo Resultado de Efeito
e contribuigdo social Amortizagdo equivaléncia IFRS 16
patrimonial
Resultado Financeiras EBITDA Ativos EBITDA
do Exercicio liquidas Bioldgicos Ajustado

Fonte: Cocal Relatério da Administragéo Safra 2021/22
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A Margem EBITDA Ajustado apurada pelo Grupo Cocal no exercicio social findo em 31 de margo de 2022 foi de
60,4%. A evolucdo do EBITDA Ajustado observado no Gltimo exercicio é reflexo do aumento da producéo do
Grupo Cocal g, consequentemente, do faturamento.

EBITDA AJUSTADO ( RS MM)

60,4%
0, ’
o 59,6% b
50% 51% 53 d 1033,4
G O— 978,78
748,00
627,00 584,00 I
31/03/2018 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022

EE EBITDA Ajustado === Margem EBITDA Ajustada’

1 Margem EBITDA Ajustada é um indicador operacional de rentabilidade, responsavel por comparar o EBITDA ajustado da empresa com
sua receita liquida obtida no periodo.

Fonte: Cocal e Relatério da administracdo Safra 2021/22.
BREAKEVEN DO CUSTO
Breakeven do Custo Cocal - Safra 2021/22 (cts/lp e R$ milhdes)
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*Dolar = R$ 5,3336 - Considerado o valor médio do PTAX do ano safra
Os dados ndo contemplam impactos do IFRS 16/CPC 06 — Operagaes de Arrendamento Mercantil

Fonte: Relatério da administracdo Safra 2021/22.

ESTRUTURA DE CAPITAL

O Grupo Cocal encerrou o exercicio social de 31 de marco de 2022, com uma Divida Bruta de R$2.214 milhdes,
porém com caixa e equivalentes de caixa mais aplica¢des financeiras que totalizaram R$979 milhdes, de modo
que o Grupo Cocal possui uma Divida Liquida de R$1.235 milhdes. Entretanto, ao considerar o efeito liquido das
comercializagdes e repasses de valores relativos a empréstimos, que sdo representados nos demonstrativos
financeiros como “Contas Corrente - Cooperativa R$ 106 milhdes” e “Adiantamento de produgdo — Cooperativa
R$ 7 milhdes, totalizando R$99 milhdes, a Divida Liquida Ajustada passa a ter o valor de R$ 1.136 milhdes.

Na rubrica Contas correntes — Cooperativa, estdo somados os valores a receber relativos as operagdes com a
Coopersucar decorrentes da comercializagdo de aglcar e etanol, e os recursos repassados por ela a titulo de
empréstimos.
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PERFIL DO ENDIVIDAMENTO ( R$ MILHOES)

2.214

1.235 1136

(99)

Curto Prazo Longo Prazo Divida Bruta  Caixa/Aplicagdes  Divida Liquida Copersucar* Divida Liquida
Ajustada

Fonte: Cocal e Demonstragdes Financeiras Auditadas no exercicio social findo em 31 de margo de 2022.

Considerando a relacdo entre a Divida Liquida Ajustada e o EBITDA Ajustado, esse indicador atingiu o valor de
1,10x na do periodo encerrado em 31 marco 2022.

DiVIDA LIQUIDA AJUSTADA / EBITDA AJUSTADO ( VEZES)

1,59x
1,44x
1,34x
I 1,05x 1,10x
S
Y1 842,00 1:2X1 930,00 48,00 Sk W:1.031,38 iEER1.136,99
31/03/2018 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022
N EBITDA Ajustado Divida Liquida Ajustada Divida Liquida Ajustada/ EBITDA Ajustado

Fonte: Cocal Relatério da Administragdo Safra 2021/22

Em relagdo ao perfil da divida brutat do Grupo Cocal, destaca-se o fato de 34% do seu endividamento referir-se a operacdes
de mercados de capitais (CRA), e 9% referir-se a linhas contratadas, direta ou indiretamente, junto ao BNDES. Além disso,
100% das operacdes de divida bancéria realizadas pelo Grupo Cocal junto a instituicdes financeiras esta atrelada ao real,
ndo havendo divida em moeda estrangeira.

1Divida bruta é totalizada pela somatéria dos Empréstimos e financiamentos - circulante e Empréstimos e financiamentos
—ndo circulante.

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA E APLICACAO FINANCIERA (RS MILHOES) E
LIQUIDEZ CORRENTE (VEZES)

584 653

- I I

31/03/2018  31/03/2018  31/03/2020  31/03/2021  31/03/2022

m Caixa e equivalentes de caixa + Aplicacbes financeiras ——Liguidez Corrente

Liquidez corrente € um indicador financeiro que mostra a capacidade de uma empresa de quitar todas suas dividas a curto prazo. O indice
de liquidez corrente é obtido dividindo-se o ativo circulante pelo passivo circulante,
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AMORTIZACAO (RS MM} / MODALIDADE / MOEDA BASE 31/03/2022
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Fonte: Cocal Relatério da Administragédo Safra 2021/22.

Informacdes referentes aos itens 7.1 e 7.2 do Anexo 111 da Instrugéo CVM 400,
conforme oficio circular CVM/SRE 01/21 - Devedora

DENOMINAGAO SOCIAL, SEDE E OBJETO SOCIAL

A Devedora COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL LTDA., com sede na
cidade de Paraguacu Paulista, Estado de S&o Paulo, no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans Magalhées, s/n°,
Bairro Sdo Matheus, CEP 19714-899, tem como objeto social (i) comércio de indistria de agtcar e &lcool; (ii)
refinaria de agucar; (iii) importacéo e exportacdo; (iv) producdo e comercializacdo de energia elétrica; (v) cultivo
de cana-de-agUcar;(vi) cultivo de soja; e (vii) cultivo de amendoim.

NIiVEL DE ENDIVIDAMENTO

A tabela abaixo contempla exclusivamente as informagdes contabeis combinadas do Grupo Cocal que foram objeto
de processo de auditoria.

- Soma do Passivo - - .
Exercicio Indice de Descricao e motivo da

. Circulante e Tipo de indice o e -
Social . P endividamento® utilizagdo de outro indice
Nao Circulante

-
31/03/2022 3.905.920 ndice de 72,0% N/A
Endividamento

@ 0 indice de endividamento corresponde ao quociente da diviséo do (i) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo
circulante do Grupo Cocal pelo (ii) ativo total do Grupo Cocal.

Constituicao da Cocal, Prazo de Duracéo e Data de Registro na CVM

Data de Constituicéo 14 de maio de 1980

Forma de Constituicéo Companhia fechada — sociedade limitada
Pais de Constituicdo Brasil

Prazo de Duracéo Prazo de duracéo indeterminado

Data de Registro CVM Néo aplicével

BREVE HISTORICO

De origem familiar, a Cocal (Comércio Industria Canad Acucar e Alcool Ltda.) é uma empresa 100% nacional,
fundada em 1980 na cidade de Paraguagu Paulista/SP, por Carlos Arruda Garms, no contexto do Proalcool. As
atividades iniciaram com foco na producdo de etanol para o abastecimento regional. A partir de 1993 a Cocal
passou a poder fabricar aclcar e, em 2002, acrescentou a sua atuagdo a geracao de energia elétrica, com o inicio
da operacdo de sua Termoelétrica.

Em 2006 a Cocal fez um importante movimento relacionado a comercializagdo de seus produtos associando-se a

Cooperativa de Produtores de Cana-de-agUcar, Acucar e Alcool do Estado de Séo Paulo (Cooperativa) para a qual

transfere toda a produgdo de aglcar e etanol para comercializagdo. Atualmente, possui participacdo de cerca de
137



9% na cooperativa. Com o crescimento do negdcio, em 2008 surgiu a necessidade de expandir seu processamento
de cana-de-acucar para 0 municipio de Narandiba-SP, onde a Cocal instalou sua segunda unidade. Posteriormente,
expandiu a capacidade inicial da planta de Narandiba-SP, chegando a uma capacidade combinada das duas plantas
de moagem de mais de 8,7 milhGes de toneladas de cana-de-agUcar por safra.

Em 2015, buscando melhores préticas de governancga corporativa, a Cocal profissionalizou sua gestdo, trazendo
profissionais de mercado para 0s cargos executivos e reestruturou os cargos que compdem a sua diretoria, que
passou a ser constituida por Diretor Presidente (CEO), Diretor Financeiro (CFO), Diretor Agricola, Diretor
Industrial, Diretor de Pessoas, e Diretor Comercial e Novos Produtos. Além disso, a Cocal criou um Conselho
Consultivo com a participacdo dos acionistas e de dois conselheiros externos, sendo presidido por um destes
conselheiros externos.

Descricdo das principais atividades desenvolvidas pela Cocal e suas Controladas

A Cocal produz agucar, etanol anidro, hidratado e energia, através do processo de moagem da cana-de-agucar, com
capacidade total de 8,7 milhdes de toneladas por safra, sendo aproximadamente 90% de produc¢do cana-de-agucar
prépria. As unidades industriais estdo localizadas nos municipios de Paraguacu Paulista e Narandiba, ambos no
estado de S&o Paulo formando um cluster de produgdo. A comercializacdo dos produtos é realizada através da
Copersucar, a qual a Cocal possui 9% de participagéo.

Para maiores informagdes sobre as atividades desenvolvidas pela Cocal, vide se¢do “Sumario da Cocal”, na
pagina 129 deste Prospecto.

Aquisicdo ou alienacéo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operacdo normal nos negdcios
da Cocal

N&o aplicavel, dado que ndo houve aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operacdo normal nos negdcios da Cocal nos 3 Ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente.

Alterac0es significativas na forma de conducéo dos negécios da Cocal

N&o houve, nos 3 Ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente, alteracBes significativas na forma de
conducdo dos neg6cios do grupo Cocal.

Contratos relevantes celebrados pela Cocal e suas controladas ndo diretamente relacionados com suas
atividades operacionais

N&o existem contratos celebrados pelo grupo Cocal e suas controladas que ndo sejam diretamente relacionados
com suas atividades operacionais.

Outras informacdes relevantes - Neg6cios extraordinarios

Todas as informacdes relevantes e pertinentes aos negdcios extraordinarios do grupo Cocal foram divulgadas nos
itens acima.

Descricdo da Estrutura Administrativa

a. AtribuicBes do conselho de administracdo e dos 6rgaos e comités permanentes que se reportam ao
conselho de administracéo.

O grupo Cocal é administrado por uma diretoria estatutaria, uma diretoria executiva e um conselho consultivo,
conforme abaixo descrito.

Diretoria

Nos termos do Contrato Social da Cocal, a diretoria estatutaria é composta por 2 (dois) membros, o Sr. Carlos
Ubiratan Garms e o Sr. Marcos Fernando Garms, ambos eleitos em 11 de julho de 2001.

Diretoria Executiva

Adicionalmente a diretoria estatutaria e com o Conselho Consultivo descrito abaixo, a Cocal instituiu uma
diretoria executiva, que ndo esta prevista no Contrato Social, formada por profissionais com vasta experiéncia
no segmento em que atua. A diretoria executiva é composta pelo Diretor Superintendente (CEO), Paulo Zanetti,
com experiéncia de mais de 30 anos no setor sucroenergético, o Diretor Agricola Jurandir de Oliviera Junior,
o Diretor Industrial Geraldo Borlin, o Diretor Financeiro Ailton Santos (CFO),0 Diretor de Pessoas Ruben
Guimaraes e o Diretor Comecial e Novos Produtos André Gustavo Alves da Silva.
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Conselho de Administracao

A Cocal ndo possui Conselho de Administragdo, uma vez que, por ser uma sociedade de responsabilidade
limitada, ndo tem a obrigag&o legal de ter referido conselho instalado. No entanto, a Cocal possui um Conselho
Consultivo, conforme descrito na secdo “Histérico e Atividades da Devedora”, “Estrutura Societaria”,
“Conselho Consultivo”, nas paginas 129, 130 e 139 deste Prospecto.

Conselho Consultivo

A Cocal criou, em 2015, Conselho Consultivo, que nao esta previsto no Contrato Social, formado pelos sécios
da companhia e por dois conselheiros externos, sendo o Conselho presidido por um dos conselheiros
contratados. O mandato dos membros do Conselho Consultivo é unificado e vigora pelo prazo de 1 ano,
permitida a reeleicéo apds o fim da vigéncia do prazo.

Em sua interacdo com a atividade da Cocal, o Conselho deve sugerir, analisar e acompanhar as diretrizes
estratégicas definidas para que sejam efetivamente implementados pela Diretoria Executiva da empresa, sem,
contudo, interferir diretamente em assuntos operacionais.

O Conselho Consultivo é presidido por Décio Carbonari de Almeida, profissional contratado para tal, com
experiéncia de cerca de 13 anos como CEO do Banco Volkswagen. Além dos quatro acionistas, compde o conselho
outro profissional contratado.

O Conselheiro Acionista Carlos Ubiratan Garms desempenha papel institucional da Cocal junto as entidades do
setor sucroenergético, sendo conselheiro da Copersucar e da Unido da Industria de Cana-de-Agucar — UNICA.

Conselho Fiscal

A Cocal ndo possui conselho fiscal.

Se possuem regimento interno proprio, informando, em caso positivo, 6rgdo responsavel pela
aprovacdo, data da aprovacao e, caso a Cocal divulgue esses regimentos, locais na rede mundial de
computadores onde esses documentos podem ser consultados.

A Diretoria ndo possui regimento interno proprio.

Se a Cocal possui comité de auditoria estatutario, informando, caso positivo, suas principais
atribuigdes, forma de funcionamento e se 0 mesmo atende aos requisitos da regulamentacao emitida
pela CVM a respeito do assunto.

O Grupo Cocal ndo possui comité de auditoria estatutario.

De que forma o conselho de administragdo avalia o trabalho da auditoria independente, indicando se
a Cocal possui uma politica de contratacdo de servicos de extra-auditoria com o auditor
independente, e informando o 6rgdo responsavel pela aprovacao da politica, data da aprovacéo e,
caso a Cocal divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser
consultado.

O Grupo Cocal possui politica de contratacdo de servicos de auditoria externa independente, aprovada pelo
Conselho Consultivo em junho de 2015. Pela politica, a escolha devera ser referendada pelo Conselho
Consultivo, a partir de lista triplice qualificada quanto a confiabilidade, competéncias reconhecidas,
experiéncia, pauta proposta de trabalho e custos envolvidos. Ndo é admissivel que os Auditores
Independentes prestem outros servigos de assessoramento ou de consultoria @ empresa.

As auditorias externas atuais abrangem as demonstracdes financeiras trimestrais e anual; e gestdo
fiscal/tributaria/previdenciaria (auditorias semestrais).

Em relagdo aos membros da diretoria estatutaria, suas atribuicdes e poderes individuais, indicando
se a diretoria possui regimento interno préprio, e informando, em caso positivo, érgao responsavel
pela aprovacéo, data da aprovacéo e, caso a Cocal divulgue o regimento, locais na rede mundial de
computadores onde o0 documento pode ser consultado.

Nos termos do Contrato Social da Cocal, os membros da diretoria estatutaria devem sempre agir em
conjunto. Cabe esclarecer que o Diretor Superintendente se reporta diretamente para o Conselho
Consultivo. Dentre as suas principais atribui¢des, destacamos a responsabilidade por todas as operaces e
atividades da Cocal, em todas as suas unidades de negdcios, assegurando a consonancia com a Misséo, a
Visdo e os Valores da empresa. As Diretorias Agricola, Industrial, Financeira, de Pessoas e Comercial e
Novos Negdcios reportam-se diretamente ao Diretor Superintendente.
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A Diretoria Agricola é responsavel pelo estabelecimento das estratégias e diretrizes, visando sempre manter
elevados niveis de produtividade e fornecimento da cana-de-agtcar para as unidades industriais.

A Diretoria Industrial é responsavel pelo estabelecimento de estratégias e pelo monitoramento das
atividades industriais, visando a obtengdo dos melhores niveis de produtividade e qualidade na producéo
do agUcar, alcool e energia.

A Diretoria Financeira é responsavel pelo estabelecimento de estratégias e diretrizes que assegurem 0s
resultados esperados na gestdo administrativa, financeira e fisco-tributaria se refletindo em retorno para a
Cocal.

A Diretoria de Pessoas é responsavel por planejar e implementar estratégias empresariais, propiciar suporte
ao gerenciamento e a tomada de decisBes, assegurando o cumprimento das metas estabelecidas no
Planejamento Orcamentario Anual e, a0 mesmo tempo, no Planejamento Estratégico, aprovados pelo
Conselho Consultivo.

A Diretoria Comercial e Novos Produtos é responsavel pela analise e monitoramento do mercado,
mapeamento de oportunidades e relacionamento com clientes focado na prospeccdo de novos produtos e
negocios da Cocal.

c. Data de instalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, informando se possui regimento
interno proprio, e indicando, em caso positivo, data da sua aprovacao pelo conselho fiscal e, caso a
Cocal divulgue o regimento, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser
consultado.

O Grupo Cocal ndo possui conselho fiscal.

d. Se h& mecanismos de avaliacdo de desempenho do conselho de administracéo e de cada 6rgéo ou
comité que se reporta ao conselho de administracdo, informando, em caso positivo:

i A periodicidade da avaliacdo e sua abrangéncia, indicando se a avaliacao é feita somente em relacéo
ao 6rgao ou se inclui também a avaliagdo individual de seus membros.

Dado o foco de neg6cio do Grupo Cocal, bem como sua estrutura administrativa, 0s mecanismos de
avaliacdo dos membros de sua administracdo sdo bastante simplificados, sendo baseados em objetivos e
metas estabelecidos para o periodo, a partir do planejamento estratégico empresarial da Cocal.

ii. Metodologia adotada e os principais critérios utilizados na avaliacao.
N&o aplicavel.

iii. Como os resultados da avaliacdo sdo utilizados pela Cocal para aprimorar o funcionamento deste
orgéo.

Néo aplicavel.
iv. Se foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos.

N&o foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos para desenvolver ou aprimorar o
processo de avaliagdo dos membros da administragdo do Grupo Cocal.

Composicdo e Experiéncia Profissional da Administracao

Data de Orgéo da - Prazo do NI Ee
Nome . Rk = Data de eleicéo mandatos
nascimento administracao mandato .
consecutivos
Carao eletivo Foi indicado Percentual de
CPF Profissao ogu ado Data de posse pelo participacao
P controlador nas reunides
Outros cargos e fungdes exercidos na Companhia
Carlos Ubiratan Garms 19/12/1961 Diretoria 11/07/2001 Indeterminado 0
065.778.788-46 Engenheiro Civil | Sécio Administrador 11/07/2001 S'm'cr;i]{f;t”ga do N.A.
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O Sr. Carlos ¢ membro do conselho consultivo da Cocal.

Marcos Fernando Garms 05/09/1963 Diretoria 11/07/2001 Indeterminado 0

Engenheiro | 4o Administrador|  11/07/2001 Sim, na forma do

Agrénomo contrato NA.

055.660.368-05

O Sr. Marcos é membro do conselho consultivo da Cocal.

Experiéncia profissional / Declaragéo de eventuais condenagdes / Critérios de Independéncia

Carlos Ubiratan Garms - 065.778.788-46

Carlos Ubiratan Garms € socio administrador da Cocal desde o ano de 2001. Paralelamente, desempenha importante papel junto as entidades
do setor sucroenergético. Atua ainda como conselheiro da UNICA (Unido da Industria de Cana-de-Agucar) e da Copersucar.

O Sr. Carlos declara, para todos os fins de direito, que ndo sofreu qualquer condenagdo criminal, qualquer condenacdo em processo
administrativo da Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacéo por decisdo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Ainda, declara que é réu na Acéo Civil Piblica n° 00013217420164036116 distribuida em 28 de setembro de 2016, no valor de R$ 222.560,00.
A aco versa sobre ato de improbidade administrativa, mais especificamente dano ao erario publico, nos termos do artigo 10, inciso |, da Lei
n°8.429/92, que teria sido praticado pelo Sr. Carlos Arruda Garms no exercicio de sua funcéo de prefeito do Municipio de Paraguagu Paulista.
O Sr. Carlos, por ser herdeiro do Sr. Carlos Arruda Garms, foi incluido no polo passivo da agdo. O processo encontra-se atualmente em
primeira instancia, ndo tendo sido, at¢ 0 momento, prolatado a sentenca pelo juiz competente.

Exceto pela exposigao decorrente do cargo de Prefeito do Municipio de Paraguagu Paulista ocupado pela Sra. Almira Ribas Garms e pelo Sr.
Carlos Arruda Garms, pais do administrador Sr. Carlos, declara nao ser considerado pessoa politicamente exposta.

Marcos Fernando Garms - 055.660.368-05

Marcos Fernando Garms é socio administrador da Cocal desde o ano de 2001. Exerce papel fundamental junto aos produtores, parceiros
agricolas e fornecedores de matéria-prima e dos fabricantes de maquinas e equipamentos agricolas.

O Sr. Marcos declara, para todos os fins de direito, que ndo sofreu qualquer condenacéo criminal, qualquer condenacdo em processo
administrativo da Comisséo de Valores Mobiliarios, ou ainda qualquer condenacéo por decisdo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Ainda, declara que é réu na Agéo Civil Pablica n® 00013217420164036116 distribuida em 28 de setembro de 2016, no valor de R$ 222.560,00.
A acdo versa sobre ato de improbidade administrativa, mais especificamente dano ao erario publico, nos termos do artigo 10, inciso |, da Lei
n°8.429/92, que teria sido praticado pelo Sr. Carlos Arruda Garms no exercicio de sua fungéo de prefeito do Municipio de Paraguagu Paulista.
O Sr. Marcos, por ser herdeiro do Sr. Carlos Arruda Garms, foi incluido no polo passivo da agdo. O processo encontra-se atualmente em
primeira instancia, ndo tendo sido, até 0 momento, prolatado a sentenca pelo juiz competente.

Remuneracao total do conselho de administragao, diretoria estatutaria e conselho fiscal

Remuneracéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/03/2023 - Valores Anuais

Acdcr::iz?;?acégo Diretoria Estatutaria C‘;’i‘jce;?" Total
N° total de membros 0,00 2,00 0,00 2,00
N° de membros remunerados 0,00 0,00 0,00 0,00

Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricéo de outras remuneracoes
fixas
Remuneracdo variavel

Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
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Remuneragéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/03/2023 - Valores Anuais
Coqsglho d? Diretoria Estatutaria CO'.‘SE'hO Total
Administracao Fiscal
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricéo de outras - - - -
remuneragoes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacdo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em ag¢des (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opcoes)
Observagéo - O niimero de membros da - -
Diretoria estatutaria foi calculado
na forma especificada no Oficio
Circular/CVM/SEP/N°02/2018.
A Diretoria da Cocal ndo é
remunerada por ser composta em
sua totalidade de acionistas.
Total da remuneracéo 0,00 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/03/2022 - Valores Anuais
Conselho de . . - Conselho
Administracao Diretoria Estatutaria Fiscal Total
N° total de membros 0,00 2,00 0,00 2,00
N° de membros remunerados 0,00 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo fixa anual
Saléario ou pro-labore 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricéo de outras remuneracoes ) ) ) )
fixas
Remuneracéo variével
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricéo de outras remuneracdes - - - -
variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opcoes)
Observagéo - O nmero de membros da - -
Diretoria estatutéria foi calculado
na forma especificada no Oficio
Circular/CVM/SEP/N°02/2018.
A Diretoria da Cocal ndo é
remunerada por ser composta em
sua totalidade de acionistas.
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Remunerag&o total do Exercicio Social em 31/03/2022 - Valores Anuais
Con_se_lho d‘f Diretoria Estatutaria Cor_]selho Total
Administracéo Fiscal
Total da remuneracéo 0,00 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/03/2021 - Valores Anuais
Con_se_lho d‘f Diretoria Estatutaria Cor_]selho Total
Administracio Fiscal
N° total de membros 0,00 2,00 0,00 2,00
N° de membros remunerados 0,00 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricéo de outras remuneragdes - - - -
fixas
Remuneracdo variavel
Boénus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricéo de outras remuneragdes - - - -
variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em ac¢des (incluindo
opGoes) 0,00 0,00 0,00 0,00
Observagéo O nmero de membros da
Diretoria estatutaria foi calculado
na forma especificada no Oficio
- Circular/CVM/SEP/N°02/2018. _ _
A Diretoria da Cocal ndo é
remunerada por ser composta em
sua totalidade de acionistas.
Total da remuneracéo 0,00 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/03/2020 - Valores Anuais
Cor!se_lho d? Diretoria Estatutaria Cor_]selho Total
Administracio Fiscal
Ne total de membros 0,00 2,00 0,00 2,00
N° de membros remunerados 0,00 0,00 0,00 0,00
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Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/03/2020 - Valores Anuais
Con_se_lho d‘f Diretoria Estatutaria Cor_]selho Total
Administracio Fiscal
Remuneracao fixa anual
Saléario ou pro-labore 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricéo de outras remuneragdes ) B ) )
fixas
Remuneracao variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacao de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras remuneragdes ) B ) )
variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessagdo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em ac¢des (incluindo
opades) 0,00 0,00 0,00 0,00
Observagéo O nmero de membros da
Diretoria estatutéria foi calculado
na forma especificada no Oficio
- Circular/CVM/SEP/N°02/2018. - -
A Diretoria da Cocal ndo é
remunerada por ser composta em
sua totalidade de acionistas.
Total da remuneragéo 0,00 0,00 0,00 0,00
Posicdo Acionaria
Acionistas da COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL LTDA
Participa de
CPF/CNPJ Nacionalidade — acordo de Acionista p_— ~
L - Ultima alteragdo
acionista UF acionistas / controlador
quotistas
Qtde. agbes - A Qtde. acdes - -
ordinarias / Quotas AR preferenciais Aqogs . Qtde. to.tal de agdes Total acdes %
. / Quotas % . preferenciais % (unidades)
(unidades) (unidades)
Acionista Residente Nome do representante legal ou mandatario de acionista CPF/CNPJ do representante legal ou
no Exterior residente no exterior mandatario
YARA GARMS CAVLAK
110.649.218-94 Brasileira Né&o Sim 30/11/2021
140.703.566 25,00% 0 0,00% 140.703.566 25,00%
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Acionistas da COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL LTDA

Participa de
CPF/CNPJ Nacionalidade — acordo de Acionista - ~
acionista UF acionistas / controlador Ultima alteragao
quotistas
Qtde. acdes o - Qtde. ac¢des ~ ~
< Ac0es ordinarias L Acdes Qtde. total de acdes ~
ordinarias / Quotas o preferenciais @ . Total agoes %
(unidades) / Quotas % (unidades) preferenciais % (unidades)

Acionista Residente

Nome do representante legal ou mandatario de acionista

CPF/CNPJ do representante legal ou

no Exterior residente no exterior mandatario
Néo Néo aplicavel Nao aplicavel
CARLOS UBIRATAN GARMS
065.778.788-46 Brasileira Néo Sim 30/11/2021
140.703.566 25,00% 0 0,00% 140.703.566 25,00%
Néo Naéo aplicavel Néo aplicavel
EVANDRO CESAR GARMS
137.248.698-43 Brasileira Néo Sim 30/11/2021
140.703.566 25,00% 0 0,00% 140.703.566 25,00%
Néo Néo aplicéavel Nao aplicavel
MARCOS FERNANDO GARMS
055.660.368-05 Brasileira Néo Sim 30/11/2021
140.703.566 25,00% 0 0,00% 140.703.566 25,00%
Néo Néo aplicéavel Nao aplicavel
TOTAL
562.814.264 100,00% 0,00 0,00% 562.814.264 100,00%

Organograma dos acionistas e do grupo econémico

Outras informacg®es relevantes sobre o controle e grupo econémico da Cocal

e

Cocal Termoelétrica S A
CNFJ: 04.813.138/0001

[ o ]

Carles Ubiratan Garms 25%
065.778.788-46
Marcos Fernando Garms 25%
1055.660.368-05
ara Garms Cavlak 25%
110.649.218-84
Evandro Cesar Garms 25%
137.248.658-43

A

Cocal Comércio Ind. Canai
Agticar e Alcool Ltda.

- 4437 I
CNPI: 44.373.108/0001-03 EI

CNFI: 04.920.109/0001-06

Cocal Biotec Ind. e Com. de -w
——| Leveduras Lida.

50

[ ]

Cocal Energia Ltda.

CNFI: 14.788.495/0001-70

=

Cocal CO2 Participagies Ltda.
CNPI: 39.705.095/0001-12

N&o ha outras informag0es relevantes além daquelas divulgadas nesta secéo.
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Transacdes com Partes Relacionadas (informac6es com base na Demonstragdes Financeiras Consolidadas
do exercicio social encerrado em de 31 de margo de 202228)

Empréstimo
ou outro
tipo de
divida

Taxa de
juros
cobrados

Montante
envolvido
(Reais)

Montante
(Reais)

Saldo
existente

Data
transacgéo

Parte

. Duraca
relacionada uragdo

MARCOS
FERNANDO
GARMS E
OUTROS

31/03/2022 1.423.139 1.423.139 1.423.139 Indeterminado Néo N/A

Relagéo com o

Garantidor Saldo devedor a pagar da compra do acervo liquido (Transformagao para agroindustria da Cocal).

Objeto

Venda do Acervo Liquido do condominio.
contrato

Garantia e

Né&o Aplicavel.
seguros

Rescisdo ou

s Néo aplicéavel.
extingéo

Naturezae
raz&o para a
operagéo

Aquisigao do acervo liquido pela Cocal.

Posicédo
contratual da
companhia

Compradora de Insumos Especificar Cana-de-agUcar

Informac6es sobre Capital Social

oatacaauorzaci | valor dcapra | prroce | QUSRS | QU anes ) SneTo
(Unidades) (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido
30/11/2021 562.814.264 | - | 562.814.264 | - | 562814264
Tipo de capital Capital Subscrito
30/11/2021 562.814.264 | - | 562.814.264 | - | 562.814.264
Tipo de capital Capital Integralizado
30/11/2021 562.814.264 | - | 562.814.264 | - | 562.814.264
Tipo de capital Capital Autorizado

Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

N&o aplicavel, tendo em vista que a Cocal ndo emitiu nenhum valor mobiliario.

28 salvo quando expressamente disposto em contrario, a presente secdo considera 0s nimeros constantes das
demonstragdes financeiras combinadas do Grupo Cocal. Para fins das informacdes relativas as transagdes com
partes relacionadas, estdo sendo consideradas as informacdes constantes das demonstracfes financeiras

consolidadas.
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Capitalizacdo da Devedora

A abaixo apresenta a capitalizacao total do Grupo Cocal, composta por seus empréstimos e financiamentos circulante e
nao circulante e patriménio liquido, e indicam (i) a posicdo em 31 de marco de 2022; e (ii) ajustada para refletir os
recursos liquidos que a Cocal estima receber com a Oferta, ou seja, o total de (a) R$381.847.057,69 (trezentos e oitenta
e um milhGes, oitocentos e quarenta e sete mil e cinquenta e sete reais e sessenta e nove centavos), apos a deducéo das
comissoes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢ao “Demonstrativo dos Custos da Oferta” na pagina
83 deste Prospecto.

As informagdes abaixo referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das demonstra¢des financeiras combinadas
do Grupo Cocal, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2022, anexas a este Prospecto e devem
ser lidas em conjunto com as mesmas.

Em 31/03/2022

Efetivo Ajustado Oferta base @

(Em milhares de reais)

Empréstimos e financiamentos - circulante 525.582 525.582
Empréstimos e financiamentos — néo circulante 1.689.010 2.070.857
Patriménio Liquido 1.510.647 1.510.647
Capitalizagdo Total @ 3.725.239 4.107.086

@ A capitalizagio total é a soma dos empréstimos e financiamentos circulante e n&o circulante e do patriménio liquido da Cocal.
@ Qs saldos ajustados foram calculados considerando o Valor Total da Oferta, considerando o valor liquido a ser recebido pela Cocal.

Indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que serdo captados com a Emissdo apresentardo, na data do recebimento de tais recursos
liquidos, os impactos descritos na tabela abaixo nos (i) indices de liquidez; (ii) indices de atividade; (iii) indices
de endividamento; e (iv) indices de lucratividade.

As tabelas abaixo apresentam, na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas
demonstragdes financeiras combinadas relativas ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2022, anexas a
este Prospecto e, nas colunas “Indice Ajustado™, os mesmos indices ajustados para refletir o (i) Valor Total da
Oferta; e (ii) o Valor Total da Oferta acrescido do Lote Adicional, em ambos os casos considerando o valor liquido
a ser recebido pela Cocal:

Em 31/03/2022
indice de Atividade indice Efetivo Ajustado Oferta base
Giro do Ativo Total @ 0,32 0,32
Giro do Ativo Médio Total® 0,33 0,33
Prazo médio de Estocagem @ 95 95
Prazo Médio de Recebimento — dias @ 4 4
Prazo Médio de Pagamento — dias © 49 49

® O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da receita liquida pelo ativo total.

@ O indice de atividade de giro do ativo médio total corresponde ao quociente da divisdo da receita liquida pelo produto da soma do ativo
em 31 de margo de 2022 e do total do ativo em 31 de margo de 2021, dividido por 2 (dois).

® O indice de prazo médio de estocagem corresponde a diviséo (i) do saldo médio de estoques (saldo médio de estoques obtido pela soma
dos estoques em 31 de marco de 2022 acrescido do saldo de estoques em 31 de margo de 2021, dividido por 2 (dois)) pelos (ii) custos dos
produtos vendidos;

® O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de contas a receber de clientes (saldo
médio de contas a receber de clientes obtido pela soma de contas a receber de clientes em 31 de margo de 2022 acrescido do saldo de contas
a receber de clientes em 31 de mar¢o de 2021, dividido por dois) pela (ii) receita liquida;

® O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisao (i) do saldo médio de fornecedores de cana e diversos (saldo
médio de Fornecedores de cana e diversos obtido pela soma de Fornecedores de cana e diversos em 31 de margo de 2022 acrescido do saldo
de Fornecedores de cana e diversos em 31 de marco de 2021, dividido por 2 (dois)) pelo (ii) custo dos produtos vendidos.
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Em 31/03/2022

indice de Liquidez indice Efetivo Ajustado Oferta base
Capital Circulante Liquido (R$ mil)® 1.062.815 1.062.815
Corrente @ 21 15

Seca @ 1,7 1,7

Imediata @ 1,0 1,0

9 O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido pelo passivo circulante.

2 O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divis&o do ativo circulante pelo passivo circulante.

9 O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado do ativo circulante subtraido dos estoques pelo (ii) passivo

circulante.

4 O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do caixa e equivalentes de caixa e das

aplicacdes financeiras pelo (ii) passivo circulante.

Em 31/03/2022
indice de Endividamento indice Efetivo Ajustado Oferta base @
Geral (em %)® 72% 74%
Grau de Endividamento @ 2,59 2,84
Composigio de Endividamento (em %) © 0,25 0,61
indice de Cobertura de Juros 4,6 47

Y O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo

circulante pelo (ii) ativo total da Cocal.

2 O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do passivo circulante e do passivo nio

circulante pelo (ii) patriménio liquido.

9 O indice de composig&o do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) passivo circulante pelo (ii) resultado da soma do

passivo circulante e do passivo ndo circulante.

4 0 indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da divisio (i) do EBITDA Ajustado pelo (ii) resultado financeiro liquido

excluida a variago cambial.

Em 31/03/2022

indice de Lucratividade

indice Efetivo

Ajustado Oferta base

Retorno sobre Ativo®

5,06%

5,06%

Retorno sobre Patrimdnio Liquido @

18,14%

18,14%

9 O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado do exercicio social encerrado em 31 de marco de
2022 pelo; (ii) ativo total em 31 de margo de 2022.

2 0O indice de retorno sobre patriménio liquido corresponde ao quociente da diviséo (i) do resultado do exercicio social encerrado em 31
de marco de 2022; pelo (ii) total do patrimdnio liquido em 31 de margo de 2022.

EBITDA e EBITDA Ajustado da Devedora

O EBITDA ou LAJIDA é uma medicao ndo contébil elaborada pela Cocal em consonancia com a Instru¢do CVM
n° 527, de 04 de outubro de 2012, conciliada com suas demonstracdes contabeis e consiste no resultado do
exercicio ajustado pelas despesas e receitas financeiras, pelas despesas com imposto de renda e contribuicéo social
sobre o lucro e pelas despesas e custos de depreciacdo e amortizacao.

A margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pela receita liquida. O EBITDA Ajustado é calculado
conforme quadro de conciliagdo abaixo. A margem EBITDA Ajustado € calculada pela divisdo do EBITDA
Ajustado pela receita liquida. O EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a margem EBITDA
Ajustado, ndo sdo medidas reconhecidas pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil nem pelas Normas
Internacionais de Relatério Financeiro - International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standard Board (IASB). O EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a
margem EBITDA Ajustado também néo representam o fluxo de caixa da Cocal para os periodos apresentados e
ndo devem ser considerados como substitutos para o resultado, como indicadores do desempenho operacional ou
como substitutos do fluxo de caixa como indicador de liquidez da Cocal.
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O EBITDA, amargem EBITDA, 0 EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustado ndo possuem um significado
padrdo e podem ndo ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes fornecida por outras companhias, cabendo
observar que a Cocal utiliza como base para o calculo a Instrucdo CVM 527, que versa sobre essa medida em seu
artigo 3°, inciso 1.

O EBITDA, a margem EBITDA, o0 EBITDA Ajustado e a margem EBITDA Ajustado sdo indicadores financeiros
utilizados para avaliar o resultado de empresas sem a influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios,
outros impactos contabeis sem reflexo direto no fluxo de caixa da empresa, e outros itens ndo usuais ou que nao
sdo decorrentes de suas operagdes principais. Por esse motivo, entende-se que tais medices sdo mais apropriadas
para a correta compreensdo da condigdo financeira e do resultado das operagfes da Cocal.

Exercicio social encerrado em

Valores R$ mm 31/03/2022 31/03/2021
Receita Liquida 1.712 1.641
EBITDA 1.335 1.211
Margem EBITDA (Receita liquida / EBITDA) 78,0% 73,8%
EBITDA Ajustado 1.033 979
Margem EBITDA Ajustado (Receita liquida / EBITDA ajustado) 60,4% 59,6%
Conciliacdo EBTIDA ( R$ mm) 31/03/2022 31/03/2021
Resultado do exercicio 274 309
Imposto de renda e Contribuicdo Social 40 84
Despesas financeiras liquidas 213 125
Depreciacéo e Amortizagoes 808 693
EBITDA 1.335 1.211
Resultado de Equivaléncia Patrimonial -71 -36
Ativos Bioldgicos -25 -138
Custos de Parceira e Arrendamento de Cana -206 -124
Receita e despesas operacionais — No recorrentes® @ - 69
Despesas locagio® -0,4 -4
EBITDA AJUSTADO 1.033 979

@ Conciliagdo Receita e despesas operacionais — N&o recorrentes

Receitas/Despesas Operacionais - Ndo recorrentes

Baixa dos ativos do condominio -1.655.308
Venda e mais valia dos ativos 2.230.445
Depésitos Judiciais CTT -5.974
Outros ajustes -54.113
Valor justo ativo bioldgico -138.026
Baixa depreciacdo imobilizado -446.429
Total -69.404

@ Composicao gerencial de variagbes entre os exercicios.

@ Informagao gerencial.

Consequentemente, a Cocal acredita que o EBITDA e o EBITDA Ajustado, bem como suas respectivas margens,
sdo informacOes adicionais as suas demonstragdes contabeis e permitem uma melhor compreensdo ndo s6 do
desempenho financeiro da Cocal, como também da sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes passivas €
obter recursos para suas atividades, mas ndo sdo medidas contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e ndo devem ser utilizados como base de distribui¢do de dividendos ou como substitutos para o resultado
e fluxo de caixa operacional, como indicadores de desempenho operacional, nem tdo pouco como indicadores de
liquidez.
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Divida Bruta, Divida Liquida e Divida Liquida Ajustada da Devedora

A tabela abaixo demonstra a reconciliagdo dos saldos de Divida Bruta, Divida Liquida e Divida Liquida ajustada
em 31 de marco de 2022 e 31 de marco 2021.

31/03/2022 31/03/2021
Empréstimos e financiamentos circulantes 525.582 923.565
Empréstimos e financiamentos ndo circulantes 1.689.010 1.777.792
Divida Bruta 2.214.592 2.701.357
Caixa e equivalentes de caixa 967.003 1.379.989
Aplicacoes financeiras 11.906 34.222
Divida Liquida® 1.235.683 1.287.146
Contas Corrente - Cooperativa - 106.087 - 263.168
Adiantamento de producéo — Cooperativa 7.397 7.401
Coopersucar -98.690 -255.767
Divida Liquida Ajustada ® 1.136.993 1.031.379

@ A divida liquida corresponde & soma dos saldos de empréstimos e financiamentos circulante e nio circulante deduzidos do saldo de caixa e
equivalentes de caixa e aplicagBes financeiras. A divida liquida ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento
reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatorio Financeiro — International Financial
Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB) e ndo possui significado padrdo. Outras empresas
podem calcular a divida liquida de maneira diferente da Cocal. A administrago da Cocal entende que a medicéo da Divida Liquida é til tanto
para a Cocal quanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliagdo do grau de alavancagem financeira em relagéo ao fluxo de caixa
operacional.

@ A Divida liquida ajustada é composta pela divida liquida (1) considerando o efeito liquido das comercializagdes e repasses de valores relativos
a empréstimos que sdo representados nas demonstragdes financeiras como Contas Correntes - Cooperativa e Adiantamento de produgéo —
Cooperativa.
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RELACIONAMENTOS
Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Em 31 de agosto de 2021, a XP Investimentos S.A. (“XP”) subscreveu 40.000 (quarenta mil) debéntures
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, sem garantia adicional, da 1% (primeira) emissdo, em série Unica
(“Debéntures Conversiveis™), da Virgo Holding S.A. (“Virgo Holding”), que foram objeto de colocagio privada,
com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de R$40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais) (“Valor Total”). As Debéntures Conversiveis foram emitidas em 31 de agosto de 2021 por meio
do “Instrumento Particular de Escritura da 1% (primeira) Emissdo de Debéntures Conversiveis em Acles, da
Espécie Quirografaria, Sem Garantia, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da Virgo Holding S.A.”
celebrado na mesma data (“Escritura de Emissao”).

A Virgo Holding é a Unica acionista da Virgo Companhia de Securitizagdo (atual denominagdo social da ISEC
Securitizadora S.A.) (“Virgo Securitizadora™), que ¢, por sua vez, a unica acionista da Virgo II Companhia de
Securitizacdo (atual denominacdo social da CIBRASEC Companhia Brasileira de Securitiza¢ao) (“Virgo 1l
Securitizadora” e, em conjunto com a Virgo Securitizadora, ambas denominadas apenas como “Virgo
Securitizadora”).

As Debéntures Conversiveis tém vencimento em 31 de agosto de 2026 (“Data de Vencimento Debéntures
Conversiveis™) e farfo jus a uma remuneragdo equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br), acrescida de sobretaxa de
3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
férmula constante da Escritura de Emissdo. O pagamento do saldo devedor das Debéntures Conversiveis ocorrera
integralmente na Data de Vencimento Debéntures Conversiveis.

Nos termos da Escritura de Emissdo, a XP podera converter a totalidade, e ndo menos que a totalidade, das
Debéntures em agdes ordinarias de emissdo da Virgo Holding, por opg¢do exclusiva da XP (“Conversdo”),
observadas as eventuais aprovagdes regulatdrias necessarias. O numero de a¢Ges decorrentes da Conversdo podera
corresponder, no minimo, a 20% (vinte por cento) do capital social total da Virgo Holding e, no méaximo, a 30%
(trinta por cento) do capital social total da Virgo Holding.

A Conversao podera ser exercida pela XP a partir da data de integralizag&o e até a Data de Vencimento Debéntures
Conversiveis.

A eventual conversdo das Debéntures Conversiveis implicard na vigéncia de um acordo de acionistas entre o0s
acionistas da Virgo Holding.

Adicionalmente, os acionistas da Virgo Holding outorgaram a XP, por meio da Escritura de Emissdo, uma op¢éo
de compra (“Opcdo de Compra”) para adquirir agdes ordinarias da Virgo Holding, de titularidade dos Acionistas,
na proporcao detida por cada um dos atuais acionistas da Virgo Holding em quantidade suficiente para que a XP
detenha percentual de participacéo societaria, apos a Conversdo, de até 45% (quarenta e cinco por cento) das a¢les
ordinarias de emissdo da Virgo Holding.

Por fim, a XP Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. celebrou com a Virgo Holding e
determinadas controladas um contrato de parceria por meio do qual a XP podera indicar potenciais oportunidades
de negdcio para que o Grupo Virgo atue (i) em operacgdes de captacao de recursos no mercado de capitais, dentre
elas, a partir da securitizacdo de recebiveis, e na prdpria estruturagdo, emissao, distribuicdo e monitoramento dos
valores mobiliarios, assim como na estruturagdo e colocacdo de outros instrumentos financeiros e valores
mobiliarios, conforme permitido pela regulamentagdo aplicavel; e (ii) em operacdes de assessoria financeira ou
consultoria em societarias ou de compra e venda de ativos (“Contrato de Parceria”).

O Contrato de Parceria vigera por 5 (cinco) anos contados da sua data de assinatura, qual seja, 31 de agosto de
2021.

Em decorréncia do relacionamento acima, os investidores deverdo estar cientes do potencial conflito de interesses.
Vide “Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente de Relacionamento entre Virgo e XP” na pagina 101
deste Prospecto.

Entre o Coordenador Lider e 0 Agente Fiduciario
Além dos servicos relacionados a presente Oferta, 0 Coordenador Lider mantém relacionamento comercial com o

Agente Fiduciario decorrentes do exercicio de suas atividades sociais, tendo em vista a atuacdo do Agente

151



Fiduciario em outras operacdes de renda fixa, incluindo prestacdo de servicos em operacBes de securitizacdo e
outras operagdes no mercado de capitais estruturadas pelo Coordenador Lider.

N&o h& qualquer relacéo ou vinculo societario, nem relages de empréstimos e financiamentos entre o Coordenador
Lider e 0 Agente Fiduciario e/ou sociedades de seu grupo econdémico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Entre o Coordenador Lider e o Escriturador e o0 Banco Liquidante

Além do relacionamento decorrente da Oferta, 0 Coordenador Lider ndo mantém com o Escriturador e o Banco
Liquidante qualquer outo relacionamento comercial relevante.

Né&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Escriturador e o Banco Liquidante.
As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Além (i) do relacionamento decorrente da Oferta, e (ii) do relacionamento existente entre 0 Coordenador Lider e o
Custodiante decorrente da estruturacdo, coordenacéo e distribuicdo de operagdes de securitizacdo, na data deste
Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider ndo mantém com o Custodiante qualquer outo relacionamento comercial
relevante.

Nao h& qualquer relagdo ou vinculo societério entre o Coordenador Lider e o Custodiante.
As partes entendem néo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinério de seus
negécios, o Coordenador Lider, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém quaisquer tipos de relacfes
societérias ou ligacbes contratuais relevantes com a Devedora.

N4o ha relagdes societarias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas controladores do
Coordenador Lider e a Devedora.

Entre o Ital BBA e a Emissora

Na data deste Prospecto, além (a) do relacionamento decorrente da Oferta, (b) do relacionamento decorrente da
estruturacdo, distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis, nas quais a Emissora atuou como contraparte
do Ital BBA, e (c) da atuacdo como participante especial em outras emissdes da Emissora, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.
N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societério entre o Ital BBA e a Emissora.

O Itat BBA podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou
servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, emissdes de valores mobiliarios, fusdes e aquisicdes,
financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras opera¢des financeiras necessarias a condugdo das
atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar o Ital BBA ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos necessarios a conducdo das atividades
da Emissora.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacdo do Itad BBA como instituicdo
intermediéaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e os Coordenadores ou qualquer sociedade de seu conglomerado
econémico.

Entre o Itall BBA e 0 Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negacios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste prospecto, ndo mantém qualquer
outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O Ital BBA e 0 Agente Fiduciario ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servigos e tampouco
qualquer relacdo societaria ou de conflito de interesses.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Agente Fiduciario.

O Itat BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacéo de servicos de agente fiduciario nas emissdes
de valores mobiliarios em que atua.
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O Agente Fiduciario presta servi¢cos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do Itad
BBA.

Entre o Ital BBA e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario de
seus negaécios, o Ital BBA, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém quaisquer tipos de relagdes societarias
ou ligacdes contratuais relevantes com a Devedora.

Néo ha relacOes societarias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas controladores
do Ital BBA e a Devedora..

Entre o Ital BBA e o Escriturador e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, o Escriturador e o Banco Liquidante e o Coordenador integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Itat BBA ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Escriturador, além do relacionamento decorrente do fato de o Banco Itad BBA S.A. atuar como instituicdo
intermediéria lider da Oferta e coordenador em distribuigdes publicas de cotas de outros fundos de investimento
para os quais o Escriturador presta servi¢os de escrituracdo e, igualmente, de distribuicdo das Cotas e o Banco
Liquidante presta servicos de controladoria, custodia qualificada e, igualmente, de distribuicéo das Cotas.

Entre o Ital BBA e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negocios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante.

O Ital BBA e o Custodiante ndo possuem relagéo de exclusividade na prestacdo dos servigos e tampouco qualquer
relagdo societaria ou de conflito de interesses.

Né&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Custodiannte.
Entre o BTG Pactual e a Emissora

O BTG Pactual mantem relagfes comerciais com a Securitizadora na prestacdo de servigos bancarios, operagoes
de tesouraria e relagGes decorrentes de ofertas similares a apresentada nesse Prospecto.

Na data deste Prospecto, 0 BTG Pactual ndo possui quaisquer outras relagdes relevantes com a Securitizadora.
N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre 0 BTG Pactual e a Securitizadora, bem como qualquer
relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o BTG Pactual e 0 Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negécios, 0 BTG Pactual e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste Prospecto Preliminar,
ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O BTG Pactual e 0 Agente Fiduciario ndo possuem relagdo de exclusividade na prestagdo dos servigos e tampouco
qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N&o h& qualquer relagdo ou vinculo societério entre 0 BTG Pactual e 0 Agente Fiduciério.

O BTG Pactual, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de agente fiduciario nas
emissBes de valores mobiliarios em que atua.

O Agente Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do BTG
Pactual.

O BTG Pactual e o Agente Fiduciario declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu entendimento,
ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da
Oferta.
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Entre o BTG Pactual e a Devedora

Na data deste Prospecto Preliminar, além das relagGes decorrentes da presente Oferta, 0 BTG Pactual e/ou as
sociedades do seu conglomerado econdmico possuem relacionamento os seguintes relacionamentos com o a
Devedora:

. A Companbhia possui aplicagdes financeiras realizadas em Certificados de Depdsito Bancario (“CDBs”) de
emissdo do BTG Pactual, com remuneracédo equivalente a 102,5% do CDI, com saldo bruto, na data deste
Prospecto, correspondente a aproximadamente R$152,99 milhdes, sendo que a emissdo de tais CDBs varia
entre 02 de fevereiro de 2022 e 22 de fevereiro de 2022 e o vencimento entre 02 de fevereiro de 2023 e 22
de fevereiro de 2023. O saldo inicial de tal operagdo era de R$150,0 milhdes. Tal operacéo ndo conta com
nenhuma garantia por parte da Devedora e/ou sociedade do seu conglomerado econémico.

. Entre 16 de junho de 2021 e 17 de marco de 2022 realizou com o BTG Pactual operac@es de cambio na
modalidade financeiro, com moeda em dolar, no valor agregado de US$68,7 mil e de R$360, mil.

. A Companhia realizou com o BTG Pactual operaces de Non Deliverable Forward (contrato a termo de
moeda), com contratacdo entre 27 de setembro de 2021 e data de vencimento entre 02 de mais de 2022 e
02 de janeiro de 2023, com ativo referéncia em dolar, no volume base de R$8,8 milhdes e taxa termo entre
5,580600 e 6,900500

Entre o BTG Pactual e o Custodiante

O BTG Pactual mantem relagBes comerciais com o Custodiante baseada na prestagdo de servicos bancérios (conta
corrente, pagamentos) bem como relagdes decorrentes de ofertas similares a apresentada nesse Prospecto.

Na data deste Prospecto, o BTG Pactual ndo possui quaisquer outras relagées relevantes com o Custodiante. Nao
ha qualquer relagéo ou vinculo societario entre 0 BTG Pactual e o Custodiante, bem como qualquer relacionamento
ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no &mbito da Oferta.

Entre o BTG Pactual e o Escriturador

O BTG Pactual mantem relages comerciais com o Escriturador baseada na prestacéo de servicos bancarios (conta
corrente, pagamentos) bem como relag6es decorrentes de ofertas similares a apresentada nesse Prospecto.

Na data deste Prospecto, 0 BTG Pactual ndo possui quaisquer outras relagdes relevantes com o Escriturador. Nao
h& qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BTG Pactual e o Escriturador, bem como qualquer
relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

O Itat BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacao de servigos de agente fiduciario nas emiss6es
de valores mobiliarios em que atua.

O Custodiante presta servi¢os ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Ital BBA.
Entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial com o Agente
Fiduciario, tendo atuado em outras ofertas de titulos e valores mobiliarios da Emissora e de sociedades integrantes
do seu grupo econémico, conforme descritas no Anexo VI ao Termo de Securitizacéo.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Entre a Emissora e o Escriturador

Além dos servigos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém com o Escriturador outros relacionamentos
comerciais, sendo que o Escriturador participa, respectivamente, como Escriturador de outras séries da Emissora.

N&o ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e o Escriturador.
N&o ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.
Entre a Emissora e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial com o
Custodiante, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Custodiante.
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As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Entre a Emissora e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e/ou sociedades de seu grupo
econdmico, ndo mantém relacionamento comercial relevante com a Devedora e/ou sociedades de seu grupo
econdmico, nem vinculo de qualquer natureza, inclusive societéaria.

Néo ha conflitos de interesse entre as partes desta secao.
Entre a Emissora e 0 Banco Liquidante

Além dos servigos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém com o Banco Liquidante outros relacionamentos
comerciais, sendo que o Banco Liquidante participa, respectivamente, como banco liquidante de outras séries da
Emissora.

N&o ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e o Banco Liquidante.
N&o ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.
Entre a Devedora e 0 Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora ndo mantém relacionamento
comercial relevante com o Agente Fiduciario e/ou sociedades de seu grupo econdmico, nem vinculo de qualquer
natureza, inclusive societéria.

N&o h4 conflitos de interesse entre as partes desta secéo.
Entre a Devedora e o Escriturador

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora ndo mantém relacionamento
comercial relevante com o Escriturador e/ou sociedades de seu grupo econdmico, nem vinculo de qualquer
natureza, inclusive societaria.

N&o ha conflitos de interesse entre as partes desta secao.
Entre a Devedora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora ndo mantém relacionamento
comercial relevante com o Custodiante e/ou sociedades de seu grupo econémico, nem vinculo de qualquer
natureza, inclusive societaria.

N&o h& conflitos de interesse entre as partes desta secéo.
Entre a Devedora e 0 Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora ndo mantém relacionamento
comercial relevante com o Banco Liquidante e/ou sociedades de seu grupo econdémico, nem vinculo de qualquer
natureza, inclusive societaria.

N&o ha conflitos de interesse entre as partes desta secao.
Entre o Agente Fiduciario e a Emissora

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Agente Fiduciario mantém relacionamento comercial com a
Emissora, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, na medida em que presta servicos, tais como
de Agente Fiduciario, nas séries e emissdes da Emissora discriminadas no Anexo VI ao Termo de Securitizagdo
anexo ao presente Prospecto Definitivo. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Agente
Fiduciario. As partes entendem que nao ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima
descrito.
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Entre o Agente Fiduciario e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negécios, o Custodiante e as sociedades de seu conglomerado econémico, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O Custodiante e 0 Agente Fiduciario ndo possuem relacéo de exclusividade na prestacdo dos servicos e tampouco
qualquer relacdo societaria ou de conflito de interesses.

Néo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Custodiante e 0 Agente Fiduciario.

As partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacao
entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Agente Fiduciario e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA em que o Agente Fiduciario e o
Banco Liquidante figurem como prestadores de servicos, ndo h& qualquer relagdo societaria comercial ou
contratual relevante entre o Agente Fiduciario e o Banco Liquidante.

Entre o Banco Liquidante e o Custodiante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Banco Liquidante ndo mantém
relacionamento comercial relevante com o Custodiante e/ou sociedades de seu grupo econdmico, nem vinculo de
qualquer natureza, inclusive societéria.

N&o h& conflitos de interesse entre as partes desta secéo.
Conflito de interesses na Oferta

As partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacéo
entre si que possa configurar conflito de interesses no &mbito da Oferta.b
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ANEXOS

ANEXO | ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA

ANEXO Il APROVAGCAO SOCIETARIA DA EMISSORA
QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTA

ANEXO Il ATA DA REUNIAO DE SO~(3IOS DA DEVEDORA
QUE APROVOU A EMISSAO DA CPR-FINANCEIRA

ANEXO IV DECLARAGCAO DA EMISSORA DO ART. 56 DA INSTRUGCAO CVM 400

ANEXO V DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
DO ART. 56 DA INSTRUCAO CVM 400

ANEXO VI CPR-FINANCEIRA
ANEXO VIl TERMO DE SECURITIZACAO

ANEXO VIII DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS COMBINADAS DA DEVEDORA RELATIVAS
AO EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31 DE MARCO DE 2022,
31 DE MARCO DE 2021 E 31 DE MARCO DE 2020

ANEXO IX RELATORIO PRELIMINAR DE CLASSIFICACAO DE RISCO DOS CRA
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VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAD
Companhia Aberta
NIRE 35.300.340.949
CNPJ/MF n2 08.769.451/0001-08

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 29 DE ABRIL DE 2022

1. Data e Horario e Local: Em 29 de abril de 2022, 5s 09:00 horas, sede social da Virgo
Companhia de Securitizagdo. ("Companhia”), locaiizada na Rua Tabapud, n2 1.123, conjunto
215, ttaim Bibi, CEP 04533-004, na cidade de S$30 Paulo, Estado de S3o Paulo,

2, Convocagdo e presenca: Dispensada em virtude da presenca da Acionista
representando a totalidade do capital social com direito a voto, conforme dispBe o artigo 124,
§42 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1576 (“Lei das $.A").

3. Mesa. Daniel Monteiro Coetho de Magalhfes Presidente; e Andressa Macie! Scerni,
Secretaria.

4, PublicagBes: O Relatéric de Administragdo, as DemonstracBes Financeiras
acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Parecer dos Auditores Independentes,
relativos ao exercicio de 2021, foram publicados em 31 de marco de 2022 na versio impressa
e digital do fornal *G Dia®,

5. Ordem do Dia;

a. Pauta Qrdindria: (i} exame, discussdo e votagdo do Relatério de Administracdo, das
Demonstra¢des Financeiras acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Parecer
dos Auditores Independentes, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021; {li)
deliberagdo sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio de 2021 e sobre a distribuicio de
dividendos; {iii} a reeleicio dos Srs. IVO VEL KOS, para o cargo de Presidente do Conselho de
Administra¢do, DANIEL MONTEIRO COELHO DE MAGALHAES, para o cargo de Vice-Presidente
do Conselho de Administrag3o, e IVAN FERRUCIO RECHE DA SILVA FILGUEIRAS, para o cargo
de Membro do Conselho de Administrac3o.

b. Pauta Extraordindria: (ij deliberar sobre a realiza¢io do aumento do capital social
da Companhia de R$ 7.617.132,00 (sete milh&es, seiscentos e setenta e um mil, cento e trinta
e dois reais) para R$27.653.305,00 {vinte e sete milhdes, seiscentos e cinguenta e trés mil,
trezentos e cinco reais), com a emiss3o de 20.036,173 {vinte milhdes, trinta e seis mil, centro

e setenta e trés) novas agdes ordindrias e a alteracio da redaco do art. 52 do Estatuto Social
Pagina 1 de 16
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da Companbhia, a fim de refietir o aumento de capital; {ii) uma vez aprovado o item anterior,
realizar a consolidagdo do Estatuto Social da Companhia;

6. Deliberagdes: A acionista delibera, iniciaimente, pela lavratura da ata desta assembieia
em forma de sumario. Apds examinar a matéria constante da ordem do dia, foram tomada's
as seguintes deliberagges:

6.1. EM ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA

6.1.1. Com relagdo ao item (i) da ordem do dia, foram aprovados, sem ressalvas, o
Relatério de Administragdo, das Demonstragdes Financeiras acompanhadas das respectivas
Notas Explicativas e do Parecer dos Auditores Independentes, relativos ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2021.

6.1.2, Com relagdo ao item (ii) da ordem do dia, quanto a destinagdo do resultado,
. como a Companhia ndo teve lucro liquido no exercicio de 2021, os acionistas ndo precisaram
deliberar sobre este tépico.

6.1.3. Comrelagdo ao item {iii} da ordem do dia, foi aproevada a reeleigio dos mermbros
do Conselho de Administragio da Companhia, como abaixo mencionado, com mandato até a
Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada em abril de 2025,

a) Sr. lvo Vel Kos, brasileiro, divorciado, economista, portador da cédula
de identidade (RG) n? 24.473.454-6 {SSP/SP), inscrito no CPF/MF sob o n?
282.710.018-50, residente e domiciliado em S3o Paulo {5P), domiciliado em S3o
Paulo (SP), com enderego comercial a Rua Tabapud, n® 1,123, 212 andar, Cj.
215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, ao cargo de Presidente do Conselho de
Administracdo, até a Assembleia Geral Ordindria a ser realizada em abril de
2025;
b) Sr. Daniel Monteiro Coelho de Magalhdes, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da cédula de identidade (RG) n2
44,997.520, inscrito no CPF/MF sob o n? 353,261.498-77, domiciliado em $3o
Paulo {SP), com endereco comercial a Rua Tabapui, n? 1.123, 212 andar, Cj.
215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, ao cargo de Vice-Presidente do Conselho de
Administragdo, até a Assembleia Geral Qrdinéria a ser realizada em abril de
2025;
c) Sr. Ivan Ferrucio Reche da Silva Filgueiras, brasileiro, casado,
engenheiro de computagdo portador da cédufa de identidade (RG} n®
43.532.266-7, inscrito no CPF/MF sob o n? 214.670.678-30, com enderego
Pagina 2 de 16
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comercial 4 Rua Tabapud, n? 1.123, 219 andar, Cj. 215, {taim Bibi, CEP 04533-
004, ao cargo de membro do Conselho de Administragdo da Companhia, até a
Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada em abril de 2025,

As Declaragdes de Desimpedimento e os Termos de Posse se encontram anexos a presente
Ata, na forma dos Anexos Il IV e V, respectivamente,

6.2. EM ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDIARIA

6.2.1, Com relagdo ao item {i) da ordem do dia, foi aprovada a realizagdo do aumento
de capital da Companhia de RS 7.617.132,00 {sete milh&es, seiscentos e setenta e um mil,
cento e trinta e dois reais) para R$27.653.305,00 {vinte e sete milhdes, seiscentos e cinquenta
e trés mil, trezentos e cinco reais}, com a emissdo de 20.036.173 {vinte milhdes, trinta e seis
mil, centro e setenta e trés) novas a¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal {"Novas
AgOes”), observando que as Novas A¢des serdo subscritas pelo preco total de RS
20.036.173,00 (vinte mithdes, trinta e seis mil, centro e setenta e trés}, em decorréncia de
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (“AFACs”) realizados pela Acionista, Referida
subscrigdo se dard com a assinatura do Boletim de Subscrigdo na forma do Anexo I,

6.2.2. Em decorréncia da aprovagdo no item acima, realizar a alteragdo do art. 52 do
Estatuto Social da Companhia, de forma que passe a refletir o novo capital social, que passard
a vigorar com a seguinte redagdo:

ARTIGO 52, O capital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado é de R527.653.305,00 (vinte e sete milhdes, seiscentos e
cinquenta e trés mif, trezentos e cinco reais), dividido em 27.653.305
{vinte e sete milhGes, seiscentos e cinquenta e trés mil, trezentos e
cinco) agbes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, com direito
avoto.

6.2.3. Comrelagdo ao item (ii) da ordem do dia, aprovada a alteracio acima, a Acionista
resolve aprovar a consolidagdo do Estatuto Social da Companhia, na forma do Anexo Il da

presente Ata.

6. Encerramento, Lavratura, Aprovacido e Assinatura: Foi autorizado, ainda, pelos

presentes, a publicagdo desta ata nos eventuais jornais obrigatérios na forma de extrato, sem
a publicagdo dos Anexos. Nada mais havendo a tratar, o Presidente da Assembleia suspendeu
os trabalhos pelo tempo necessdrio & lavratura desta ata que, apds lida e aprovada, foi
assinada pelo Presidente, pela Secretdria, e pelos acionistas presentes.
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BOLETIM DE 5UBSCRICAQ

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAQ

NIRE 35.300.340,949
CNPJ/MF n2 08.769.451/0001-08

Subscritora: VIRGO HOLDING S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud n2 1,123, 21¢ andar, conjunto 215,
Itaim Bibi, CEP 04533-014, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas juridicas do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n? 30.507.646/0001-20, neste ato representada na forma do seu

Estatuto Social.

Acbes Subscritas: 20.036.173 {vinte milhBes, trinta e seis mil, centro e setenta e trés),

. Valor Subscrito: RS 20.036.173,00 (vinte milhdes, trinta e seis mil, centro e setenta e trés

reajs),

Forma_de Integralizacdo: As agdes ordindrias foram totalmente integralizadas em moeda

corrente nacional, mediante a capitalizagdo de Adiantamentos para Futuro Aumento de
Capital {(“"AFAC"}, formalizados por meio do Instrumento Particular de Adiantamento para

Future Aumento de Capital {(“Contratos de AFAC") datados de 02 de marco de 2022 e 07 de

abril de 2022, correspondente ao valor de RS 20.036.173,00 {vinte mithdes, trinta e seis mil,

centro e setenta e trés reais).

Sdo Paulo, 29 de abril de 2022.
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ESTATUTO SOCIAL DA
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

CAPITULO |
DENOMINAGAO, SEDE, PRAZO DE DURAGAO E OBIETO SOCIAL

ARTIGO 12, A Companhia, sociedade por agbes, operard sob a denominagdo de Virgo
Companhia de Securitizacdo e reger-se-d pelo presente Estatuto Social e pelas disposicdes

legais aplicdveis.

ARTIGO 22, A Companhia tem sede e foro no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Tabapu3d, 1.123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, e podera abrir,
transferir e extinguir filiais, escritérios administrativos ou quaisquer representag¢des em
qualquer localidade do pais ou no exterior.

ARTIGO 32. A Companhia tem por objeto social: (a} a aguisi¢do e securitizagdo de créditos
imobilidrios e do agronegdcio passiveis de securitizagio; {(b) a emissdo, colocago e
distribuigdo, junto ao mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios {(“CRI"), de Certificados de Recebiveis do Agronegécio {“CRA"} ou de qualquer
outro titulo de crédito ou valor mobilidrio compativel com suas atividades, observados os
procedimentos estabelecidos pelos normativos aplicaveis, mais precisamente pela Instrugédo
CVM 414 de 30 de dezembro de 2004 e a Instru¢cdo CVM 600 de 12 de agosto de 2018, ambas
conforme alteradas; {c} a realizagdo de negdcios e a prestagio de servigos relacionados as
opera¢Bes de securitizagdo de créditos imobilidrios, créditos do agronegdcio e emissGes de
CRI e CRA; e {d) a realizagdo de operagdes de hedge em mercados derivativos visando a
cobertura de riscos na sua carteira de créditos imobilidrios e do agronegdcio.

Paragrafo Unico — Est3o incluidas no objeto social da Companhia, as seguintes atividades: (a)
a aquisigdo de créditos imobilidrios e de créditos do agronegécio; (b) gestdo e administragio
de créditos imobilidrios e de créditos do agronegdécio, prdprios ou de terceiros; {c) a aquisi¢io
e a alienagdo de titulos de crédito imobilidrios e de titulos de crédito do agronegdcio; (d) a
emissdo, distribui¢do, recompra, revenda ou resgate de valores mobilidrios de sua prépria
emissdo no mercado financeiro e de capitais; (e} a prestacdo de servigos envolvendo a
estruturagdo de operagdes de securitizagdo proprias ou de terceiros; (f} a realizagdo de
opera¢des nos mercados de derivativos visando a cobertura de riscos; e (g) a prestagédo de
garantias para os valores mobiliarios por ela emitidos.

ARTIGO 42, A Companhia tem prazo de duragdo indeterminado.
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CAPITULO It
CAPITAL SOCIAL

ARTIGO 52, O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado é de
R$27.653.305,00 (vinte e sete milhdes, seiscentos e cinquenta e trés mil, trezentos e cinco
reais), dividido em 27.653.305 (vinte e sete milhdes, seiscentos e cinquenta e trés mil,
trezentos e cinco) agdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, com direito a voto,

ARTIGO 62, Cada acgdo ordindria confere ao seu titufar o direito a um voto nas deliberagGes
das Assembleias Gerais.

Paragrafo Unico — As agBes sdo indivisiveis perante a Companhia.

. ARTIGO 79, Os acionistas poderdo, a qualquer momento, deliberar a emissdo de ac¢des
preferenciais.

CAPITULO I
ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 82 Os acionistas deverdo reunir-se em Assembleia Gerai da Companhia,
ordinariamente, uma vez ao ano dentro dos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término
de cada exercicio social e, extraordinariamente, sempre e na medida que o interesse social da
Companhia exigir.

Paragrafo Unico ~ A Assembleia Geral Ordinéria e a Assembleia Geral Extraordinaria poderio
ser, cumulativamente, convocadas e realizadas no mesmo local, data e hora, e
instrumentalizadas em ata Unica.

ARTIGO 92 A Assembleia Geral serd convocada por qualquer acionista da Companhia com, no
minimo, 15 {quinze) dias de antecedéncia, acompanhada de todos e quaisquer documentos
que devam ser analisados ou aprovados na Assembleia ou que sirvam de fundamento para as
deliberagdes a serem tomadas, sem prejuizo das demais formatidades aplicaveis,

Pardgrafo Unico ~ Independentemente das formalidades previstas neste Estatuto Social ou
na legislagdo aplicavel, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem

todos os acionistas.
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ARTIGO 10. Ressalvadas as excegdes previstas em fei, a Assembleia Geral instalar-se-3, em
primeira convocagdo, com a presenca de acionistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) do capital social com direito de voto; em segunda convocagio, instalar-se-d com
qualquer nimero.

Pardgrafo Unico — Os acionistas poderdo ser representados nas Assembleias Gerais por
procurador constituido nos termos da lei aplicavel.

ARTIGO 11. As deliberagdes das Assembleias Gerais serdo tomadas observados os quéruns da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei _das_S.A."”), salvo se quérum major for
estabelecido neste Estatuto Social. '

ARTIGO 12. Dependerdo da deliberagdo dos acionistas as seguintes matérias, sem prejuizo
de outras previstas neste Estatuto Social e que deverfo ser objeto de aprovagio de 75%
{setenta e cinco por cento) do capital social votante:

i alteracio do Estatuto Social;

ii. fusdo, cisdo, incorporagdo ou transformagio do tipo societdrio da Companhia;

iii. autorizagdo para requerer a faléncia da Companhia, bem como sua recuperacio
judicial e extrajudicial;

iv, dissolugio, liquidagdo ou extingdo da Companhia;

v, partilha do acervo social da Companhia em caso de liquidagio;

i, redugdao e aumento do capital da Companhia;

vii. para fixar-se ou alterar-se a remuneragdo dos administradores da Companhia;

viii.  alteragdo da politica de distribuicio de dividendos prevista no Estatuto Social, bem

como autorizagdo para pagamento de juros sobre capital préprio; e
ix. ingresso de novos acionistas na Companhia.

Pardgrafo Unico - Todos os acionistas deverdo exercer o seu direito de voto nas Assembleias
Gerais, de forma a cumprir o disposto neste Capitulo. Votos proferidos em violagdo ao
disposto neste Estatuto Social serdo desconsiderados pelo Presidente da Assembleia Geral

correspondente
CAPITULO IV
ADMINISTRAGAO
Artigo 13, A Companhia serd administrada por um Conselho de Administragio e uma

Diretoria. O mandato dos conselheiros e diretores da Companhia serd de 3 (trés) anos,

permitida a reeleigdo.
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Pardgrafo Unico - Os acionistas poderdo optar, a qualquer tempo, por nio eleger todos os
membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria da Companhia, e referida decisdo nio
serd entendida ou interpretada como rentncia de tal direito.

Conselho de Administracio

Artigo 14. O Conselho de Administragdo serd composto por 3 (trés) membros, eleitos e
destituiveis a quaiquer tempo por deliberagdo dos acionistas, por meio de Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro - Os Conselheiros eleitos tomardo posse de seus cargos mediante 3
assinatura de seus respectivos termos de posse.

Parigrafo Segundo - A deliberagdo das matérias abaixo relacionadas é de competéncia
exclusiva do Conselho de Administragdo, mediante a celebragdo de Reunido do Conselho de

. Administragdo da Companhia:

i, fixagdo da orientagdo geral dos negécios e do planejamento estratégico da

Companbhia;
it. elei¢do e destitui¢do dos Diretores da Companhia;
iti. manifestacdo prévia sobre o relatdrio da administragdio, as contas da Diretoria e as

demonstra¢oes financeiras do exercicio, bem como exame dos balancetes mensais;
iv, proposta de criagao de nova classe ou espécie de agbes, bem como mudangas nas
caracteristicas das agtes existentes;

V. aprovagdo do orcamento anual e/ou quaisquer modifica¢des;

vi. aprovagdo da contratagao, destitui¢do ou substituicio de auditores independentes da
Companbhia;

vii.  proposta do plano anual de negdcios da Companhia ou sua modificacdo, a ser

encaminhada a Assembleia Geral.; e
viii. a prestagio de quaisquer garantias ou a concessdo de qualquer mituo ou
financiamento pela Companhia.

Pardgrafo Terceiro — As Reunibes do Conselho de Administracdo serdo consideradas
validamente instaladas na presenca de todos os Conselheiros eleitos, caso em que,
independera de convocagdo.
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Pardgrafo Quarto — As deliberacBes do Conselho de Administracdo serdo tomadas pela
maioria dos votos dos Conselheiros e serdo registradas no Livro de Atas das Reunides do
Conselho de Administragdo.

Paragrafe Quinto - O Conseltho de Administragdo da Companhia tera piena competéncia para
deliberar sobre todas as matérias que ndo forem de exclusiva competéncia da Assembleia
Geral, conforme estabelecidas pelo presente Estatuto Social ou por lei.

Diretoria

Artigo 15: A Diretoria sera composta por no minimo 2 {dois) e no maximo 7 (sete) Diretores,
eleitos pelo Conselho de Administragdo, sendo 1 {um} Diretor Presidente, 1 (um) Diretor de
Relagdo com os investidores, 1 {um) Diretor de Operag¢des, 1 {um)} Diretor de Gente e
Inovagdo, 1 {um)} Diretor de Tecnologia, 1 (um) Diretor de Distribuicdo e 1 (um) Diretor de
Compliance, sende permitido o aciumulo de fungdes pelo (s} Diretor{es), salve pelo Diretor de
Compliance que ndc podera acumular fungdes.

Paragrafo Primeiro — Os Diretores eleitos tomardo posse de seus cargos mediante a assinatura
de seus respectivos termos de posse.

Paragrafo Segundo — Os Diretores ficardo dispensados de prestar caugio,

Paragrafo Terceiro — A representagdo ativa e passiva da Companhia e a pratica dos atos
necessarios ao seu funcionamento, competira ao (i} Diretor Presidente em conjunto com
qualquer 1 {um) Diretor, {ii) quaisquer 2 (dois) Diretores, em conjunto, (iii} qualquer Diretor
em conjunto com qualquer 1 {um) Procurador, ou ainda (iv) 1 {um) Procurador Classe A em
conjunto com 1 {um} Procurador Classe B, observado o disposto abaixo:

(a) atos que resultem em, ou exonerem terceiros de, obriga¢Ses para a Companhia cujo
valor esteja acima de RS 50.000.000,00 (cinquenta mithdes de reais) incumbirdo e serdo
obrigatoriamente praticados pefo Diretor Presidente em conjunto com qualquer outro
Diretor;

{b) atos que resultem em, ou exonerem terceiros de, obriga¢es para a Companhia acima
de RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais} e até o limite de RS 50.000.000,00 {cinquenta

milh&es de reais), inclusive, incumbirfo e serdo obrigatoriamente praticados por quaisquer 2
{dois) Diretores em conjunto;
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(c) atos que resultem em, ou exonerermn terceiros de, obrigacdes para a Companhia acima
de RS 1.000.000,00 {um milhdo de reais) e até o limite de R$ 10.000.000,00 (dez mith&es de
reais), inclusive, incumbirdo e serdo obrigatoriamente praticados por 2 (dois} Diretores em
conjunto, ou por quatquer 1 (um} Diretor em conjunto com quaiquer 1 {um) Procurador;

(d) atos que resultem em, ou exonerem terceiros de, obriga¢des para a Companhia até o
limite de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), inclusive, incumbirio e serdo
chbrigatoriamente praticados por 2 {dois) Diretores em conjunto, por qualquer 1 {um) Diretor
em conjunto com qualquer 1 {um} Procurador, ou por qualquer 1 {um) Procurador de Classe
A em conjunto com qualquer 1 {um) Procurador de Cfasse B,

Paragrafo Quarto — Independentemente dos limites de representagio acima estipulados, a
representagdo da Companhia (i} perante a Comiss3o de Valores Mobitidrios — CVM, 0 Banco
Central do Brasil — BACEN, a Secretaria da Receita Federal, a Caixa Econémica Federal, o
Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS, a Bolsa de Valores, a Central de Custddia e de

. Liquidagdo Financeira de Titulos — CETIP, ou quaisquer outros 6rgdos publicos em geral,
federais, estaduais ou municipais, ou demais instituicdes publicas ou privadas, (ii} para fins de
liberagdo de garantias outorgadas em favor da Companhia, inclusive garantias que recaiam
sobre imdveis (tais como hipoteca ou alienacdo fiduciaria}, bem como (ili} em todos e
quaisquer documentos relacionados a emissées de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
e Certificados de Recebiveis imobiliarios, podera ser realizada por quaisquer 2 {dois) Diretores
em conjunto, ou por qualquer Diretor em conjunto com qualquer 1 (um} Procurador, ou por
1 (um} Procurador Classe A em conjunto com 1 {um) Procurador Classe B.

Pardgrafo Quinto — Nos atos de constituicdo de procuradores, a Companhia deverd ser
necessariamente representada na forma do subitem ‘(i) do Paragrafo Terceiro do presente
Artigo, devendo as procuragbes conter prazo de validade n3o superior a 1 (um) ano, com
excegdo daquelas para fins judiciais, além da descri¢do especifica dos poderes conferidos, Os
Diretores deverdo manter na sede social uma relagdo atualizada das procuragdes em vigor
outorgadas pela Companhia.

Paragrafo Sexto — Compete a Diretoria o levantamento do balango geral, das demonstracées
de resultado e dos relatdrios da administragdo, bem como a submissdo de tais informacdes
para manifestagdo e aprovagdo pela Assembleia Geral,

Paragrafo Sétimo — As Reunibes da Diretoria serdo consideradas validamente instaladas na

presenga de todos os Diretores eleitos, caso em que, independera de convocagio,
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Paragrafo Oitavo — As deliberagdes das Reunides da Diretoria serdo tomadas pela maioria dos
votos dos Diretores e serdo registradas no Livro de Atas das Reunifes da Diretoria.

Pardgrafo Nono — Quaisquer atos estranhos ao objeto social e aos negdcios da Companbhia
praticados por qualquer Diretor, procurador ou empregado da Companhia, como, por
exemplo, outorga de avais, fian¢as, endossos e outras garantias, deverdo ser previamente
autorizados pela Assembleia Geral, sob pena de nulidade absoluta.

Paragrafo Décimo — A remuneracdo global dos Diretores serd estabelecida na reunifo de
Conselho de Administracdo que os eleger,
Conselho Fiscal

Artigo 16, A Companhia poderd instituir um Conselho Fiscal se assim julgar necessario.

CAPITULO V
EXERCICIO SOCIAL, BALANGO E LUCROS

Artigo 17. 0 exercicio social iniciar-se-a no dia 12 de janeirc de cada ano e terminara no
dia 31 de dezembro do mesmo ano. Ao final de cada exercicio social, serdo levantados pela
Diretoria o balango geral, as demonstracoes de resultado e os relatorios da administragio,

Artigo 18, Os lucros apurados em cada exercicio terdio o destino que a Assembleia Geral
Ihes der, conforme recomendagdo da Diretoria, depois de ouvide o Conselho Fiscal, quando
em funcionamento, e depois de feitas as dedugdes determinadas em Lei.

Artigo 19, A Companhia poderd pagar juros sobre capital préprio, nos termos da
legislagdo aplicavet.

Artigo 20, A Companbhia podera levantar balangos semestrais ou em periodos menores, e
a Assembleia Geral podera declarar dividendos e/ou juros sobre capital préprio com base em
tais balangos ou balancetes, observados este Estatuto Social e a legislagdo aplicavel.

cAPiTULO VI
REEMBOLSO

Artigo 21, 0 reembolso, nos casos previstos em lei, serd efetivado por valor igual ao do
valor patrimonia! liquido das ag6es da Companhia, apurado de acordo as disposi¢des legais
aplicaveis.
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CAPITULO VII

LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Artigo 22. A Companhia entrara em liquidagdo nos casos determinados em lei, cabendo 3
Assembleia Geral eleger o liquidante ou liquidantes, obedecidas as formalidades legais.

cAapPiTULO VIII
DISPOSICOES GERA!S

Artigo 23, Ocorrendo a separagdo ou divércio de qualquer acionista, e sendo necessario
efetuar a partilha das agdes de emissdo da Companhia de que tal acionista seja titular, o
cBnjuge ndo integrante da Companhia ndo poderd, nessas circunstancias, nela ingressar.

Artigo 24. Os casos omissos neste Fstatuto Social serdo regulados pela Lei n? 6.404/76 e
. demais disposigBes legais aplicdveis.

Artigo 25. Os acionistas, antes de instaurarem qualguer procedimento litigioso contra
outro acionista em relagdo a qualguer assunto ou desacordo decorrente deste Estatuto Social,
deverdo, em 30 (trinta) dias contados da primeira notificagio por escrito enviada por qualquer
acionista a2 outro neste sentido, utilizar a hoa-fé para negociar um acordo acerca de tal
assunto, sem prejuizo do disposto no Acordo de Acionistas da Companhia,

Pardgrafo Unico — Na hipdtese de os acionistas ndo serem capazes de solucionar o assunto
conforme o disposto no Artigo 25 acima, os acionistas elegem o Foro da Cidade de 530 Paulo,

Estado de S3o Paulo, como competente para analisar quaisquer controvérsias em relagdo a
qgualquer assunto ou desacordo decorrente deste Estatuto Social.
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ANEXO I

Sdo Paulo, 29 de abril de 2022.
A
VIRGO COMPANH!A DE SECURITIZACAO
Rua Tabapud, n? 1123, 212 andar, conjunto 215, Bairro Itaim Bibi.
CEP 04533-004
Sdo Paulo/SP

Ref: Termo Declaragdo e Posse ao cargo de Presidente do Conselho de Administragdo da
Companhia — Ivo Vel Kos

Prezados Srs.

Neste atc e na melhor forma de direito, IVO VEL KOS, brasileiro, divorciado,
economista, portador da cédula de identidade {RG) n2 24.479.454-6 (SSP/SP), inscrito no
CPF/MF sob o n? 282.710.018-50, residente e domiciliado em S3o Paulo {SP), com enderego
na Rua Desembargador Mamede, 352, lardim Paulistano, CEP 01444-030, que, tendo sido
indicado, conforme Assembleia Geral Ordinaria, realizada nesta data, (i) aceita e assume a
designagao, por reeleicdo, a0 cargo de Presidente do Consetho de Administracio da VIRGO
COMPANHIA DE SECURITIZAGAQ, sociedade por agdes com sede na cidade e Estado de S3o
Paulo, na Rua Tabapua, 1.123, 21 andar, conforme eleicio realizada na Reunifo do Conselho
de Administragdo, nesta data, com mandato até a Assembleia Geral Ordindria, a realizar-se
em abril de 2025 que deliberara sobre a elei¢do dos membros do Conselho de Administracio
da Companbhia.

O Presidente do Consetho de Administragdo, ora investido, declara ndo estar impedido
por lei especial ou condenado por crime falimentar, de prevaricagio, peita ou suborno,
concussdo, peculato ou contra a economia popular, a fé publica ou a prosperidade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos ou quaisquer
outros crimes que impediriam de exercer atividades mercantis.

Para fins do disposto no pardgrafo 22, do artigo 149, da Lei Federal n2 6.404/76, o
Conselheiro declara que receberd eventuais citagdes e intimagdes em processos
administrativos e judiciais relativos aos atos de sua gestio, no endereco acima indicado, sendo
que eventual alteragdo sera comunicada, por escrito, a Companhia.
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Sao Paulo, 29 de abril de 2022.
A
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Rua Tabapud, n? 1123, 212 andar, conjunto 215, Bairro Itaim Bibi.
CEP 04533-004

Sio Paulo/SP

Ref: Termo Declaragdo e Posse ao cargo de Vice-Presidente do Conselho de Administraciio da
Companhia — Daniel Monteiro Coelho de Magalhdes

Prezados Srs,

Neste ato e na melhor forma de direito, DANIEL MONTEIRO COELHO DE MAGALHAES,
brasiteiro, casado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade {RG) n¢
44.997.520, inscrito no CPF/MF sob o n2 353.261.498-77, domiciliado em S&o Paulo {SP), com
endere¢o comercial a Rua Tabapu3, n? 1,123, 212 andar, Cj. 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004,
tendo sido indicado, conforme Assembleia Geral Ordindria, realizada nesta data, (i} aceita e
assume a designagdo, por reelei¢do, ao cargo de Vice-Presidente do Conselho de
Administracio da VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por agdes com sede na

- cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, 1.123, 21 andar, conforme elei¢do realizada
na Reunido do Conselho de Administragdo, nesta data, com mandato até a Assembleia Geral
QOrdinaria, a realizar-se em abril de 2025 gque deliberara sobre a eleigdo dos membros do
Conselho de Administragdo da Companhia.

O Vice-Presidente do Consetho de Administragdo, ora investido, declara ndo estar
impedido por lei especial ou condenado por crime falimentar, de prevaricagdo, peita ou
suborno, concussdo, peculato ou contra a economia popular, a fé publica ou a prosperidade,
ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos ou
quaisquer outros crimes que impediriam de exercer atividades mercantis,

Para fins do disposto no pardgrafo 29, do artigo 149, da Lei Federal n2 6.404/76, o
Conseftheiro declara que recebera eventuais citagbes e intimagGes em processos
administrativos e judiciais relativos aos atos de sua gestdo, no endere¢o acima indicado, sendo
que eventual alteragdo serd comunicada, por escrito, 8 Companhia.
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ANEXO V

Sdo Paulo, 29 de abril de 2022,
A
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Rua Tahapud, n? 1123, 212 andar, conjunto 215, Bairro Itaim Bibi.
CEP 04533-004

S&o Paulo/SP

Ref: Termo Declara¢do e Posse ao cargo de Membro do Conselho de Administragio da
Companbhia — Ivan Ferrucio Reche da Silva Fiigueiras

Prezados Srs.

Neste ato e na melhor forma de direito, IVAN FERRUCIO RECHE DA SULVA
FILGUEIRAS, brasileiro, casado, engenheiro de computagio portador da cédula de identidade
(RG) n? 43.532.266-7, inscrito no CPF/MF sob o n? 214.670.678-30, com enderego comercial
a Rua Tabapud, n? 1.123, 212 andar, Cj. 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, tendo sido indicado,
conforme Assembleia Geral Ordindria, realizada nesta data, {i} aceita e assume a designacio,
por reelei¢do, ao cargo de Membro do Conselho de Administracio da VIRGO COMPANHIA DE
SECURITIZAGAO, sociedade por ages com sede na cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua
Tabapud, 1.123, 21 andar, conforme eleigdo realizada na Reuniiio do Conselho de
Administragdo, nesta data, com mandato até a Assembleia Geral Ordinaria, a realizar-se em
abril de 2025 que deliberard sobre a eleigao dos membros do Conselho de Administracéio da
Companbhia.

O Membro do Conselho de Administragdo, ora investido, declara ndo estar impedido
por lei especial ou condenado por crime falimentar, de prevaricacdo, peita ou suborno,
concussado, peculato ou contra a economia popular, a fé publica ou a prosperidade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos ou quaisquer
outros crimes que impediriam de exercer atividades mercantis.

Para fins do disposto no pardgrafo 29, do artigo 149, da Lei Federal n? 6.404/76, o
Conselheiro declara que receberd eventuais citagBes e intimag¢Bes em processos
administrativos e judiciais refativos aos atos de sua gest3o, no enderec¢o acima indicado, sendo
que eventual alteragdo serd comunicada, por escrito, 4 Companhia.
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Deal ID - Hubspot:

Fea Coordenagfo Liguido:
Fee Gestio Liquido;

Fee Estruturagic Liquido:
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Fuso horario: (UTC-08:00) Hora do Pacifico (EUA e Canada)

Status: Original
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Statys: Original
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Portador: Andressa Scerni
andressa.scerni@virgo.inc

Portador: lla Sym
ila.sym@virgo.inc

Remetente da envelopa;
Andrasea Scemi

Rua Tabapud, 1123, 210 Andar
230 Paulo, 2P 04111-010
andre'ssa,scerni@virgo.inc

Enderego IP: 200.204,101,178
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Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagso da conta
{Opcional), Cerificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinaiura: AC OAB G3
CFF do signaldrio: 99944200204

Termos de Assinatura e Registra Eletrénico:
Nao disponivel através da DocuSign

Ha Sym

ila.sym@virgo.inc

Diretora

Virgo Companhia Securitizadora

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticaco da conta
{Opcional), Certificada Digital

Ootalhas do provedor de assinatura:
Tipo da assinatura: ICP Smart Card
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Usanda shdereco |P: 177.95.3.60
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! ghatério Assinatira | Registro de hora e dat
Daniet Manteirc Coetho de Magalhies ,: :' ~ ‘”‘“”""5’ bizees, LI Enviado: 04/05/2022 12:49:00
daniel@virga.inc olea® .Emid, Aoiis (selln e &Wﬁ Visualizado: 04/05/2022 18:10:08
Diretor TOIBMABIELL KD, Assinado: 04/05/2022 16:28:52

virgo companhia de secusitizacao

A . Adugap de assinatura: Estiko pré-selecionado
Nivel de seguranga: E-mail, Anlenticagdo da conia . ] ) , L
{Opcicnal}, Certificado Digital, Lagin Assinado pelo link enviado para danief@virgo.inc

Dstafhes o provedor da assinatura: Usando enderego IP: 187.57.147.156

Tipe de assinatura: ICP Smar! Card
Emisacr da assinatura: AC Certisign RFB G5
CPF do signatario: 35326140877

Termos de Assinatura ¢ Registro Eletrénico;
Aceitn: 25/06/2021 12:25:45
ID: 0p50f3d0-1166-4134-83db-d4681c96013be

lvan Ferrucio Reche da Silva Filgueiras UoruSianed by: Enviado: 04/05/2022 12:49:00
ivan@virgo.ine fwam. Frovueis Bt da Sibea Filpirs  visualizado: 04/05/2022 13:44:36
Nivel do seguranga; E-mail, Autenticacso da conta IFHATINGCOND Assinado: 04/05/2022 13:46:01

{Opcignal), Certificada Digital

Detalhes do provedor de assinatura: Adogdo de assinatura; Estilo pré-selecionado
Tipo de assinatura; ICF Smart Card Assinado pelo link enviado para ivan@virgo.inc
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5 W/sando enderego [P; 191.200.53.200
CPF do signatério: 21467067830

Tarmos de Assinatura e Roglstro Eletrénlco:
Aceita: 04/05/2022 13:44:36
ID: ae58300d-0497 4364 -9b3f-8d6ci2cdBded

fvo Vel Kos Deeusignaaoy: Enviada: 04/05/2022 12:49:10
ivo.kos@virgo.inc Jwa VAL keas Visualizado: 05/05/2022 04:50:10
Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagdo da conda FIRIFDACIRBIAL. Assinado: 05/05/2022 05:00:30

4{Opcional), Certificada Digital
Deatalhes do provedor de assinaturas
Tipo de assinatura: ICP Smap Card Assinado peln Bnk enviado para ivo.kos@virgo.inc

Emissar da assinatura: AC Certisign RFB G5 U5ando enderego IF: 177.76.113.138
CPF do signalario: 28271001850

Adacao da assinalura; Estilo pré-selacionado

Termos de Assinatura e Registro Eletrénica:
Aceito: 05/05/2022 04:53:10
ID; 978%0835-6b7e-4¢1a-b7H-47 1605802401

E

Envelape anviado Com hashicriptografado 03/35/2022 18:5%04
Entrega certificada Seguranga verificada 05052022 04:59:10
Assinatura concluida Seguranga verificada 05/05/2022 05:00:30
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ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Virgo Cia de Securitizagio (we, us or Company) may be required by law to
provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and
conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign
system, Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘[ agree to
use electronic records and signatures” before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us, You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us clectronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will stow the
speed at which we can complete ccrtain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive requircd notices and consents electronically from us or to sign eleetronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically

180



LA ] - Ne¥® avoh LA LA L]
“« - 8w . . . -
v o [ [ AW - -l
» FR . o - i -
[ 1) L3 L L YT Y T -
v e L L L LR L J
. L] * Il e - g - [
¢ ®- ¥ ewas . -
4 ~ & . e 0 ) a
* -« o . he " .
2788 43 e LR TN T I

Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertentiy not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Virgo Cia de Securitizacio:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: ivan.reche@virgo.inc

To advise Virgo Cia de Securitizagiio of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at ivan.reche@virgo.inc and in the
body of such request you must state: your previous email address, your new email address. We
do not require any other information trom you to change your email address.

[f you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Virgo Cia de Securitizagio

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to ivan.reche@virgo.inc and in the body
of such request you must state your email address, full name, mailing address, and telephone
number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Virgo Cia de Securitizagio

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:
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i. decline to sign a docuntént from withtn Vour signimig-sebsion, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to ivan.reche@virgo.inc and in the body of such request you must state your
email, fuli name, mailing address, and telephone number, We do not need any other information
trom you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent tor online
documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum systetn requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-systeni-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information clectronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE” within the DocuSign system,

By selecting the check-box next to ‘T agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

+ You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

= You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and .

» Until or unless you notify Virgo Cia de Securitizagio as described above, you consent to
receive exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by Virgo Cia de Securitizagdo during the course of your relationship
with Virgo Cia de Securitizagdo.
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©ONFORMIBADE COM O PADRAO ICP-

BRASIL {<A HREF="HTTPS://REPOSITORIO.ITI.GOV.BR/RESOLUCOES/

RESOLUCAO182_DOC-ICP-15.HTM">RESOLUGAQ CG ICP-BRASIL N° 182/2021</A>)

Versio do software
Nome
Argquivo Fonte

1 2.8
T Verificador de Conformidade

 AGOE - VIRGO - Reeleigdo Consetho + Contas+
Aumento de capital v.assinalura (1).pdf

Resumo SHA256 do arquivo :

Data de verificagao
Fonte da data

LPA

Nome da LPA
Online

Status da LPA
Préxima emissdo
Expirada

Versao

PA

OIiD

Utilizada a PA online?
integra segundo a LPA
integra

Aprovada no perioda
Status

f26dsdbafe124eal37ibb68acees 152738130362 7a282hbd8d1be83322b089849
- 09/05/2022 11:01:57 BRT
» Offline

D LPA PAJES v2

. Sim

: Aprovada

2 30/07/2022 00:00:00 BRT
- Nao

2

tPA_PAdES _AD RE vi D.der {2,16,78,1.7.1,11.1)

:8im

; Sim

: Sim

. de 24/08/2015 21:00:00 BRT até 01/03/2029 21:00:00 BRT
: Aprovada
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Assinante |

Assinante C CN=ANDRESSA MACIEL SCERNI, OU=ADVOGADQC,
OU=Assinatura Tipo A3, OUs=Presencial, OU=30572116000168,
OU=AC OAB, O=ICP-Brasil, C+BR

Status da assinatura - Aprovado

Caminho de certificagdo  : Aprovado
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Certificados necessarios  Assinante apenas
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Certificados utilizados

Certificado

Buscado : Offtine

Assinatura ; Aprovada

Entidade P CN=ANDRESSA MACIEL SCERNI, OQU=ADVOGADO,

OU=Assinatura Tipo A3, OU=Presencial, OU=30572116000166,
QU=AC OAB, O=ICP-Brasil, C=BR

Emissor ' CN=AC OAB G3, OU=0RDEM DOS ADVOGADOS DO BRASIL
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Assinatura : Aprovada
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CONSELHO FEDERAL, O=ICP-Brasil, C=BR

Emissor : CN=AC Certisign G7, OU=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira
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D 18/11/2016 23:00:00 BRT

:01/03/2029 00:00:00 BRY

Data de emissdo
Aprovado até

LCR
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Buscado

Assinatura

Data de publicaggo
Proxima atualizagao

Certificado

Buscado
Assinatura
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Emissor

Data de emissao
Aprovado até

LCR
Emissor

Buscado
Assinatura

Data de publicag&o
Proxima atualizagéao

Certificado
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Assinatura
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Emissor

Data de emisséao
Aprovado até
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BRARIU CONSERRY FEDERAL, I=ICP-Brasil, C=BR
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: Aprovada
1 09/05/2022 10:36:03 BRT
: 09/05/2022 11:36:03 BRT

: Oftline
: Aprovada

: CN=AC Certisign G7, OU=Autoridade Ceriificadora Raiz Brasileira
v5, O=ICP-Brasil, C=BR
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: 28/0672016 10:07:38 BRT

- 02/03/2029 09:00:38 BRT

1 CN=AC Certisign G7, OU=Autoridade Cerlificadora Raiz
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- 02/03/2016 10:01:38 BRT

 02/03/2029 20:59:38 BRT

: CN=Autcridade Certificadora Raiz Brasileira v8, QOU=(nstituto
Nacional de Tecnologia da Informacao - ITH O=ICP-Brasil, G=BR
: Offline

: Aprovada
: 05/05/2022 10:34:28 BRT
- 03/08/2022 10:34:28 BRT
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Nome do atributo
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Nome do atributo
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Nome do atributo
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Nome do atributo
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Assinante
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Caminho de certificagdo
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ldContentType
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: BrExtMandatedPdfSigDicEntries
: Aprovado

s CN=ILA ALVES 3YM, Ol.J=ADVOGADL:), OU=Assinatura Tipo A3,
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: Aprovada.
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s Aprovacda
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CONSELHQO FEDFRAL, O=ICP-Brasil, C=8R

. 06/04/2020 09:29:27 BRT
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«  DacaSign Envelope ID: ASBCESNE-285G 47 TRIATAEFOABATERGAA, | £ JUCESP PROTOCOLO
- TR IR N 0.438.181/22-0
Pie LR

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAD
Companhia Aberta
NIRE 35.300.340.949
CNPJ/MF n% 08,769.451/0001-08

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAD
REALIZADA EM 18 DE ABRIL. DE 2022

1, Data e Hordrio e Local: Em 18 de abril de 2022, 3s 10h00 horas, na sede social da
Virgo Companbhia de Securitiza¢do (“Companhia”}, localizada na Rua Tabapud, n? 1.123,
conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, na cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo.

2. Convocacdo e presenca: Dispensadas as formalidades de convocagio, em virtude
do comparecimento da totalidade dos membros do Conselho de Administracdo. Presente,
também, a secretdria, Andressa Maciel Scerni. Tendo sido verificado o quérum necessario
para sua instalagdo, a presente reunido foi declarada regularmente instalada (“RCA”).

3. Mesa: Sr. Daniel Monteiro Coelho De Magalhdes, Presidente; e Sra. Andressa
Maciel Scerni, Secretdria.

4, Ordem do Dia: Reuniram-se os membros do Consetho de Administragdo da
Companhia para deliberar sobre (i) a mudanga na forma de numeracio das emissdes e
séries de CRI, em decorréncia do artigo 40 da Resolugdio CVM n? 60 de 23 de dezembro de
2021, , bem como (i} o limite global pré-aprovado de novas emissdes de CRI e CRA apds 3
vigéncia da Resolugdo 60, acima mencionada até 30 de abril de 2023 ou ate a realizagio
de outra deliberagdo sobre o assunto, o que ocorrer primeiro, desde que ndo ultrapasse o
fimite global pré-aprovado de R$ 80.000.000.000,0C (oitenta bilhdes de reais) e, {iii}
autorizagdo para a pratica de todo e qualquer ato necessdrio a efetivagio da deliberagio
prevista nos itens anteriores,

5. Deliberacdes: Os Srs. Conselheiros deliberaram, inicialmente, pela lavratura da ata
. da RCA em forma de sumario. Apds examinar a matéria constante da ordem de dia, foram
tomadas as seguintes deliberacdes:

5.1. Com rela¢do ao item {i} os Conselheiros deliberaram, por unanimidade e sem
quaisquer restricdes, pela aprovagdo da mudanga na forma de numeracio das emissdes e
séries de CRI, de forma que cada emissdo corresponda a um instrumento de emiss3o e,
caso instituido regime fiducidrio sobre o lastro, a8 um determinado patriménio separado,
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RELATORIO 1 - APROVADQ, EM CONFORMIDADE COM O PADRAO ICP-

BRASIL (<A HREF="HTTPS://REPOSITORIC.ITL.GOV.BR/RESOLUCOES/

RESOLUCAO182_DOC-ICP-15HTM">RESOLUGCAO CG ICP-BRASIL N° 182/2021</A>)

Versao do software
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Arquivo Fonte
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LPA

Nome da LPA
Ontine

Status da LPA
Préxima emissao
Expirada

Versao

PA

QID

WHilizada a PA online?
Integra segundo a LPA
integra

Aprovada no periocdo
Status

720c881h057d65de0487c3e50¢5bfa2a70608 1600de6c5e04a94cd832ed50e91
©19/0472022 11:07:53 BRT
: Offline

LPA PAJES v2

: 8im

: Aprovada

: 01/05/2022 00:00:00 BRT
:Néo

12

:PA_PAJES_AD_RB_v1_0O.der (2.16.76.1.7.1.11.1)

. 8im

: Sim

: Sim

: de 24/08/2015 21:00:00 BRT até 01/03/2029 21:00:00 8RT
 Aprovada
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ASSINATURAS

Assinante

Assinante  CN=ANDRESSA MACIEL SCERNI, OU=ADVOGADO,
OU=Assinatura Tipo A3, OU=Presencial, QU=305721160001686,
QU=AC OAB, O=ICP-Brasil, C=BR

Status da assinatura - Aprovado

Caminho de certificagio  © Aprovado

Estrutura : De acordo.

Cifra assimétrica . Aprovada.

Resumo criptografico : Correto.,

Atributos obrigatdérios/ . Aprovados.

opcionais

Certificados necessarios : Assinante apenas

Mensagem de alerta : Atualizagdes incrementais nao verificadas

Certificados utilizados

Certificado

Buscado - Offfine

Assinatura ; Aprovada

Entidade : CN=ANDRESSA MACIEL SCERNI, OU=ADVOGADO,
OU=Agsinatura Tipo A3, OU=Presencial, QU=30572116000166,
QU=AC OAB, O=|CP-Brasil, C=BR

Emissor : CN=AC CAB G3, QU=ORDEM DOS ADVOGADOS DO BRASIL
CONESELHO FEDERAL, O=|CP-Brasil, C=BR

Data de emissio L 18/09/2021 14:30:48 BRT

Aprovado até C15/09/2024 14:38:48 BRT

Certificado

Buscado : Offline

Assinatura ; Aprovads

Entidade 1 CN=AC OAB G3, CU=0RDEM DOS ADVOGADOS DO BRASIL
CONSELHQ FEDERAL, O=ICP-Brasi, C=BR

Emissor : CN=AC Certisign G7, QU=Auloridade Certificadora Raiz Brasileira
v5, O=|CP-Brasil, C=BR

Data de emissio $18/1172016 23:00:00 BRT

Aprovado até :01/Q3/2029 00:00:00 BRT

LCR
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Emissar 7 % CN=HC AR G3, OU=ORDEM DOS ADVOGADOS DO
BRASIL CONSELHO FEDERAL, O=ICP-Brasil, C=BR

Buscado : Offline

Assinatura ; Aprovada

Data de publicagéo
Préxima atualizagao

Certificado

Buscada
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emisséo
Aprovado até

LCR
Emissor

Buscado

Assihatura

Data de publicagéac
Préxima atualizagéo

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emissao
Aprovado até

LLGR
Emissor

Buscado

Assinatura

Data de publicagao
Préxima atualizagao

: 15/04/2022 10:36:03 BRT
: 19/04/2022 11:36:03 BRT

: Offtine
: Aprovada

: CN=AC Certisign G7, OU=Auloridade Certificadora Raiz Brasileira
vB, O=ICP-Brasil, C=BR

. CN=Autoridade Cartificadora Raiz Brasileira v8, QU=Instituto
Nacional de Tecnologia da Informacao - iTi, O=|CP-Brasil, C=BR

1 28/06/2018 10:07:38 BRT

1 02/03/2029 09:00:38 BRT

 CN=AC Cerlisign G7, OU=Auloridade Certificadora Raiz
Brasileira v&, O=|CP-Brasil, C=BR

: Offline

: Aprovada

170212022 11:42:53 BRT

1 17/05/2022 11:42:53 BRT

: Offline
: Aprovada

: CN=Awtoridade Certificadora Raiz Brasileira v5, QlU=Instituto
Nacional de Tecnologia da informacao - ITI, O=ICP-Brasil, C=BR
. GN=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v5, OU=Instituto
MNacional de Tecnologia da informacac - ITi, O=ICP-Brasil, C=BR
: 0210372016 10:01:38 BRT

: 02/03/2029 20:569:38 BRT

: CN=Autoridade Cerlificadora Raiz Brasileira v5, OU=Instituio
Nacional de Teecnologia da Informacao - T, O=(CP-Brasil, C=BR

: Offline

: Aprovada

: 08/02/2022 151419 BRT

1 10/05/2022 151418 BRT
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Atributos Obrigatorios

Mome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Mome de¢ atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Assinante
Assinante

Status da assinatura
Caminho de certificagao
Estrutura

Cifra assimétrica
Resumo criptografice

Atributos obrigatdrios/
opcionais

Certificados necessarios
Mensagem de alerta

Certificados utilizados

Certificado

R T Y]
L]
-
L]
-

: ldMessageDigest
: Aprovado

. IdContentType
. Aprovado

- IdAaEtsSigPolicyld
. Aprovado

. [dAaSigningCertificateVva
. Aprovado

: SignatureDictionary
» Aprovado

: BrExtMandatedPdfSigDicEntries
; Aprovado

: CN=DANIEL MONTEIRQ COELHO DE MAGALMHAES***281498%,
OU=({em branco), QU=RFB e-CPF A3, QU=Secrataria da

Receita Federal do Brasil - RFB, OU=308721160001686,
OU=VidecConferA®ncia, O=ICP-Brasil, C=BR

: Aprovado

: Aprovado

: De acardo.
: Aprovada,
: Correto.

: Aprovados.

: Assinante apenas
: Atualizagdes incrementais ndo verificadas
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Buscado  Offiine”" ™" """

Assinatura . Aprovada

Entidade - CN=DANIEL MONTEIRQ COELHO DE MAGALHAES**251498**,
QU={em branco), OU=RFB e-CPF A3, Ol=Secretlaria da
Receita Federal do Brasil - RFB, OU=30572116000166,
QU=VideoConferA?ncia, O=ICP-Brasil, C=BR

Emissor s CN=AC Certisign RFB G5, OU=8Secretaria da Receita Federal do

Data de emisséao
Aprovado até

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emissao
Aprovado até

LCR
Emissor

Buscado
Assinatura

Data de publicagao
Préxima atualizagdo

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Dala de emissao
Aprovado até

LCR

Brasii - RFB, O=ICP-Brasil, C=BR
S 18/08/2021 18:04:56 BRT

1 18/08/2022 18:04:56 BRT

: Offfine
. Aprovada

- CN=AC Certisign RFB G8, OU=Secretaria da Receita Federal do
Brasil - RFB, O=|CP-Brasil, C=HR .

» CN=AC Secrelaria da Receita Federal do Brasil v4, QU=Autoridade
Certificadora Raiz Brasileira v5, O=ICP-Brasil, C=BR

081212016 14:44:03 BRT

: 20/02/2029 14:44:03 BRT

s CN=AC Certisign RFB G5, OU=Secrataria da Receita Federal
do Brasit - RFB, O=ICP-Brasl], C=BR
; Offline

: Aprovada
1 19/04/2022 10:46:05 BRT
: 19/04/2022 11:46:05 BRT

: Offline
. Aprovada

: CN=AC Secretaria da Receita Federal do Brasi| v4, OU=Autoridade
Certificadora Raiz Brasileira v5, O={CP-Brasil, C=BR

. CN=Auioridade Certificadora Raiz Brasileira v5, OUs=Instituto
Nacional de Tecnologia da Informacao - ITI, O={CP-Brasil, C=BR

; 20/07/2016 10:32:04 BRT

1 02/03/2028 09:00:04 BRT
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Emissor

Buscado
Assinatura

Data de publicagao
Préxima atualizagéo

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emigséo
Aprovado até

LCR
Emissor

Buscado
Assinatura

Data de publicacao
Préxima atualizagio

Atributos Obrigatérios

Nome do atributo
Corretude

Name do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Correfude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

WES hamw e . ‘
L) [ . -
ot LR ] [ XX
. 4

-
Bés samp Nua L]

LR LY ]
L - w .
- -

.

: CNZAL Bééretaria da Receita Federa! do Brasil v4,
OU=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v5, Q=ICP-Brasil,
C=BR

c Offline

: Aprovada

S1102/2022 10:.24:32 BRT

$12/06/2022 10:24:32 BRT

-
.y
-
-

: Offline
: Aprovada

- CN=Autoridade Centificadora Raiz Brasileira v5, QU=Instituto
Nacional de Tecnologia da Informacao - iTi, O=|CP-Brasil, C=BR
: CN=Autoridade Ceilificadora Raiz Brasileira v5, OU=Instituto
Nacional de Tecnologia da Informacao - T, G=ICP-Brasil, C=BR
c 02/03/2016 10:01:38 BRT

1 02/03/2029 20:59:38 BRT

: CN=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v, OU=Instituto
Nacional de Tacnologia da nformacan - [Ti, O=ICP-Brasil, C=BR
: Offline

. Aprovada
: 09/02/2022 15:14:18 BRT
1 10/05/2022 16:14:19 BRT

. IdMessageDigest
: Aprovado

: ldContantType
1 Aprovado

: [dAaEtsSigPolicyld
: Aprovado

: IdAaSigningCertificateV2
: Aprovado

. SignatureDictionary
. Aprovado

. BrExtMandatedPdfSiglicEntrias
. Aprovado
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Assinante
Assinante

Status da assinatura
Caminho de certificagéo
Estrutura

Cifra assimétrica
Resumo criptografico

Atributos obrigatérios/
opcionais

Certificados necessarios
Mensagem de alerta

Certificados utilizados

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emisséo
Aprovado até

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emisséo
Aprovado até

LCR

P CN=DANIEL MONTEIRQ COELHO DE MAGALHAES:***261498*,
OU=({em branco), OU=RFB e-CPF A3, OU=S8ecretaria da

Receila Federal do Brasil - RFB, OU=305721168000188,
OU=VidecConferA®ncia, O=ICP-Brasil, C=BR

: Aprovado

: Aprovado

: De acordo.
: Aprovada,

: Correto.

: Aprovados.

: Assinante apenas
: Atualizagdes incrementais ndo verificadas

: Offline

. Aprovada

: CN=DANIEL MONTEIRO COELHO DE MAGALHAES ™ 261408™*,
QU=(em brancg), OU=RFB e-CPF A3, QU=Secretaria da

Receita Federal do Brasil - RFB, QU=30572116000166,
OU=VideoConferA®ncia, O=ICP-Brasit, C=BR

. CN=AC Certisign RFB G5, OU=3Secretaria da Receita Federal do
Brasil - RFB, O=ICP-Brasil, C=BR

: 18/08/2021 18:04:568 BRT

: 18/08/2022 18:04.58 BRT

: Offfine
r Aprovada

1 CN=AC Cerlisign RFB G5, OU=Secretaria da Receita Federal do
Brasit - RFB, O=ICP-Brasil, C=BR

» ON=AC Secretaria da Receita Federal do Brasil vd, OU=Autoridade
Certificadora Raiz Brasileira v5, O=iCP-Brasil, C=BR

: 08/12/2016 14:44:03 BRT

1 20/02/2029 14:44:03 BRT
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Emissor T ONSAL U8fisign RFB G5, OU=Secretaria da Receita Federal
do Brasil - RFB, O=ICP-Brasil, C=BR
Buscado : Offline
Assinatura : Aprovada
Data de publicagdo 1 19104/2022 10:46:05 BRT
Préxima atualizacéo 1 19/04/2022 11:46:05 BRT
Certificado
Buscado ; Offline
Assinatura : Aprovada
Entidade 1 CN=AC Secretaria da Receita Federal do Brasil v4, OU=Autoridade
Certificadora Raiz Brasileira v5, O=ICP-Brasil, C=BR
Emissor : CN=Autoridade Cerlificadora Raiz Brasileira v5, OU=Instituto
Nacional de Tecnologia da Informacao - IT], O=ICP-Brasil, C=BR
Data de emissao 1 20007/2016 10:32:04 BRT
Aprovado até 1 02/03/2020 09:00:04 BRT
LCR
Emissor - CN=AC Secretaria da Receita Federal do Brasil v4,
QU=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v5, O=|CP-Brasil,
C=BR
Buscado : Offline
Assinatura . Aprovada
Data de publicagdo D 1102/2022 10:24:32 BRT
Proxima atualizagéio 1 12/05/2022 10:24:32 BRT
Certificado
Buscado - Offline
Assinatura ; Aprovada
Entidade : CN=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v3, QU=instituto
Nacional de Tecnolagia da Informacac - IT1, O=KCP-Brasil, C=BR
Emissor - CN=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira vb, QU=lnstituto
Nacional de Tecnologia da Informacao - ITI, O=ICP-Brasil, C=BR
Data de emisséo 1 02/03/2016 10:01:38 BRT
Aprovado até : 02/03/2029 20:59:38 BRT
LCR
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Emissor
Buscado
Assinatura

Data de publicacéo
Proxima atualizagio

Atributos Obrigatdrios

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Mome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Nome do atributo
Corretude

Assinante
Assinante

Status da assinatura
Caminho de certificagio
Estrutura

Cifra assimeétrica
Resumo criptografico

Alributgs obrigatérios/
opcionais

Certificados necessarios
Mensagem de aleria

Certificados utilizados

Certificado

sane .y
L3

L L]
AR s

:i'
e f.l‘

-

L p.
- oN=AlSNitfade Certificadora Raiz Brasileira v5, OU=Instituto

»

Nacional de Tecnologia da Informacao - 171, O=ICP-Brasil, C=BR

: Offiine

. Aprovada

. 08/02/2022 15:14:18 BRT
- 10/05/2022 15:14:19 BRT

. IdMessageDigeast
: Aprovado

 KContentType
: Aprovado

. ldAaEtsBigPolicyld
» Aprovado

. ldAaSigningCertificate V2
: Aprovado

: SignatureDictionary
: Aprovado

; BrExtMandatedPdfSigDicEntries
: Aprovado

: CN=IVO VEL KOS 710018*, OU={em branco), OU=RFB
e-CPF A1, OU=Secrataria da Receita Federal do Brasil - RFB,
OQU=02172981000180, OU=Presencial, O=I1CP-Brasil, C=BR

» Aprovado

: Aprovado

: De acordo.
: Aprovada.
. Correto.

L Aprovados,

: Assinante apenas
: Atualizacbes incrementais n&o verificadas
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Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emissao
Aprovado até

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emisséo
Aprovado até

LCR
Emissor

Buscado

Assinatura

Data de publicagéo
Praxima atualizagdo

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emissdo
Aprovado até

LCR

[ X ¥

LL LT

AR whaw - ran
- » L] »

LR L) ama
»

- .
EEE v and "

LAl

EE YY)
[ XX T ]

“*Ofitine
 Aprovada

: CN=IVO VEL KOS:***710018**, OU=(em brance), QU=RFB
e-CPF A1, OU=Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB,
QU=02172981000180, OU=Presencial, O=ICP-Brasil, C=BR

: CN=AC Certisign RFB G5, QU=Secretaria da Recsita Federal do
Brasit - RFB, O=ICP-Brasil, C=8BR

1 09/08/2021 14:31:29 BRY

: 09/08/2022 14:31:29 BRT

e »
LN YT

: Offline
s Aprovada

. CN=AC Certisign RFB G5, OU=Secretaria da Receita Federal do
Brasit - RFB, O=ICP-Brasil, C=BR

: CN=AC Secretaria da Receita Federal do Brasil v4, QU=Autoridade
Cerlificadora Raiz Brasileira v5, QO=I1CP-Brasil, C=BR

c08/12/2016 14:44:03 BRT

. 2010212029 14:44:.03 BRT

. CN=AC Certisign RFB G5, OU=Secretaria da Receila Federal
do Brasil - RFB, O=ICP-8rasil, C=BR

: Offline

: Aprovada

- 10/04/2022 10:46:05 BRT

1 19/04/2022 11:46:05 BRT

: Offtine

: Aprovada

: CN=AC Secrelaria da Receita Federal do Brasil v4, OU=Auloridade
Certificadora Ralz Brasileira v5, O=ICP-Brasil, C=BR

. CN=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v&8, OU=instituto
Nacional de Tecnotogia da Informacag - [T], O={CP-Brasil, C=BR

D 2040772016 10:32:04 BRT

- 02/03/2029 09:00:04 BRT
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Emissor ** . CN=AC Béé#staria da Receila Federal do Brasil vé,
CU=Auloridade Certificadora Raiz Brastleira v5, O=ICP-Brasil,

*
-
-
*
LA RN

»
awke
-

C=BR
Buscado ; Offling
Assinatura : Aprovada
Data de publicagac 2110212022 10:24:32 BRT
Préxima atualizagao 1 12/05/2022 10:24:32 BRY
Certificado
Buscado : Cffline
Assinatura . Aprovada
Entidade . CN=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v5, OU=Instituto
Nacional de Tecnologia da Informacas - IT], O=ICP-Brasil, C=BR
Emissor : CN=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v, QU=Instituto
Nacional de Tecnologia da Informacao - IT], O=ICP-Brasil, C=BR
Data de emisséo c02/03/2016 10:01:38 BRT
Aprovado até 1 02/03/2029 20:59.38 BRT
LCR
Emissor » CN=Autoridade Certificadora Raiz Brasilgira vb, OU=Instituto
Nacional de Tecnologia da Informacao - {11, O=ICP-Brasil, C=BR
Buscado : Offline
Assinatura  Aprovada
Data de publicagéo  09/02/2022 15:14:19 BRT
Proxima atualizagdo DHM05/2022 15:14:10 BRT
Atributos Qbrigatorios
Nome do atributo - ldMessageDigest
Corretude . Aprovado
Neme do atribute . IdContentType
. Corretude : Aprovado
Nome do atributo . ldAaEtsSigPolicyld
Corretude : Aprovado
Nome do atributo : ldAaSigningCertificateV2
Corretude  Aprovado
Nome do atributo | SignatureDictionary
Corretude ; Aprovado
Nome do atributo ; BrExtMandatedPdfSigDicEntries
Corretude . Aprovado
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Assinante
Assinante

Status da assinatura
Caminho de certificagao
Estrutura

Cifra agsimétrica
Resumo criptografico

Atributos obrigatdrios/
apcionais

Certificados necessarios
Mensagem de alerta

Certificados utilizados

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emissdo
Aprovado até

Certlficado

Buscado
Assinalura
Entidade

Emissor

Data de emissao
Aprovado até

LCR

LALE IR N 3 LR
»

¥

L]
LN ] ...‘
»

. "
aEs mUNE Baa M

: CN=IVAN FERRUCIO RECHE DA SILVA FILGUEIRAS™ 670678,
QOU={em branco), OU=RFB e-CPF A3, QU=Secretaria da Receita
Federal do Brasil - RFB, QU=00250354000194, OU=Presencial,
Q=ICP-Brasil, C=BR

: Aprovado

> Aprovado

: De acordo.
s Aprovada.
: Correlo,

» Aprovados.

. Assinante apenas
: Alualizagbes incrementais ndoe verificadas

: Offline
: Aprovada

: CN=IVAN FERRUCIO RECHE DA SILVA FILGUEIRAS*™ 870678,
OU={em branco), OU=RFB ¢-CPF A3, OU=Secretaria da Receita
Federal do Brasil - RF3, OU=00250354000184, OU=Presencial,
O=|CP-Brasil, C=BR

: GN=AC Cerlisign RFB G5, OU=Secretaria da Receita Federal do
Brasil - RFB, O={CP-Brasil, C=BR

L 28M212021 08:50:00 BRT

D 2711202026 08:50:00 8RT

: Offline
: Aprovada

: CN=AC Certisign RFB G5, OU=Secretaria da Receita Federal do
Brasil - RFB, O=ICP-Brasil, C=BR

: CN=AC Secretaria da Receita Federal do Brasil vd4, OU=Autoridade
Certificadora Raiz Brasileira v5, O=ICP-Brasii, C=BR

:08/12/2016 14:44:03 BRT

1 20/102/2025 14:44:03 BRT
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Emissor

Buscado
Assinatura

Data de publicagéo
Préxima atualizacao

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emissio
Aprovado até

LCR
Emissor

Buscado
Assinatura

Data de publicagéao
Préxima atualizacio

Certificado

Buscado
Assinatura
Entidade

Emissor

Data de emisséo
Aprovado até

LCR

L] L]
[ ] L]
L4 L]
L] ]

LA L I Y] LR ] e
- . .

b e 'Y cay

L] L " &

SN SARF we v

- -
LR
[ ]

e CN:AC'ETér'tfﬁgn RFB (35, OU=Secretaria da Receita Federal
do Brasil - RFB, O=ICP-Brasil, C=BR

: Offline

» Aprovada

1 18/04/2022 10:46:05 BRT

1 189/04/2022 11:46:05 BRT

: Offline

T Aprovada

: CN=AC Secretaria da Receita Federal do Brasil v4, QU=Autoridade
Cenrtificadora Raiz Brasileira v8, O=ICP-Brasil, C=RR

: CN=Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v5, OU=Instiluto
Nacional de Tecnologia da Informacao - iTh O=ICP-Brasil, C=BR

S 2000772016 10:32:04 BRT

- 02/03/2029 09:00:04 BRT

: CN=AC Secretaria da Receila Federal do Brasil v4,
OU=Autoridade Cetiificadora Raiz Brasileira v5, O=ICP-Brasi},
C=BR

: QHfline
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ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Virgo Cia de Securitizaglo (we, us or Company) may be required by law to
provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and
conditions for ptoviding to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign
system. Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘1 agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may aceess the documents for a limited period of time
{usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below,

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below,

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait unti] we receive back from vou your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures, Further, you will 1o longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures deseribed herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not recetving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below, Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us,

How to contact Virgo Cia de Securitizacio;

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
recetve notices and disclosures electronically as follows: '

To contact us by email send messages to: ivan.reche@virgo.inc

To advise Virgo Cia de Securitizagio of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at ivan.reche@virgo.ine and in the
body of such request you must state: your previous email address, your new emait address. We

do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Virgo Cia de Securitiza¢fio

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to ivan reche@virgo.inc and in the body
of such request you must state your email address, full name, mailing address, and telephone
number, We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Virge Cia de Securitizacio

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:
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1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

i1, send us an email to ivan.reche@virgo.inc and in the bedy of such request you must state vour
email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other information
from you to withdraw consent., The consequences of your withdrawing consent for ontine
documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software

The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The
current system requirements are found here: hitps://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (i) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as deseribed
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures” before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to T agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

» You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

+ You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save ot send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

» Until or utless you notify Virgo Cia de Securitizagio as described above, you consent to
receive exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by Virgo Cia de Securitizacio during the course of your relationship
with Virgo Cia de Securitizagio.
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ANEXO 111

ATA DA REUNIAO DENSC')CIOS DA DEVEDORA
QUE APROVOU A EMISSAO DA CPR-FINANCEIRA
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COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL LTDA.
CNPJ n° 44.373.108/0001-03
NIRE 35.200.682.023

ATA DA REUNIAO DE SOCIOS
REALIZADA EM 12 DE JULHO DE 2022

1. DATA, HORARIO E LOCAL: Em 12 de julho de 2022, as 10 horas, na sede
social da Cocal Comércio Indstria Canad Acucar e Alcool Ltda. (“Sociedade”), no Parque
Industrial Dr. Camilo Calazans Magalhdes, s/n.°, bairro Sdo Matheus, CEP 19.714-899, no
municipio de Paraguacu Paulista, estado de S&o Paulo.

2. COMPOSICAO DA MESA: Carlos Ubiratan Garms — Presidente; Marcos
Fernando Garms — Secretario

3. PRESENGCA: Presentes 0s socios representantes da totalidade do capital social
da Sociedade, a saber: (i) CARLOS UBIRATAN GARMS, brasileiro, casado, engenheiro
civil, portador da cédula de identidade RG n.° 10.126.453-7 SSP/SP, inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoa Fisica do Ministério da Economia ("CPF") sob o n.° 065.778.788-46,
residente e domiciliado na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Baicuri, n.° 392,
Bairro Boagava, CEP 05.469-030; (ii) MARCOS FERNANDO GARMS, brasileiro, casado,
engenheiro agronomo, portador da cédula de identidade RG n.° 10.126.454-9 SSP/SP, inscrito
no CPF sob o n.° 055.660.368-05, residente e domiciliado na Cidade de Paraguacu Paulista,
Estado de S&o Paulo, na Rua Irma Gomes, n.° 328, Bairro Centro, CEP 19.700-053; (iii) YARA
GARMS CAVLAK, brasileira, casada, cirurgia dentista, portadora da cédula de identidade RG
n. 13.479.620-2 SSP/SP, inscrita no CPF sob 0 n.° 110.649.218-84, residente e domiciliada em
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Mangabeiras, n.° 150, apartamento 71, Bairro Santa
Cecilia, CEP 01.233-010; e (iv) EVANDRO CESAR GARMS, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n.° 18.343.702-0 SSP/SP,
inscrito no CPF sob o n.° 137.248.698-43, residente e domiciliado na Cidade de Campinas,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Professora Dea Ehrhardt Carvalho, n.° 100, Casa 12, Bairro
do Sitio do Recreio Gramado, CEP 13.101-664.

4, ORDEM DO DIA: Aprovar e deliberar sobre (i) a emisséo pela Sociedade de
cédula de produto rural financeira, nos termos da Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada (“Lei n°®8.929” e “CPR-F”, respectivamente), em favor da VIRGO

Este documento foi assinado digitalmente por Bruno Jose Canton Barbosa, Evandro Cesar Garms, Evandro Cesar Garms, Yara
Garms Cavlak, Marcos Fernando Garms e Carlos Ubiratan Garms.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 7C17-9FA5-C509-EE69.
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COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por a¢des com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Tabapud, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04533-
004, inscrita no CNPJ sob o n® 08.769.451/0001-08, inscrita na Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM™") sob o0 n.° 02081-8 (“Securitizadora”), sendo que a CPR-F sera utilizada,
pela Securitizadora, como lastro da sua 114% emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio, em série unica (“CRA”), nos termos da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, da Medida Provisoria n°® 1.103, de 15 de margo de 2022 e da Resolugéo
CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 60” e
“Emissdo”, respectivamente), os quais serdo distribuidos publicamente, sob o regime misto de
garantia firme e melhores esforcos de colocacdo, conforme procedimentos estabelecidos na
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta” e “Instrucédo
CVM n° 4007, respectivamente); (ii) a autorizacdo aos administradores e/ou demais
representantes legais da Sociedade, conforme o caso, para que tomem as medidas necessérias a
realizacdo, formalizacdo e/ou implementacdo dos documentos relacionados a Emisséo e a
Oferta, incluindo, mas néo se limitando emissdo da CPR-F e dos CRA, bem como a autorizagéo
para discutir, negociar e definir os termos e condi¢es dos documentos da operacado, celebrar
todos os documentos e seus eventuais aditamentos, inclusive contratar os prestadores de
servigcos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta; e (iii) a ratificacdo de todos e
quaisquer atos ja praticados pelos administradores e/ou demais representantes legais da
Sociedade, direta ou indiretamente por meio de procuradores, com relagdo as matérias acima e
para a realizagdo da Emisséao e da Oferta.

5. DELIBERACOES: Apos andlise e discussdo das matérias constantes da ordem
do dia, por unanimidade de votos e sem quaisquer ressalvas ou restrigdes, 0s socios quotistas
presentes:

() aprovam os termos e condi¢Oes da emissdo da CPR-F, pela Sociedade, em favor da
Securitizadora, bem como a sua utilizagdo como lastro e vinculagdo a Emissdo e a
Oferta, os termos da Instru¢do CVM 400, sem prejuizo ao detalhamento a constar na
CPR-F, com as seguintes principais caracteristicas e condigdes:

a) Numero de Ordem: 001/2022;

b) Valor Nominal: até R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais), na
Data de Emisséo, observado o Procedimento de Bookbuilding (“Valor Nominal®);

Este documento foi assinado digitalmente por Bruno Jose Canton Barbosa, Evandro Cesar Garms, Evandro Cesar Garms, Yara
Garms Cavlak, Marcos Fernando Garms e Carlos Ubiratan Garms.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 7C17-9FA5-C509-EE69.
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c) Data de Emissdo: para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo sera definida
no ambito da CPR-F (“Data de Emissao™);

d) Data de Vencimento: ressalvados os eventos de pagamento ou de Eventos de
Inadimplemento previstos na CPR-F, o vencimento da CPR-F ocorrera em 13 de
agosto de 2030 (“Data de Vencimento”);

e) Vinculacdo da CPR-F a emissdo dos CRA: uma vez emitida a CPR-F em favor da
Securitizadora, a CPR-F sera utilizada para fins de constituicdo do lastro dos CRA,
a serem emitidos nos termos do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegocio em Série Unica da 1142 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da Virgo Companhia de Securitizacao, Lastreados em Cédula de Produto Rural - Financeira
de Emissdo da Cocal Comércio Indistria Canad Aclcar e Alcool Ltda." (“Termo de
Securitizagdo™), a ser celebrado entre a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 4° andar,
Pinheiros, 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de
representante da comunhdo dos titulares dos CRA, ("Agente Fiduciario dos CRA"). Os CRA
serdo distribuidos publicamente, conforme procedimentos estabelecidos na Instrugéo
CVM n° 400, com a intermediagéo de institui¢cdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, quais sejam, a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com endereco na cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04.543-010, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 02.332.886/0011-78, a ser contratada para a realizagcdo da Oferta
(“Coordenador Lider”), o BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na cidade
e estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, 14° andar, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°30.306.294/0002-26 (“BTG Pactual”) e o
BANCO ITAU BBA S.A., com estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5°
andares, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.298.092/0001-30 ("Itad
BBA" e em conjunto com o0 BTG Pactual e o Coordenador Lider, "Coordenadores™),
sob o regime de garantia firme de colocacdo para 0 montante equivalente a
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais), prestada pelos Coordenadores,
sem prejuizo do exercicio total ou parcial da opgéo de lote adicional, nos termos do
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artigo 14 §2° da Instrucdo CVM 400 (“Opcdo de Lote Adicional), sendo certo que
0s CRA emitidos em razdo do exercicio da Opcdo de Lote Adicional serdo
distribuidos pelo regime de melhores esforgos de colocacéo;

f) Emitente: a Sociedade;
g) Credora: a Securitizadora;

h) Procedimento de Bookbuilding: sera adotado, no ambito da Oferta, o procedimento
de coleta de intencdes de investimento nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23
e do artigo 44 da Instru¢cdo CVVM 400, por meio do qual os Coordenadores verificardo
(i) a demanda do mercado pelos CRA, para fins de exercicio ou ndo da Opc¢éo de
Lote Adicional, e (ii) a remuneracdo aplicavel aos CRA e, consequentemente a CPR-
F (“Procedimento de Bookbuilding™);

i) Atualizacdo Monetaria. o Valor Nominal ou seu saldo, conforme o caso, serd
atualizado mensalmente pela variacdo do IPCA, de forma exponencial e pro rata
temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA ou ultima Data de Aniversario, 0 que ocorrer por
altimo, (inclusive) até a proxima Data de Aniversério (exclusive) ("Atualizacdo
Monetaria™), sendo o produto da atualizacé@o incorporado ao Valor Nominal ou seu
saldo, conforme o caso, automaticamente ("Valor Nominal Atualizado");

J) Remuneracdo: sobre o Valor Nominal Atualizado, incidirdo juros remuneratérios
equivalentes a um determinado percentual ao ano, definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado ao maior valor entre (i)
a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2028, divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacio do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa de
0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; e (ii) 6,50% (seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo
de Capitalizacdo, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) ou da
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Gltima Data de Pagamento, conforme o caso, até a préxima Data de Pagamento
(*Remuneracdo”);

k) Pagamento da Amortizacdo e Remuneracdo: nos termos do artigo 4°-A da Lei
n°8.929, a CPR-F serd objeto de liquidacdo financeira pela Sociedade, sendo que
esta pagaré as parcelas da Remuneracdo e do Valor Nominal Atualizado, ou do seu
saldo, conforme as datas de pagamento e os percentuais de pagamento a serem
previstos no Anexo | da CPR-F;

I) Garantias: ndo serdo constituidas, sobre a CPR-F, quaisquer garantias, reais ou
fidejussorias;

m) Inadimplemento: a CPR-F estara sujeita a eventos de inadimplemento, com efeitos
automatico ou ndo automatico, neste ultimo caso sujeitos a deliberagcdo pela ndo
declaracdo de vencimento antecipado pela assembleia geral de titulares de CRA,
observadas as hipoteses que serdo descritas na CPR-F e no Termo de Securitizagéo;

n) Demais Caracteristicas da CPR-F: As demais caracteristicas da CPR-F serdo aquelas
especificadas na referida CPR-F; e

0) Termos Definidos: Os termos definidos em letra maidscula e utilizados nesta Ata,
gue ndo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na CPR-F.

(i)  autoriza os administradores da Sociedade e/ou o0s demais representantes legais da
Sociedade, conforme o caso, a praticar todo e qualquer ato necessario a formalizagao
e/ou implementacao dos instrumentos relacionados & Emisséo e a Oferta, incluindo, mas
ndo se limitando, a emissdo da CPR-F e dos CRA, conforme aplicavel, bem como
autorizacao para discutir, negociar e definir os termos e condi¢des dos documentos que
envolvem a operacdo, celebrar todos os documentos e seus eventuais aditamentos,
inclusive contratar os prestadores de servigos necessarios a realizagdo da Emissdo e da
Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, ao Coordenador Lider, ao BTG Pactual, ao Itau
BBA, ao Agente Fiduciario, aos assessores legais e ao agente de liquidacdo, podendo,
para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais
aditamentos; e

(iii)  ratifica todos e quaisquer atos ja praticados pelos administradores da Sociedade e/ou

Este documento foi assinado digitalmente por Bruno Jose Canton Barbosa, Evandro Cesar Garms, Evandro Cesar Garms, Yara
Garms Cavlak, Marcos Fernando Garms e Carlos Ubiratan Garms.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 7C17-9FA5-C509-EE69.

256

Este documento foi assinado digitalmente por Bruno Jose Canton Barbosa, Evandro Cesar Garms, Evandro Cesar Garms, Yara Garms Cavlak, Marcos Fernando Garms e Carlos Ubiratan Garms.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 7C17-9FA5-C509-EE69.



demais representantes legais da sociedade, conforme o caso, direta ou indiretamente por
meio de procuradores, com relacao as deliberagdes acima e para a realizacdo da Emisséo
e da Oferta.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram os trabalhos suspensos
para a lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, foi a presente ata lida, achada conforme e
aprovada, tendo sido assinada por todos os presentes. Composicdo da Mesa: Carlos Ubiratan
Garms — Presidente; Marcos Fernando Garms — Secretario. Socios presentes: Carlos Ubiratan
Garms, Marcos Fernando Garms, Yara Garms Cavlak e Evandro Cesar Garms.

Mesa:
Carlos Ubiratan Garms Marcos Fernando Garms
Presidente Secretario
Sécios:
Carlos Ubiratan Garms Marcos Fernando Garms
Yara Garms Cavlak Evandro Cesar Garms

Advogado responsavel Bruno José Canton Barbosa
OAB/SP 254247
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Declaragéo da Emissora

AVIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por agdes, com registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob 0 n.° 08.769.451/0001-08, com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de S&o Paulo, na Rua Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-004, com seu estatuto social
registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE n° 35.300.340.949, inscrita na CVM sob
0 n° 02081-8, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”), no &mbito da distribuigéo

publica dos certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) em série Gnica da 1142 (centésima décima

quarta) emissdo (“Emissdo”) da Emissora, DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 4007), que:

(i)

(i)

(iii)

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo verificado a legalidade e a
auséncia de vicios na Oferta e na emissdo dos CRA;

0 “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
em Série Unica da 114% Emisséo da Virgo Companhia de Securitizagdo Lastreados em Cédula de
Produto Rural - Financeira de emiss&o da Cocal Comércio Inddstria Canad Aglcar e Alcool Ltda.”
(“Prospecto Preliminar”) contém, e o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio em Série Unica da 1142 Emissdo da Virgo Companhia
de Securitizacdo Lastreados em Cédula de Produto Rural - Financeira de emissdo da Cocal
Comércio Industria Canad Acucar e Alcool Ltda.” (“Prospecto Definitivo”, e, em conjunto com o
Prospecto Preliminar, os “Prospectos™) conterd todas as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, a respeito dos CRA, da Emissora, e da Cocal Comércio Inddstria
Canad Acucar e Alcool Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Paraguacu
Paulista, estado de S&o Paulo, no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans Magalhdes, s/n.°, bairro
S&o Matheus, CEP 19.714-899, inscrita no CNPJ sob o n.° 44.373.108/0001-03 (“Devedora”™), suas
atividades, situagdo econémico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informagdes relevantes, sendo tais informacGes verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

as informagdes prestadas e a serem prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢do no
ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas que integrem o Prospecto Preliminar
ou venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas datas de suas respectivas divulgacoes, sdo e serdo
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(iv)

v)

(vi)

verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, conforme o caso, permitindo aos investidores a
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Resolugdo da CVM n° 60,
de 23 de dezembro de 2021 (“Resolucdo CVM 60”);

nos termos previstos pela Medida Provisdria n® 1.103, de 15 de mar¢o de 2022, foi instituido regime
fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegécio, bem como sobre quaisquer valores
depositados na Conta Centralizadora; e

verificou, em conjunto com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, integrante do sistema de distribuicio
de valores mobiliarios, com endereco na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n®1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04.543-010, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de coordenador lider, e com a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, localizada na Rua Gilberto
Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o0 n° 22.610.500/0001-88,
na qualidade de agente fiduciario, a legalidade e auséncia de vicios da operacao, além de ter agido
com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagoes
prestadas pela Emissora no Termo de Securitizacdo e nos Prospectos.

S&o Paulo, 14 de julho de 2022.

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO V

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER DO ART. 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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Declaracao do Coordenador Lider

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com endereco na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04.543-010, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o0 n° 02.332.886/0011-78,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider™), na qualidade de

instituicdo intermediaria lider no ambito da oferta publica de distribuicdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da série Gnica da 1142 (centésima décima quarta) emissdo da VIRGO
COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por agdes, com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), inscrita no CNPJ sob o n°
08.769.451/0001-08, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, n°
1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-004, e inscrita na CVM sob o n° 02081-8, com seu
estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE n°
35.300.340.949, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“CRA”, “Oferta” e
“Emissora”, respectivamente), cujo pedido de registro foi submetido a analise da CVM, serve-se
da presente para, nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), DECLARAR, exclusivamente para os fins do

processo de registro da Oferta, que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informagGes fornecidas pela
Emissora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes permitindo aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora que
integram o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegocio em Série Unica da 1142 Emisséo da Virgo Companhia de Securitizagdo
Lastreados em Cédula de Produto Rural - Financeira de emisséo da Cocal Comércio
IndUstria Canad Aclcar e Alcool Ltda.” (“Prospecto Preliminar”) e integrardo o
“Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio em Série Unica da 1142 Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagio
Lastreados em Cédula de Produto Rural - Financeira de emisséo da Cocal Comércio
Inddstria Canad Aglcar e Alcool Ltda.” ("Prospecto Definitivo" e, em conjunto com o

Prospecto Preliminar, os “Prospectos”) sdo ou serdo suficientes, respectivamente,
permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e
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(ii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugcdo CVM 400 e a Resolugéo
da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam definidas nesta Declaracdo
terdo o significado previsto nos Prospectos.

S&o Paulo, 14 de julho de 2022.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

i igi BRUNO Assinado de fc digital
GRUNO CONSTANTIN s oo por U0 EppRiCI) CUNHA DE it 520>
ALEXANDRE DOS SANTOS:04302726776 ALMEIDA:05638864717 AMEIDA05638864717
SANTOS:04302726776 Dados: 2022.07.14 17:03:42 -03'00' : Dados: 2022.07.14 17:03:57 -03'00'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI

CPR-FINANCEIRA
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DocuSign Envelope ID: 923A0948-263A-495E-8315-1BOSEAB75B1F

CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA

N.° 001/2022 Produto: cana-de-agucar oriundo das safras de Valor Nominal:
2022/2023 a 2029/2030, conforme Clausula 3.1 abaixo. R$480.000.000,00

Vencimento Final: 13/08/2030.

A COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA AGUCAR E ALCOOL LTDA., sociedade empresaria limitada, com
sede na cidade de Paraguacu Paulista, estado de S&o Paulo, no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans
Magalhdes, s/n.°, bairro Sdo Matheus, CEP 19.714-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob 0 n.° 44.373.108/0001-03 (doravante denominada "Emitente" ou
“Devedora”), emite a presente Cédula de Produto Rural, com liquidagdo financeira ("CPR-Financeira") em favor
da VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGCAO, sociedade por a¢bes, com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, n.° 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-004, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 08.769.451/0001-08, neste ato representada na forma de seu estatuto social (doravante
denominada "Credora™ ou "Securitizadora™) ou a sua ordem, obrigando-se a liquidar financeiramente esta CPR-
Financeira em moeda corrente nacional, acrescida da Remuneracdo (conforme definido abaixo) e de quaisquer
outros valores devidos pela Emitente, nos termos das clausulas abaixo, na forma da Lei n.° 8.929, de 22 de
agosto de 1994, conforme alterada (“Lei 8.929”), e demais disposicdes vigentes, nas formas e datas descritas
neste instrumento.

1. DEFINICOES E PRAZOS

1.1. Para os fins desta CPR-Financeira: (i) palavras e expressdes em letras mailsculas terdo o significado
previsto na tabela abaixo; (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluira o plural; e (iii) todos os
prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se qualificados expressamente como Dias Uteis
(conforme abaixo definido).

"Afiliada" tem o significado previsto na Clausula 8.1, item (xvii) abaixo.

"Agente Fiduciario dos CRA" significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢cdo financeira, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, localizada na Rua Gilberto Sabino,
215, 4° andar, Pinheiros, 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, na qualidade de representante da comunhao dos
titulares dos CRA, nomeado nos termos do artigo 10° da Lei n° 9.514,
de 20 de novembro de 1997, conforme alterada e da Resolu¢cdo CVM
n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021.

Amortizacdo" significa o pagamento de percentual do Valor Nominal Atualizado
ou do saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, que sera
devido pela Emitente a Credora nas Datas de Pagamento da
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"ANBIMA"

"AplicacOes Financeiras Permitidas"

"Aprovacdo Societaria"

"Atualizacdo Monetaria"

"B_3"

“BTG Pactual”

Cadigo Civil

"Cadigo de Processo Civil"

"Condicdes Precedentes”

Coligada"

Amortizacdo conforme percentuais de amortizagdo previstos no
Anexo | desta CPR-Financeira.

ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 13° andar, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 34.271.171/0001-77.

significa o investimento dos valores disponiveis na Conta
Centralizadora exclusivamente em instrumentos financeiros de renda
fixa com classificagdo de baixo risco e liquidez diaria, de emissdo de
instituicBes financeiras de primeira linha, tais como titulos publicos,
titulos e valores mobiliarios e outros instrumentos financeiros de
renda fixa de emissdo de institui¢des financeiras de primeira linha
e/ou fundos de renda fixa classificados como DI, administrados por
instituicbes financeiras de primeira linha. Qualquer aplicacdo em
instrumento diferente é vedada.

significa a reunido de socios da Emitente realizada em 12 de julho de
2022, cuja ata foi protocolada para registro na JUCESP em 13 de
julho de 2022 sob 0 n.° 0.870.480/22-4 e sera publicada no jornal.

tem o significado previsto na Clausula 4.2 abaixo.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3,
sociedade andnima com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Praca Antonio Prado, n.° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n.° 09.346.601/0001-25.

significa o0 Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
endereco na cidade e estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3477, 14° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 30.306.294/0002-26.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.
significam as condigdes necessarias para o desembolso do crédito,
pela Credora, em favor da Emitente, nos termos previstos na Clausula

5.2.1 abaixo.

qualquer sociedade na qual a Securitizadora efou a Emitente,
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"Conta Centralizadora"

"Conta de Liberacdo dos Recursos™

"Contrato de Distribuicdo"

"Contrato de Prestacdo de Servicos

"Controlada"

"Controladora"

"Controle"

"Coordenador Lider"

"Coordenadores"

conforme o caso, tenham influéncia significativa, nos termos do
paréagrafo 1° do artigo 243 da Lei das Sociedades por Agoes.

significa a conta corrente n°® 40690-3, agéncia 3100 no Banco Itau
Unibanco S.A., de titularidade da Securitizadora, vinculada ao
patrimdnio separado dos CRA.

significa a conta corrente n® 2932036, na agéncia 0001 na XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliérios
S.A,, de titularidade da Emitente, em que sera realizada a liberacao,
pela Credora, do valor de emissdo desta CPR-Financeira.

significa o0 "Contrato de Coordenagdo, Colocacédo e Distribuicio
Pablica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob de
Garantia Firme de Colocagao, em Série Unica, da 1142 Emisséo, da
Virgo Companhia de Securitizacdo, Lastreado em Cédula de
Produto Rural — Financeira de Emissdo da Cocal Comércio
IndUstria Canad Acucar e Alcool Ltda.", celebrado em 14 de julho
de 2022 entre a Emitente, a Securitizadora e os Coordenadores.

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Custodiante"”, celebrado entre a Securitizadora e o Custodiante, em
16 de maio de 2022, para contratacdo dos servicos de escrituracao e
custddia e registro desta CPR-Financeira na B3.

qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢Oes) pela
Securitizadora ou pela Emitente, conforme o caso.

qualquer controladora (conforme defini¢do de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢bes) da Securitizadora ou da
Emitente, conforme o caso.

conforme defini¢do prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes.

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribui¢cdo de valores mobiliarios, com
escritorio na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Juscelino Kubitscheck, n.° 1909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 02.332.886/0011-78.

em conjunto, o Coordenador Lider, 0 BTG Pactual e o Ital BBA.
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"CPR-Financeira"

"CRA"

"Credora"

"Custodiante" e
"Registrador"

"CVM"

"Data de Aniversario"

"Data de Desembolso”

"Data de Emisséo"

"Data de Integralizacdo dos CRA"

"Data de Pagamento™

"Data de Vencimento"

"Destinacdo dos Recursos"

significa esta Cédula de Produto Rural Financeira n°001/2022
emitida pela Emitente, nos termos da Lei 8.929, em favor da Credora,
no montante de até R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta
milhdes de reais), observado o Procedimento do Bookbuilding.

significam os Certificados de Recebiveis do Agronegd6cio em Série
Unica, da 1142 emiss&o da Credora, a serem emitidos com lastro nos
direitos creditorios do agronegocio oriundos desta CPR-Financeira e
que serdo objeto da Oferta.

significa a Securitizadora ou outra companhia securitizadora de
créditos do agronegdcio que venha a ser endossataria desta CPR-
Financeira, exclusivamente na hip6tese de substituicdo da Credora
no &mbito da operacdo de securitizagdo desta CPR-Financeira.

significa @ OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira, com filial na
cidade de S&o Paulo, no estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0004-34, responsavel pela guarda
das vias fisicas ou digitais, conforme o caso, dos Documentos
Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos direitos creditorios
do agronegocio consubstanciados por esta CPR-Financeira.

significa a Comissdo de Valores Mabiliarios.

significa todo segundo Dia Util anterior ao dia 15 (quinze) de cada
més.

significa a data na qual os recursos desta CPR-Financeira serdo
desembolsados pela Securitizadora a Emitente, nos termos previstos

na Clausula 5 abaixo.

significa a data de emissdo da presente CPR-Financeira, qual seja,
15/08/2022.

significa a data de subscricdo e integralizagdo dos CRA.
significa cada uma das datas de pagamento de Remuneracéao e/ou do
Valor Nominal Atualizado, indicadas no Anexo | desta CPR-

Financeira.

significa a data de vencimento desta CPR-Financeira, qual seja
13/08/2030.

significa o termo definido na Clausula 5.5.1 abaixo.
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"Dia Util" ou "Dias Uteis"

"Divida Bancéria Liquida"

"Documentos Comprobatérios"

"Documentos da Operacdo"

"EBITDA Ajustado”

"Efeito Adverso Relevante"

"Eventos de Vencimento Antecipado”

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

significa o somatorio dos empréstimos e financiamentos onerosos
contraidos junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo dividas
com instituicOes financeiras e terceiros de qualquer natureza e dos
empréstimos e financiamentos contraidos na forma de emissdo de
titulos de divida, debéntures, operacdes de mercado de capitais, ou
instrumentos similares menos o somatdrio do saldo de caixa,
aplicagcdes financeiras, aplicagbes em contas correntes, saldos
bancarios, titulos e valores mobiliarios da Devedora mantidos em
tesouraria.

significam em conjunto, (i) esta CPR-Financeira, (ii) o Termo de
Securitizacdo; e (iii) os aditamentos relacionados aos instrumentos
referidos acima.

significa em conjunto, (i) esta CPR-Financeira, (ii) o Termo de
Securitizacdo, (iii) o Contrato de Distribuicdo, (iv) Pedidos de
Reserva; (v) o Aviso ao Mercado; (vi) o Anuncio de Inicio; (vii) o
Anuncio de Encerramento; (viii) os Prospectos; e (ix) os aditamentos
relacionados aos instrumentos referidos acima, ou qualquer outro
instrumento celebrado para fins da Oferta.

significa (i) receita operacional liquida, menos (ii) custos dos
produtos e servigos prestados, excluindo impactos ndo-caixa da
variacao do valor justo dos ativos bioldgicos, menos (iii) despesas
comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de (iv) depreciacéo,
amortizacdo e consumo do ativo bioldgico, incluindo amortizacao de
tratos de cana-de-agucar, conforme fluxo de caixa apresentado nas
demonstragdes financeiras auditadas da Devedora.

significa qualquer efeito adverso relevante (a) que resulte na
deterioracdo da situagdo (financeira, reputacional ou de outra
natureza), negocio, operagdes, bens, resultados e/ou perspectivas da
Emitente, ou (b) que afete a capacidade da Emitente de cumprir suas
obrigacGes decorrentes da CPR-Financeira ou dos demais
Documentos da Operacao; ou (c) nos direitos da Credora e/ou dos
titulares dos CRA relativos a esta CPR-Financeira ou aos demais
Documentos da Operagao.

significam os eventos descritos na Clausula 9.1 abaixo, que poderdo

configurar o vencimento antecipado das obrigacfes da Emitente no
ambito desta CPR-Financeira.
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"Fundo de Despesas"

"Grupo Econbmico"

"Instrucdo CVM 400"

"IPCA"

"Itad BBA"

"JUCESP"

"Lei das Sociedades por Acbes"

"Leis Anticorrupcéo”

"Lei 8.929"

"Lei 11.076"

"Leqgislacdo Socioambiental”

“Local de Emissdo”

significa o termo definido na Clausula 16.2 abaixo.

significam a Emitente e sociedades Controladas, Controladoras,
Coligadas ou sob Controle comum da Emitente.

significa a Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor.

significa o Indice de Pregcos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa 0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de wvalores mobiliarios, com
estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5°
andares, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJME sob o n.°
17.298.092/0001-30.

significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em
vigor.

significam, em conjunto, as leis ou regulamentos aplicaveis, contra
pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica,
nacional e estrangeira, incluindo, sem limitacdo, o Decreto-Lei n.°
2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, a Lei n.°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a Lei n.° 12.529,
de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n.° 9.613, de 3
de marco de 1998, conforme alterada, o FCPA - Foreign Corrupt
Practices Act e 0 UK Bribery Act.

significa a Lei n®8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme em vigor.

significa a Lei n° 11.076 de 30 de dezembro de 2004, conforme em
vigor.

significa a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e
seguranca ocupacional, @ medicina do trabalho, & proibigdo de uso
de trabalho analogo ao escravo ou infantil, e a0 meio ambiente,
incluindo a legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, inclusive as Resolu¢cdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e
regulamentactes ambientais supletivas.

Séo Paulo, SP
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“Medida Proviséria n° 1.103”

"Oferta"

"Onus" e o verbo correlato "Onerar"

"Parte Relacionada"

"Pessoa”

“Periodo de Capitalizacdo”

“Principios do Equador”

"Procedimento de Bookbuilding"

significa a Medida Provisoria n° 1.103, de 15 de margo de 2022;

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos termos da
Instrucdo CVM 400 e da Resolucdo CVM 60, a qual (i) é destinada
aos Investidores, conforme definido no Termo de Securitizagéo; (ii)
serd intermediada pelos Coordenadores; e (iii) dependera de prévio
registro perante a CVM.

(i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessdo ou alienagdo
fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagcdo de bens, direitos e
opgdes, assungdo de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus, real ou nao,
gravame, ou (iii) qualquer um dos atos, contratos ou instrumentos
acima, com o mesmo efeito ou efeitos semelhantes, se e quando
realizados no ambito de jurisdicdes internacionais e/ou com relagéo
a ativos localizados no exterior.

significa (i) com relacdo a uma Pessoa, qualquer outra Pessoa que (a)
a Controle, (b) seja por ela Controlada, (c) esteja sob Controle
comum, e (d) seja com ela Coligada, e (ii) com relacdo a determinada
pessoa natural, os familiares até segundo grau.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico
ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou gualquer organizacdo que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizacdo
dos CRA (inclusive), no caso do primeiro periodo de capitalizagao,
ou na Data de Pagamento imediatamente anterior (inclusive), no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de
Pagamento correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

conjunto de regras que estabelecem critérios minimos de caréater
socioambiental a serem observados, criados pelo International
Finance Corporation — IFC.

no &mbito da Oferta, os Coordenadores conduzirdo o procedimento
de coleta de intengdes de investimento nos termos dos paragrafos 1°
e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, por meio do
qual os Coordenadores verificardo (i) a demanda do mercado pelos
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"Produto™

Remuneracao"

"Reorganizacdo Autorizada"

CRA e, consequentemente o Valor Nominal desta CPR-Financeira,
e (ii) a remuneracao aplicavel aos CRA e, consequentemente a esta
CPR-Financeira, observado o disposto na Clausula 4.3 abaixo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding devera ser igualmente
refletido na definicdo do Valor Nominal da presente CPR-F, em
razdo da vinculagdo de que trata a Clausula 6 abaixo.

significa o produto agricola cana-de-agucar oriundo das safras de
2022/2023 a 2029/2030, com as especificagbes indicadas na
Cléausula 3 abaixo.

0s juros remuneratérios devidos a cada Data de Pagamento,
equivalentes a um determinado percentual ao ano, definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado
ao maior valor entre (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em
15 de agosto 2028, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacio
do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,50% (seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada conforme Clausula 4.3 abaixo.

estd aprovada desde ja, sem necessidade de nova aprovacdo ou
ratificacdo, a operacao de cisdo, fusdo, incorporacgdo, transformacao
de tipo societario, incorporacdo de acbes ou gqualquer forma de
reorganizacao societaria envolvendo a Devedora, suas controladas,
sociedades do mesmo Grupo Econdmico da Devedora e/ou
sociedades sob controle comum, se cumprir 0s requisitos a seguir,
estard aprovada desde j&, sem necessidade de nova aprovagdo ou
ratificacdo: (a) ndo resultar na diminuicdo do patriménio da
Devedora (estando expressamente permitida a reducdo no limite
previsto na Clausula 9.1.1, item (xiii) da CPR-Financeira) ou na
assuncdo das obrigacdes estabelecidas na CRP-Financeira por
sociedades que tenham o patrimonio inferior ao da Devedora a época
da realizacdo da Reorganizacdo Autorizada; (b) caso a operacdo
resulte no ingresso de uma nova Pessoa que ndo seja do Grupo
Econdmico da Devedora, o controle da Devedora suas controladas,
sociedades do mesmo Grupo Econbmico da Devedora efou
sociedades sob controle comum dever& permanecer dentro do mesmo
Grupo Econémico; e (c) em caso de cisdo, a parcela cindida devera
passar a figurar como avalista da CPR-Financeira, sendo certo que
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“Resolucdo CVM 60”

"Securitizadora"

"Termo de Securitizacao"

"Valor do Fundo de Despesas

"Valor Minimo do Fundo de
Despesas™

"Valor Nominal"

"Valor Nominal Atualizado"

"VX Informa"

2. AUTORIZACOES

neste caso a CPR-Financeira e o Termo de Securitizagdo serdo
aditados, sem necessidade de aprovacdo dos Titulares dos CRA.

significa a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021.

significa a VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGCAO, conforme
qualificada no preambulo desta CPR-Financeira.

significa 0 "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, em Série Unica, da 1142 Emissdo, da Virgo
Companhia de Securitizagdo, com Lastro em Cédula de Produto
Rural -Financeira de Emissao da Cocal Comércio Industria Canad
Actcar e Alcool Ltda.", a ser celebrado entre a Securitizadora e o
Agente Fiduciario dos CRA, que dispde sobre a vinculacdo dos
direitos creditérios do agronegécio decorrentes desta CPR-
Financeira aos CRA e regula sobre outros assuntos relacionados a
emissdo dos CRA e a Oferta.

o valor inicial do Fundo de Despesas, equivalente a R$140.000,00
(cento e quarenta mil reais).

o0 valor minimo do Fundo de Despesas, equivalente a R$90.000,00
(noventa mil reais).

significa o valor nominal da presente CPR-Financeira conforme
definido na Clausula 4.1 abaixo.

significa o valor nominal da presente CPR-Financeira atualizado pela
Atualizacdo Monetéria conforme definido na Clausula 4.2 abaixo.

plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario dos CRA
em seu website (https://vortx.com.br), para comprovagdo do
cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento referentes
ao envio de documentos e informagdes periodicas. Para a realizacao
do cadastro é necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register e
solicitar acesso ao sistema.

2.1. Autorizacdes da Emitente: a emissdo desta CPR-Financeira foi aprovada com base na reunido de

sdcios da Emitente realizada em 12 de julho de 2022, cuja ata foi protocolada para registro na JUCESP em 13
de julho de 2022 sob 0 n.° 0.870.480/22-4 e seré publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal

"Valor Econémico".

3. PRODUTO — QUANTIDADE, PRECO E CARACTERISTICAS

283



DocuSign Envelope ID: 923A0948-263A-495E-8315-1BOSEAB75B1F

3.1

3.2.

3.3.

Produto: Cana-de-agUcar oriundo das safras de 2022/2023 a 2029/2030 (“'Produto").

Quantidade: 3.337.342toneladas ("Quantidade™).

Preco do Produto: R$143,80 (cento e quarenta e trés reais e oitenta centavos) por tonelada ("Preco

do Produto™).

3.4.

indice de Referéncia de Preco: Preco do quilograma ATR CONSECANA 1,1792 x quantidade de

ATR padrdo para cana na esteira 121,97 quilograma de ATR.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Caracteristicas: Produto destinado para a producdo de Acucar e Etanol.
Situacdo: A Produzir.

Producéo: Propria.

Local de Desenvolvimento: Desenvolvimento das lavouras em areas proprias e arrendadas.

4. VALOR NOMINAL, ATUALIZACAO MONETARIA, REMUNERACAO E DATAS DE PAGAMENTO

4.1.

O valor nominal desta CPR-Financeira é de até R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes

de reais) na Data de Emissdo, correspondente & multiplicacdo da Quantidade prevista na Clausula 3.2 acima,
pelo Preco do Produto previsto na Clausula 3.3 acima, de acordo com indice de Referéncia de Prego previsto
na Clausula 3.4 acima ("Valor Nominal™), devendo refletir a quantidade e o valor total final dos CRA, conforme
definidos no Procedimento de Bookbuilding.

4.1.1.  Observado o disposto na Clausula 4.1 acima, esta CPR-Financeira, 0 Termo de Securitiza¢do e
os demais Documentos da Operacdo deverdo ser aditados anteriormente a primeira Data de Integralizacdo
dos CRA, sem necessidade de nova aprovacdo da Emitente, deliberacdo societaria da Emitente ou
aprovacdo por assembleia geral de titulares de CRA, caso o resultado do Procedimento de Bookbuilding
fixe um volume total de emissdo dos CRA em montante inferior ao Valor Nominal.

4.1.2. O valor integral do crédito a ser desembolsado pela Credora em favor da Emitente, na forma da
Clausula 5 abaixo, equivale ao Valor Nominal com o desconto das despesas previstas na Clausula 5.3
abaixo e do Valor do Fundo de Despesas, remanescendo o valor de R$381.847.057,69 (“Valor de
Desembolso™), desde que tais despesas ndo tenham sido efetivamente pagas ou previamente reembolsadas
pela Emitente.

4,1.3. O Valor Nominal previsto nesta CPR-Financeira serd devido pela Emitente a Credora
anualmente, sendo o primeiro pagamento devido em 11/08/2028 e os demais de acordo com as datas
constantes no Anexo | desta CPR-Financeira.

4.1.4. Reqistro. Nos termos do artigo 12 da Lei 8.929, esta CPR-Financeira sera registrada para
negociacio na B3 em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua emissdo ou até 1 (um) Dia Util anterior &
data de liquidagdo dos CRA, o que ocorrer primeiro. N&o obstante, os pagamentos a que fizer jus a Credora
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serdo sempre realizados fora do &mbito da B3, mediante depésito na Conta Centralizadora, a qual integraré
0 patrimdnio separado dos CRA.

4.2. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal ou seu saldo, conforme o caso, sera atualizado mensalmente
pela variacdo do IPCA, de forma exponencial e pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cingquenta e
dois) Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizacio dos CRA ou Ultima Data de Aniversério, o que ocorrer
por dltimo, (inclusive) até a proxima Data de Aniversario (exclusive) ("Atualizacdo Monetéaria"), sendo o
produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente ("Valor
Nominal Atualizado"). A Atualizacdo Monetéria sera calculada de acordo com a seguinte formula:

VNa =VNE X C
onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNE = Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal, conforme o caso, ap0s atualizacdo, amortizacao,
pagamento ou incorporacdo de juros, se houver, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento do periodo, apurado da seguinte forma:

dup

n
¢= 1_[ (NI )
k=1 k-1

onde:
k = corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;
n = namero total de indices do IPCA considerados na atualizacdo, sendo "n" um nimero inteiro;

NIk = valor do niamero-indice do IPCA divulgado no més anterior ao més de atualizacdo referente ao 2°
(segundo) més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de
Aniversario e, apds a Data de Aniversario respectiva, o "NIk" correspondera ao valor do nimero indice do
IPCA referente ao més anterior ao més de atualizacdo. Para fins exemplificativos, na Data de Aniversario de
dezembro devemos utilizar o namero-indice do IPCA divulgado no més de novembro referente ao més de
outubro;

NIk-1 = corresponde ao valor do nimero indice do IPCA utilizado no més imediatamente anterior ao més "k".
Exclusivamente, para o primeiro periodo, deve ser utilizado o nimero indice do IPCA divulgado no segundo
més anterior ao més de atualiza¢&o;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre a primeira Data de Integralizacio dos CRA (inclusive) e a Data de
Aniversério (exclusive), para o primeiro més de atualizagdo, ou a Data de Aniversario imediatamente anterior
(inclusive) e a Data de Aniversario imediatamente subsequente (exclusive), para os demais meses de
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atualizacdo, sendo “dup” um nUmero inteiro. Exclusivamente para o primeiro periodo, “dup” devera ser
acrescido de 2 (dois) Dias Uteis; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario imediatamente anterior (inclusive) e a préxima Data
de Aniversario (exclusive), sendo “dut” um nimero inteiro. Exclusivamente para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo, o “dut” sera equivalente a 22 (vinte e dois) Dias Uteis.

dup

NI, eu
Os fatores resultantes da expresséo (Nlmj sdo considerados com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento.

Observacdes:

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele
divulgado pelo IBGE.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.

Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario
consecutivas.

Caso o NIk ndo seja divulgado até a Data de Aniversario, devera ser utilizado em substituicdo a Nik na apuracdo
do Fator “C” um numero indice projetado calculado com base na Gltima projecao disponivel divulgada pela
ANBIMA (“Numero indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variacdo percentual do IPCA,
conforme férmula a seguir:

NI, = NI_4 x (1 + projecio)
Onde:

Nikp = corresponde ao Numero indice Projetado do IPCA para 0 més de atualizacio, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

NI,_, = conforme definido acima; e

Projecdo = corresponde & variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizag&o.

O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero-
indice do IPCA correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacao entre

a Emitente e a Credora quando da divulgacéo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O namero-indice do IPCA e as Projecdes de sua variacdo deverdo ser utilizados considerando idéntico numero
de casas decimais divulgado pelo 6rgédo responsavel por seu calculo/apuracao.

4.2.1.  Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo do IPCA: No caso de
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragio do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo
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ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposigdo legal ou determinacgao judicial, devera ser utilizada em
sua substituicao: (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario dos CRA devera convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que esta tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima,
assembleia geral de titulares de CRA, conforme procedimento previsto no Termo de Securitizagdo, a qual
tera como objeto a deliberagdo, pelos titulares de CRA, de comum acordo com a Securitizadora e a
Emitente, sobre o novo parimetro de Atualizagio Monetaria (“Indice Substitutivo”).

4.2.2.  Até a deliberagio do Indice Substitutivo, sera utilizado, para o célculo do valor de quaisquer
obrigagdes previstas nesta CPR-Financeira, o Numero Indice Projetado, até a data da definicio ou
aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras
entre a Emitente e a Securitizadora quando da divulgagdo posterior da taxa/indice de
remuneracao/atualizagdo que seria aplicavel.

4.2.3.  Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da assembleia geral de titulares de CRA
mencionada acima, a referida assembleia geral ndo serd mais realizada e o IPCA divulgado passara
novamente a ser utilizado para o célculo das respectivas obrigacdes previstas nesta CPR-Financeira.

4.2.4.  Caso nio haja acordo sobre o Indice Substitutivo entre a Emitente, a Securitizadora e os titulares
de CRA, ou caso ndo seja realizada a assembleia geral mencionada na Clausula 4.2.1 acima, ou ainda,
instalada a assembleia geral, ndo haja quérum para deliberagdo em primeira ou segunda convocagdo, a
Securitizadora realizara o resgate antecipado dos CRA, (i) no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data
de encerramento da respectiva assembleia geral ou da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido;
(il) na data de vencimento dos CRA; ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia, sendo que, para os itens (i) e (ii) acima, o que ocorrer primeiro.

4.2.5. Esta CPR-Financeira devera ser resgatada pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
(conforme definido no Termo de Securitizacao), acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emitente nos termos desta CPR-Financeira ("Preco de Resgate"), ndo sendo devido qualquer prémio,

desconto ou penalidade, caso em que, para a apuracdo da Atualizagdo Monetaria sera utilizado o Numero
Indice Projetado, sendo que o Preco de Resgate sera informado por escrito pela Securitizadora & Emitente.

4.2.6.  Por se tratar de operacao estruturada para a emissdo dos CRA, a decisdo proferida na assembleia
geral de titulares de CRA referida na Clausula 4.2.1 acima devera ser observada pela Securitizadora, de
forma que a manifestacdo da Securitizadora em relagio ao Indice Substitutivo devera ser tomada pela
Securitizadora Unica e exclusivamente conforme o decidido em assembleia geral de titulares de CRA
convocada para deliberar sobre referido assunto.

4.2.7. A Emitente, desde ja, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a
efetivacdo do disposto nos subitens desta Clausula 4.2.
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4.3. Juros Remuneratorios. Sobre o Valor Nominal Atualizado de cada uma das parcelas previstas no Anexo
| desta CPR-Financeira, incidirdo juros remuneratdrios equivalentes a um determinado percentual ao ano,
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado ao maior valor entre (i)
a taxa interna de retorno do Titulo Pablico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento
em 15 de agosto de 2028, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagio
do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,50% (seis inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de
Capitalizacdo, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) ou da ultima Data de Pagamento,
conforme o caso, até a proxima Data de Pagamento ("Remuneracdo"). A Remuneracao sera calculada conforme
férmula abaixo:

J = VN, x (FatorJuros — 1)
onde:

Ji= valor unitario da Remuneracédo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = conforme definido acima;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma;
du

F d : 1 7
ator de Juros = (m + )

onde:

i = taxa de juros fixa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e na forma nominal,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

du = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizaco dos CRA ou a Gltima Data de Pagamento
(inclusive), conforme o caso, e a data de célculo (exclusive), sendo "du" um namero inteiro. Exclusivamente
para a primeira Data de Pagamento "du" devera ser acrescido de um prémio de 2 (dois) Dias Uteis.

4.3.1. Ataxafinal aplicavel & Remuneracéo sera formalizada por meio de aditamento a presente CPR-
Financeira, ficando desde ja as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a necessidade
de deliberacdo societaria adicional da Emitente e/ou da Credora ou aprovacdo em assembleia geral dos
titulares de CRA.

4.4. Obriga-se a Emitente, em carater irrevogavel e irretrativel, a efetuar o pagamento, nas Datas de
Pagamento previstas no cronograma de pagamentos do Anexo | desta CPR-Financeira, mediante Transferéncia
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Eletronica Disponivel — TED a ser realizada na Conta Centralizadora, valendo seu comprovante de transferéncia
como comprovante de quitacdo de cada parcela.

4.5. O pagamento antecipado do Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira, como forma de liquidar a
operacgdo antecipadamente, podera ser feito pela Emitente, observado o disposto na Clausula 10 abaixo.

4.6. Amortizacdo

4.6.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado da CPR-Financeira serd amortizado anualmente, com caréncia de
6 (seis) anos, na forma e nas Datas de Pagamento, conforme tabela constantes no Anexo I, a partir da Data de
Integralizacdo e até a Data de Vencimento, conforme o caso, e sera calculado de acordo com a férmula abaixo:

AMi=VNa XTA
em que:

AMi = Valor unitério da i-ésima parcela de amortizacdo em reais, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Conforme definido acima; e

TA = Taxa de Amortizacdo da respectiva série e Data de Pagamento, expressa em percentual, com 4 (quatro)
casas decimais de acordo com a tabela constante no Anexo 1.

5. DESEMBOLSO DOS RECURSOS

5.1. O desembolso objeto desta CPR-Financeira sera pago a Emitente, em moeda corrente nacional, na Data
de Desembolso, por meio de TED ou outra forma de transferéncia eletrénica de recursos financeiros na Conta
de Liberacdo dos Recursos, com os recursos oriundos da integralizacdo dos CRA recebidos até as 16:00 horas
(inclusive), considerando o horario local da cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, ou no Dia Util
imediatamente posterior, caso tal liquidacdo financeira ocorra apds as 16:00 horas (exclusive), sem incidéncia
de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria, nos termos das Clausulas abaixo, sendo
certo que a Data de Desembolso necessariamente serd posterior & verificacdo do integral cumprimento das
Condig0es Precedentes.

5.2. A Emitente, desde ja, anui e concorda que o desembolso, pela Securitizadora, do Valor Nominal desta
CPR-Financeira somente sera realizado ap6s o cumprimento das Condi¢fes Precedentes (conforme abaixo
definidas) e na Data de Integralizacdo dos CRA.

5.2.1. O desembolso dos valores decorrentes da emissao desta CPR-Financeira, em até 1 (um) Dia Util
da Data de Integralizacdo dos CRA, seré realizado ap6s o integral cumprimento das seguintes condigdes
(em conjunto, "Condicdes Precedentes"):

(i)  perfeita formalizacdo de todos os Documentos da Operacdo, entendendo-se como tal a assinatura
pelas respectivas partes, bem como a verificacdo dos poderes dos representantes das partes e
eventuais aprovacoes de quotistas, acionistas ou do conselho de administragdo necessérias para tanto
e a respectiva validacdo das assinaturas digitais em conformidade com a regulamentacdo ICP-Brasil
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

no Verificador de Conformidade do Padréo de Assinatura Digital ICP-Brasil disponibilizado pelo
ITI—Instituto Nacional de Tecnologia da Informag&o, caso os documentos sejam assinados de forma
digital;

recolhimento, pela Emitente, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre 0s registros necessarios
para a emissdo desta CPR-Financeira, conforme aplicavel,

apresentacdo de comprovante de registro a Credora desta CPR-Financeira na B3, nos termos da
Clausula 13 abaixo;

obtencdo da Aprovacdo Societaria, bem como autorizacBes governamentais, regulatérias e
contratuais (incluindo consentimento de terceiros, se aplicavel) e demais declara¢des necessarias da
Emitente e da Securitizadora a emissdo desta CPR-Financeira, dos CRA, e a celebracdo dos
Documentos da Operacao;

inexisténcia de qualquer inadimplemento ou evento de inadimplemento em relagdo a quaisquer das
obrigacOes pecuniarias contraidas pela Emitente no mercado financeiro local ou internacional;

inexisténcia de qualquer inadimplemento ou evento de inadimplemento, que configure um Efeito
Adverso Relevante, em relacdo a quaisquer das obrigacdes ndo pecuniarias contraidas pela Emitente
no mercado financeiro local ou internacional;

as informacdes e declaragdes prestadas pela Emitente nesta CPR-Financeira deverdo ser verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, na Data de Emissdo e na Data de
Integralizagdo dos CRA, como se prestadas ou repetidas em tais datas;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e acordos existentes e relevantes ao exercicio de suas
atividades que ddo & Emitente condi¢do fundamental de funcionamento;

auséncia de mudanca na legislacdo ou regulamentacdo aplicAveis ao mercado financeiro ou as
operacdes da espécie tratadas nesta CPR-Financeira que impossibilite o financiamento ora
contratado;

ndo suspensdo ou revogacdo de atos de qualquer autoridade, incluindo o Banco Central do Brasil,
e/ou contestacOes judiciais, arbitrais ou administrativas, por qualquer interessado, que venham a
impedir ou questionar a legalidade e/ou a viabilidade desta CPR-Financeira;

ndo ocorréncia dos seguintes eventos: (a) requerimento de autofaléncia ou insolvéncia, decretacao
da faléncia, dissolucdo ou liquidacdo ou evento equivalente ou procedimento similar, conforme
legislacdo aplicavel, da Emitente e/ou de qualquer de suas Afiliadas; (b) ingresso em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicao)
formulado pela Emitente e/ou por qualquer de suas Afiliadas, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente; (c) submissédo e/ou
proposta a Credora ou a qualquer outro credor ou classe de credores de pedido de negociagédo de
plano de recuperacdo extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigdo)
formulado pela Emitente e/ou por qualquer de suas Afiliadas, independentemente de ter sido
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; e (d) requerimento de faléncia,
insolvéncia ou procedimento similar, conforme legislacdo aplicavel, formulado contra a Emitente
e/ou qualquer de suas Afiliadas;

exceto pelo previsto no item (xiii) abaixo, inocorréncia de descumprimento, pela Emitente, da
Legislacdo Socioambiental que resulte ou possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

inocorréncia de descumprimento pela Emitente da Legislacdo Socioambiental relacionada, direta ou
indiretamente, com crimes ambientais, prostituicdo, utilizacdo de mdao-de-obra infantil ou em
condicdo analoga a de escravo;

inocorréncia de qualquer um dos eventos previstos na Clausula 9 abaixo;

vinculacdo desta CPR-Financeira aos CRA e a Oferta, por meio da celebracdo do Termo de
Securitizacao;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo das Leis Anticorrupcdo pela Emitente ou por
qualquer de seus respectivos administradores, funcionarios ou agentes agindo em seu nome e
beneficio, conforme aplicavel;

(xvii) atendimento integral (ou dispensa) das condicdes precedentes previstas no Contrato de Distribuicéo,

nos termos do referido instrumento, a exclusivo critério dos Coordenadores;

(xviii)conclusdo do levantamento de informagdes e do processo de anélise legal detalhada (due diligence)

(xix)

(xx)

(xxi)

da Emitente em termos satisfatdrios ao Coordenador Lider e a Credora, conforme padréo usualmente
utilizado pelo mercado de capitais em operacoes deste tipo;

obtencéo de registro da Oferta na CVM;

recebimento, pela Credora, dos recursos decorrentes da integralizagdo dos CRA em valores
suficientes para o pagamento do Valor de Desembolso, nos termos do Termo de Securitizacao; e

entrega, pela Emitente & Credora e ao Custodiante, da via digital desta CPR-Financeira devidamente
assinadas, bem como eventuais aditamentos, se houver.

5.3. A Emitente autoriza que, do valor a ser desembolsado pela Securitizadora em decorréncia desta CPR-
Financeira, sejam descontados os valores referentes a todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custos
e emolumentos decorrentes da estruturacéo, da securitizacao e viabilizagdo da emissdo dos CRA, inclusive, sem
limitacdo, as despesas com honorérios do assessor legal, despesas e custos com a B3, do assessor financeiro da
Emitente, do Custodiante, do escriturador dos CRA, do Agente Fiduciario dos CRA e da Securitizadora,
devidamente comprovadas e previamente aprovadas pela Emitente, observadas as respectivas previsdes
referentes a remuneracdo, ao comissionamento e/ou ao reembolso de despesas previstas nos instrumentos de
contratacdo de referidos prestadores de servigos, inclusive os referentes a emissdo desta CPR-Financeira,
conforme indicadas no Anexo Il desta CPR-Financeira ("Despesas Flat"); e o Valor do Fundo de Despesas,
conforme previsto na Clausula 16.2 abaixo.
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5.3.1. Em nenhuma hipétese, a Securitizadora incorrerd em antecipacdo de despesas e/ou suportara
despesas com recursos proprios.

5.4.  Caso qualquer das Condicdes Precedentes ndo seja cumprida no prazo de até 30 (trinta) dias apds a
primeira Data de Integralizagdo dos CRA, prorrogavel de comum acordo entre a Emitente, a Securitizadora e
os Coordenadores, esta CPR-Financeira sera automaticamente cancelada e ndo produzird qualquer efeito,
hip6tese em que a Emitente e a Credora ficardo automaticamente livres e desobrigadas de qualquer obrigacdo
estipulada neste instrumento, excetuadas eventuais despesas incorridas pela Securitizadora com a Oferta.

5.5.  Esta CPR-Financeira é representativa de créditos do agronegécio, nos termos do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolu¢do CVM 60 e do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076, uma vez que a Emitente
caracteriza-se como "produtora rural”, nos termos do artigo 165 da Instru¢cdo Normativa RFB 971 e da Lei
11.076, sendo que constam como suas atividades na Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas —
CNAE, identificada em seu comprovante de inscri¢éo e situacao cadastral no CNPJ/ME a "Fabricacao de agucar
em bruto", representado pelo CNAE n.° 10.71-6-00, como atividade principal; e como atividades secundarias,
(a) o "cultivo de cana-de-agucar"”, representado pelo CNAE n.° 01.13-0-00; (b) o "cultivo de soja", representado
pelo CNAE n.°01.15-6-00; (c) o "cultivo de amendoim”, representado pelo CNAE n.° 01.16-4-01; (d) o "servico
de pulverizacdo e controle de pragas agricolas"”, representado pelo CNAE n.° 01.61-0-01; (e) o "servico de
preparacao de terreno, cultivo e colheita"”, representado pelo CNAE n.° 01.61-0-03; (f) o "fabricacao de alcool",
representado pelo CNAE n.° 19.31-4-00; e (g) o "geracdo de energia elétrica", representado pelo CNAE n.°
35.11-5-01.

5.5.1. Os recursos obtidos pela Emitente em razdo do desembolso desta CPR-Financeira deverao ser por
ela utilizados integralmente em suas atividades de producdo e comercializagdo de cana-de-aglcar, em
cumprimento ao seu objeto social, nos termos do paragrafo 4°, inciso |, e paragrafo 9° do artigo 2° do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60 e do artigo 23 da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto
social ("Destinacdo dos Recursos™), caracterizando-se os direitos creditérios oriundos desta CPR-
Financeira como direitos creditorios do agronegacio.

5.5.2. A utilizacdo de recursos nos termos previstos na Clausula 5.5.1 acima ocorrera obrigatoriamente
até a Data de Vencimento desta CPR-Financeira ou até que a Emitente comprove a aplicacdo da totalidade
dos recursos obtidos com a emissdo desta CPR-Financeira, 0 que ocorrer primeiro, sendo certo que,
ocorrendo liquidagdo antecipada ou vencimento antecipado desta CPR-Financeira, as obrigacfes da
Emitente referentes a destina¢do dos recursos perdurardo até a Data de Vencimento ou até a destinacdo da
totalidade dos recursos ser efetivada, o que ocorrer primeiro, em qualquer caso observada a forma de
utilizacdo dos recursos e o cronograma indicativo da utilizacdo dos recursos descritos no Anexo Il desta
CPR-Financeira. Independentemente das obrigacGes da Devedora acima previstas, as obrigacdes de
fiscalizacdo do Agente Fiduciério relativas a destinacdo de recursos previstas nos Documentos da
Operacdo, na legislacdo aplicavel e no Oficio-Circular SRE 01/21, continuardo validas e vigentes.

5.5.3. Tendo em vista o disposto acima, a Devedora encaminharé ao Agente Fiduciario, com cdpia para
a Emissora, em até 30 (trinta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, até que os recursos sejam
utilizados na integralidade declaragdo devidamente assinada por seu diretor financeiro (“Declaracdo de
Verificacdo”), informando o valor total destinado durante o exercicio social imediatamente anterior a data
de emissdo de cada Declaragdo de Verificagdo, observado que, uma vez que os Direitos Creditérios do
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Agronegdcio representam direitos creditorios decorrentes de devedor caracterizado como produtor rural,
nos termos do paragrafo 4°, inciso I, e paragrafo 9° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
60, o Agente Fiduciario ndo terd4 obrigacdo de verificar a Destinacdo dos Recursos pela Devedora
semestralmente, sendo a Destinacdo dos Recursos comprovada apenas pela entrega da Declaracdo de
Verificagdo, conforme disposto neste item.

5.5.4. O Agente Fiduciario envidara seus melhores esforcos para obter, a Declaracdo de Verificacdo e os
respectivos documentos comprobatérios, bem como todo e qualquer documento que venha a ser necessario
para a comprovacao da Destinacdo de Recursos pela Devedora, sendo que, caso a Emitente ndo entregue
a Declaracdo de Verificacdo nos termos e condicBes previstos nesta CPR-Financeira e no Termo de
Securitizacdo, a mesma incorrerd em inadimplemento de obrigacdo ndo pecuniaria, cabendo ao Agente
Fiduciario dos CRA e a Credora tomar todas as medidas cabiveis nos termos previstos nesta CPR-
Financeira e no Termo de Securitizagéo.

5.5.5. Na hipbtese de o Agente Fiduciario dos CRA e/ou a Securitizadora vir(em) a ser legal e
validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a destinacao dos recursos obtidos pela
Emitente com a emissdo desta CPR-Financeira, a Emitente devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente
Fiduciario dos CRA e a Securitizadora, ainda que ja tenha ocorrido o0 vencimento antecipado ou no prazo
original desta CPR-Financeira, os documentos e informacBes necessarios, tais como as notas fiscais,
incluindo eventuais documentos de natureza contabil, para a comprovacao da utilizacdo dos recursos
desembolsados e j4 utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado pela
autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade competente seja inferior a 5 (cinco)
Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacdo tempestiva da referida documentagio pelo Agente
Fiduciario dos CRA efou pela Securitizadora a autoridade competente.

5.5.6. No caso previsto na Clausula 5.5.5 acima, o Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora
assumirdo que as informagbes e os documentos mencionados na Clausula 5.5.5 acima, a serem
encaminhados pela Emitente, sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo.

5.5.7. A Emitente devera realizar a guarda e custodia da via fisica ou digital, conforme o caso, de todos
os documentos e informacfes representativos dos documentos comprobatorios da Destinagdo dos
Recursos, os quais deverdo ser mantidos em local seguro, sob as penas previstas na legislagao aplicavel,
nos termos do artigo 627 do Codigo Civil.

5.5.8. Na&o serdo necessarias a comprovacao e a verificacdo da Destinagdo dos Recursos, uma vez que 0s
Direitos Creditérios do Agronegécio representam direitos creditérios por origem, pois decorrem de
devedores ou credores originais caracterizados como produtores rurais, regidos nos termos do artigo 2°,
paragrafo 4°, inciso | do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, bem como das demais leis e
regulamentacdes aplicaveis.

6. VINCULACAO DA CPR-FINANCEIRA A0S CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

6.1.  As Partes reconhecem que a CPR-Financeira e/ou os direitos creditorios do agronegécio delas
decorrentes estardo vinculados aos CRA, nos termos da Clausula 8.1, item (ii) abaixo, e do paragrafo primeiro
do artigo 23 da Lei 11.076.
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6.2. Os CRA serdo ofertados publicamente e distribuidos conforme procedimentos estabelecidos na
Resolugdo CVM 60 e na Instrugdo CVM 400, com intermediacao dos Coordenadores, sob o regime de garantia
firme de colocagdo.

6.2.1.Sera adotado o Procedimento de Bookbuilding no &mbito da Oferta junto aos potenciais investidores dos
CRA, sem recebimentos de reservas, na forma prevista no Termo de Securitizacdo e nos demais
Documentos da Operagdo, no qual sera verificada (i) a demanda do mercado pelos CRA e,
consequentemente o Valor Nominal desta CPR-Financeira, e (ii) a remuneracdo aplicavel aos CRA e,
consequentemente a esta CPR-Financeira.

6.2.2.0 resultado do Procedimento de Bookbuilding deveré ser igualmente refletido na definicdo do Valor
Nominal da presente CPR-Financeira.

6.3.  Encerrado o Procedimento de Bookbuilding no &mbito dos CRA, o resultado sera refletido por meio de
aditamento a esta CPR-Financeira, a fim de ratificar o Valor Nominal da presente CPR-F, sem a necessidade
de qualquer aprovacdo societaria adicional pela Emitente e pelo Credor.

6.4. Em vista da vincula¢do mencionada na Clausula 6.1 acima, a Emitente tem ciéncia e concorda que, em
razdo do regime fiduciario a ser instituido pela Credora, na forma do artigo 24 da Medida Proviséria n° 1.103,
0 qual sera regido, no que couber, pelas disposi¢bes do artigo 9° da Lei 9.514, e na forma do artigo 24 da Medida
Provisdria n® 1.103 e consequente vinculacdo da CPR-Financeira aos CRA, todos e quaisquer recursos devidos
a Credora, em decorréncia de sua titularidade desta CPR-Financeira estardo expressamente vinculados aos
pagamentos a serem realizados aos titulares de CRA e ndo estardo sujeitos a qualquer tipo de compensagdo com
obrigacOes da Credora.

6.5.  Aemissdo desta CPR-Financeira seré destinada & formag&o dos direitos creditorios do agronegécio que
constituirdo lastro para a Oferta. Os Direitos Creditorios do Agronegocio decorrentes desta CPR-Financeira
serdo de titularidade da Credora quando da data de emissdo desta CPR-Financeira e, portanto, anteriormente a
emissdo dos CRA e a data de concessao do registro da oferta dos CRA pela CVM.

6.6.  Por for¢a da vinculagdo da CPR-Financeira aos CRA, fica desde ja estabelecido que a Credora, exceto
se previsto de forma contraria neste instrumento e/ou no Termo de Securitizacdo, devera manifestar-se, sobre
quaisquer assuntos relativos a CPR-Financeira, conforme orientacdo deliberada em assembleia geral de titulares
de CRA.

7. MORA

7.1.  No caso de atraso no pagamento dos valores devidos no ambito desta CPR-Financeira, a Emitente
pagara a Credora (i) multa ndo compensatéria de 2,0% (dois por cento) sobre o montante inadimplido; e (ii)
juros moratorios a taxa efetiva de 1,0% (um por cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, em adi¢do a Atualizacdo Monetéria e 8 Remuneracéo, pro rata die, que incidirdo
até a data do efetivo pagamento pela Emitente (“Encargos Moratérios”).

7.2.  Nao cumprida pontualmente qualquer das obrigac6es contidas nesta CPR-Financeira, a Emitente ficara
constituida em mora, independentemente de qualquer notificagdo judicial e/ou extrajudicial por parte da
Credora.
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8.

DECLARACOES DA EMITENTE

8.1.

(i)

(i)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

A Emitente, neste ato, declara sob as penas da lei, que:

é produtora rural, estando apta a emissao desta CPR-Financeira, nos termos da Lei 8.929, conforme
previsto na Clausula 5.5 acima;

a emissao desta CPR-Financeira em favor da Securitizadora servird para constituicdo de lastro de
operacdo de securitizacdo que envolvera a emissdo de CRA pela Securitizadora, a ser disciplinada
pelo Termo de Securitizacdo, nos termos da Lei 11.076 e da Resolu¢cdo CVM 60 e que sera objeto
da Oferta nos termos da Instru¢cdo CVM 400;

a presente CPR-Financeira ndo foi usada como lastro de qualquer outro endividamento da Emitente;

tem integral ciéncia da forma e condi¢6es de negociacdo desta CPR-Financeira e dos CRA, inclusive
com a forma de calculo do valor devido;

tem ciéncia da forma e condi¢des dos CRA, do Termo de Securitiza¢do e dos demais Documentos
da Operacéo;

esta devidamente autorizada a emitir esta CPR-Financeira e a cumprir com todas as obrigac¢des aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a emissdo desta CPR-Financeira, bem como o cumprimento das obrigacdes aqui previstas, ndo
infringe qualquer obrigacao anteriormente assumida pela Emitente;

¢ sociedade devidamente organizada e constituida de acordo com as leis brasileiras, estando
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

as pessoas que a representam na assinatura desta CPR-Financeira tém poderes bastantes para tanto;

o0s termos desta CPR-Financeira ndo contrariam qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa
ou judicial que afete a Emitente, suas Partes Relacionadas ou quaisquer de seus respectivos bens e
propriedades;

cumpre, e fard com que seus administradores cumpram, com as normas de conduta previstas na
Resolugdo CVM 60 e na Instrugdo CVM 400, conforme aplicavel, em especial as normas referentes
a divulgacao de informacdes e periodo de siléncio;

esta CPR-Financeira constitui uma obrigacao legal, valida e vinculante da Emitente, exequivel de
acordo com os seus termos e condicdes;

a celebracdo desta CPR-Financeira ndo infringe qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento
do qual a Emitente, assim como suas Partes Relacionadas, sejam parte, ou ao qual seus bens ou
direitos estejam vinculados, nem resultara em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacio de qualquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emitente ou suas Partes Relacionadas, que ndo os previstos nesta CPR-
Financeira; ou (c) extingdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

todos os recursos decorrentes desta CPR-Financeira serdo utilizados Unica e exclusivamente pela
Emitente para suas atividades relacionadas exclusivamente ao agronegdcio, no curso ordinario dos
seus negocios, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076 e Clausula 5 desta CPR-
Financeira;

cumpre com o disposto na Legislacdo Socioambiental em vigor, inclusive, mas ndo se limitando, a
legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do CONAMA
— Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacBes e regulamentacfes ambientais
supletivas, adotando as medidas e acOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social e
zelando sempre para que: (a) sejam detidas todas as permissdes, licencas, autorizacdes e aprovacdes
necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental
aplicavel; e (b) sejam detidos todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacao civil
e ambiental aplicavel, em qualquer caso;

cumpre com o disposto na legislacdo trabalhista e previdenciéria em vigor, zelando sempre para que
(@) ndo seja utilizada, direta ou indiretamente, trabalho em condig¢fes andlogas as de escravo ou
trabalho infantil, exceto no caso de contratacdo de aprendizes, nos termos da legislacéo aplicavel; e
(b) (b.1) seus os trabalhadores estejam devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor;
(b.2) sejam cumpridas as obrigacfes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho; e (b.3) seja
cumprida a legislagdo aplicavel & satde e seguranca do trabalho;

cumpre e faz cumprir, assim como seus Controladores, Controladas, Coligadas e sociedades sob
Controle comum e seus acionistas ("Afiliadas™), bem como as demais pessoas agindo em seu nome
(incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados, subcontratados,
assessores ou parceiros comerciais) as Leis Anticorrupgdo, na medida em que, conforme aplicavel:
(a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas;
(b) dao pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar,
previamente inicio de sua atua¢do no &mbito deste documento; (c) abstém-se de praticar atos de
corrupcdo e de agir de forma lesiva & administragdo puablica, nacional e estrangeira, no seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) ndo realizaram contribuigdes, doa¢6es ou despesas de
representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia,
"caixinha" ou outro pagamento ilegal;

nao se encontra e ndo tem conhecimento de que seus administradores, diretores, conselheiros, sdcios
ou acionistas, bem como representantes agindo em seu nome e beneficio, ndo se encontram, direta
ou indiretamente: (a) sob investigagdo em virtude de denuncias de suborno e/ou corrupgao; (b) no
curso de um processo judicial e/ou administrativo ou foram condenados ou indiciados sob a
acusagdo de corrupcdo ou suborno; (c) listados em alguma entidade governamental, tampouco
conhecidos ou suspeitos de préaticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro; (d) sujeitos a restricdes
ou san¢des econdmicas e de negdcios por qualquer entidade governamental; e (e) banidos ou
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada por qualquer entidade
governamental;

ndo recebe, transfere, mantém, ou esconde, tampouco, ird receber, transferir, manter, usar ou
esconder, recursos que decorram de qualquer atividade ilicita, bem como ndo ird contratar
empregados ou de alguma forma manter relacionamento profissional com Pessoas envolvidas com
atividades criminosas, em especial lavagem de dinheiro, trafico de drogas, terrorismo ou contra as
Leis Anticorrupgéo;

a emissdo desta CPR-Financeira ndo tem como objetivo ocultar ou dissimular a natureza, origem,
localizacdo, disposicdo, movimentacdo ou propriedade de bens, direitos ou valores provenientes,
direta ou indiretamente, de infracdo penal, nos termos da Lei n° 9.613, de 3 de mar¢o de 1998,
conforme alterada;

obteve todas as licencas necessarias e estd devidamente autorizada a emitir esta CPR-Financeira e a
cumprir todas as respectivas obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

nenhuma autorizagdo, consentimento, licenca, ordem, aprovacgdo, notificacdo, qualificacdo ou
registro junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério € necessaria para a devida
celebracéo, entrega e cumprimento das obriga¢fes da Emitente previstas nesta CPR-Financeira,
exceto (a) pelos registros previstos nesta CPR-Financeira; (b) pelo depésito dos CRA para
distribuicdo no mercado priméario na B3 e negocia¢cdo no mercado secundario na B3; e (c) a
concessao do registro da Oferta pela CVM, nos termos da Instru¢cdo CVM 400;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢Ges dos o6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & conducdo de seus negdécios, inclusive com o
disposto na legislacdo em vigor pertinente a legislagdo trabalhista, normas relativas & saude e
seguranca no trabalho, e a legislagdo tributaria aplicaveis;

inexiste, para fins de emissdo da presente CPR-Financeira e de celebracdo dos demais Documentos
da Operacdo de que seja parte: (a) descumprimento de qualquer disposi¢éo legal ou descumprimento
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral com relagdo a qual tenha havido citacéo,
notificacdo ou outra forma de ciéncia formal da ordem; ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, procedimento, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo
governamental, com relacdo a qual tenha havido citacdo, notificacdo ou outra forma de ciéncia
formal da ordem, que, em qualquer dos casos deste item (1) vise ou constitua motivo para anular,
revisar, invalidar, repudiar ou de qualquer forma afetar esta CPR-Financeira e/ou qualquer outro
Documento da Operacdo; ou (2) possa vir a afetar a capacidade da Emitente de cumprir suas
obrigacdes previstas no &mbito desta CPR-Financeira e/ou dos demais Documentos da Operagéo;

cumpre de forma regular e integral as leis, regulamentos e demais normas de protegdo ambiental
aplicaveis a sua atividade, possuindo todas as licencas e autorizacdes exigidas pelos orgaos
competentes para o seu funcionamento;
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(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

as declaracOes e garantias prestadas nesta CPR-Financeira sdo verdadeiras, corretas e precisas na
data de emissdo desta CPR-Financeira e nenhuma delas omite qualquer fato relacionado aos seus
respectivos objetos;

o fluxo financeiro desta CPR-Financeira ndo se encontra vinculado a nenhuma outra emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei,
que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante as suas operacGes conforme atualmente
conduzidas;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaracBes de tributos, relatérios e outras
informac6es que, de seu conhecimento, devem ser apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para
apresentacdo destas declaracGes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e
encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer
de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros
foram integralmente pagos quando devidos, exceto em relacdo aguelas matérias que estejam sendo,
de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente;

ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que
causem ou possam causar um Evento de Vencimento Antecipado, e ndo teve sua faléncia ou
insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data, tampouco esta em processo de recuperagao
judicial e/ou extrajudicial;

as demonstragdes financeiras da Emitente relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2021, 2020 e 2019, e as informagdes financeiras da Emitente relativas ao periodo de 3 (trés)
meses encerrado em 31 de marco de 2022, disponibilizadas a Securitizadora representam
corretamente a posi¢do financeira da Emitente nas datas em que foram levantadas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emitente, de forma
consolidada, tendo sido tais demonstrac@es financeiras devidamente auditadas;

ndo omitiu qualquer fato relevante a Emissdo, ou que possa causar Efeito Adverso Relevante de
qualquer natureza a Emitente, que seja de seu conhecimento;

ndo possui quaisquer passivos que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos ou
contingéncias decorrentes de operagdes praticadas que ndo estejam refletidos nas suas
demonstragBes financeiras ou que ndo tenham sido informadas no processo de diligéncia, que
possam causar um Efeito Adverso Relevante as suas operacdes conforme atualmente conduzidas;

as obrigacBes representadas por esta CPR-Financeira sdo compativeis com a sua capacidade
econdmico-financeira, operacional ou produtiva atual, de modo que o pagamento ndo afetara
negativamente, ainda que potencialmente, a performance da Emitente;
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(xxxv) ndo existe qualquer agdo, demanda ou processo, administrativo ou judicial, ou ainda controvérsias,

davidas e/ou contestacBes de qualquer espécie pendentes contra si, na qual esteja envolvida ou seja
parte interessada, que, de qualquer forma, impliquem ou possa implicar impedimento a celebragao
da presente CPR-F e/ou em Efeito Adverso Relevante; e

(xxxvi)  0s recursos obtidos com a emissdo da presente CPR-Financeira ndo sdo superiores a capacidade

8.2.

produtiva de suas atividades relacionadas ao agronegdcio.

Caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas

ou incorretas, a Emitente compromete-se a informar a Credora a esse respeito, por meio de notificagéo escrita,
em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento de tal fato, devendo envidar os melhores
esforcos para torna-la verdadeira, completas ou corretas.

8.3.

8.3.1.

8.3.2.

8.3.3.

A Emitente obriga-se a indenizar e a isentar a Credora, por si e na qualidade de titular do Patriménio
Separado (conforme definido no Termo de Securitiza¢cdo), administrado sob regime fiduciario em
beneficio dos titulares dos CRA, de qualquer prejuizo e/ou perdas e danos diretos que venha a
comprovadamente sofrer em decorréncia do descumprimento de suas respectivas obrigac@es oriundas
desta CPR-Financeira, consoante decisao judicial transitada em julgado que decidir sobre a indenizacao.

O pagamento da indenizacdo a que se refere a Clausula 8.3 acima seré realizado pela Emitente no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento de comunicagao escrita enviada pela Credora
neste sentido, apds a publicacdo do transito em julgado de referida decisdo transitada em julgado.

Se qualquer a¢do, reclamacdo, investigacdo ou outro processo for instituido contra a Credora em relacéo a
ato, omissao ou fato atribuivel & Emitente, a Credora devera notificar a Emitente, desde que devidamente
comprovado e apurado em decisio judicial transitada em julgado, conforme o caso, em até 1 (um) Dia Util
de sua ciéncia, mas em qualquer caso, antes de expirado o prazo de apresentacdo de defesa, para que a
Emitente possa assumir a defesa tempestivamente. Nessa hip6tese, o Credor deverd cooperar com a
Emitente e fornecer todas as informacdes e outros subsidios necessarios para tanto com a razoabilidade
necessaria. Caso a Emitente ndo assuma a defesa, esta reembolsara ou pagard o montante total devido pela
Credora como resultado de qualquer perda, acdo, dano e responsabilidade relacionada, devendo pagar
inclusive as custas processuais e honorarios advocaticios sucumbenciais, conforme arbitrado
judicialmente, mediante apresentacdo de guias, boletos de pagamento ou qualquer outro documento que
comprove as despesas nos respectivos prazos de vencimento (“Valor Indenizavel”).

O pagamento previsto na Clausula acima abrange inclusive: (i) honorarios advocaticios que venham a ser
incorridos pela Securitizadora ou seus sucessores na representacdo do Patrimonio Separado (conforme
definido no Termo de Securitizacdo), na defesa ou exercicio dos direitos decorrentes desta CPR-F,
inclusive medidas extrajudiciais, desde que sejam razoaveis e mediante apresentacdo de documento que
comprove tal despesa; e (ii) quaisquer perdas decorrentes de eventual submissdo da CPR-F a regime
juridico diverso do regime atualmente aplicavel, que implique qualquer énus adicional a Credora e/ou seus
sucessores na representacdo do Patriménio Separado (conforme definido no Termo de Securitizag&o).
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8.3.4. Em caso de pagamento de quaisquer valores a titulo de indenizacdo em virtude de ordem judicial

posteriormente revertida ou alterada, de forma definitiva, e a Credora tiver tais valores restituidos, a
Credora obriga-se a, no mesmo sentido, devolver a Emitente, 0s montantes restituidos.

8.3.5. As estipulagbes de indenizacdo previstas nesta Clausula deverdo sobreviver a resolucdo, término

(antecipado ou ndo) ou rescisdo da presente CPR-F.

9. VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1.

Sujeito ao disposto na Clausula 9.2 abaixo, esta CPR-Financeira podera ser declarada antecipadamente

vencida, observados eventuais prazos de cura, podendo a Credora, ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la
como titular da presente CPR-Financeira ou administrador do patriménio separado vinculado a emissao dos
CRA, independentemente de qualquer aviso ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, exigir imediatamente o
cumprimento e pagamento de todas as obrigac6es aqui assumidas pela Emitente, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos na lei, nos demais Documentos da Operacdo e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada
um, um "Evento de Vencimento Antecipado"):

9.1.1. Sdo causas de vencimento antecipado automatico nos termos desta Clausula 9.1.1 (“Eventos de

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Vencimento Antecipado Automaticos )

rescisdo, resilicdo ou qualquer outra forma de extingdo desta CPR-Financeira;

descumprimento pela Emitente de qualquer obrigacdo pecuniaria, principal ou acessoria,
relacionada a esta CPR-Financeira e/ou aos demais Documentos da Opera¢do ndo sanada no prazo
de até 1 (um) Dia Util da data do respectivo inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia de encargos
moratérios, Atualizacdo Monetéria e/ou da Remuneracdo, conforme aplicavel, incidentes ap6s o
vencimento das respectivas obrigacdes pecuniarias até o seu efetivo pagamento pela Emitente;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniéria, de qualquer valor, da
Emitente e/ou de quaisquer de suas Controladas, Controladoras, sociedades sob Controle comum
e/ou subsidiarias, em valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre (1)
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou (2) o menor valor de corte a que a Emitente e/ou suas
Controladas, Controladoras, sociedades sob Controle comum e/ou subsidiarias estejam sujeitos, de
acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam parte;

provarem-se insuficientes ou incorretas quaisquer das declaragBes ou garantias prestadas pela
Emitente nesta CPR-Financeira e/ou nos demais Documentos da Operacgdo, conforme o caso, e
configure um Efeito Adverso Relevante;

provarem-se falsas ou enganosas, quaisquer das declaracGes ou garantias prestadas pela Emitente
nesta CPR-Financeira e/ou nos demais Documentos da Operagdo, conforme o caso;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

pedido de recuperacdo judicial ou submisséo e/ou proposta a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, de extincdo, de liquidacdo, de
dissolucéo, de declaracdo de insolvéncia ou de faléncia formulado pela Emitente ou qualquer de
suas Controladoras ou Controladas e/ou Coligadas;

(@) extingdo, liquidacdo ou dissolucdo da Emitente ou qualquer de suas Controladoras ou
Controladas, e/fou Coligadas; ou (b) declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emitente
ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas, e/ou Coligadas;

a ocorréncia de qualquer evento que para os fins da legislacdo aplicavel a época na qual ocorrer o
evento tenha os mesmos efeitos juridicos da decretacao da insolvéncia, faléncia, recuperacéo judicial
ou extrajudicial da Emitente ou qualquer de suas Controladoras diretas ou Controladas, sociedades
sob Controle comum e/ou Coligadas;

descumprimento pela Emitente, ainda que na qualidade de avalista, e/ou de quaisquer de suas
Controladas ou Coligadas, exceto a Bartira e a Germanica, quando na qualidade de Coligadas, de
qualquer decisdo ou sentenca judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado ou com laudo
arbitral definitivo, conforme aplicavel, contra os quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacéo,
contra a Emitente e/ou quaisquer de suas Controladas ou Coligadas, exceto a Bartira e a Germanica,
guando na qualidade de Coligadas, que implique o pagamento em valor individual ou agregado,
igual ou superior ao menor valor entre (1) R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) ou (2) o menor
valor de corte a que a Emitente e/ou suas Controladas ou Coligadas, exceto a Bartira e a Germanica,
guando na qualidade de Coligadas, Controladoras, sociedades sob Controle comum e/ou subsidiarias
estejam sujeitos, de acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam parte;

protesto de titulos contra a Emitente ou qualquer de suas Controladas, Controladoras, sociedades
sob Controle comum e/ou Coligadas, em valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor
valor entre (1) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou (2) o menor valor de corte a que a
Emitente e/ou suas Controladas ou Coligadas, Controladoras, sociedades sob Controle comum e/ou
subsidiérias estejam sujeitos, de acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam
parte, exceto se sanado no prazo legal ou tiver sido validamente comprovado a Securitizadora no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis que (a) o protesto ou a insercéo foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagdo ou sustagdo de seus efeitos;
(b) o protesto ou a inser¢do for cancelado ou suspenso; (c) foram prestadas garantias em juizo, ou
ainda, (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela parte contra a qual o protesto foi
realizado;

inadimplemento pela Emitente de quaisquer obrigacGes pecuniarias, ndo decorrentes desta CPR-
Financeira e/ou dos demais Documentos da Operacdo, em valor individual ou agregado, igual ou
superior ao menor valor entre (1) R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) ou (2) o menor valor de
corte a que a Emitente e/ou suas Controladas, Controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
subsidiérias estejam sujeitos, de acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam
parte;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emitente, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital
préprio, exceto os dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por Acles, caso a
Emitente esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias
previstas nos Documentos da Operagdo ou em descumprimento do indice Financeiro (conforme
definido abaixo);

reducdo do capital social da Emitente, nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades por Ag¢0es,
exceto quando para absorcédo de prejuizos acumulados nos termos da legislacdo aplicavel;

alteracdo ou modificagdo (a) do objeto social da Emitente de forma a alterar as atuais atividades
principais da Emitente ou a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou
possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas pela Emitente ou que
impeca a Emitente de emitir esta CPR-Financeira; e (b) do dividendo minimo obrigatoério constante
do contrato social da Emitente;

ndo obtencdo, ndo renovacao, cassacdo, perda ou suspensdo de quaisquer licencas e/ou alvaras
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente e/ou qualquer de
suas Controladas, que causem a suspensdo ou interrupc¢do das atividades da Emitente e/ou qualquer
de suas Controladas por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data em que
as atividades forem suspensas ou interrompidas;

na hipétese da Emitente ou qualquer uma de suas Partes Relacionadas, direta ou indiretamente,
tentarem ou praticarem qualquer ato visando a anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, esta CPR-Financeira ou qualquer das clausulas dos Documentos da
Operagéo;

invalidade, nulidade, ineficicia ou inexequibilidade de qualquer um dos Documentos da Operacao;

ndo utilizacdo, pela Emitente, dos recursos liquidos obtidos com a emisséo desta CPR-Financeira
para sua atividade de produtora rural, nos termos de seu objeto social conforme contrato social em
vigor nesta data;

constituicio de qualquer Onus sobre os créditos decorrentes desta CPR-Financeira que servira de
lastro aos CRA, que ndo seja decorrente da sua vinculagdo a emissao dos CRA;

transferéncia indireta do controle da Emitente de forma que os seus atuais Controladores deixem de
ser seus Controladores indiretos;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer outra forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente, de quaisquer obrigacfes em relagdo aos Documentos
da Operacdo, exceto: (a) se previamente autorizado nos Documentos da Operagdo ou pela
Securitizadora, conforme deliberacdo em Assembleia Geral de titulares de CRA; e

solicitacdo de decretacdo de invalidade, nulidade, ineficcia ou inexequibilidade, por qualquer
terceiro que ndo a Emitente ou qualquer uma de suas Afiliadas, respectivos administradores,
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diretores, funciondrios, ou outra Parte Relacionada, desta CPR-Financeira e/ou de qualquer outro
Documento da Operacéo, ou de qualquer uma de suas clausulas.

9.1.2. Sao causas de vencimento ndo automatico nos termos desta Clausula 9.1.2 (“Eventos de Vencimento

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Antecipado Ndo Automaticos” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos,

os “Eventos de Vencimento Antecipado”).

descumprimento pela Emitente de qualquer obrigacdo ndo pecunidria, principal ou acessoria,
relacionada com esta CPR-Financeira e/ou os demais Documentos da Operacgdo, desde que nao
sanada no prazo previsto no respectivo documento, ou, em caso de omissao, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis, a contar da comunicacdo do referido descumprimento: (a) pela Emitente a
Securitizadora; ou (b) pela Securitizadora a Emitente, conforme o caso, dos dois 0 que ocorrer
primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo
especifico nos Documentos da Operacéo;

caso a Emitente deixe de ter suas demonstracGes financeiras auditadas por qualquer dos seguintes
auditores independentes: (a) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, (b) Ernst & Young
Auditores Independentes S/S, (c) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, (d) KPMG
Auditores Independentes, ou (e) as empresas que vierem a sucedé-las em razdo de qualquer operacao
de reestruturacdo societaria;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental brasileira que
afete todos ou substancialmente os ativos da Emitente e/ou qualquer Controlada e que cause um
Efeito Adverso Relevante;

inobservancia pela Emitente das obrigacgdes estabelecidas pela Legislagdo Socioambiental e criminal
aplicavel, bem como pelos Principios do Equador, se aplicavel, desde que constatado por meio
decisdo judicial em segunda instancia, bem como a renovacdo, cancelamento, revogacdo ou
suspensdo das autorizacOes, concessdes, subvencdes, alvarés ou licengas, inclusive as ambientais,
exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente que afete de forma
significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 15
(quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo renovagéo, cancelamento, revogagio ou suspensio,
a Emitente comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade
das suas atividades até a renovacao ou obtencédo da referida licenca ou autorizagdo;

existéncia de sentenca condenatéria ou arbitral, exequiveis, relativamente a pratica de atos pela
Emitente que importem em infringéncia & legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao
trabalho escravo, bem como ao crime contra 0 meio ambiente, cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos por meio de alguma tutela de urgéncia ou qualquer ato jurisdicional com efeito
semelhante, concedido pelo poder judiciario ou por tribunal arbitral competente, em prazo ndo
superior a 15 (quinze) dias;

interrupcdo das atividades da Emitente por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos, determinada
por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;
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(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

9.2.

caso as demonstracgdes financeiras da Emitente ndo sejam enviadas para a Securitizadora, com cépia
ao Agente Fiduciario dos CRA, em até 90 (noventa) Dias Uteis ap6s a celebracio desta CPR-
Financeira e/ou ap6s o encerramento de cada exercicio social anual, conforme aplicavel;

nao manutengdo do seguinte indice financeiro, Divida Bancaria Liquida / EBITDA Ajustado < 3,00,
o qual seréd apurado e revisado anualmente por auditores independentes da Emitente, a partir de
marco de 2023, com base nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas auditadas relativas aos
exercicios sociais anuais, disponibilizadas na forma prevista na regulamentacéo aplicavel (“Indice
Financeiro”);

caso, quaisquer dos documentos relacionados a Oferta, inclusive aditamentos, ndo sejam
devidamente formalizados e/ou registrados, conforme o caso, na forma e prazos exigidos nos
respectivos documentos;

caso as obrigacdes de pagar da Emitente previstas nesta CPR-Financeira deixem de concorrer, no
minimo, em condig8es pari passu com as demais dividas quirografarias da Emitente;

por culpa da Emitente, ndo renovacdao trimestral da classificagéo de risco dos CRA na forma prevista
no Termo de Securitizacdo e ndo pagamento dos valores necessarios a manutencdo de todos os
prestadores de servi¢os no ambito da Emissao as suas expensas, observas as disposi¢oes do Termo
de Securitizacao;

realizacdo pela Emitente de operagdes com (a) empresas Controladoras, Coligadas e sob Controle
comum; e (b) acionistas, diretores, funcionarios ou representantes legais da Emitente ou de empresas
Controladoras, Controladas, Coligadas e sob Controle comum; exceto, em ambos 0S €asos, as
existentes nesta data ou as eventuais operagdes realizadas nos mesmos termos e condi¢bes que
seriam obtidas em operagdes similares realizadas com terceiros;

ndo obtengdo, ndo renovagdo, o cancelamento, a revogacdo ou a suspensdo das autorizagdes,
concessdes, subvencoes, licencas ou alvaras necessarios para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emitente ou por qualquer Controlada, exceto por aquelas cuja exigibilidade
tenham sua aplicabilidade suspensa por meio de questionamentos feitos de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e desde que ndo acarretem um Efeito Adverso Relevante;

alteracdo ou extin¢do da Conta Centralizadora sem a expressa anuéncia da Securitizadora, ou ndo
reposicdo dos valores devidos no Fundo de Despesas, caso a Conta Centralizadora ndo tenha
recursos suficientes para referida reposicéo; e

existéncia de decisdo judicial relacionada a violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento contra a pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitacdo, as Leis Anticorrupcdo, pela Emitente, por seus Controladores, qualquer de suas
Controladas ou Coligadas.

A presente CPR-Financeira vencerd antecipadamente de forma automatica, independentemente de

aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial, caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Vencimento Antecipado Automaticos descritos na Clausula 9.1.1 acima.
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9.3.  Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos descritos na
Clausula 9.1.2 acima, a Credora devera convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembleia geral de titulares de CRA para deliberar sobre o0 néo
vencimento antecipado. Caso, na referida assembleia geral de titulares de CRA, seja decidido por ndo considerar
0 vencimento antecipado das obrigac6es decorrentes desta CPR-Financeira, a Credora ndo devera declarar o
vencimento antecipado desta CPR-Financeira; caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo em primeira ou em
segunda convocacdo, ou em caso de instalagdo em segunda convocacgdo em que nao haja quérum suficiente de
deliberagdo, da referida assembleia geral de titulares de CRA, a Credora deverd, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes desta CPR-Financeira.

9.4.  Naocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes desta CPR-Financeira, a Emitente
obriga-se a liquidar esta CPR-Financeira mediante pagamento do Prego de Resgate, no prazo de até 1 (um) Dia
Util contado da data em que a Emitente receber comunicado por escrito da Credora e/ou do Agente Fiduciario
dos CRA nesse sentido, devendo o Preco de Resgate ser informado pela Credora a Emitente.

9.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado desta CPR-Financeira, 0s recursos recebidos em pagamento
deverdo ser imediatamente aplicados na quitacdo do saldo devedor dos CRA, sendo que, caso 0S recursos
recebidos em pagamento desta CPR-Financeira ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todos o0s
valores devidos no ambito dos CRA, tais recursos deverdo ser alocados pela Securitizadora de acordo com a
ordem de pagamentos prevista no Termo de Securitizacao.

9.6. Para fins de acompanhamento pela Credora de eventual ocorréncia dos Eventos de Vencimento
Antecipado, a Emitente se compromete a enviar declaracdo anual a Credora, com cOpia para 0 Agente Fiduciario
dos CRA, até o Gltimo Dia Util do encerramento de cada exercicio social, atestando a ndo ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado no periodo.

9.7. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado devera ser comunicada a Credora pela
Emitente, em até 1 (um) Dia Util de sua ciéncia. O descumprimento, pela Emitente, do dever de comunicar a
Credora no referido prazo ndo impedirda a Credora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, na qualidade de
representantes dos titulares de CRA, a seu critério, de exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas
nesta CPR-Financeira e/ou nos demais Documentos da Operacédo, inclusive de declarar o vencimento
antecipado desta CPR-Financeira nos termos desta Clausula.

10. LIQUIDACAO ANTECIPADA

10.1. Oferta de Liquidacdo Antecipada. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, a
partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, realizar oferta de liquidagdo antecipada da totalidade dos
valores devidos no &mbito desta CPR-Financeira, desde que condicionada a aceitagdo dos titulares dos CRA,
que serd enderecada & Credora, de acordo com os termos e condi¢Bes previstos abaixo (“"Oferta de Liquidacdo

Antecipada"):

M a Emitente realizard a Oferta de Liquidacdo Antecipada por meio de envio de comunicacdo a
Credora ("Comunicacdo de Oferta de Liguidacdo Antecipada"), a qual devera descrever os termos
e condicgdes da Oferta de Liquidacdo Antecipada, incluindo (a) o percentual do prémio de liquidagao
antecipada a ser oferecido, caso exista; (b) a forma e o prazo de manifestacdo, a Emitente, pela
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(i)

(iii)

(iv)

10.2.

Credora sobre o nimero de titulares de CRA que aderirdo a Oferta de Liquidagdo Antecipada, prazo
esse que ndo poderé ser superior a 30 (trinta) dias contados da data da Comunicacdo de Oferta de
Liquidacdo Antecipada; (c) a data efetiva para a liquidacdo antecipada e o pagamento desta CPR-
Financeira, que deverad ocorrer no prazo de, no minimo, 40 (quarenta) dias contados da data da
Comunicacio de Oferta de Liquidacdo Antecipada, que devera ser um Dia Util; e (d) demais
informacBes necessarias para a tomada de decisao pelos titulares de CRA e a operacionalizagdo da
liquidagdo antecipada desta CPR-Financeira no &mbito da Oferta de Liquidagdo Antecipada;

o valor a ser pago a Credora sera equivalente, no minimo, ao Preco de Resgate referente aos CRA
que tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, acrescido de prémio de liquidacao
antecipada a ser eventualmente oferecido pela Emitente, a seu exclusivo critério;

a liquidacdo antecipada sera realizada em conformidade com os procedimentos operacionais da B3;
e

a B3 deverd ser comunicada da realizacdo da Oferta de Liquidacdo Antecipada, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Credora em conjunto com o Agente Fiduciario dos CRA, com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data efetiva da liquidacdo antecipada e do
pagamento desta CPR-Financeira e, consequentemente, dos CRA.

10.1.1. A Securitizadora, na qualidade de Credora, indicara o valor final a ser liquidado
antecipadamente no &mbito da Oferta de Liquidacdo Antecipada desta CPR-Financeira, observado o
disposto nesta Clausula 10.

10.1.2. As despesas relacionadas a Oferta de Liquidagdo Antecipada desta CPR-Financeira serdo
arcadas pela Emitente, o que inclui as despesas de comunicagao e resgate dos CRA.

Liquidacdo Antecipada Facultativa. A Emitente podera, a seu exclusivo critério e sem qualquer

aprovacdo pelos Titulares de CRA, a partir de 15 de agosto de 2026 (inclusive), efetuar o pagamento antecipado
desta CPR-Financeira, total ou parcialmente, por meio de envio de comunicado & Credora, com cOpia para o
Agente Fiduciario dos CRA, ou de publicacdo de comunicado aos Titulares de CRA, conforme procedimento
previsto no Termo de Securitizagdo, com 40 (quarenta) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento
(“Liquidacdo Antecipada Facultativa™), informando:

(i)

(i)

(iii)

parcela do Valor Nominal Atualizado desta CPR-Financeira que serd objeto de liquidagdo
antecipada, observado que em caso de liquidacdo antecipada parcial, a Emitente apenas esta
autorizada a liquidar antecipadamente (a) no minimo, 5% (cinco por cento) do saldo devedor desta
CPR-Financeira; e (b) no maximo, 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor inicial desta CPR-
Financeira;

a data em que ser realizada a Liquidagdo Antecipada Facultativa, que deverd ser necessariamente
uma Data de Aniversario; e

qualquer outra informacdo relevante para a realizacdo da Liquidacdo Antecipada Facultativa.
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10.2.1.

A Liquidacdo Antecipada Facultativa, total ou parcial, devera ser realizada mediante o pagamento

pela Emitente a Securitizadora do valor indicado no item (i) ou (ii) abaixo, dos 2 (dois) o que for maior ("Valor
de Liquidacdo Antecipada Facultativa"):

(i)

(i)

10.2.2.

Valor Nominal Unitario Atualizado até a data em que serd realizada a Liquidacdo Antecipada
Facultativa acrescido (a) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou a da Data de Pagamento imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo resgate antecipado dos CRA (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se
houver; e (c) de eventuais despesas ou obrigagdes pecuniarias vencidas e ndo pagas referentes aos
CRA; ou

valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo dos CRA, acrescido (a) da
Remuneracao, utilizando como taxa de desconto a taxa composto publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com vencimento mais préximo a duration remanescente dos CRA, conforme o
caso, na data da Liguidacdo Antecipada Facultativa, utilizando-se a taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) ("Taxa
Tesouro IPCA Antecipacdo™) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data da
Liquidacdo Antecipada Facultativa, calculado conforme a formula abaixo; (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (c) de eventuais despesas e quaisquer obrigagdes pecuniarias vencidas e ndo
pagas referentes aos CRA.

VP = [25'21 Lxcnk]

(14+taxa)2z52.

onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA,
PMTi = i-ésimo valor de pagamento dos CRAS;

taxa = taxa composta pela Taxa Tesouro IPCA Antecipacao;

C= conforme definido acima;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Liquidacio Antecipada Facultativa e a data de vencimento
programada de cada parcela "k" vincenda.

O pagamento da Liquidacdo Antecipada Facultativa sera feito mediante depdsito na Conta

Centralizadora.

10.2.3.

Qualquer recurso recebido pela Securitizadora decorrente de um evento de Liquidagdo Antecipada

Facultativa total ou parcial devera ser integralmente utilizado para fins de resgate antecipado ou amortiza¢éo
extraordinaria dos CRA, conforme o caso, nos termos do Termo de Securitizagéo.
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11.

11.1.

OBRIGACOES ADICIONAIS

Sem prejuizo das demais obrigacOes previstas nesta CPR-Financeira e nos demais Documentos da

Operagéo, a Emitente obriga-se a:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

ndo celebrar qualquer contrato ou praticar qualquer ato que possa restringir os direitos da Credora
decorrentes desta CPR-Financeira e/ou dos demais Documentos da Operagdo, no todo ou em parte,
inclusive (mas sem se limitar) ap6s a ocorréncia de um Evento de VVencimento Antecipado;

manter todas as autorizacGes necessarias a assinatura desta CPR-Financeira e demais instrumentos
correlatos a Oferta, bem como ao cumprimento de todas as obrigagcdes previstas nos documentos
indicados neste item, sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

cumprir, mediante o recebimento de comunicagdo enviada por escrito pela Credora na qual se
declare que ocorreu e persiste um inadimplemento ou um Evento de Vencimento Antecipado, todas
as instrucbes razoadveis por escrito emanadas da Credora para regularizacdo das obrigacdes
inadimplidas ou do Evento de Vencimento Antecipado;

cumprir fiel e integralmente todas as suas obrigagdes previstas nesta CPR-Financeira e nos demais
Documentos da Operacéo;

manter validas e eficazes as declaragdes prestadas nesta CPR-Financeira e nos demais Documentos
da Operacdo, mantendo a Credora, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de sua ciéncia,
informada de qualquer ato ou fato que possa afetar a validade ou a eficacia de qualquer de tais
declaracdes e informar as medidas cabiveis que estdo sendo adotadas para sanar ou evitar a
invalidade ou a ineficacia de qualquer de tais declaracgdes;

ndo emitir novas Cédulas de Produto Rural além da capacidade produtiva de suas atividades
relacionadas ao agronegocio;

dar ciéncia desta CPR-Financeira e dos demais Documentos da Operagdo e de seus respectivos
termos e condigdes aos seus administradores e executivos e fazer com que estes cumpram e fagam
cumprir todos os seus termos e condicdes, conforme aplicavel,

cumprir por si, suas Afiliadas, funcionarios e/ou eventuais subcontratados, conforme aplicavel, as
Leis Anticorrupgéo;

cumprir, e adotar seus melhores esforcos para que suas Afiliadas, funcionarios, administradores
eventuais subcontratados ou agentes e representantes agindo em seu nome ou em seu beneficio,
cumpram, conforme aplicavel, a Legislacdo Socioambiental;

manter atualizados e em pleno vigor todos os alvaras, licencas (inclusive ambientais) e autorizaces
dos 6rgdos federais, estaduais e municipais exigiveis e necessarios a sua boa ordem legal,
administrativa, ao desenvolvimento de suas atividades e negécios, exceto por aqueles alvaras,
licengas e autorizacdes (a) cuja auséncia ndo gere a expectativa de um Efeito Adverso Relevante;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

ou (b) que ndo sejam considerados materiais para o desenvolvimento de suas atividades e que nao
estejam em processo tempestivo de renovagao;

informar a Credora a respeito da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado,
em até 1 (um) Dia Util contado da data de conhecimento do evento;

entregar a Credora e ao Agente Fiduciario dos CRA, no prazo de 60 (sessenta) dias contados a partir
do término de cada um dos trés primeiros trimestres fiscais e no prazo de 90 (noventa) dias, contados
do encerramento do exercicio fiscal, as (a) as demonstrac@es financeiras consolidadas e auditadas
da Emitente ou informacdes trimestrais da Emitente; e (b) a memdria de célculo do Indice
Financeiro, para fins do disposto da Clausula 9.1.2 item (viii);

no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado de solicitagio da Credora ou do Agente Fiduciario dos
CRA, entregar qualquer informacdo relevante com relagdo a esta CPR-Financeira e aos demais
Documentos da Operacdo que lhes venha a ser razoavelmente solicitada, por escrito, bem como 0s
documentos para atualizacdo daqueles ja entregues, que venham a ser exigidos pelas normas
vigentes ou em razdo de determinacao ou orientacdo de autoridades competentes;

fornecer a Credora e ao Agente Fiduciario dos CRA:

qualquer informagdo que venha a ser razoavelmente solicitada pela Credora ou pelo Agente
Fiduciario dos CRA a fim de que este possa verificar o cumprimento das obrigagdes nos termos
desta CPR-Financeira e do Termo de Securitizagao;

informacGes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza ndo pecuniaria, nos termos
ou condigdes desta CPR-Financeira e dos demais Documentos da Operagdo de que sdo parte, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do descumprimento;

todos os demais documentos e informacdes que a Emitente, nos termos e condigfes previstos nesta
CPR-Financeira e nos demais Documentos da Operagao de que é parte, comprometeu-se a enviar a
Credora e/ou ao Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, nos prazos estabelecidos nos
respectivos instrumentos;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da citacio, copia de pedido de faléncia,
insolvéncia ou recuperacdo, conforme aplicavel, apresentado por si ou por terceiros;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contados da ciéncia, por parte da Emitente, da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado, cépia da documentacéo relacionada a referido Evento
de Vencimento Antecipado;

ndo realizar operacbes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢Ges contratuais, legais e
regulamentares em vigor, nem praticar nenhum ato em desacordo com seu contrato social vigente,
de modo que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas nesta CPR-Financeira, conforme aplicavel,
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

11.2.

cumprir as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize
negadcios ou possua ativos;

praticar os atos e assinar os documentos e contratos adicionais necessarios a manutencédo dos direitos
decorrentes desta CPR- Financeira, bem como proceder, as suas expensas, ao registro desta CPR-
Financeira e de seus eventuais aditamentos;

ndo utilizar os recursos captados no &mbito da Oferta em desacordo com as finalidades previstas
nesta CPR- Financeira;

efetuar pagamento de todas as despesas relacionadas aos Documentos da Operacao;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos e/ou tarifas que incidam sobre a emissdo desta CPR-
Financeira e/ou sobre a Oferta;

defender, de forma adequada e tempestiva, qualquer ato, acdo, procedimento ou processo que tenha
conhecimento e que possa afetar, no todo ou em parte, os direitos da Credora decorrentes desta CPR-
Financeira ou a ela relativos, comunicando a Credora sobre o ato, agdo, procedimento e processo
em questdo e as medidas tomadas pela respectiva parte, conforme o caso;

até a Data de Vencimento, manter contratada a agéncia de classificagao de risco para a atualizagdo
trimestral da classificagao de risco (rating) dos CRA,

informar & Credora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do conhecimento, a existéncia de
processo arbitral ou processo administrativo que resulte ou possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante, bem como seu objeto e as medidas tomadas pela Emitente, mantendo a Credora e 0
Agente Fiduciario dos CRA atualizados durante todo o processo ou procedimento; e

comparecer, por meio de seus representantes legais, as Assembleias Gerais dos Titulares dos CRA,
sempre que solicitado.

A Emitente responderd pela existéncia integral da CPR-Financeira, assim como por sua

exigibilidade, legitimidade e correta formalizag&o.

12.

12.1.

CESSAO E ENDOSSO

A Emitente ndo podera ceder ou endossar quaisquer de suas obrigagdes descritas nesta CPR-Financeira

sem a prévia autorizagao por escrito da Credora.

12.2.

A Emitente desde ja autoriza a Credora a instituir de regime fiduciario sobre esta CPR-Financeira como

lastro de emissao dos CRA.

13.2.1. Parafins do disposto na Clausula 12.2, acima, a Emitente autoriza a Credora ou terceiros por ela
indicados a divulgar os dados e informagfes desta CPR-Financeira para os prestadores de servigo
envolvidos direta ou indiretamente na operacdo de securitizagdo da qual esta CPR-Financeira faz parte,
para potenciais titulares dos CRA e para o mercado de valores mobiliérios, de forma que tal divulgagdo
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nao violara o disposto na Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme em vigor, e
qualquer outra regulagdo ou disposic¢do contratual.

13. REGISTRO E CUSTODIA

13.1. A presente CPR-Financeira sera registrada em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua emissio ou até
1 (um) Dia Util anterior & data de liquidac&o dos CRA, o que ocorrer primeiro, pela Custodiante, junto a B3, na
qualidade de sistema de registro e de liquidacao financeira de ativos, autorizado pelo Banco Central do Brasil,
na modalidade com liquidacéo financeira fora do &mbito da B3.

13.2. A Custodiante mantera sob sua custddia, diretamente ou por meio da contratacdo de terceiros
qualificados, as suas expensas, a via digital negociavel desta CPR-Financeira e de seus eventuais aditamentos,
bem como dos demais Documentos Comprobatorios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes
do Cadigo Civil Brasileiro, responsabilizando-se pela sua guarda até a liquidacao desta CPR-Financeira.

13.2.1. A Emitente e a Credora se comprometem a encaminhar a Custodiante uma via negociavel digital
desta CPR-Financeira, bem como de seus eventuais aditamentos, tdo logo 0s mesmos sejam registrados.

14, ADITAMENTOS

14.1. Conforme previsto no artigo 9° da Lei 8.929, esta CPR-Financeira podera ser retificada e ratificada, no
todo ou em parte, por meio de aditamentos que passardo a integra-la, apos a devida formalizacdo pela Emitente
e pela Credora.

14.2. Qualquer alteracdo a esta CPR-Financeira, apds a integralizacdo dos CRA, dependerd de prévia
aprovacdo da Securitizadora e dos titulares dos CRA, reunidos em assembleia geral, nos termos e condi¢fes do
Termo de Securitizacdo, sendo esta Gltima dispensada sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, B3 e/ou ANBIMA, de adequacdo a normas legais
ou regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras e mercados organizados ou de
entidades autorreguladoras; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, (iii)
envolver redugdo da remuneragdo de qualquer um dos prestadores de servigos da Oferta, e (iv) decorrer de
corregdo de erro formal e desde que a alteracdo ndo acarrete qualquer alteracdo na Atualizacdo Monetéria, na
Remuneracdo, no fluxo da pagamentos, desde que as alteragBes ou corregOes referidas nos itens acima ndo
possam acarretar qualquer prejuizo aos titulares de CRA e/ou a Securitizadora, e desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os titulares de CRA.

15. PAGAMENTO DE TRIBUTOS

15.1. Os tributos incidentes sobre a CPR-Financeira deverdo ser integralmente pagos pela Emitente,
incluindo, sem limitacdo, todos os custos de tributacdo incidentes sobre quaisquer pagamentos devidos a
Securitizadora, na qualidade de titular desta CPR-Financeira. Neste sentido, referidos pagamentos deverdo ser
acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a
incidir ou sejam entendidos como devidos. Da mesma forma, caso, por forca de norma ou determinagéo de
autoridade, a Emitente tiver que reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos feitos exclusivamente no &mbito
desta CPR-Financeira, quaisquer tributos e/ou taxas, a Emitente devera acrescer a tais pagamentos valores
adicionais de modo que a Securitizadora, na qualidade de titular desta CPR-Financeira, receba 0s mesmos
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valores que seriam por ela recebidos caso nenhuma retengédo ou deducéo fosse realizada. Para tanto, a Emitente
desde ja reconhece ser pecunidria a obrigacao aqui prevista, e declaram serem liquidos, certos e exigiveis todos
e quaisquer valores que vierem a ser apresentados contra si, pela Securitizadora, na qualidade de titular desta
CPR-Financeira, pertinentes a esses tributos, os quais deverdo ser liquidados, pela Emitente, por ocasido da sua
apresentacdo pela Securitizadora.

15.2. A Emitente ndo sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre
0 pagamento de rendimentos pela Securitizadora aos titulares dos CRA e/ou que de qualquer outra forma
incidam sobre os titulares dos CRA em virtude de seu investimento nos CRA.

15.3. Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada, isencdo essa que pode sofrer alteracGes ao longo do tempo.

15.3.1.  Caso, por forca de norma ou determinacdo de autoridade, os rendimentos gerados por aplicacdo em
CRA por pessoas fisicas deixem de ser isentos de imposto de renda, a Emitente devera realizar uma Oferta de
Liquidacdo Antecipada desta CPR-F, nos termos da Clausula 10.1 acima, no prazo de até 40 (quarenta) dias
contados da data em que seja devido o primeiro recolhimento, retencdo ou pagamento referido acima.

15.3.2.  Apo6s a realizacdo da Oferta de Liquidacdo Antecipada, nos termos da Clausula 15.3.1 acima, a
Emitente ndo seré responsavel pela realizacdo de qualquer pagamento adicional a Securitizadora ou aos titulares
dos CRA que ndo tiverem aderido & Oferta de Liquidagcdo Antecipada em razdo de qualquer alteracdo na
legislacdo tributéria ou na tributacdo aplicavel aos CRA, conforme descrito nesta Clausula 15.

16. DESPESAS E FUNDO DE DESPESAS

16.1. As despesas abaixo indicadas, dentre outras necessarias a emissdo dos CRA que forem devidamente
comprovadas, serdo arcadas da seguinte forma: os valores referentes as despesas flat iniciais listadas no Anexo
1l desta CPR-Financeira, serdo descontadas pela Credora do Valor de Desembolso ("Despesas"):

M remuneracdo do escriturador e liquidante dos CRA, nos seguintes termos:

(@) R$3.900,00 (trés mil e novecentos reais) trimestrais a titulo de remuneracdo, atualizados
trimestralmente pela variagdo acumulada do IGP-M e, em caso de exting&o, outro indice substituto
constante na lei;

(i) remuneracdo do auditor independente do patriménio separado dos CRA:

(@) a Securitizadora realizara o pagamento, com recursos do patriménio separado dos CRA, de
R$2.880,00 (dois mil, oitocentos e oitenta reais) ao ano, a titulo de honorarios por servigos de
auditoria prestados por auditor independente. A remuneragdo devida aos Auditores Independentes
serd reajustado anualmente, segundo o IGP-M e, no caso de sua supressdo ou extincao,
substitutivamente, indice de reajuste permitido por lei;

(iii) remuneracéo da Securitizadora, nos seguintes termos:
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(@)

(b)

(©)

(d)

(iv)

(@)

(b)

(©)
(d)

pela administragdo do patrimonio separado dos CRA, em virtude da securitizacdo dos direitos
creditérios do agronegdcio representados integralmente pela CPR-Financeira, durante o periodo de
vigéncia dos CRA, serdo devidas parcelas mensais no valor de R$3.000,00 (trés mil reais),
atualizadas anualmente, pela variacdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario, a ser paga a Securitizadora, ou a qualquer empresa do mesmo grupo econémico da
Securitizadora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Integralizacio dos CRA, e as demais,
na mesma data dos meses subsequentes até o resgate total dos CRA,;

pela estruturagdo e emissdo dos CRA, sera devido o valor de R$30.000,00 (trinta mil reais), a ser
pago a Securitizadora, ou a qualquer empresa do mesmo grupo econémico da Securitizadora, em
até 2 (dois) Dias Uteis da data de subscricio e integralizacio dos CRA;

nos casos de renegociagBes estruturais dos Documentos da Operacgdo que impliquem a elaboragéo
de aditivos aos instrumentos contratuais, sera devido a Credora, pela Emitente, caso a demanda
seja originada por esta, ou pelo Patriménio Separado, caso a demanda seja originada pelos Titulares
de CRA, uma remuneracéo adicional equivalente a: (i) R$750,00 (setecentos e cinquenta reais) por
hora de trabalho, em caso de necessidade de elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais
e/ou de realizacdo de assembleias gerais extraordinarias dos Titulares dos CRI, e (ii) R$1.250,00
(mil duzentos e cinquenta reais) por verificacio, em caso eventual de verificacdo do indice
Financeiro. Esses valores serdo corrigidos a partir da Data de Emissao e reajustados pelo IGP-
M/FGV. O montante devido a titulo de remuneracgdo adicional da Emissora estara limitado a, no
maximo, R$20.000,00 (vinte mil reais), sendo que demais custos adicionais de formalizagdo de
eventuais alteraces deverdo ser previamente aprovados;

os valores indicados nos itens acima serdo acrescidos do Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza — ISS, da Contribui¢do ao Programa de Integracdo Social — PIS, da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS;

remuneracdo do custodiante e registrador, pelos servigos prestados nos termos desta CPR-
Financeira, nos seguintes termos:

pela implantacdo e registro desta CPR-Financeira, serd devida parcela Unica no valor de R$
8.000,00 (oito mil reais), a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da data de subscricdo e
integralizacdo dos CRA;

pela custddia desta CPR-Financeira, sera devida parcela trimestral no valor de R$ 3.750,00 (trés
mil setecentos e cinquenta reais), totalizando o valor anual de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) sendo
o primeiro pagamento devido em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura da CPR-Financeira
e as demais parcelas no dia 15 do mesmo més de emissdo da primeira fatura nos trimestres
subsequentes

todos os custos cobrados pela B3 correrdo por conta da Credora, se houver;

a remuneracao prevista nas alineas "a" a 'c"" supra seré atualizada na menor periodicidade permitida
em lei pelo IGPM/FGV, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, desde a data de
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(€)

v)

(@)

(b)

(©)

(d)

pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata dia,
Se necessario; e

a Credora arcara, com recursos do patriménio separado dos CRA, com o custo dos tributos
incidentes sobre o0 pagamento da remuneracdo devida ao custodiante e os demais reembolsos
devidos no ambito da prestacdo dos servicos do custodiante. Dessa forma, todos os pagamentos
serdo acrescidos, incluindo, mas ndo se limitando, a: Impostos sobre Servicos de Qualquer Natureza
— ISS, da Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS, da Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e Imposto de Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IRPJ, bem como quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao
do Custodiante.

remuneracdo do Agente Fiduciario dos CRA, pelos servi¢cos prestados nos termos do Termo de
Securitizacao:

pelos servicos prestados durante a vigéncia dos CRA, serdo devidas (i) uma parcela de implantacéo
no valor de R$16.000,00 (dezesseis mil reais), devida até o 5° (quinto) dia Gtil contado da primeira
Data de Integralizacdo dos CRA, e; (ii) parcelas anuais no valor de R$16.000,00 (dezesseis mil
reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano
subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes. Caso a operacdo seja desmontada,
o valor da parcela (i) sera devido pela Emitente a titulo de "abort fee" até o 5° (quinto) dia dtil
contado da comunicacdo do cancelamento da operagao;

A parcela (ii) citada acima sera reajustada anualmente pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
se necessario. A remuneracao sera devida mesmo apés o vencimento final dos CRA, caso o Agente
Fiduciario dos CRA ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fun¢éo em relagao a emissao,
remuneracdo essa que seré calculada pro rata die.

os valores indicados na alinea (a) acima serdo acrescidos do Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza — ISS, da Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social — PIS, da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, Imposto de Renda, a Contribuicdo Social Sobre o
Lucro Liquido e de quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a remuneragao
ao Agente Fiduciario dos CRA, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirdo
multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratérios de
1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéaria pelo
IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die;

adicionalmente, a Devedora e/ou a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario dos CRA todas as
despesas necessérias para prestar os servigos descritos nesta CPR-Financeira, proteger os direitos
e interesses dos Investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio
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(vi)

()

()

(@)

(h)

de tais despesas pela Devedora, os investidores deverdo antecipar todos 0s custos a serem
despendidos pelo Agente Fiduciario dos CRA, na proporcao de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Emitente e ou pela Credora. As despesas a serem antecipadas deverdo ser
previamente aprovados pelos Investidores e pela Emitente. Sdo exemplos de despesas que poderdo
ser realizadas pelo Agente Fiduciario dos CRA: (i) publicacdo de relatdrios, avisos, editais e
notificagdes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacéo aplicavel, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e
contatos telefonicos; (iii) obtencdo de certiddes, fotocOpias, digitalizacdes, envio de documentos;
(iv) locomocdes entre estados da federacdo, alimentagdo, transportes e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das funcbes e devidamente comprovadas; (v) conferéncia,
validacdo ou utilizagdo de sistemas para checagem, monitoramento ou obtencao de opinido técnica
ou legal de documentacdo ou informacdo prestada pela Credora para cumprimento das suas
obrigacOes; (vi) gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depoésitos, custas e taxas
judiciarias nas acGes propostas pelo Agente Fiduciario dos CRA ou decorrentes de acGes contra ele
propostas no exercicio de sua fungéo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emitente e
ou Credora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhao dos Investidores (vii) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em a¢es judiciais serdo igualmente suportadas pelos investidores bem
como sua remuneracdo; (viii) custos e despesas relacionadas a B3.

caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario dos CRA este devera ser
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a realizacio da respectiva prestacdo de contas a Credora
e/ou a Emitente e envio de cOpia dos respectivos comprovantes de pagamento.

o crédito do Agente Fiduciario dos CRA por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Investidores que ndo tenha sido saldado na forma prevista nas clausulas
acima serd acrescido a divida da Emitente, tendo preferéncia na ordem de pagamento.

0 Agente Fiduciario dos CRA ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emisséo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora, pela
Devedora ou pelos investidores, conforme o caso.

em caso de inadimplemento, pela Emitente, ou de reestruturacdo das condi¢fes da operacao, sera
devida ao Agente Fiduciario dos CRA uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 600,00
(seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emisséo,
incluindo, mas ndo se limitando, (i) ao comparecimento em reunides formais ou conferéncias
telefénicas com a Credora, os Investidores ou demais partes da Emissdo, inclusive respectivas
assembleias; (ii) a analise e/ou confeccdo de eventuais aditamentos aos Documentos da Operacéo,
atas de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte; e (iii)
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneragdo esta a ser paga
no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovacao pela Credora do respectivo “Relatorio de
Horas™.

averbacdes, tributos, prenotagdes e registros em cartorios de registro de titulos e documentos e junta
comercial, quando for o caso, bem com as despesas relativas a altera¢cBes dos Documentos da
Operacéo;
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(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

todas as despesas razoavelmente incorridas, sempre que possivel, previamente autorizadas e
devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario dos CRA que sejam necessarias para proteger 0s
direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizagao dos seus créditos, conforme previsto no
Termo de Securitizacio;

honorérios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, bem como
as despesas razoaveis e comprovadas, com eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou
judiciais, incluindo sucumbéncia, incorridas, de forma justificada, para resguardar os interesses dos
titulares de CRA e a realizacdo dos direitos creditorios do agronegécio decorrentes desta CPR-
Financeira integrantes do patrimonio separado dos CRA,

emolumentos e demais despesas de registro da B3 relativo a CPR-Financeira, aos CRA e a Oferta;

custos relacionados a qualquer realizacdo de assembleia geral de titulares de CRA realizada nos
termos dos Documentos da Operacao;

despesas com a auditoria anual do patriménio separado dos CRA, nos termos da Instrucédo 600;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢es judiciais
ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares dos CRA e a realizacdo dos
direitos creditdrios do agronegécio que servem de lastro para 0s CRA;

despesas com registros e movimentagdo perante a CVM, a ANBIMA, B3, juntas comerciais e
cartdrios de registro de titulos e documentos, cartérios de registro de imoveis, conforme o caso, da
documentacdo societaria da Credora relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacdo e aos demais
Documentos da Operagdo, bem como de eventuais aditamentos;

despesas com a publicacéo de atos societarios da Credora e necessérias a realizagdo de assembleias
gerais de titulares dos CRA, na forma da regulamentacéo aplicavel,

outras despesas, mesmo que acima ndo especificadas, que surjam ap6s a emissao dos CRA, para a
cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos;

despesas razoaveis e comprovadas com gestdo, cobranga, realizacao e administracdo do patriménio
separado dos CRA e outras despesas indispensaveis a administracdo dos direitos creditorios do
agronegoécio decorrentes da CPR-Financeira, incluindo: (a) a remuneragdo dos prestadores de
servigos, (b) as despesas com sistema de processamento de dados, (c) as despesas cartorarias com
autenticacdes, reconhecimento de firmas, emissdes de certiddes, registros de atos em cartérios e
emolumentos em geral, (d) as despesas com cépias, impressdes, expedigdes de documentos e envio
de correspondéncias, (e) as despesas com publicacbes de balancos, relatérios e informacdes
periodicas, (f) as despesas com empresas especializadas em cobranga, leiloeiros e comissdes de
corretoras imobiliarias, e (g) quaisquer outras despesas relacionadas a administracdo dos direitos
creditorios do agronegécio decorrentes da CPR-Financeira e do patrimoénio separado dos CRA,
inclusive as referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora de créditos do
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agronegdcio, na hipétese de o Agente Fiduciario dos CRA vir a assumir a sua administracao, nos
termos previstos no Termo de Securitizagao; e

(xvii) as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios arbitrados pelo
juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissao, exceto se tais perdas, danos, obrigacGes ou
despesas forem resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Securitizadora ou de seus
administradores, empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser determinado em decisao
judicial transitada em julgado.

16.1.1. Sem prejuizo da obrigagdo da Emitente prevista na Clausula 16.1 acima, caso 0S recursos
existentes no Fundo de Despesas (conforme definido abaixo) para pagamento das Despesas previstas na
Clausula 16.1 acima sejam insuficientes e a Emitente ndo efetue diretamente tais pagamentos, a
Securitizadora e 0 Agente Fiduciario dos CRA poderao cobrar tal pagamento da Emitente ou solicitar aos
titulares de CRA que arquem com o referido pagamento ressalvado o direito de regresso contra a Emitente.
Em ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serdo
acrescidas a divida da Emitente no &mbito dos direitos creditorios do agronegécio decorrentes desta CPR-
Financeira, e deverdo ser pagas na ordem de prioridade estabelecida no Termo de Securitizacéo.

16.2. Fundo de Despesas: Na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, a Credora retera na Conta
Centralizadora, para os fins de pagamento das Despesas previstas na Clausula 16.1 acima e demais despesas
indicadas no Termo de Securitizagdo, o valor equivalente R$140.000,00 (cento e quarenta mil reais) (“Valor
Inicial do Fundo de Despesas™), destinado a constituicdo de um fundo de despesas ("Fundo de Despesas"),
observado o valor minimo do Fundo de Despesas de R$90.000,00 (noventa mil reais) atualizado anualmente,
pela variacdo acumulada do IPCA ("Valor Minimo do Fundo de Despesas™), sendo certo que a Emitente esta
obrigada a manter o Fundo de Despesas durante toda a vigéncia dos CRA.

16.2.1. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser
inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante comprovacgdo da Securitizadora, a Emitente
no ambito desta CPR-Financeira devera recompor o Fundo de Despesas do valor total necessario para que
0s recursos existentes no Fundo de Despesas ap6s a recomposicao sejam de, no minimo, igual ao Valor
Inicial do Fundo de Despesas mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicao
diretamente para a Conta Centralizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis da comunicacio enviada pela
Securitizadora a Emitente.

16.2.2. Em caso de ndo cumprimento, pela Emitente das obrigacdes de pagamento de Despesas
previstas na Clausula 16.1 e 16.2.1 acima, a Securitizadora devera, nos termos da ordem de pagamentos
prevista no Termo de Securitizagdo, realizar o pagamento de despesas mediante o desconto dos valores
necessarios para tanto dos recursos recebidos da Emitente a titulo de pagamento dos direitos creditérios do
agronegocio decorrentes da CPR-Financeira, respondendo a Emitente por eventual insuficiéncia de
referidos recursos para o pagamento de despesas e dos demais valores devidos aos titulares de CRA, a
qualquer titulo, inclusive a titulo de remuneracdo, amortizacdo e demais encargos.

16.2.3. Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pela instituicdo do Regime
Fiduciario dos CRA e integrardo o Patrim6nio Separado (conforme definidos no Termo de Securitiza¢do),
podendo ser aplicados pela Credora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora, nas AplicacGes
Financeiras Permitidas, ndo sendo a Credora responsabilizada por qualquer garantia minima de
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rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo de
Despesas.

16.2.4. Em nenhuma hipoétese, a Credora incorrera em antecipacao de Despesas e/ou suportara
Despesas com recursos proprios.

16.2.5. Os recursos do Fundo de Despesas poderdo ser investidos pela Credora em uma
Aplicacdo Financeira Permitida, ndo sendo a Credora responsabilizada por qualquer garantia minima de
rentabilidade e, no dia em que forem realizados, tais investimentos, assim como 0s bens e direitos deles
decorrentes, passardo a integrar automaticamente o Fundo de Despesas.

16.3. Transferéncias. Qualquer transferéncia de recursos da Securitizadora a Emitente sera realizada pela
Securitizadora, liquidos de tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos), na conta a ser indicada

por esta, ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais de eventuais rendimentos.

17. DISPOSICOES GERAIS

17.1. NotificagBes: Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito, assim como 0s meios
fisicos que contenham documentos ou comunicacOes, a serem enviados por qualquer das partes, deverdo ser
encaminhados para 0s seguintes enderecos:

a) paraa Emitente:

CocAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL LTDA.

Pargue Industrial Dr. Camilo Calazans Magalhdes, s/n.°, Bairro Sdo Matheus
CEP 19714-899, Paraguacu Paulista, Estado de Sdo Paulo

At.: Ailton Leite dos Santos; José Henrique Pedroso

E-mail: ailton.santos@cocal.com.br; jose.pedroso@cocal.com.br

b) paraa Credora:

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi
Sao Paulo, SP

CEP 04.533-004

At.: Departamentos Juridico e de Gestéo

Tel.: (11) 3320-7474

E-mail: gestao@virgo.inc/juridico@virgo.incmailto:

c) Para o Agente Fiduciario dos CRA:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215 — 4° Andar Pinheiros

CEP 05.425-020, S&o Paulo — SP

At: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177
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E-mail: corporate@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificagéo de ativos)

17.2.  Os documentos e as comunicagOes, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicacOes, serdo considerados recebidos quando entregues, sob protocolo ou mediante "Aviso de
Recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou comprovante de entrega do servigo
de "courier", nos enderegos acima, ou quando da confirmacdo do envio da transmissdo via fac-simile (answer
back) ou correio eletrénico (e-mail). Para os fins deste item, sera considerada valida a confirmacdo do envio
via fac-simile ou correio eletrénico (e-mail) ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido a mensagem,
desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissédo e que dele
constem informacdes suficientes a identificacdo do emissor e do destinatario da comunicacéo.

17.3.  Com excecdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas, o cumprimento das
obrigacfes pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos da Operacdo referentes ao envio de
documentos e informag6es periddicas ao Agente Fiduciario dos CRA ocorrerd exclusivamente por meio da
plataforma VX Informa.

17.4. A Emitente reconhece que a presente CPR-Financeira constitui uma obrigacdo valida, vinculante e
titulo executivo extrajudicial, nos termos da Lei 8.929 e do Codigo de Processo Civil.

17.5. A abstencdo, pela Credora, do exercicio de quaisquer direitos ou faculdades que lhe sdo assegurados,
em decorréncia de lei ou desta CPR-Financeira, ou a eventual concordancia com atrasos no cumprimento das
obrigacOes aqui assumidas pela Emitente, ndo implicardo em novacéo, e nem impedirdo a Credora de exercer,
a qualquer momento, referidos direitos e faculdades.

17.6. Na hipétese de eventual inadimpléncia da Emitente, a Credora podera promover as medidas judiciais
cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel.

17.7.  Além dos encargos estabelecidos nesta CPR-Financeira, a Credora podera, em caso de inadimpléncia,
cobrar da Emitente todas as despesas razoaveis de cobranca judicial, acrescidos de quaisquer despesas judiciais
e/ou processuais e 0s honorarios de sucumbéncia, arbitrados em juizo.

17.8. A Emitente responsabiliza-se a manter constantemente atualizados, junto a Credora, o(s) enderego(s)
para efeito de comunicacao sobre qualquer ato ou fato decorrente desta CPR-Financeira.

17.9. A presente CPR-Financeira é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando a Emitente por si
e Seus eventuais SUCessores.

17.10. Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em
boa-fé, a substituirem a disposic¢ao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

17.11. Protecdo de Dados: As partes consentem, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizagéo
de seus dados pessoais para a realizacdo da operacdo de crédito ora estabelecida, nos termos e propdsitos
contidos nos Documentos da Operacdo, autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas
informagGes com as partes envolvidas.
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17.12. Assinatura Digital: As Partes assinam esta CPR-Financeira por meio eletronico, sendo consideradas
validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria n°® 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

17.12.1. Esta CPR-Financeira produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela indicada, ainda que
uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior. Ademais, ainda que alguma das Partes
venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento €,
para todos os fins, a cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

18. FORO

18.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como o Gnico competente para
resolver quaisquer davidas ou controvérsias decorrentes da CPR-Financeira.

A presente CPR-Financeira € assinada pela Emitente em via Unica eletrénica digital.

S&o Paulo, 14 de julho de 2022.

(O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco)
(as assinaturas seguem na préxima pagina)
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Péagina 1/1 de Assinaturas da Cédula de Produto Rural — Financeira n® 001/2022, emitida em 14 de julho de 2022
pela Cocal Comércio IndUstria Canad Aglcar e Alcool Ltda.

EMITENTE:
CocAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL LTDA.
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ke Sanrs
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CPF: CPF:

E-mail: E-mail:
CREDORA:

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

= DooeSigned by
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e Lackre
THALS AROIRADE CAGTHO A04IBHTERS

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

CPF: CPF:

E-mail: E-mail;
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ANEXO |

CRONOGRAMA DE DATAS DE PAGAMENTO

Datas de Pagamento Remuneracéo Amortizacéo Tai
13/02/2023 Sim Né&o 0,0000%
11/08/2023 Sim Né&o 0,0000%
09/02/2024 Sim Né&o 0,0000%
13/08/2024 Sim Né&o 0,0000%
13/02/2025 Sim Né&o 0,0000%
13/08/2025 Sim Né&o 0,0000%
12/02/2026 Sim Né&o 0,0000%
13/08/2026 Sim Né&o 0,0000%
11/02/2027 Sim Né&o 0,0000%
12/08/2027 Sim Né&o 0,0000%
11/02/2028 Sim Né&o 0,0000%
11/08/2028 Sim Sim 33,3333%
09/02/2029 Sim Né&o 0,0000%
13/08/2029 Sim Sim 50,0000%
13/02/2030 Sim Néo 0,0000%
13/08/2030 Sim Sim 100,0000%
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ANEXO Il

DESPESAS FLAT DA OPERAGAO

PERIODICIDAD VALOR GROSS VALOR RECORRENTE
PRESTADOR DESCRICAO E LIQUIDO UP BRUTO ANUAL
CvM Taxa de Fiscalizacdo FLAT R$ 144.000,00 0,00% R$ 144.000,00 R$ - R$
ANBIMA ANBIMA FLAT R$ 86.750,00 0,00% R$ 86.750,00 R$ - R$
Registro

B3 |CETIP* CRI/CRA/DEBENTURE/NC FLAT R$ 100.750,00 0,00% R$ 100.750,00 R$ - R$
B3 |CETIP* Registro CPR-F FLAT R$ 2.500,00 0,000 R$ 2.500,00 R$ - R$
VIRGO Emissdo FLAT R$ 30.000,00 9,65% R$ 33.204,21 R$ - R$
OLIVEIRA

TRUST Agente Registrador FLAT R$ 8.000,00 12,15% R$ 9.106/43 R$ - R$
VORTX Agente Fiduciario FLAT R$ 16.000,00 16,33% R$ 19.122,74 R$ - R$
VORTX Agente Fiduciario ANUAL R$ 16.000,00 9,65% R$ 17.708,91 R$ 17.708,91 R$
OLIVEIRA

TRUST Escriturador TRIMESTRAL R$ 3.900,00 12,15% R$  4.439,39 R$ 17.757,56 R$
BDO RCS Auditoria ANUAL R$ 2.880,00 14,25% R$ 3.358,60 R$ 3.358,60 R$
OLIVEIRA

TRUST Instituicdo Custodiante TRIMESTRAL R$ 3.750,00 12,15% R$ 4.26864 R$ 17.074,56 R$
VIRGO Taxa de Gestao MENSAL R$ 3.000,00 9,65% R$ 3.320,42 R$ 39.845,04 R$
LINK Contador MENSAL R$ 110,00 0,00% R$ 110,00 R$ 1.320,00 R$
ITAU

UNIBANCO Tarifa de Conta MENSAL R$ 90,00 0,00% R$ 90,00 R$ 1.080,00 R$
B3 |CETIP* Taxa Transagdo MENSAL R$ 80,00 0,00% R$ 80,00 R$ 960,00 R$
B3 |CETIP* Utilizacdo Mensal MENSAL R$ 70,00 0,00% R$ 70,00 R$ 840,00 R$
B3 | CETIP* Custdédia de CDCA/CPR/CCB/CCI  MENSAL R$ 4.280,00 0,00% R$ 4.280,00 R$ 51.360,00 R$
TOTAL R$ 422.160,00 95,98% R$ 433.159,34 R$ 151.304,67 R$
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ANEXO Il

CRONOGRAMA INDICATIVO DA DESTINAGAO DOS RECURSOS

Segue abaixo o cronograma indicativo de destinacdo dos recursos provenientes desta CPR-Financeira,

considerando a captacdo do Volume Inicial:

L ) De 01/01/2023 | De 01/07/2023 -
Destinacao Ate 31/12/2022 até 31/06/2023 até 31/12/2023 Destinagéo Total
Folr;?;%?gde R$89.943.490,00 | R$89.943.490,00 | R$96.539.617,00 [R$276.426.597,00
Tratos Culturais | R$101.786.701,50 | R$101.786.701,50 R$0,00 R$203.573.403,00
Total R$191.730.191,50 | R$191.730.191,50 | R$96.539.617,00 [R$480.000.000,00

Este cronograma indicativo € meramente indicativo, de modo que se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer
atraso ou antecipacdo do cronograma indicativo, (i) ndo sera necessario notificar a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
tampouco aditar esta CPR-Financeira ou o Termo de Securitizagdo e (ii) ndo implicar4 em qualquer hipotese de
vencimento antecipado desta CPR-Financeira ou em resgate antecipado dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com as informac@es abaixo referentes as outras emissdes de CRA lastrados em
direitos creditérios do agroneg6cio devidos pela Devedora ainda em vigor, a Devedora possui capacidade para

destinar as suas atividades de producdo e comercializacdo os recursos obtidos por meio desta CPR-Financeira até a
Data de Vencimento desta CPR-Financeira:

M certificados de recebiveis do agronegécio integrantes da 1% (primeira) e da 22 (segunda) série da 23?
(vigésima terceira) emissao da ISEC Securitizadora S.A.:
(i) certificados de recebiveis do agronegécio integrantes da 1* (primeira) e da 22 (segunda) série da 3?

(terceira) emissdo da ISEC Securitizadora S.A.:
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(iii) Demonstrativos relativo a cada uma das 5 (cinco) séries de certificados de recebiveis do agronegd6cio
seniores integrantes da 12 (primeira) e da 2% (segunda) série da 3% (terceira) emissdo da ISEC
Securitizadora S.A.
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to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
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