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DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA RIO ALTO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
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CNPJ/ME n° 38.199.406/0001-18
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Rua Joaquim Floriano, n® 960, 9° andar, Conjunto 91, Itaim Bibi
CEP 04534-004, S&o Paulo — SP
44.109.589 Ag¢des Ordinarias
Valor Total da Oferta: R$804.999.999,25
Cadigo ISIN das Agoes: “BRRIOSACNORS5”
Cadigo de negociacdo das Agdes na B3: “RIOS3”

No da Oferta, esti que o Prego por Agdo estara situado entre R$15,87 e R$20,63 (“Faixa Indicativa”), podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, a qual é meramente
indicativa.

O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia, das Instituig

80 € Corregao.

iliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito & complementag:

ios onde os valores mobiliarios da Companhia sejam admitidos & negociagao; e da CVM.

das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobili:

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estéo sob analise da Comisséo de Valores Mol

Participantes da Oferta

A RIO ALTO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. ("Companhia”), em conjunto com a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP” ou “Coordenador Lider”), o Banco BTG Pactual S.A. (‘BTG Pactual’ ou “Agente Estabilizador”), o
Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI") e o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Credit Suisse” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o BTG Pactual e o Bradesco BBI, “Coordenadores”), na qualidade de instituigdes intermediarias, estao

reallzando uma oferta publica de distribuicao primaria de agoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissao da Companhia, todas livres e de onus ou (“Acdes”), a ser realizada no Brasil, com esforgos de
no exterior, compi a distribuicdo priméria de, inicialmente, 44.109.589 (quarenta e quatro milhdes, cento e nove mil, quinhentas e oitenta e nove) novas agdes ordinarias a serem emitidas pela Companhia (“Oferta”).

A Oferta seré realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instrugdo da Comissao de Valores Mobilirios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), com o Oficio-Circular CVM/SRE
n°01/2021/SRE de 1° de margo de 2021 (“Oficio SRE"), com o “Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Préticas de Ofertas Publicas”, expedido pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”) e atualmente em vigor
(“Codigo ANBIMA”), com os esforgos de dispersdo acionaria previstos no “Regulamento do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo” (“Regulamento do Novo Mercado®) e demais normativos aplicaveis, e sera coordenada pelos Coordenadores, com a
participagdo de determinadas instituicdes consorciadas aulonzadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto & B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (‘B3") que deverao aderir a carta convite dlsponlblllzada pelo Coordenador Lider (“Instituicées
Consorciadas” e, em conjunto com os C “Ir F da Oferta”), sendo que as Instituicdes Consorciadas participardo da Oferta para efetuar esforgos de distribuicdo das Acdes exclt junto aos Ir Né&o Institucionais
(conforme definido neste Prospecto).

Simultaneamente, no ambito da Oferta, serdo realizados esforgos de colocagéo das Agdes no exterior pela XP Inveslmenls US, LLC, pelo BTG Paclual us Capltal LLC, pelo Bradesco Securities, Inc. e pelo Credit Suisse Securities (USA) LLC (em conjunto, “Agentes de Colocacéo
Internacional’) (i) nos Estados Unidos da América (“Estados Unidos”), exclusivamente para investidores institucionais q (qualified i | buyers) e nos Estados Unidos, conforme definido na Rule 144A do U.S. Securities Act de 1933, conforme
alterada (“Securities Act’), editada pela U.S. ities and C ission (‘SEC”"); e (i) nos demais paises, exceto os Estados Unidos e o Brasil, para ir i que sejam cor n&o resi ou ili nos Estados Unidos ou nao constituidos de acordo
com as leis dos Estados Unidos (non U.S. persons), nos termos do Regulation S (‘Regulamento S”), editado pela SEC, no ambito do Securities Act, e observada a legislacao aplicavel no pais de domicilio de cada investidor (investidores descritos nas alineas (i) e (i) acima, em
conjunto, “Investidores Estrangeiros”), em ambos os casos (i) e (i), em operagdes isentas de registro nos Estados Unidos, prewstas no Secuntles Acte nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de quaisquer outras regras federais e estaduais dos
Estados Unidos sobre titulos e valores mobilidrios, desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em cor com os de pelo Conselho Monetario Nacional (‘CMN"), pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM, nos termos
da Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131"), ou da Resolugdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada (“‘Resolucdo CMN 4.373") e da Resolugdo CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020 (“Resolucdo CVM 13”), sem a
necessidade, portanto, da solicitagéo e obtengao de registro de distribuigéo e colocagéo das Agdes em agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. Os esforgos de colocagéo das Agoes junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente
no exterior, serao realizados nos termos do Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a Companhia e os Agentes de Colocag&o Internacional (“Contrato de Colocac&o Internacional”).
Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, até a data da divulgagdo do “Antincio de Inicio da Oferta Publica de Distribuigdo Primaria de Ag¢oes Ordinérias de Emisséo da Rio Alto Energias Re aveis S.A." (“Andncio de Inicio”), a i de Agdes
inicialmente ofertada, sem as Agbes St (conforme abaixo definido), podera, a critério da Companhia, em comum acordo com os Coordenadores, ser acrescida em até 20% (vinte por cento) do total de Agdes inicialmente ofertadas (sem considerar
as Agdes Suplementares), ou seja, em até 8.821.917 (oito milhdes, oitocentas e vinte e uma mil, novecentas e dezessete) novas agdes ordinarias a serem emitidas pela Companhia, nas mesmas condigdes e no mesmo preco das Ac¢des inicialmente ofertadas, as quais
serdo utilizadas para atender eventual excesso de demanda que venha a ser constatado até a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) (“Acées Adicionais”).
Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quanlldade de Agdes inicialmente ofertada, sem considerar as Agoes Adicionais, podera ser acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% (quinze por cento) do total de Agdes inicialmente
ofertadas, ou seja, em até 6.616.438 (seis milhdes, seiscentas e mil, itas e trinta e oito) novas acdes ordinarias a serem emitidas pela Companhia, nas mesmas condigdes e pelo mesmo prego das Acgdes inicialmente ofertadas (“Acdes
Suplementares”), conforme opgao a ser outorgada pela Companhia ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato de Distribuigao (conforme abaixo definido) e dos normativos aplicaveis, em especial, a Instrugdo CVM 400, as quais serdo destinadas, exclusivamente,
para a prestacdo dos servicos de estabilizagdo de preco das Agdes no ambito da Oferta (“Opcéo de Acdes Suplementares”). Conforme disposto no Contrato de Distribuica o ndo serdo objeto de garantia firme de liquidagéo por parte dos
Coordenadores. O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, mas néo a obrigagao, a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuigo, inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de inicio da negociagao das Agdes na B3, inclusive, de
exercer a Opgéao de Agdes Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apés notificagéo, por escrito, aos demais Coordenadores, desde que a decis@o de sobrealocagao das Agoes seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os
demais Coordenadores quando da fixagéo do Prego por Agéo (conforme definido abaixo).
Na hipdtese de o Prego por Agao ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, os Pedidos de Reserva (conforme definido neste Prospecto) serao e i € pre observadas as condigdes de eficacia descritas neste Prospecto, exceto no caso de um
Evento de Fixagao do Prego em Valor Inferior & Faixa Indicativa (conforme definido neste Prospecto), hipétese em que o Investidor Nao Institucional podera desistir do seu Pedido de Reserva.
O Prego por Agéo seré fixado ap6s a concluséo do procedimento de coleta de mlengoes de investimento a ser realizado exclusivamente junto a Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, e no
exterior, pelos Agentes de Colocagao Internacional, nos termos do Contrato de C Ir i em cg a com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding") e tera como parametro as
indicagdes de interesse em fungéo da qualidade e quantidade de demanda (por volume e prego) por Agao, coletadas junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding.
A escolha do cnlerlo de ﬁxagao do Prego por Agdo ¢ justificada na medida em que o prego de mercado das Agdes a serem subscritas sera aferido diretamente por meio do resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais
suas il dei to nas Acoes no contexto da Oferta. Portanto, a emisséo de Agdes neste critério de fixagdo de prego nao promovera diluigéo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei das

por Agdes. Os i Nao que aderirem a Oferta Nao Institucional nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao participarao da formagao do Prego por Agao.
Prego (R$)" Comissdes (R$)N@« Recursos Liquidos (R$)"@)

Prego por Agao. 18,25 0,91 17,34
Oferta® 804.999.999,25 40.249.999,98 764.749.999,27
Total da Oferta 804.999.999,25 40.249.999,98 764.749.999,27
) Com base no Prego por Agéo de R$18,25, que é o prego medlo da Faixa Indlcatlva
@ Abrange as comissdes a serem pagas aos C Agdes Adi & sem consi as Agdes
©  Sem dedugéo das despesas e tributos da Oferta.
@ Para informagdes sobre as remunerages a serem recebidas pelos C: veja a segéo des Sobre a Oferta— Custos de Distribuigao”, na pagina 53 deste Prospecto.
) Para informagdes sobre a quantidade de agdes a ser pela C © 0 montante da referida - sobre a Oferta - Quantidade, montante e recursos liquidos” na pégina 52 deste Prospecto.

A abertura de capital da Companhia, a sua ades@o ao segmento de listagem do “Novo Mercado”, segmento especial de negociacao de valores mobiliarios da B3 (‘“Novo Mercado”), bem como a reforma e consolidagéo do seu estatuto social, de forma a adequé-lo as
disposigdes do Regulamento do Novo Mercado e a realizagdo da Oferta, mediante aumento do capital social da Companhia, dentro do limite de capita\ autorizado previsto em seu estatuto social, com a exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Companhia, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes, bem como seus termos e condigoes, foram ral inaria da Companhia realizada em 12 de janeiro de 2021, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo (*JUCESP") em 25 de fevereiro de 2021, sob o n° 110.896/21-0 e foi publicada no Diério Oficial do Esladu de Sao Paulo (“DOESP") e no jornal “Empresas e Negdcios” em 16 de fevereiro de 2021.

O Prego por Agdo e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado em seu estatuto social, serdo aprovados em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia a ser realizada entre a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo) e a concessao do registro da Oferta pela CVM, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCESP e publicada no jornal “Empresas e Negocios” na data de divulgagéo do Antncio de Inicio e no DOESP até o dia (til subsequente
seguinte.

Exceto pelos registros da Oferta na CVM, a Companhia os Coordenadores e os Agentes de Colocagao Internacional néo pretendem registrar a Oferta ou as Agdes nos Estados Unidos ou em qualquer outra agéncia ou érgéo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

A Oferta foi registrada pela CVM em [+] de [+] de 2021, sob o n® CVM/SRE/REM/2021/[+].

Sera admitido o recebimento de reservas para subscrigao das Agdes a partir da data da nova disponibilizagédo do Aviso ao Mercado, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor por meio do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a apresentagao
de boletim de subscrigao, nos termos do paragrafo 2° do artigo 85 da Lei das Sociedades por Agoes e da Deliberagao da CVM n° 860, de 22 de julho de 2020.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS AGOES A SEREM
DISTRIBUIDAS.

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovagao da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 01 de margo de 2021.

Este Prospecto Preliminar ndo deve, em ia, ser i uma a0 de subscrigao das Agoes. Ao decidir el izar as Agoes, os iais il i deverao realizar sua prépria analise e avaliagao
da G ira da C ia, das suas ativi e dos riscos decorrentes do investimento nas Agdes.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ESTE PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SEGOES “SUMARIO DA COMPANHIA — PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E As AGOES”, A PARTIR DAS PAGINAS 23 e 97, RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO E TAMBEIVI~ AS SEGOES “4.1 E 4.2 FATORES DE RISCO” DO FORMULARI_O DE REFERENCIA DA
COMPANHIA, ANEXO A ESTE PROSPECTO A PARTIR DA PAGINA 317, PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO DAS AGOES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Companhia”, “Rio Alto” ou “nés” se referem, a menos que o
contexto determine de forma diversa, a Rio Alto Energias Renovaveis S.A., suas subsidiarias e
filiais na data deste Prospecto. Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos
neste Prospecto, conforme aplicavel.

Os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da segéo
“Sumario da Oferta” deste Prospecto.

Acionistas Controladores ou
Doadores

Administradores

Agentes de Colocagdo
Internacional

Agente Estabilizador ou BTG
Pactual

ANBIMA

Auditor Independente
Banco Central ou BACEN
Bradesco BBI

Brasil ou Pais

BTG Pactual

B3

Camara de Arbitragem do
Mercado

CFC
CMN
CNPJ/ME

Cédigo ANBIMA

Cédigo Civil

Edmon Chaker Farhat Junior e Rafael Sanchez Brandéo.

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Companhia, em conjunto.

XP Investments US, LLC, BTG Pactual US Capital, LLC, Bradesco
Securities, Inc. e Credit Suisse Securities (USA) LLC, em
conjunto.

Banco BTG Pactual S.A., agente autorizado a realizar
operagdes de estabilizacdo de prego das acgdes ordinarias de
emissao da Companhia no mercado brasileiro, nos termos do
Contrato de Estabilizagéo

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco BBI S.A.

Republica Federativa do Brasil.

Banco BTG Pactual S.A.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

A cémara de arbitragem prevista no Regulamento da Camara
de Arbitragem do Mercado, instituida pela B3, destinada a atuar
na composi¢do de conflitos que possam surgir nos segmentos
especiais de listagem da B3.

Conselho Federal de Contabilidade.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

Cdodigo ANBIMA de Regulagéao e Melhores Praticas de Ofertas
Publicas.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.



Cédigo de Defesa do
Consumidor

Companhia
Conselho de Administragao

Conselho Fiscal

Contrato de Distribuicao

Contrato de Colocagao
Internacional

Contrato de Estabilizagao

Contrato de Participagao no
Novo Mercado

Coordenador Lider ou XP

Coordenadores

Corretora

CPC

CPF/ME

Credit Suisse

CVM

Deliberagcao CVM 476
Deliberagao CVM 860
Diretoria

DOESP

Délar, ddlar, délares ou US$

Lei n® 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada.

Rio Alto Energias Renovaveis S.A.
O conselho de administracdo da Companhia.

O conselho fiscal da Companhia, que até a data deste
Prospecto ndo havia sido instalado.

“Contrato de Coordenagéo, Distribuicdo e Garantia Firme de
Liquidacdo de Acbes Ordinarias de Emissdo da Rio Alfo
Energias Renovaveis S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia
e os Coordenadores, com a interveniéncia e anuéncia da B3.

Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a
Companhia e os Agentes de Colocagéao Internacional.

“Contrato de Prestagdo de Servigos de Estabilizagdo de Prego
das Ac¢bes Ordinarias de Emissdo da Rio Alto Energias
Renovaveis S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia, o
Agente Estabilizador, os Coordenadores, a Corretora e a B3.
Contrato de Participagdo no Novo Mercado a ser celebrado
entre, de um lado, a B3 e, de outro, a Companhia, até a data de
divulgagédo do Anudncio de Inicio, entre a Companhia (data na
qual o referido contrato entrara em vigor), por meio do qual a
Companhia aderira ao Novo Mercado.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Em conjunto, a XP, o BTG Pactual, o Bradesco BBI e o Credit
Suisse.

BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia.
Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Deliberagdo da CVM n°® 476, de 25 de janeiro de 2005.
Deliberagdo da CVM n° 860, de 22 de julho de 2020.

A diretoria estatutaria da Companhia.

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

Moeda oficial dos Estados Unidos.



EBITDA

Estados Unidos
Estatuto Social

Formulario de Referéncia

Governo Federal
IASB
ICMS
IFRS

Instituicao Escrituradora

Instituicées Consorciadas

Instituicoes Participantes da
Oferta

Instrugdo CVM 384

Instrugdo CVM 400

Instrugdo CVM 480

O EBITDA ¢é uma medida nao contabil elaborada pela
Companhia em consondncia com a Instrugdo CVM 527,
conciliada com as demonstragdes financeiras e consiste no
lucro (prejuizo) liquido ajustado pelo imposto de renda e
contribuicdo social, resultado financeiro liquido e custos e
despesas com depreciacdo e amortizagdo. O EBITDA néo é
uma medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil, nem pelo IFRS, nao representa o fluxo de caixa para os
periodos apresentados e nao deve ser considerado como
substituto para o lucro liquido, como indicador do desempenho
operacional ou como substituto do fluxo de caixa como indicador
de liquidez ou base para distribuicdo de dividendos. Nao possui
um significado padrdo e pode nao ser comparavel a medidas
com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.

Estados Unidos da América.
O estatuto social da Companhia atualmente vigente.

Formulario de Referéncia da Companhia na data deste
Prospecto, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480 e
anexo a este Prospecto a partir da pagina 291.

Governo Federal do Brasil.
International Accounting Standard Board.
Imposto Sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos.

International  Financial ~ Reporting  Standards  (Normas
Internacionais de Relatoério Financeiro). Conjunto de normas
internacionais de contabilidade, emitidas e revisadas pelo IASB
— International Accounting Standards Board (Conselho de
Normas Internacionais de Contabilidade).

Banco Bradesco S.A.

Determinadas instituigdes consorciadas autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, que
deverao aderir a carta de convite disponibilizada pelo
Coordenador Lider, sendo que as Instituigbes Consorciadas
participardo da Oferta para efetuar esforgos de distribuicdo das
Acdes exclusivamente junto aos Investidores N&o
Institucionais.

Os Coordenadores e as Consorciadas,

considerados em conjunto.

Instituigdes

Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003,
conforme alterada

Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.



Instrugdo CVM 505

Instrugdo CVM 527

Instrugdo CVM 539

IOF

JUCESP

Lei das Sociedades por Agoes
Lei do Mercado de Capitais
Lei 4.131

Novo Mercado

Oficio SRE

OMS
PIS/COFINS

PIB

Praticas Contabeis Adotadas
no Brasil

Produto de Distribui¢cao da
Oferta

Prospecto ou Prospecto
Preliminar

Prospecto Definitivo

Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instruggdo da CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2017,
conforme alterada.

Imposto sobre operagdes financeiras.

Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada.

Segmento especial de listagem de valores mobiliarios da B3,
destinado a negociagdo de valores mobiliarios emitidos por
empresas que se comprometem voluntariamente com a adogao
de praticas de governanga corporativa e a divulgagao publica
de informagdes adicionais em relagdo ao que é exigido na
legislagdo, previstas no Regulamento do Novo Mercado.

Oficio-Circular CVM/SRE n° 01/21, divulgado em 1° de margo
de 2021.

Organizagdo Mundial de Saude.

Programas de Integragdo Social e Contribuigdo para
Financiamento da Seguridade Social, respectivamente.

Produto Interno Bruto.

Praticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com as
regras e regulamentos da CVM, os pronunciamentos contabeis,
orientagbes e interpretagbes emitidos pelo CPC, normatizados e
fiscalizados pelo CFC.

O produto entre: (i) a quantidade total de Acgdes ofertadas
(considerando as Ac¢des Adicionais efou as Agdes
Suplementares, conforme o caso); e (ii) o Prego por Agéo.

Este Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigcdo
Primaria de Agbes Ordinarias de Emissao da Rio Alto Energias
Renovaveis S.A., incluindo o Formulario de Referéncia a ele
anexo e eventuais aditamentos e/ou suplementos.

O Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao
Primaria de Agdes Ordinarias de Emissao da Rio Alto Energias
Renovaveis S.A., incluindo o Formulario de Referéncia a ele
anexo e eventuais aditamentos e/ou suplementos.



Prospectos

Real, real, reais ou R$
Riza
Rule 144A

Regulamento de Arbitragem

Regulamento do Novo Mercado

Regulamento S

Resolugdo CMN 4.373

Resolugdo CVM 13
SEC

Securities Act

Signatarios dos Instrumentos
de Lock-Up

Transferéncia

O Prospecto Definitivo e o Prospecto Preliminar, considerados em
conjunto.

Moeda oficial corrente no Brasil.
Riza M&A Assessoria Empresarial Ltda.
Rule 144A editada ao amparo do Securities Act.

Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado instituida
pela B3, inclusive suas posteriores modifica¢des, que disciplina
o procedimento de arbitragem ao qual serdo submetidos todos
os conflitos estabelecidos na clausula compromisséria inserida
no Estatuto Social e constante nos termos de posse dos
administradores, membros do Conselho Fiscal e dos
controladores.

Regulamento do Novo Mercado da B3, que prevé as praticas
diferenciadas de governanga corporativa a serem adotadas pelas
companhias com agoes listadas no Novo Mercado da B3.

Regulation S, editado pela SEC, no ambito do Securities Act.

Resolugdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.

Resolucdo CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020.

Securities and Exchange Commission, a comissdo de valores
mobiliarios dos Estados Unidos.

U.S Securities Act de 1933, conforme alterado.

Os Acionistas Controladores e os Administradores,
considerados em conjunto.

Caso os Signatarios dos Instrumentos de Lock-up realizem
qualquer dos seguintes atos: ofertar, vender, contratar a venda,
empenhar, emprestar, conceder qualquer opgao de compra,
realizar qualquer venda a descoberto (short sale) ou dispor de
qualquer outra forma de, ou conceder quaisquer direitos sobre
Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up.



Valores Mobiliarios Sujeitos ao
Lock-up

Valores Mobiliarios Sujeitos ao
Lock-up da Companhia

Quaisquer acgdes ordinarias de emissdo da Companhia detidas
pelos Signatarios do Instrumento de Lock-up na data de
celebracao do Instrumento de Lock-up, ou quaisquer opgdes ou
certificados (warrants) de compra detidos pelos Signatarios do
Instrumento de Lock-up na data de celebragédo do Instrumento
de Lock-up para aquisi¢ao de agdes ordinarias de emissao da
Companhia, ou quaisquer valores mobiliarios detidos pelos
Signatarios do Instrumento de Lock-up na data de celebragao
do Instrumento de Lock-up conversiveis ou permutaveis por
agbes ordinarias de emissdo da Companhia, ou que
representem o direito de receber quaisquer agdes ordinarias de
emissdo da Companhia, seja direta ou indiretamente detidas
pelos Signatarios do Instrumento de Lock-up (incluindo, mas
nao se limitando a, quaisquer ag¢des ordinarias de emissao da
Companhia ou outros valores mobilidrios que possam ser
considerados como de titularidade direta ou beneficiaria dos
Signatarios do Instrumento de Lock-up, nos termos e de acordo
com as regras e regulamentacdo da CVM ou qualquer
legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, bem como valores
mobiliarios que possam ser emitidos mediante o exercicio de
uma opgao ou certificado relativo as agdes ordinarias de
emissédo da Companhia).

As agdes ordinarias ou valores mobiliarios conversiveis em,
permutaveis ou exerciveis por, qualquer das agbes ordinarias
de emissao da Companhia.



INFORMAGOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Identificagido

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Relacoes
com Investidores

Instituicao Escrituradora
Auditor Independente
Cédigo de Negociagao das

Acoes na B3

Jornais nos quais divulga
informagoes

Formulario de Referéncia

Responsaveis pelo Prospecto

Website da Companhia

Rio Alto Energias Renovaveis S.A., sociedade por agoes
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 38.199.406/0001-18 e com seus
atos constitutivos arquivados na JUCESP, sob o NIRE
n°® 35.300.55850-2.

Em fase de obtencéo de registro como companhia aberta sob a
categoria “A” perante a CVM.

Localizada na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n® 960, 9° andar, Conjunto 91, Itaim Bibi,
CEP 04534-004.

A Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 960, 9° andar, Conjunto 91, Itaim Bibi,
CEP 04534-004 O Diretor de Relagbes com Investidores é o
Sr. Rafael Sanchez Branddo. O telefone do departamento de
relagdes com investidores é +55 (11) 3546-0900 e o seu
endereco eletrdnico é ri@gruporioalto.com.br.

Banco Bradesco S.A.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

As Acgdes serao listadas no Novo Mercado sob o cédigo “RIOS3”,
a partir do dia util seguinte a data de disponibilizagdo do Anuncio

de Inicio.

As publicacées realizadas pela Companhia em decorréncia da
Lei das Sociedades por A¢des sao divulgadas no DOESP e no
jornal “Empresas e Negdcios”.

Informagdes detalhadas sobre a Companhia, seus negécios e
operagbes poderdao ser encontradas no Formulario de
Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 291.
Rafael Sanchez Brandao.

http://www.gruporioalto.com.br/

As informagdes constantes do website da Companhia ndo sao
parte integrante deste Prospecto, nem se encontram
incorporadas por referéncia a este.



CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaragoes futuras, principalmente, nas sec¢des
“Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco Relacionados a Companhia” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes”, a partir das paginas 23 e 97,
respectivamente, deste Prospecto, e nos itens “4.1 e 4.2 Fatores de Risco”, “7. Atividades
do Emissor” e “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia, anexo a este
Prospecto a partir da pagina 291.

Essas consideragdes sobre estimativas e declaragdes futuras basearam-se, principalmente, nas
expectativas atuais da Companhia sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou
possam afetar seu setor de atuagéo, sua participagdo de mercado, sua reputagéo, seus negocios,
sua situagao financeira, o resultado das suas operagdes, suas margens e/ou seu fluxo de caixa. As
estimativas e declaragdes futuras estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas e foram efetuadas
somente com base nas informagdes de que dispomos atualmente.

Além de outros itens discutidos em outras se¢des deste Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragdes ndo ocorram como previsto ou descrito. Tais
riscos e incertezas incluem, entre outras situa¢des, aos seguintes:

e 0s efeitos econémicos, financeiros, politicos e sanitarios da pandemia do COVID-19 (ou outras
pandemias, epidemias e crises similares) particularmente no Brasil e na medida em que
continuem a causar graves efeitos macroecondmicos negativos, podendo, portanto intensificar
o impacto dos demais riscos aos quais estamos sujeitos;

e 0 impacto do surto de coronavirus (COVID-19) na economia e condigdes de negdécio no Brasil
e no mundo e quaisquer medidas restritivas impostas por autoridades governamentais no
combate ao surto;

e 0 impacto do surto de coronavirus (COVID-19) sobre os negécios da Companhia, bem como
sobre os seus resultados operacionais, situagéo financeira e fluxos de caixa;

e nossa capacidade de implementar, de forma tempestiva e eficiente, qualquer medida
necessaria em resposta ao, ou para amenizar os impactos do surto do coronavirus (COVID-19)
em nossos negacios, operagodes, fluxo de caixa, perspectivas, liquidez e condigao financeira;

e nossa capacidade de prever e reagir, de forma eficiente, a mudancgas temporarias ou de longo
prazo no comportamento de nossos consumidores em razao do surto do coronavirus
(COVID-19) ou outras pandemias, epidemias e crises similares), mesmo apods o surto ter sido
suficientemente controlado;

e 0s efeitos da crise financeira econdmica no Brasil;

e intervengbes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas, ambiente
regulatério, sobretudo do setor elétrico, ou regulamentagado ambiental no Brasil;

e alteragdes nas condigbes gerais na economia, incluindo, exemplificativamente, inflagéo, taxas
de juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional, confianga do consumidor e a
liquidez dos mercados de capitais;

e implementagdo das estratégias da Companhia;

e impossibilidade ou dificuldade de viabilizagdo e implantagdo de novos projetos de
desenvolvimento;



e competicdo do setor, mudancas na demanda por servigos e produtos da Companhia, pressoes
sobre a formagdo de precos, introdugdo de novos produtos e servicos por nossos
concorrentes;

e capacidade da Companhia de implementar sua estratégia de expansao;

e nivel de capitalizagdo e endividamento da Companhia e sua capacidade de contratar novos
financiamentos;

e aumento de custos, incluindo, mas néo se limitando: (i) custos de operagdo e manutengéo; e
(i) contribuicdes, taxas e impostos;

o fatores negativos ou tendéncias que podem afetar os negdécios da Companhia, participagdo no
mercado, condigao financeira, liquidez ou resultados de suas operacgoes;

e capacidade da Companhia de obter novos financiamentos quando necessario, e, em termos
razoaveis;

¢ instabilidade politica no Pais (inclusive referente a politicas desenvolvidas pelo novo governo
do Presidente Jair Bolsonaro ou como resultado de intervengdes do governo e/ou novos
impostos e tarifas) e mudancgas na situagao politica e macroeconémica do Pais;

e modificagcbes em leis e regulamentos aplicaveis a Companhia, incluindo os que envolvem
questdes imobiliarias, fiscais e trabalhistas;

e capacidade da Companhia de obter, manter e renovar as autorizagdes, concessoes e licengas
governamentais aplicaveis que viabilizem seus projetos;

o alteragdes nas condi¢des gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagédo, taxas
de juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional, confianga do consumidor e
liquidez dos mercados financeiro e de capitais;

e crises politicas, acontecimentos e a percepcéo de risco relacionados com as investigacdes de
anticorrupgao envolvendo companhias abertas e empresas estatais brasileiras de varios
setores, empresarios e politicos, € o impacto de tais investigagcbes na economia e no cenario
politico brasileiros como um todo;

e um novo rebaixamento da classificagao de crédito do Brasil;

e impactos da recessdo econdmica e do eventual ajuste fiscal que podera afetar negativamente
o crescimento da demanda na economia brasileira como um todo; e

e outros fatores de risco discutidos nas seg¢des “Sumario da Companhia — Principais Fatores de
Risco Relacionados a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as A¢des”, a partir
das paginas 23 e 97, respectivamente, deste Prospecto, bem como nas sec¢bes “4.1 e 4.2 Fatores
de Risco” do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 291.

Essa lista de fatores de risco nao é exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar resultados
que podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas
sobre o futuro.



O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA COMPANHIA E PODERAO LEVAR A
RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS
DECLARAGOES E ESTIMATIVAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE
APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A COMPANHIA E OS
COORDENADORES NAO ASSUMEM A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU
REVISAR QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA
DISPONIBILIZAGAO DE NOVA INFORMAGAO, OCORRENCIA DE EVENTOS FUTUROS OU
DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES
RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO
DA COMPANHIA.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas para o futuro. Tais
estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nao se pode assegurar
que serao atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizagdo de novas informagdes, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e
nao representam qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas
estimativas e declaragdes futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia ja
que dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer.

As condigbes da situagdo financeira futura da Companhia e de seus resultados operacionais
futuros, sua participacdo e posicao competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas
significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragbes
prospectivas. Muitos dos fatores que determinardo esses resultados e valores estdo além da
capacidade de controle ou previsao da Companhia. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos,
nenhuma decisdo de investimento deve ser baseada somente nas estimativas e declaracdes
futuras contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da
Companhia podem ter sido, em alguns casos, arredondados para nimeros inteiros.

10



SUMARIO DA COMPANHIA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA COMPANHIA E NAO CONTEM TODAS AS
INFORMAGOES QUE UM POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO NAS AGOES. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A COMPANHIA ESTAO NO FORMULARIO DE
REFERENCIA, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE SUMARIO SAO
CONSISTENTES COM AS INFORMAGOES DO FORMULARIO DE REFERENCIA.

Este Sumario contém um resumo das atividades da Companhia e de suas informagbes financeiras e operacionais, e nao
pretende ser completo nem substituir o restante deste Prospecto e do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a
partir da pagina 291. Este Sumario ndo contém todas as informagbes que o investidor deve considerar antes de investir nas
Acbes. Antes de tomar sua decisdo em investir nas Agbes, o investidor deve ler cuidadosa e atenciosamente todo este
Prospecto e o Formuléario de Referéncia, incluindo as informagbes contidas na se¢do “Consideragées Sobre Estimativas e
Declaragbes acerca do Futuro” e na se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agbes” deste Prospecto, na pagina 8
e 97, respectivamente, deste Prospecto, bem como na segao “4.1 Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de Mercado” do Formulario
de Referéncia da Companhia, a partir das paginas 317 e 360, respectivamente, deste Prospecto. Recomenda-se aos
investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Agoes.

Visao Geral

A Companhia acredita que é uma das maiores geradoras de energia solar fotovoltaica do Brasil, por pertencer ao Grupo Rio
Alto, o qual foi responsavel por idealizar um grande complexo de geragéo de energia solar.

Atualmente, a Companhia possui, por meio do Fundo de Investimento em Participagdes (“FIP”) Rio Alto, 14,86% de
participacéo em trés usinas em funcionamento, quais sejam, Coremas | Geragédo de Energia SPE S/A, Coremas Il Geragéo de
Energia SPE S/A, Coremas lll Geragdo de Energia SPE S/A, com uma capacidade total de geragdo de 93,4 MWop.
Adicionalmente, detém 100% de participacdo nos seguintes ativos atualmente em construgdo e com a previsdo de inicio das
suas operagdes ao longo do segundo semestre de 2021: Coremas IV, Coremas V, Coremas VI, Coremas VIl e Coremas VIII,
totalizando, aproximadamente, 156 MWp de capacidade adicional, bem como sete projetos em fase de estruturagédo: Sol do
Agreste, Coremas IX, Coremas X, Santa Luzia 1, Santa Luzia 2, Santa Luzia 3 e Lagoa Tapada, com previsdo de inicio das
suas operagdes ao longo de 2022 e 2023, cuja capacidade de geragéo total adicional sera de, aproximadamente, 1.500 MWp.
Tais projetos estdo sumarizados abaixo. Para informagdes adicionais sobre os projetos descritos abaixo, vide itens 7.9 e 10.8
do Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto):

Coremas I: Projeto de geragéo solar localizado no estado da Paraiba com capacidade total de 31,1 MWp. O projeto entrou em
operagao comercial em fevereiro de 2019, e possui uma capacidade de geragédo de energia de 66.043 MWh ao ano em um
periodo médio de 20 anos e com um faturamento médio anual de aproximadamente R$13.3 milhées

Coremas llI: Projeto de geracéo solar localizado no estado da Paraiba com capacidade total de 31,1 MWp. O projeto entrou em
operagao comercial em outubro de 2018, e possui uma capacidade de geragéo de energia de 66.994 MWh ao ano em um
periodo médio de 20 anos e com um faturamento médio anual de aproximadamente R$18.3 milhGes.

Coremas lll: Projeto de geragéo solar localizado no estado da Paraiba com capacidade total de 31,1 MWp. O projeto entrou
em operagdo comercial em novembro de 2020, e possui uma capacidade média anual de geragdo de energia de 66.096
MWh,em um periodo de 20 anos, e com um faturamento médio anual de aproximadamente R$18.4 milhdes.

Coremas IV a VIII: Projeto de geracéo solar localizado no estado da Paraiba, com capacidade total de, aproximadamente,
156MWp. O projeto esta programado para entrar em operagdo no segundo semestre de 2021 e possui uma capacidade de
geragao de energia de 372.300 MWh ao ano.

Coremas IX a X: Projeto de geragao solar localizado no estado de Paraiba, com capacidade total de 62,24MWp. O projeto esta
programado para entrar em operagdo em 2022.

Sol do Agreste: Projeto de geragdo solar localizado no estado da Paraiba, com capacidade total de 181,94MWp. O projeto
esta programado para entrar em operagéo em 2022.

Lagoa Tapada: Projeto de geragao solar localizado no estado da Paraiba, com capacidade total de 62,24MWp. O projeto esta
programado para entrar em operagdo em 2022.

Santa Luzia 1: Projeto de geragdo solar localizado no estado da Paraiba, com capacidade total de 398MWp. O projeto esta
programado para entrar em operagdo em 2022.

Santa Luzia 2: Projeto de gerag&o solar localizado no estado da Paraiba, com capacidade total de 398MWp. O projeto esta
programado para entrar em operagdo em 2023.

Santa Luzia 3: Projeto de geragdo solar localizado no estado da Paraiba, com capacidade total de 398MWp. O projeto esta
programado para entrar em operagdo em 2023.

Considerando os ativos indicados acima, a Companhia espera atingir, aproximadamente, 1,8 GWp instalados até 2023, dos
quais 93,4 MWp ja estdo em geragéo, aproximadamente, 156 MWp estdo em construgdo, aproximadamente, 704 MWp estao
previstos para ser implantados até 2022 e 796 MWp est&o previstos para ser implantados até 2023. Em 31 de dezembro de
2020, a Companhia possuia R$2,6 bilhdes em contratos de compra e venda de energia de longo prazo (Power Purchase
Agreements ou “PPAs”), representativos de um volume de geragao de energia de, aproximadamente, 14.200 GWh.
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A Companhia possui mais de 11 anos de atuagdo, especializado no desenvolvimento de projetos, geragao e comercializagao
de energia renovavel. Com um plano de negécios pautado na geragéo e comercializagdo de energia solar, o Grupo Rio Alto
atua desde o desenvolvimento e construgdo de usinas solares, até o financiamento, operagdo e comercializagdo de energia
produzida.

Com visdo de futuro, ao longo de 2018, periodo pautado por uma instabilidade econdmica e politica no Brasil, em que ndo
havia leildes de energia anunciados pelo governo brasileiro, o0 Grupo Rio Alto idealizou e construiu o Complexo Solar Coremas.
Esse foi o primeiro complexo de usinas solares fotovoltaicas no sertdo nordestino. O Complexo Solar Coremas esta localizado
na cidade de Coremas, no sertdo do Estado da Paraiba e possui capacidade de geragdo de 312 MWp, sendo

(i) 93,4 MWp operacionais, (ii) aproximadamente 156 MWp em construgdo (com inicio de operacdo previsto para acontecer ao
longo do ano de 2021) e (iii) 62,2 MWp prontos para inicio das obras.

A imagem abaixo refere-se as regides com maior intensidade de de luz solar na regiéo onde se localizam as UFVs Coremas,
conforme mapeamento realizado pela Companhia, por meio de uso de sistema interno da Companhia (Ecotx Energy Data),
demonstrando, na visdo da Companhia, a localizagdo estratégia do Complexo Solar Coremas e suas decisivas vantagens
competitivas:

Posicionamento Geografico e Comparativo de Potencial de Irradiaca

— 5 Melhores Localizagdes em termos de Irradiagio Solar - IGH (Wh / m2dia) —

SE Coremas - PB
SE Gdo Ouro Il - BA

SE Santo Indcio - CE

SE Amazonas - RN
Subestagdo Coremas - PB

Municiplo: Coremas / Paraiba

Proprietario: CHESF - Companhia Hidro Elétrica do S30 Francisco

alizado estrategicamente na melhor regido do Brasil em termos de irradiagdo solar, na visdo da Companhia

Fonte: Companhia

(N N

SE Agu il - RN

Para a implementagdo da fase inicial do Complexo Solar Coremas, a Companhia investiu, aproximadamente, R$420 milhdes
na infraestrutura do empreendimento, com a utilizagdo de mao de obra local e uso de insumos basicos advindos da regido. A
construgao do Complexo Solar Coremas gerou mais de 800 empregos diretos na cidade de Coremas e municipios proximos.
Assim, a Companhia acredita ter ajudado no fortalecimento da economia local, com, inclusive, aumento do consumo do
comércio local, o qual teve um forte desenvolvimento, principalmente no terceiro setor.

O desenvolvimento socioecondmico da regido nas quais as usinas da Companhia sdo implementadas € um dos principais
objetivos do Grupo Rio Alto. Com a influéncia desta cultura, a Companhia acredita poder promover a inclusdo no mercado de
trabalho, com a contratagéo e capacitagdo da mao de obra proveniente das comunidades locais utilizada nas cidades nas quais
desenvolve os seus projetos. Ainda, a Companhia implementa programas de reutilizagdo de materiais que seriam descartados,
transformando paletes em moveis e outros objetos de decoragéo, e apoia o ensino na regido doando recursos as escolas
publicas locais, com o objetivo de melhorar a educacdo da comunidade. Por meio do treinamento e da capacitagdo da méo de
obra local utilizada na construgéo das suas usinas, de orientagdes do corpo técnico da Companhia e do patrocinio de cursos
profissionalizantes para a mao de obra contratada, a Companhia pode estimular a economia e a educagao dos municipios em
que atua, fomentando a aquisicdo de bens de consumo locais, preferencialmente, ou desenvolvendo fornecedores regionais.

A Companhia possui um modelo de negdcio vertical, por meio do qual executa desde a concepgao até o desenvolvimento dos
seus projetos, efetua compras dos principais equipamentos, implementa, constréi, e comercializa a energia elétrica no Mercado
Livre. A Companhia, por fazer parte do Grupo Rio Alto, o qual atua no setor de energia elétrica desde 2009, possui ampla
experiéncia na execucdo de projetos solares, a qual constitui uma vantagem competitiva na execugdo de suas obras,
considerando o conhecimento adquirido pelo Grupo Rio Alto na otimizagao de gastos e eliminagéo de terceiros na construgao
dos parques, o que, segundo a Companbhia, representa importante economia nas obras realizadas pelo Grupo Rio Alto. Além
de gerar, comercializar energia e propor solugdes aos seus clientes por meio de PPAs customizados, nos quais a Companhia
elabora curva de precgo, prazo e volume conforme a necessidade do consumidor final de energia, a fonte solar permite uma
maior flexibilidade nas negociagdes de venda de energia se comparado a outras fontes, devido a sua produgéo flat durante o
dia, em que se fornece uma mesma quantidade de energia hora a hora ao cliente, diminuindo o risco de ficar exposto ao
mercado de curto prazo, no qual a Companhia pode acabar tendo que consumir mais em horas mais caras ou gerar mais em
horas mais baratas. A Companhia entende que a gestdo de venda de energia por sua propria mesa de comercializacéo,
permite que sejam oferecidas aos seus clientes condigdes diferenciadas de PPAs, gerando um aumento da gama de clientes e,
consequentemente, trazendo melhores resultados @ Companhia.
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Estagio do Projeto Envolvimento Rio Alto Principais Tarefas

(1) Identificacéo de potencial de iradiagéo; (5) Estudos de topografia ;
Concepgiio

(2) Identificacdo de escoamento de energia e conex&o; (6) Layout da planta;
(3) Identificacéo latifundiéna potencial; (7) Estudos/ licengas ambientais e solicitacéo de DRO;

<

100%

(4) Estudos de aendamentofaquisigéo de propriedades: (8) Estudos para obtengéo de conexdo na ONS.
(1) Estudos de potenciais compradores de energia;

Obtenci (2) Aprovacéo dos bancos financiadores; (5) Fechamento de contrato;

ELLZME (3) Negociagdes de prazo; (6) Criagdo de SPE/adesdo junto 4 CCEE.
Power Purchase Agreement 100% (4) Definigao de preco;
(1) Contratagéo de bancos assessor para divida sénior; N
o , (4) Negociagdes contratuais;
. . (2) Aplicago de carta consulta para enquadramento técnico; 5) Oblencao d 1 dicd d bol
Financiamento T {3) AprovagBes junto a0s comitAs, (5) Obtengéo de garantias e condigdes previas para desembolso.

(5) Contratos e seguros;

(6) elaboracdo e gestdo de cronograma e projeto executivo;

(7) formagéo de equipe para construgéo;

(8) Estrutura para implantacéo(intemet, agua, esgoto, canteiro de obra);
(8) Aplicagéo das demais exigéncias regulatdrias.

(1) Concepgéo técnica da tecnologia ufilizada;

(2) Estudos de campo;

Implantagéo 100% (3) Estudos ambientais avangadnsdpara implantacéo;
e

(4) &io com da planta;

Fonte: Companhia

<

(2) Treinamento equipe manutengéo;
(1) Preparagéo de equipe operacional; (3) Acompanhamento do comissionamento para entrada de operagéo
100% comercial da usina.

<

Principals Fases no Desenvolvimento de Projetos

<

(1) Estudos para comercializagéo do excedente de energia gerada com objetivo de maximizar a curva de precos comercializados pelas usinas em
100% contrato de curto e médio prazo.

Principais Indicadores Operacionais e Financeiros da Companhia

A tabela abaixo apresenta os principais indicadores operacionais da Companhia, para os periodos indicados:

(R$ mil, exceto %) Em 31 de dezembro de

2020 2019 2018
Informagoes Operacionais
Energia Comercializada™............c.ccccoeoevvcueennnne. R$43.144 R$36.574 R$10.722
Divida Bruta de Curto Prazo® 2,15% 2,24% 5,25%
Divida Bruta de Longo Prazo®.... 97,85% 97,76% 94,75%
Patrimonio LiqUido ...........cccueveeecucueeeeeceeveieeecieean -R$870 -R$17.312 -R$8.441

() Considera apenas Coremas |, Il e lll.
@ Total de empréstimos de curto prazo / Divida bruta
©®  Total de empréstimos e debéntures de longo prazo / Divida bruta

Ao longo dos ultimos anos, o Grupo Rio Alto vem investindo em seu plano de expansao de negdcios. Em 2018 e 2019, os
projetos de Coremas |, Il e Il estavam em imobilizagéo e, desta forma o Grupo estava captando recursos por meio de mutuos
com partes relacionadas com a Nordic Power Partners. Assim como pode-se observar houve um aumento no indice da divida
bruta de longo prazo da Companhia de 31 de dezembro de 2018 para 31 de dezembro de 2019. Em 31 de dezembro de 2020,
devido ao substancial aumento dos ativos (imobilizagbes em andamento das Coremas IV a VIl e avaliagéo do FIP Coremas a
valor justo) ocorre uma queda no nivel de endividamento de longo prazo. O grupo possui um plano de negdécio e planejamento
financeiro visando ampliagao das usinas solares fotovoltaicas bem como a continuidade operacional do grupo.

Para mais informagdes acerca das variagdes das contas patrimoniais e de resultados, bem como as variagdes horizontais e
verticais de cada exercicio, vide item 10.1 “h” do Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto.

O Mercado Livre de Energia no Brasil (“Mercado Livre”)

O Mercado Livre foi regulamentado em 1998, quando foram estabelecidas as condigdes para compra e venda de energia
elétrica diretamente entre geradores, consumidores e comercializadoras. As fontes edlica e solar passaram de uma capacidade
instalada total de 7.633 MW e 21 MW, respectivamente (representando 5,42% e 0,02% da capacidade instalada de geragado de
energia elétrica do pais, respectivamente) em 2015, para uma capacidade instalada total de 15.378 MW e 2.473 MW,
respectivamente, (representando 9,04% e 1,45% do total da capacidade instalada de geragdo de energia elétrica do pais,
respectivamente) em 2019, conforme dados da Empresa de Pesquisa Energética.

O consumo total no Mercado Livre evoluiu de 14,4 GW médios em 2015 para 19,5 GW médios em 2019, apresentando um
crescimento de 5,1 GW médios nesse periodo, segundo dados da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica ("CCEE"). O
potencial de crescimento do Mercado Livre para os proximos anos € estimado em 5,7 GW médios, segundo a contribuicdo da
Associagdo Brasileira dos Comercializadores de Energia (“ABRACEEL”) a Consulta Publica n°® 33/2017 realizada pelo
Ministério de Minas e Energia (“CP 33/2017”), representando um consumo total potencial de 25,2 GW médios no Mercado
Livre, considerando a liberalizagdo dos requerimentos de migragéo regulamentados até 2023. Assim, na visdo da Companhia,
o mercado elétrico brasileiro esta em processo de migragdo para o Mercado Livre e o Mercado Regulado de Energia deve
perder, cada vez mais, sua importancia para o crescimento da matriz energética.

Dessa forma, a Companhia entende que, por estar substancialmente focada no Ambiente de Contratagao Livre (“ACL”), seu
mercado alvo devera crescer significativamente nos préoximos anos, tanto no segmento de atacado (i.e., consumidores que
consomem mais de 2MWm por més) quanto no segmento de varejo (i.e., consumidores que consomem menos de 2MWm por
més). Neste sentido, a Companhia apresenta a seguir as principais vantagens relacionadas a sua atuagéo no Mercado Livre,
em especial no ponto forte “Experiéncia no Mercado de Geragao de Energia Solar”.



Embora o atacado ainda represente parcela relevante do consumo do Mercado Livre, a Companhia acredita que o crescimento
do Mercado Livre no futuro devera ser impulsionado, principalmente, pelos consumidores do segmento de varejo. Para
alcancgar sua consolidagdo, a Companhia entende que, nos préoximos cinco anos, o Mercado Livre ainda tera de passar pelo
amadurecimento dos varejistas e a Companhia acredita estar bem posicionada para se beneficiar desta tendéncia.

Com o desenvolvimento do Mercado Livre, a Companhia vislumbra uma oportunidade de crescimento, uma vez que acredita
que a energia solar € a unica fonte que pode suprir essa demanda crescente com a rapidez necessaria e preco competitivos. A
Companhia realiza venda substancial da sua produgao energética proveniente das usinas solares no Mercado Livre de longo
prazo, por meio de contratos de venda de energia elétrica com prazos nZo inferiores a 10 anos e focados em empresas de
primeira linha, assim consideradas aquelas empresas com crédito aceitavel pelo mercado financeiro. A Companhia entende
que com o apoio dos seus executivos e demais colaboradores esta apta a alcangar esse crescimento, devido a experiéncia
adquirida nos projetos anteriormente implantados.

A Companhia entende que seu historico de desenvolvimento, implementacdo de projetos e comercializacdo de energia
proporcionam um reconhecimento pelo mercado e pela comunidade onde a Companhia atua, de forma a consolidar sua
atuagdo no Mercado de Energia, facilitar a captacdo de recursos para o desenvolvimento de novos projetos e atrair novos
clientes. Esse potencial reconhecimento culminou na presenca do atual Presidente da Republica, do Ministro de Minas e
Energia, Diretor Presidente da ANEEL e diversas autoridades nacionais e estaduais na inauguragdo do Complexo Solar
Coremas realizado em setembro de 2020. A Companhia entende que o reconhecimento e a credibilidade conquistada ao longo
de seus mais de 11 anos de atuagao, proporciona a Companhia maiores possibilidades de financiamento com boas taxas,
clientes de primeira linha como consumidores finais de energia, facilidade na obtencéo de seguros e fiangas bancarias.

Com a migragdo da comercializagdo de energia do Ambiente de Contratagdo Regulada (“ACR”) para o ACL, a Companhia
podera negociar com os principais consumidores e distribuidoras de energia, sem ter que aguardar pelos leildes organizados
pelo governo, o que aumenta a flexibilidade da Companhia no desenvolvimento dos seus projetos.

A Companhia esta em constante contato com os players do setor para a comercializagdo de energia excedente, bem como
para celebrar novos contratos de venda de energia que permitam a implementag&o dos projetos estruturados.

Para o financiamento da construgdo dos parques solares, a Companhia celebrou contratos de financiamento junto ao BNB —
Banco do Nordeste S.A. (‘BNB”), com condi¢cdes que considera atrativas em termos de prazo de pagamento (superior a 15
anos) e custo de financiamento, que varia entre IPCA + 0.82% a.a. até 2.74% a.a. O relacionamento desenvolvido com o BNB
e outros bancos de fomento e comerciais sdo relevantes, uma vez que a Companhia pretende usar estrutura de capital
semelhante a dos ativos em operagéo e construgdo para os projetos em fase de estruturagéo. Para mais informagdes sobre o
financiamento da Companbhia, vide item 10.1 do Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto.

O Mercado de Energia Solar no Brasil

Segundo o Anuério Estatistico de Energia Elétrica 2020, divulgado pela EPE!, em 2017, o Brasil era o sétimo pais com maior
capacidade instalada de geracéo de energia.

Nos ultimos anos, a implementacdo de diversas politicas publicas aumentou a participagdo de fontes renovaveis na matriz
energética do pais. De acordo com o Plano Decenal de Expansédo 2029, elaborado pela EPE (“PDE 2029”), a capacidade
instalada de geragao de energia elétrica deve crescer 43%, e a geragao centralizada, 37% entre 2019 e 2029. A autoproducéo
deve expandir 41%. Ja a geragdo distribuida deve apresentar alta de 740,8%. No periodo em questao, a participagdo da
energia solar devera aumentar para aproximadamente 5% dentro da matriz energética brasileira.?

A energia solar, consiste na energia gerada em usinas fotovoltaicas centralizadas, em aplicagbes distribuidas, como painéis
solares e energia térmica gerada a partir do sol. De acordo com a ANEEL, em janeiro de 2021 existiam cerca de 3.912
empreendimentos de energia elétrica gerada por fontes fotovoltaicas em operagdo. Para mais informagdes sobre os segmentos
operacionais da Companhia, vide item 7.3 do Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto.

Como a principal fonte da Matriz Energética Brasileira ja se demonstra esgotada, pois os melhores aproveitamentos hidricos ja
foram implantados, e as fontes térmicas além de caras sdo demasiadamente poluidoras, a Companhia entende que as fontes
renovaveis crescerdo de forma acelerada nos préximos anos. Dessa forma, a Companhia acredita que, por ser
predominantemente focada na geragdo de energia por fontes fotovoltaicas, seu mercado alvo crescera significativamente nos
proximos anos, principalmente a fonte solar, pela facilidade e rapidez na implantagao, baixo impacto ambiental e o aumento de
eficiéncia e poténcia dos mddulos solares, proporcionando um menor custo de implantagéo, deixando a fonte mais competitiva.

Projetos de Geragao de Energia da Companhia

O plano de negécios da Companhia envolve o investimento em ativos de gerag@o baseados em fontes renovaveis de energia,
especialmente solares. Como parte de sua cultura, a Companhia promove a inclusdo no mercado de trabalho, com a
contratagdo e capacitagdo majoritaria da mao de obra proveniente das comunidades locais utilizada nas cidades em que
desenvolve os seus projetos. Ainda, a Companhia implementa programas de reuso de materiais que seriam descartados,
transformando, por exemplo, os paletes, em moveis e outros objetos de decoragéo, que sdo doados para a comunidade local, e
apoia o ensino na regido doando recursos as escolas publicas locais, com o objetivo de melhorar a educagao da comunidade.
Todos os projetos do Complexo Solar Coremas est&o detalhados nos itens 7.9 e 10.8 do Formulario de Referéncia e resumidos
no quadro abaixo.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possuia R$2,6 bilhdes em PPAs, o que representa um volume de geragio de
energia de 14,2 GWh.

http://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/anuario-estatistico-de-energia-eletrica
2 http://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-422/PDE%202029.pdf
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O primeiro PPA, referente a Coremas |, foi firmado no mercado regulado - ACR (LER 2014) pelo prazo de 20 anos com prego
de R$219,78. Em 2015, a Companhia firmou os PPAs para Coremas I e lll, também no mercado regulado, por meio do Leildo
1° Energia de Reserva de 2015 e Leildo 2° Energia de Reserva de 2015 (“LER 2015”), com prazo de 20 anos e pregos de
R$301,88 e R$302,80, respectivamente. Os PPAs de Coremas IV, V, VI foram celebrados com a Companhia Paranaense de
Energia — Copel (“Copel”), com prazo de 15 anos e prego escalonados com média linear de R$132,50. Ja Coremas VI e VI,
também foram assinados com Copel, mas com média linear de R$127,50.

== —-
L
Curva de Preco

na Data do

Capacidads
Instalada

Localizagio D) Coremas, Coromss, Coremas, Coremas, Coremas, Coremas, Coremas, Coremas, Coremas, |
1 PB PB PB PB PB PB PB PB PB ]
e | Coremaalv-VI
| . 29.3% 30.0% 2:0::)“; ]l 33.2% 33.2% 33.2% 33.2% 33.2% 33.2% : 2019-2022: RS 164 0MWh
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 2023-2027: R$ 157.7/MWh
R§219.78MWh  RS301.88IMWh  R$302.30/MWh 1| R$132.60MWh  R$13250/MWh R$13250MWh R$127.50/MWh R$127.50/MWh | 20282032 RS 19 30w
I MWm 6.7 MWm 7.1 MWm 2O I 7.2 MWm 7.2 MWm 7.2MWm 6.8 MWm 6.8 MWm EEZRVI | 2033-2037: R$ 92 8MWh
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, A
I
]

‘Coremas VII- VIl
2019-2021 RS 192 0/MWNh
2023-2024: RS 159 4MWh
2005-2026: RS 153 0/MWh
| 2027-2031: RS 127 5MWh
! 203 R 114.8MWh

| 2033 RS 102 0Mwh

| 2034.2036: RS 89.3MWh

[ | e

R$ 85 mm R$ 124 mm RS 87 mm RS 66 mm R$ 70 mm R$ 68 mm R$ 66 mm R§ 66 mm

(66%) (73%) (67%) (80%) (80%) (80%) (80%) (80%)
- 1

Licengas | Licenga de Licenga Licenga de Licenga

|0 bro a Instalagio a Preliminar 0 brO a Instalagio 0 Preliminar
L

Notas: (1) Coremas | a Ill: pre¢o do PPA na data do leildo; (2) Coremas IV a VIII: preco do PPA para Coremas IV-VIII,
considerando o prego médio (para pregos exatos, ver curva ao lado direito da tabela); e (3) Capex Estimado: para Coremas V o
Capex é mais alto em raz&o da necessidade de despesas de subestagéo

Fonte: Companhia

Sélido Desempenho Operacional com Fatores de Maior Capacidade dos Complexos Coremas

A Companhia entende que os projetos Coremas | e Coremas |l apresentaram, durante os periodos regulares, excluindo o ramp
up das plantas, altos fatores de capacidade de produgéo de energia, evidenciando o sélido desempenho operacional dos ativos
idealizados e implementados pela Companhia, conforme demonstrado abaixo.

A capacidade energética observada nos Coremas | e |l, de setembro a dezembro de 2019, durante os meses normais &, em
média, 8,33 MWm.

Fator de Capacidade Observado Fator de Capacidade Observado
Coremas | Coremas Il
De setembro a dezembro/19, a geracdo observada é De setembro a dezembro/19, a geragdo observada é
de 8.33 MWmédios de 8.33 MWmédios
(MWm) (MWm)
85 85 86
B4 03
82 82 82 [¥] a1
8 74 74
71 2 =R 7
59 59 88 168 3] 5768
66 33
58 64
53 5.36 ‘ i
6.1
80 e =
- 57 57
I¥]
Fb-19  May19  Awgi9 Now-19 Feb-20 May20  Aug2 Cet-18 a1 Ape® WHY Oa-B Jn20 | Aprd) 2D

Ramp-up: Periodo em que a empresa e o fornecedor de EPC ajustam os Sistemas Elétricos Integrados (SEI) do projeto e
realizam o comissionamento da planta solar sendo necessérios varios testes e necessidades de desligamento da usina.
Fonte: Companhia

Cumpre salientar que, em virtude da pandemia da COVID-19, causada pelo coronavirus, o consumo de energia no Brasil
reduziu significativamente. Assim, a fim de controlar a oferta de energia no pais, o Operador Nacional do Sistema Elétrico
(“ONS”) limitou a geracéo de energia de diversas usinas do pais, inclusive as usinas detidas pela Companhia. Dessa forma, no
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periodo compreendido entre os meses de margo a janeiro de 2021, a geragédo de energia foi parcial ou totalmente limitada por
algumas horas diarias pelo ONS.

N&o obstante, a estratégia de crescimento da Companhia esta pautada no desenvolvimento e na implementagéo, ao longo dos
proximos trés anos, de sete projetos de geracédo solar de energia de alta qualidade. Todos os projetos foram desenvolvidos
pelo Grupo Rio Alto e serdo construidos e implementados pela Companhia, em linha com a estratégia de ser uma plataforma
One-Stop Shop Solution para geragao de energia solar. Todos os projetos estéo detalhados nos itens 7.9 e 10.8 do Formulario
de Referéncia e resumidos no quadro abaixo.

Prontos para Construir — —
r P

1

1 Sol do St Luzia Lagoa St Luzia Luzia Projetos. 1
1

" 1

§.J.daLagoa
Tapada, PB

Regido

Mamede, PB

46 MWm
ja vendidos

9.3 MWm 58.3 MWm 120.0 MWm 27.8 MWm 120.0 MWm 120.0 MWm 465 MWm : FURNAS
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- | TRADENER
[}

1° Sem 2022 1° Sem 2022 1° Sem 2022 2° Sem 2022 1° Sem 2023 1° Sem 2023

1
R$ 65 mm R$ 65 mm R$ 381 mm RS 834 mm RS 120 mm RS 764 mm R$ 764 mm R$2993mm |

(Capex estimado
Dez/20
de

75% 75% 75% 75% 5% 5% 78% 75% |

Fonte: Companhia

Pontos Fortes e Vantagens Competitivas:

A Companhia acredita que seus principais pontos fortes e vantagens competitivas séo:
Plataforma One-Stop Shop Solution para a construgao, geragao e comercializagao de energia solar renovavel no Brasil

A Companhia acredita que seu modelo de negdcios a posiciona como uma plataforma Unica para a construcéo, geracéo e
comercializagdo de energia renovavel, totalmente integrada e verticalizada. A Companhia acredita possuir uma solugédo
completa para aproveitar a energia solar no Brasil, a qual é baseada nos trés pilares ja mencionados, que inclui a combinagao
entre experiéncia, otimizacéo do processo de ECP e melhores condigdes dos custos na geragédo de energia.

No que concerne a construcdo das usinas e dos parques solares, a Companhia possui uma equipe dedicada, que pode chegar
a envolver muitos colaboradores, diretos e indiretos, para buscar fornecedores-chave e executar a construgdo de todos os
parques solares da Companhia. Conforme evidenciado anteriormente, atualmente a Companhia possui cinco projetos que se
encontram em fase de construgdo, os quais deverdo possuir uma capacidade instalada de, aproximadamente, 156,0 MWp.

Nao obstante sua estratégia de expansdo, a Companhia também almeja promover a redugdo dos custos inerentes a
construgao dos seus parques solares, o que acredita que podera proporcionar relevantes economias de despesa de capital.

Por fim, por meio da celebragdo de PPAs, a Companhia oferta a energia gerada em seus parques solares a pregos
competitivos, capazes de atrair clientes com atuagéo relevante no mercado de energia brasileiro. Enquanto a média do PLD ou
Preco de Liquidacédo das Diferengas, ou seja, a diferenga entre energia contratada e consumida ou gerada, dos ultimos anos
ficaram entre aproximadamente R$177,00 e R$227,00, a Companhia vendeu energia de longo prazo com valores proximos de
R$130,00 para grandes companhias do setor elétrico brasileiro.

Modelo de negdcios sélido que objetiva maximizar o retorno dos seus acionistas.

De acordo com o planejamento da Companhia, todos os projetos futuros da Companhia serdo desenvolvidos e implantados
pela propria Companhia e pelo Grupo Rio Alto. Em decorréncia disso, a Companhia espera reduzir os custos referentes a
contratagdo de empresas de engenharia e os chamados EPCistas (engenieering, procurement and construction), modalidade
de contrato onde a parte contratada pela Companhia seria responsavel pela idealizacdo e desenvolvimento dos seus projetos,
e portanto, a Companhia espera reduzir o investimento necessario, o que tende a aumentar o seu lucro liquido e,
consequentemente, o potencial retorno dos acionistas. Em um contrato de EPC “turn key” a contratada oferece o servigo
completo desde engenharia até a implantagéo, o que faz com que o prego de implantagéo da usina torne-se consideravelmente
mais alto, devido ao spread cobrado pela contratada para executar todo servigo.

Os projetos em fase de implementagéo, ja estdo sendo construidos com um indice de 44,43% menos R$/MWp em comparagéo
com os projetos ja operacionais, culminando em uma reducéo do Capex da Companhia de 2018 a 2020. Essa redugéo se deu
por 2 fatores: queda nominal do prego dos médulos (menos de 32,37% nos ultimos 3 anos) e maior poténcia dos médulos sem
aumento do tamanho dos mesmos. Isso acarretou a diminuigao fisica do tamanho das usinas fotovoltaicas e diretamente no
investimento na implantacdo. As primeiras usinas requeriam 95.760 mddulos (325W) para cada 31,2 MWp, agora, com
médulos de 650MW, as usinas utilizam a metade da quantidade anteriormente utilizada (48.000 médulos). A Companhia
acredita que tal redugdo é proporcionada principalmente pela evolugédo tecnolégica dos modulos fotovoltaicos. As usinas de
Coremas | e Il utilizaram médulos de 325W, enquanto as usinas de Coremas IX e X utilizardo modulos de, no minimo, 650W, e
a expectativa € que modulos acima de 800W ja estejam disponiveis para entrega em 2022.
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Como resultado, ha menores gastos com a totalidade das despesas de capital (Capex) da Companhia, inclusive com obras
civis e montagem mecanica. Adicionalmente, a Companhia procura estar sempre atualizada com as Ultimas tecnologias para
usinas solares e baterias de grande porte, as quais ja estdo sendo estudadas para serem instaladas nos parques em
implantacéo. A evolugéo da redugao dos custos do Capex da Companhia esta resumida no quadro abaixo:

% do Capex Coremas 1 a lll o Coremas [Va VIl
(Cor HiITy (Projetos Operacionais) (Projetos em Construgio)
45%

21% R$865K/MWp /-—t—-S RSAT8KIMWp
43% R$1,769K/MWp /ﬁ R$1,044KMWp
m 8% R$320/MWp /'——-_3-5[—-.$ R$209k/MWp
19% R$795K/MWp ’/m R$517kIMWp

Gestéo & ’/—'—w
Logistica dos Modulos [ R$281k/MWp 57% R$121kMWp
Capex Total
109KIMWY i, RS2419
L) - e . A% SRR

Fonte: Companhia

E FORNECIMENTO DO CONTRATO Fr T Execugio Rio Ao & Execugio Rio Alto & Execugo Rio Alto & Execugio Rio Alto &
Kecugao Wodulos 535W Wadulos 650W Médulos 720W Médulos 800W

Undade TRl RS Wl RS Wel 8w 1R Vel
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Trcker 0478 0% 038 035 032
SCADA 2020 002 002 002 w2
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Gerencis rento, Sequros ¢ Adm 1121 00 007 007 06
cFTv 1024 00 002 002 02
Logistica de Modulos - FOB - DAP 0065 006 005 005 s
Supervisio de quaidade na fabrieag 30 dos mbul 0009 001 E E
Verticalizagéo Rio Alto D i D i D
Sobressalentes - Médulos ¢ Trackers 0 (semEPCista) W Tecnolégico .00 Tecnolégico 000 Tecnolégico L
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1 h T ]
. ! Estimativas da Companhi - :

Fonte: Companhia

Nas tabelas acima estédo representados os gastos de Capex ja firmados (Coremas I-VIIl) e o nivel de Capex que deve ser
observado nos projetos que serdo implementados a partir de 2021. A economia que a Companhia obtém é originada por dois
principais fatores: (i) a verticalizagéo da Rio Alto Energias Renovaveis, que permite a ndo utilizagdo de EPCista na construgéo
das plantas; e (ii) o desenvolvimento tecnolégico dos equipamentos solares (especialmente os moédulos) que permite, dentre
outras economias, uma redugdo do tamanho das usinas e, consequentemente, redugdo do Capex total estimado para os
projetos a serem implementados pela Companhia.

Base solida e crescente de clientes

A Companhia entende possuir uma base solida e crescente de clientes que permite um acesso ao ACL para a venda de
energia, por meio do qual qualquer participante, seja gerador, autoprodutor, comercializador, ou consumidor, quando atendidos
os requisitos previstos para sua participagdo no ACL, pode programar e contratar montantes de energia elétrica a qualquer
momento, para qualquer periodo de fornecimento, independentemente de agdo governamental.

Ao oferecer solugdes de alta qualidade, a Companhia entende que isso possibilita desenvolver relacionamentos duradouros
com clientes relevantes e continua desenvolvendo e expandindo sua base de clientes. Esse acesso Unico ao mercado € um
grande diferencial para comercializar a energia dos projetos solares que serdo implementados.

A base de clientes ativos da Companhia teve um forte crescimento nos ultimos anos e continua se diversificando. Nao ha
concentragdo relevante em clientes de categorias especificas. A Companhia entende que o crescimento e a diversificagdo da
sua base de clientes séo reflexos da sua sélida capacidade operacional, de comercializagdo e de negociagdo dos contratos
entre as contrapartes.
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Experiéncia e qualificacdo da administracao e do Grupo Rio Alto com forte contribuigdo nos negécios da Companhia

A Companhia entende que possui uma estrutura de governanga corporativa experiente, que contibui para a sua consolidagao
no setor de geragédo e comercializagdo de energia elétrica. A média de experiéncia dos conselheiros da Companhia é de 22
anos de atuagdo no mercado. Seus executivos estdo comprometidos com a execugao do seu plano de negdcios, em especial
na implementagao dos projetos de geragao de energia solar e na comercializagdo dessa energia, prioritariamente no mercado
de energia elétrica no Mercado Livre. Ainda, os acionistas da Companhia estdo envolvidos com projetos de geragéo e
comercializagdo de energia desde 2009.

Por manter uma equipe propria para desenvolvimento, implantacdo e operagdo de parques solares e comercializagdo de
energia elétrica, a Companhia acredita que o know how e a experiéncia adquirida na implementagédo dos primeiros parques
solares do Grupo Rio Alto proporcionaram a experiéncia necessaria para o desenvolvimento de novos projetos e estimularam a
confianga do mercado para com a o Grupo Rio Alto, e, consequentemente, para com a Companhia e seus projetos na
execucgao de novos empreendimentos de geracéo de energia fotovoltaica.

(i)  no Mercado de Geragao de Energia Solar.

Além disso, a atuagdo da Companhia se da por meio das suas parcerias consolidadas e de longa duragdo com especialistas do
setor de energia, as quais sdo fundamentais para a evolugdo e implementagdo do seu plano de negécios, conforme
demonstrado no quadro abaixo:

Estrutura Contratual para o Processo de Desenvolvimento de Ativos

&) S——

Contratados PPA
Acionista - !
. < 7
Engenharia do Proprietério i_""' G , X ¢ o R‘NAS
=RIO ALTO No,"-.lc_,»..v.s.; FRIO ALTO elecnor ANEEL i COPEL
s T i T
Ezzrzsl Subcontratados 0&M
- - Transmisséo e Conexao
Divida/ Fiangas =RIO AL'EQ T
m4| Banco d = =
(G} Nepdests € bradesco Chesf sminorland P GeL
= o Estudos Solarmétricos
ING. Donos das Terras g CHNT gyé @
o FRIO ALTO A -
Z - . .
(7BTGPactual <% Santander dh risen  JinkO R FOTOVOLTEC

Fonte: Companhia

Ao estabelecer uma estrutura de contrato robusta para fornecedores de servigos e equipamentos, a Rio Alto minimiza os riscos
de implementacdo. Alguns dos aspectos padréo dos contratos da Rio Alto s&o:

Escopo do Trabalho Garantias & Caracteristicas Detalhadas

Envolvimento Integral (EPCH) V () Garantia de cumprimento
Elec
Assinado diod
Fornecimento de Médulos V’ () Garantia Técnica ) Garantia do produto por 10 anos 30 anos de degradacio
Assinado
V/ Garantia Técnica | Prazo de concessdo () Estrutura de Garantia
Fornecer o tracker -
de 25 anos por 10 anos

Forecr o lvemor V/ 'u‘ Garantia Técnica ':_'\ Glr:miaEdu produto por
anos

Fonte: Companhia

(i)  na implementagéo de projetos de geracao de energia renovavel

A Companhia ¢ liderada por conselheiros com uma média de experiéncia de mais de 22 anos de atuagdo no setor de geragao
de energia renovavel, possuindo ampla experiéncia no desenvolvimento de projetos de geragao, sendo que a administragao da
Companhia possui profissionais com competéncias multidisciplinares, experientes em comercializagdo e energia, regulagcéo do
setor e desenvolvimento de projetos de geragéo. Os acionistas estéo envolvidos com projetos de geracéo e comercializagao de
energia desde 2009.
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A administragdo da Companhia garantiu mais de R$600 milhdes em recursos de financiamento dos projetos Coremas | a VIII,
com uma alavancagem, que a Companhia considera bastante atrativa, de aproximadamente 80% para as usinas em
construgdo, conforme evidenciado nas tabelas abaixo. Para mais informagdes sobre os financiamentos da Companhia, vide
item 10.1, subitem “f” do Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto.

= -Operacionsl === = = === = === mm e — - - ,

m#| Banco do 4| Banco do m#| Banco do 4| Banco do m#| Banco do m#| Banco do 4| Banco do N
Credor { M) Nordeste { ) Nordeste { ) Nordeste { ) Nordeste { ) Nordeste { ) Nordeste { 2 Nordeste Em negociagdo
Volume Captado R$85.0 mm RS 1244 mm R$87.2mm RS 66.4 mm RS 69.9mm R$67.9mm R$ 66.4 mm R$ 66.4 mm
@Data Desembolso @Set/18 @Set/18 @Fevi20 @Mar/21 @Mar/21 @Mar/21 @Mar/21 @Mar/21
Custo de Financiamento IPCA + 2.74% IPCA + 2.74% IPCA +2.74% IPCA +0.82% IPCA +1.55% IPCA +1.58% IPCA +1.55% IPCA + 1.49%

Nov/2037 Nov/2037 Nov/2038 Fevi2039 Fevi2033 Fev/2033 Fevi2039 Fevi2039

|

I
|

I
I

I
I

|
I

1
I

I
|

I
I

|
I

1
I

I
I

I
I

|
|

1
I

I
I

I
! :
Data Final de | '
A 1 i
! 1

|

= P'i"zi”p;"l‘““ A 31Meses 31 Meses 3Meses | 30 Meses 36 Meses 36 Meses 24 Meses 24 Meses

|
I

1
I

|
I

I
I

I
I

1
|

|
I

I
I

I
I

1
I

I
I

I
I

I
I

I
I

I
I

I
I

1
|

|
I

I
I

I
|

18 Anos 18 Anos 18 Anos 18 Anos 18 Anos

FiangaBanciria®  FiangaBancéria8  Fianga Bancéria &
Conta Reserva Conta Reserva Conta Reserva

FiangaBanciria®  FiangaBanciria®  FianaBanciria8  FiangaBanchria®  FiangaBancéria®
Conta Reserva Conta Reserva Conta Reserva Conta Reserva Conta Reserva

Estrutura de

Os projetos foram financiados parte com capital préprio e parte com divida
contraida com 0 Banco do Nordeste (BNB) a uros de IPCA + 274% com
amortizagéo confinuando até o final do prazo do CER e término da caréncia
em dez/2020 (Coremas | &1 e dez/2021 (Coremas Il

O BN financiou 80% do Capex das usinas cobrando jurcs de IPCA » 0,82% {1,55% 1.49% com caréncia total de 24-36 meses
para pagamento de principal € juros € amortizagdo até 2039
O restante do Capex seré financiado com capital proprio

Financiamento

Os acionistas s&0 a Rio Alto Energias Renovéveis (14.85%) e a Nordic
Power Partners (82.83%)

Rio Alto Energias Renovaveis detém 100% de Coremas IV a VIl

Fonte: Companhia

Atuacado voltada para desenvolvimento de forma sustentavel, com priorizagdo da agenda Ambiental, Social e de
Governanga da Companhia (“ESG”)

A atuagao da Companhia é voltada para a priorizagdo da sua agenda ESG, de forma a consolida-la como uma das empresas
mais engajadas no desenvolvimento do meio ambiente e comunidades de forma sustentavel.

Atualmente, a Companhia implementa diversas medidas para minimizar o impacto ambiental de suas atividades, dentre as
quais destacam-se: (i) implementagdo do programa de recuperagdo da area degradada; (ii) implementagdo do programa de
monitoramento e resgate da fauna silvestre; (iii) o plantio de, inicialmente, de 4 mil mudas de arvores em 2018; (iv)
implementagdo do programa de monitoramento de mudangas microclimas; (v) oferecimento de cursos ambientais, para mais
de 20 escolas locais da cidade de Coremas, estado da Paraiba; (vi) distribuicdo de cartilhas ambientais para todas as escolas
das cidades em que atua; e (vii) a promogédo da semana do meio ambiente na cidade de Coremas, estado da Paraiba em
parceria com a Universidade de Patos, localizada na cidade de Patos, também no estado da Paraiba, para comunidades em
que atua.

No que concerne a sua atuagdo social, além da contratagdo e capacitacdo de funcionarios das comunidades locais, a
Companhia busca promover diversas a¢des para promover o bem-estar social das cidades em que esta presente, tais como: (i)
construgao de pogos artesianos para comunidades que ndo possuem acesso a agua potavel; (ii) reutilizagdo de paletes para
construgdo de mdveis para as comunidades carentes; e (iii) instalagdo de kits de energia solar em escolas municipais e
Unidades Basicas de Saude.

Estratégia da Companhia

A Companhia é uma plataforma integrada e Unica voltada para a construgdo, geragédo e comercializagdo de energia renovavel,
totalmente integralizada e verticalizada, com uma potencial solugdo completa para aproveitar a energia solar do Brasil. Sua
missdo consiste em produzir energia renovavel a baixo custo de forma verticalizada respeitando as necessidades
socioambientais e de governanga corporativa.

Tal estratégia contempla os fatores descritos a seguir:
Implementar os ativos de geracao de energia e vender a energia gerada no ACL.

A Companhia, por fazer parte do Grupo Rio Alto, possui uma ampla experiéncia (i) na execugao de projetos solares, o que, na
visdo da Companhia, configura vantagem competitiva na execugao de obras em suas usinas (ii) na geragéo e comercializagao
de energia, e (iii) na customizagdo de solugdes por meio de operagdes estruturadas, seja em resultados financeiros, ou na
transferéncia de conhecimento para otimizagdo dos processos do negécio. Com o modelo verticalizado de negdcio, a
Companhia busca a otimizagdo de retorno em cada etapa do projeto. Atualmente, a Companhia possui trés usinas em
operagao, com capacidade de geragdo de 93,4 MWp, bem como cinco usinas que entrardo em operagao ao longo de 2021,
totalizando, aproximadamente, 156 MWp de capacidade adicional e sete projetos em fase de estruturagéo, os quais deverdo
totalizar uma capacidade de geragao adicional de, aproximadamente, 1.500,0 MWp. O objetivo da Companhia ¢é atingir, até
2023, a capacidade de, aproximadamente, 1,7 GWp instalados, sendo que 93,4 MWp ja estao instalados e, aproximadamente,
156,0 MWp serdo implantados até 2021, aproximadamente 704 MWp serdo implantados até 2022 e 796 MWp serédo
implantados até 2023.

A Companhia utilizara os recursos da oferta para realizar o aporte necessario de capital proprio perante os bancos
financiadores para o desenvolvimento e implantagéo do seu portfdlio de projetos.
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Aproveitar a oportunidade de crescimento com forte queda do Capex, desenvolvimento tecnolégico de equipamentos solares e
crescimento do Mercado Livre

Com o forte crescimento do Mercado Livre, a demanda por contratos bilaterais de compra e venda de energia é cada vez mais
crescente. Somado a forte queda do Capex de usinas solares com as constantes inovagdes tecnoldgicas, a Companhia
entende que estd em um momento Unico para a implantagdo de seu portfélio de usinas solares. A Companhia acredita que a
energia solar & a Unica fonte de energia renovavel com capacidade de crescimento rapido e seguro para fazer frente as novas
necessidades dos consumidores alvo da Companhia, que buscam energia limpa e renovavel com pregos competitivos.

A Companhia entende que esta estruturada para promover um crescimento forte e organizado com time experiente para buscar
as melhores oportunidades e retorno. Os projetos Sol do Agreste, Coremas IX, Coremas X, Santa Luzia 1, Santa Luzia 2, Santa
Luzia 3 e Lagoa Tapada estdo desenvolvidos e prontos para inicio de construgao, de modo que os recursos da oferta serdo
majoritariamente destinados a implantagéo destes novos projetos.

A réapida evolugdo tecnoldgica dos modulos solares representa oportunidade de construgdo de usinas com fatores de carga
superiores aos observados nos primeiros parques solares da Companhia. Os principais aspectos que evoluiram dos médulos
sao: (i) sua eficiéncia na conversao de irradiagdo em energia elétrica, (ii) bifacialidade, que amplia capacidade de captacéo da
irradiagdo pelo equipamento e (iii) monocristalinidade permite os modulos captar mais energia, sendo esses trés fatores
responsaveis pela maior eficiéncia desse componente solar.

Outro aspecto estratégico na definicdo do fator de carga de cada usina é a proporgdo Mwac/ MWp utilizada nas usinas: apesar
da limitacdo maxima de geracéo ser dada pela capacidade em MWac, o volume instalado de médulos impacta diretamente na
captagao solar e, consequentemente, na velocidade em que a capacidade em Mwac é atingida. Isso significa que, quanto maior
a proporgdo MWac/ MWp, maior a capacidade de captagdo de energia e, consequentemente, maior o fator de carga das
usinas. No entanto, essa proporgéo também impacta os gastos com capex das usinas de forma que usinas que instalam mais
moédulos, apesar de terem fatores de carga mais elevados, também incorreram em capex superior na sua construgao;
implicando em uma relagéo 6tima entre fator de carga e capex das usinas solares.
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Voltagem Poténcia Maxima (V) 1805 3925 3960 = KLY 4025 bifacial, a Rio Alto usa de fo‘r:m‘ Bfacial® 000 774 W 371V 2087A 448V 2202A
Gorrente Poténcia Maima (A) 9.25 030 935 1 2 9.45 conservadora o ganho de eficiéncia Q 30% B30W 374V 22.62A 448V 23.86A
Eficiéncia do Modulo (%) 186 188 101 1 ¢ 193 3] 106 observado entre os médulos da GCL e ST ESOMBAG BLOW 373V 1743 A 250V

da Risen, e aplicado sobre o modulo de
375W da Risen, chegando a 21,9%

5% 683W 373V 1832A 450V
Ganho 10% 715W 373V 1917A 450V
Biaca™  20% 780W 373V 2092A 450V

30%_ B45W 373V 2266A 450V 2391 A 27.2%

CSTN-655MB-AG 655W 375v 1747 A 452V 1B43 A 21.1%

ke =
ASTRONERGY  154ulo Bifacial 530W- Coremas IV a VIl

a ACHNT COMPANY

Especificagdes Elétricas
Medigo de Poténcia (frente)

——

\

Condigio de Teste Emb: ho bifacial 5% 688W 375V 1835A 452V 1935A 221%
Ouput STC Medido (Prgpl Wol* mbore o ganho bliacia Gaho  10% 721W 375V 19.23A 452V 2027A 23.2%
possa ultrapassar 20%, a Bifscl™  20% 786W 375V 2096A 452V 2212A 253%
Voltagem Medida STC (Vipp! V) Rio Alto usou 5 %
” 30% 852W  37.5V  2272A 452V 23.96A 27.4%

Gorente STC Medida (Impp/ &) conservadoramente 10%
2 (STC) de inaciagdo de 1000 Wine, especiro AM 1.5 ¢ empercta de médido de

Voltagem Circuito Aberto STC (Voe/ V)

Gomente Curto Gircuito STG (iscf A)

Eficiéncia do Mbdulo (%)
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Médulos | Fatores de Capacidade & Comparagdo de Geragéo de Energia

% Bifacial 1) Coremaslall 3 ) Coremas lll @ Coremas [V-VIII @ Coremas [Xa X
=
0% - B 530 650
5% 557 683
.7 ST - N
10% R R -
20% 636 780
30% 669 845
wp 31,122,000 31,122,000 31,255,000 31,122,000
D/O=0 #modulos 05,760 82,992 58,721 47380
0O W 27,000,000 27,000,000 26,600,000 27,000,000
0=0 w 31,122,000 31,122,000 34,380, 500 3,234,200
BO=0 wwa 115 115 1.29 127
=0 mm 789 8.09 883 926
© cFwp) 2%.35% 26.00% 2568% 27.05%
CF (MWac) 2.22% 29.97% 33.00% 34.30%
fenci @15 0% @19 30% @21 90% 23 00%

A imagem acima ilustra demonstra como a Companhia é capaz de aumentar o fator de capacidade de 29,22% em Coremas | e
Il para 34,30% nos projetos futuros. Esse se da (i) pelo aumento na capacidade dos médulos, (ii) melhora da eficiéncia dos
modulos e (iii) aumento da relagdo entre capacidade instalada de médulos (medida em MWp) e capacidade instalada de
inversores (medida em MWac).

“Regi6es com maior incidencia solar do Brasil”.

A figura abaixo mostra a estimativa de incidéncia de luz solar na regido onde se localizam as UFVs Coremas, conforme
mapeamento realizado pela Companhia, por meio de uso de sistema interno da Companhia (Ecotx Energy Data). De acordo
com tais informagdes, as UFVs da Companhia est&o localizadas nas regides com maior incidéncia solar do Brasil.”

Regioes com Maior Incidéncia Solar do Brasil

Fortaleza
.

Fonte: Companhia
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Coremas | e lI: Fator de C:

P

tado & Tecnologia Utilizada

Coremas IV-VIII: Fator de Capacidade Estimado & Tecnologia Contratada

Coremas | Fator de Capacidade de Janeiro a Dezembro de 2020

27.5%
(~7.5 MWm)

Coremas |l Fator de Capacidade de Janeiro a Dezembro de 2020

21.1%
(~7.5 MWm)

ada em Coremas I-l1l

Relacdo DC/AC = 1.15
Inversor Centralizado com 97.00% de Taxa de Eficiéncia

Trackers com programacao via GPS e “Multi-linha”

Coremas V-Vl Fator de Capacidade Estimado

33.2%
(~8.8 MWm)

Tecnologia Contratada para Coremas IV-VIIl

Relagdo DC/AC =1.29
Inversor String com 99.00% da Taxa de Eficiéncia

Trackers com software de L.A. e “Bi-linha” (+4% de geragao)

Participar da dinamica favoravel para a oferta de PPAs de longo prazo e com pregos atrativos para a Companhia

A Companhia entende que o ambiente de contratagdo de PPAs esta aquecido em virtude do desenvolvimento do Mercado
Livre, o que garante a Companhia a capacidade de vender sua produgcdo de energia para players de reputacdo e
reconhecimento consolidados.

Nesse sentido, a Companhia firmou dois PPAs que totalizam 45,8MW médios e tém prazo de suprimento de 15 anos, sendo
iniciados em 2024 e findos em 2038.

O preco médio (média simples) para os primeiros 10 anos de suprimento no ambito dos dois PPAs acima mencionados fica
acima de R$135/MWh, patamar que a Companhia acredita poder assegurar capacidade de oferecer retornos atrativos aos
acionistas da Companbhia.

Abaixo encontram-se os detalhes dos contratos firmados com Tradener e Furnas:

Detalhes do Contrato

Prego médio 10 anos: R$148.80/MWh, termos reais
Prego meédio 15 anos: R$135.53/MWh, termos reais Comprador: Tradener

Vendedor: Rio Alto

PPA Tradener | Curva de Prego de Energia (R$/MWh)
Submercado: NE
155

165
158
180
145
140
135
120
15 115 115
I I I |

2024 2025 20X 2027 2028 200 2030 2031 02 03 2034 0B N6 037 2038

1% 15

Tipo de Energia:

Volume: 30 MWm Incentivada 50%

Prego Médio Linear: "ll""' Modul. / Flex. / Saz.:
R$148.80/MWh Flat
Prazo: 15 Anos :PI::;IDZUZ;I:'i

PPA Furnas | Curva de Prego de Energia (R$/MWh) D do Contrato
— \ —
Prego médio 10 anos: R§138.28/MWh, termos reais
Prego médio 15 anos: R§132.24/MWh, termos reais Comprador: Fumas. | > .
‘W b Vendedor: Rio Alto HHE / =Ubmencad: N
/ l;}
e /
Q/ I Volume: 16 MWm o"/ A Tiio de Eneegla:
\, III ’ | — Incentivada 50%
b — e
W om 1 w1 \\ \
) Médio Linear: ', Modul. ! Flex. | Saz.:
.|||||.|. )
R$138.28/MWh / Hat
i
—— /
Ve  E—
74 o
/o aamia atmmty Inicio: 2024
R\EHy FPrao:ibAnce C{ BH  Fimooss
\ N
\ X

204 N2 A6 2007 W 9 0M0 20N NN 0N A4 005 20086 09 20
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Principais fatores de risco relacionados a Companhia

As atividades, situagéo financeira, resultados operacionais e estratégias da Companhia estdo sujeitos a diversos fatores de
risco. Abaixo estéo listados apenas os cinco principais fatores de risco que podem afetar a Companhia de forma adversa e
relevante. Para mais informagdes sobre estes fatores de risco listados abaixo e sobre os demais fatores de risco a que a
Companhia esta exposta, veja a segdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes” a partir da pagina 97 deste
Prospecto, bem como os itens “4.1 e 4.2 Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto.

O crescimento dos negoécios e operagées da Companhia pode ser adversamente afetado no caso de nao realizagao
das operagoes de negociagdo e comercializagao da energia de forma rentavel.

O plano de negdcios da Companhia tem como um dos meios de crescimento a obten¢do de novos contratos no Ambiente de
Contratagéo Livre (“ACL”), no qual qualquer participante, seja gerador, autoprodutor, comercializador, ou consumidor, quando
atendidos os requisitos previstos para sua participagdo no ACL, pode programar e contratar montantes de energia elétrica a
qualquer momento, para qualquer periodo de fornecimento, independentemente de agdo governamental.

Adicionalmente, a Companhia, por meio das suas subsidiarias, também atua no segmento de comercializagdo de energia no
Ambiente de Contratagdo Regulada (“ACR”). Tais atividades sdo realizadas por meio da andlise da estimativa da
movimentagao do mercado de energia elétrica, de acordo com o comportamento da oferta e demanda de energia em diversos
sub-mercados, bem como por meio da analise dos pregos praticados.

A atividade de comercializagdo de energia no ACL e ACR esta sujeita, a riscos relacionados ao setor, como risco de a
contraparte dos contratos ndo arcar com os valores devidos, risco de descasamentos de prazo e volume dos contratos, risco de
descolamento entre sub-mercados dos fornecedores de energia e consumidores, risco de flexibilidade que s&o oscilagdes no
consumo mensal frente a quantidade contratada, e risco de sazonalizagdo que se refere a oscilagdes da curva de consumo
mensal.

Nesse contexto, a Companhia também podera correr o risco de ndo contabilizagdo da energia contratada ou exposicdo ao
mercado de curto prazo, que é precificado periodicamente pelo Prego de Liquidagédo de Diferencgas, fixado pela Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica ("CCEE"), caso determinada fornecedora descumpra alguma obrigagdo do contrato de
compra de energia, fiqgue inadimplente perante a CCEE ou tenha sua licenca de comercializagdo cancelada, com a
consequente perda da autorizacao, resultando no posterior cancelamento total ou parcial dos contratos de energia celebrados
pela Companhia com tais fornecedoras.

Caso as expectativas da Companhia em relagdo ao seus contratos de comercializagdo de energia ndo se realizem, ou haja
movimentos inesperados de mercado e volatilidade no pregco da energia, a Companhia pode ter uma reducédo de sua receita
estimada, o que pode gerar um efeito adverso relevante sobre seus resultados, inclusive na sua capacidade de viabilizar
projetos de geragao adicionais.

Para mais informagdes acerca dos contratos da Companhia no ACL, vide item 7.5 do Formulario de Referéncia anexo a este
Prospecto.

Atrasos na expansdo das instalagdes dos novos projetos de geracdo, e nas capitalizagbes em suas controladas
poderao afetar adversamente as atividades, os resultados operacionais e a situagao financeira da Companhia.

Atualmente, a Companhia dedica-se a construgao de usinas solares para geragao de energia e contratacdo de fornecedores e
parceiros estratégicos de longo prazo, bem como, a avaliagdo de potenciais projetos de expansao. A capacidade de conclusdo
desses projetos dentro do prazo e orgamento pré-definidos, sem que haja efeitos econémicos adversos, pode ser afetada
adversamente por:

. problemas com paralisagbes de trabalho, embargos de obras, condigbes geoldgicas e meteoroldgicas imprevistas,
incertezas politicas, liquidez dos parceiros, contratados e subcontratados;

. desafios regulatorios ou legais que protelem a data inicial de operagéo dos projetos em expanséo;
. indisponibilidade dos sistemas de distribui¢cdo e/ou transmisséo, niveis de geragéao;

. interrupcéo do fornecimento, atraso ou indisponibilidade de materiais e equipamentos, aumento nas perdas de energia
elétrica e elevados custos de operagao e manutengéo;

. ndo obtengdo de capital suficiente para financiar os projetos de expanséo;

e  questdes ambientais e reivindicagdes da populagédo durante a construgao dos projetos de expanséo;

. insolvéncia de empreiteiras ou prestadores de servico essenciais para o projeto;

e ocorréncia de explosdes e incéndios; e

. questdes de emergéncia de saude publica de importancia internacional, incluindo relacionadas a pandemia do COVID-19.

A ocorréncia de um ou mais destes eventos podera afetar adversamente a capacidade da Companhia ou de suas controladas
de construir, expandir, manter e operar as instalagdes e equipamentos destinados a geracado de energia e, dessa forma, afetar
adversamente a capacidade das mesmas de gerar e entregar energia em quantidade compativel com suas obrigagcdes perante
clientes ou érgaos regulatorios, o que pode ter um efeito adverso nas atividades, resultados operacionais e situagao financeira
da Companhia ou de suas controladas. Adicionalmente, qualquer dificuldade operacional ou interrupgdo nado prevista, poderdo
gerar aumentos de custos, atrasos e, ainda, o ndo atingimento da receita ou a rentabilidade prevista relacionada a tais projetos.
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Ademais, dificuldades operacionais e interrupgdes nao previstas ocasionadas por eventos causados por fendmenos naturais ou
intempéries podem afetar negativamente as receitas que as controladas da Companhia auferem em decorréncia da
implementagéo, operagédo e manutengao das suas instalagbes. Tais receitas estéo relacionadas a disponibilidade dos servigos
prestados e qualquer dificuldade operacional ou interrup¢cdo ndo prevista podera impactar negativamente a receita das
controladas da Companhia.

A implementagao da estratégia e a operagdo dos negécios da Companhia, bem como seu crescimento futuro, exigira
capital adicional que talvez nao esteja disponivel ou, caso disponivel, podera nao estar em condi¢coes favoraveis para
a Companhia.

A implementacao da estratégia e a operagéo dos negécios da Companhia, especialmente visando seu crescimento futuro, tem
como alicerce o investimento significativo nos projetos em desenvolvimento descritos no item 10.8 do Formulario de Referéncia
anexo a este Prospecto, bem como em novos projetos. E necessario que a Companhia busque, além de seu caixa operacional,
capital adicional, quer mediante a emissédo de titulos de divida, valores mobiliarios, contratagdo de empréstimos ou ainda
mediante a emissao de novas agoes.

A capacidade futura de captagdo de capital pela Companhia dependera da sua rentabilidade futura, bem como da situagédo
econdmica mundial e brasileira. E possivel que capital adicional ndo esteja disponivel ou, caso disponivel, ndo esteja em
condigOes favoraveis para a Companhia. A restricdo a captagcdo em condigbes aceitaveis a Companhia podera ter um efeito
adverso relevante sobre seus resultados e negdécios.

Além disso, caso a Companhia incorra em endividamento adicional, os riscos associados a sua alavancagem financeira
poderdo aumentar, tais como a possibilidade de a Companhia ndo conseguir gerar caixa suficiente para pagar o principal, juros
e outros encargos relativos a divida, causando um efeito adverso relevante sobre seus resultados e negécios.

Ademais, os mercados locais de divida e de capitais foram recentemente impactados pelo custo de crédito, por fatores politico-
econdmicos, pela pandemia da COVID-19, dentre outros. Tais eventos afetaram negativamente as condigdes econdmicas no
Brasil. As preocupagdes quanto a estabilidade dos mercados financeiros no Brasil e a solvéncia de contrapartes resultaram no
encarecimento do custo de captagdo, uma vez que muitos credores, adotaram normas mais rigorosas para concessdo de
empréstimos e reduziram seu volume e, em alguns casos, interromperam a oferta de financiamento a tomadores em termos
comerciais razoaveis.

Os parques solares a serem implantados pela Companhia estado sujeitos a riscos financeiros devido a variagdao nos
precos de longo prazo de energia elétrica.

A implementagdo, pela Companhia, de parques solares esta exposta aos riscos financeiros associados a alteragdes no prego
de longo prazo de energia, o que pode vir a impactar negativamente as margens da Companhia.

A producéo e comercializagdo de energia elétrica dependem do aumento da demanda de consumidores nos préximos anos,
sendo que tal aumento podera ndo ocorrer ou podera ser inferior ao inicialmente estimado pela Companhia.

Dessa forma, a Companhia ndo pode garantir que seus parques solares, que se encontram em fase de implementagéo, seréo
capazes de gerar e comercializar a totalidade da energia demandada ou, ainda, que, mesmo comercializando a totalidade da
energia gerada, a Companhia va atingir os precos planejados, o que implicara na redugéo de sua receita estimada, gerando um
efeito adverso relevante sobre seus resultados.

A continuidade operacional da Companhia depende da obtencao de recursos para a finalizagdao dos parques que estao
em construgao ou implementagao.

Com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas, a Companhia incorreu no prejuizo de R$3.838 mil,
durante o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020, e, nessa data, apresentou patriménio liquido negativo de
R$870 mil.

Conforme detalhado no item 10.8 do Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto, a Companhia possui 5 ativos
atualmente em construgdo e com a previsdo de inicio das suas operagdes ao longo do segundo semestre de 2021, quais
sejam: Coremas IV, Coremas V, Coremas VI, Coremas VIl e Coremas VIIl, bem como 7 projetos em fase de estruturagéo,
quais sejam: Sol do Agreste, Coremas IX, Coremas X, Santa Luzia 1, Santa Luzia 2, Santa Luzia 3 e Lagoa Tapada, com
previséo de inicio das suas operagdes ao longo dos préximos anos.

Tendo em vista que a Companhia ja investiu cerca de R$111 milhdes nesses projetos e prevé ainda um investimento relevante
para sua finalizagdo, o impacto em suas medi¢cdes contabeis podera ser significativo. Inclusive, o relatério dos auditores
independentes sobre as demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas de 2020 apontou referido risco como énfase com
relagdo a incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional, conforme detalhado em sua nota explicativa n° 2.1.

Dessa forma, caso, por qualquer razdo, o referido investimento ndo seja concluido, seja concluido de forma parcial, haja
dificuldades na obtengao de financiamentos e/ou no recebimento de recursos contratados no ambito dos mesmos, ou ainda, os
projetos ndo sejam finalizados, as expectativas de resultados da Companhia e o seu resultado operacional serdo afetados de
forma adversa.
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Estrutura Societaria

A estrutura societaria da Companhia é a seguinte:
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A Companhia ndo antecipa impacto em seu bloco de controle em razdo da Oferta. Para mais informagdes acerca do impacto
da Oferta na estrutura acionaria da Companhia, vide secéo “Informagdes Sobre a Oferta - Composigao do Capital Social”, na
pagina 47 deste Prospecto.

Eventos Recentes

Em 31 de margo de 2021, a Companhia realizou uma Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, a qual aprovou, dentre
outras deliberagdes, (i) a retificagdo da aprovagdo feita em Assembleia Geral da Companhia, realizada em 1° de margo de
2021 (“AGE 01.03.2021") para esclarecer que o capital social integralizado, naquela data, era de R$30.599.000,00 e n3o de
R$31.517.000,00 (trinta e um milhGes, quinhentos e setenta e um mil reais e nove mil reais), com a consequente integralizagao
do montante pendente; e (ii) a re-ratificagdo da AGE 01.03.2021, para deixar claro que naquela data foi realizado o grupamento
das agdes constitutivas do capital social da Companhia, e ndo desdobramento, ratificando-se a quantidade de agdes entdo
aprovada; (iii) fazer constar que o capital social pendente de integralizagéo foi integralizado

Informagdes Adicionais
A sede da Companhia esta localizada na Rua Joaquim Floriano, n° 960, CJ 91, Itaim Bibi, CEP 04534-004, na cidade de Sao
Paulo, estado de S&o Paulo, e seu nimero de telefone é +55 (11) 3546-0900. O enderego do site é ri.gruporioalto.com.br.

Informagdes contidas no site ndo constituirdo parte do Prospecto, ou serdo consideradas como incorporadas por referéncia ao
Prospecto.
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IDENTIFICAGAO DA COMPANHIA, COORDENADORES, CONSULTORES E AUDITORES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo Ill da Instrugcdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Companhia e a Oferta, bem como este Prospecto, poderéo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Companhia

RIO ALTO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n° 960, 9° andar, Conjunto 91,
Itaim Bibi, CEP 04534-004, Sdo Paulo — SP
At.: Rafael Brandéao
Tel.: +55 (11) 3546-0900
Website: http://www.gruporioalto.com.br

Coordenadores
XP Investimentos Corretora de Cambio, Banco BTG Pactual S.A.
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477,
Avenida Chedid Jafet, n° 75, Torre Sul, 14° andar
30° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo - SP
CEP 04551-065, Sao Paulo - SP At.: Fabio Nazari
At.: Sr. Vitor Saraiva Tel.: 55 (11) 3383-2000
Tel.: +55 (11) 4871-4277 Website: https://www.btgpactual.com
Website: http://www.xpi.com.br
Banco Bradesco BBI S.A. Banco de Investimentos Credit Suisse
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, (Brasil) S.A.
n°® 1.309, 10° andar Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n°® 700,
CEP 04543-011, Sao Paulo - SP 10° andar (parte) e 12° a 14° (partes) andares
At.: Sra. Claudia Bollina Mesquita CEP 04542-000, Sao Paulo - SP
Tel.: +55 (11) 3847-5488 At.: Sr. Eduardo de la Pefia
Website: https://www.bradescobbi.com.br Tel.: +55 (11) 3701-6401

Website: www.credit-suisse.com/br/pt/

Assessor Financeiro da Companhia

Riza M&A Assessoria Empresarial Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.285, 5° andar
Itaim Bibi, CEP 04538-133, Sao Paulo — SP
At.: Andre Quaresma Guillaumon
Tel.: +55 (11) 4420-4821
Website: http://www.riza.com

Consultores Legais Locais da Consultores Legais Locais dos

Companhia Coordenadores

Lobo de Rizzo Advogados Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900 — 12° andar Advogados

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP Rua Funchal, n° 418, 11° andar

At.: Sr. Caio Cossermelli CEP 04551-060, Sao Paulo - SP

Tel.: +55 (11) 3702-7120 At.: Sr. Daniel Laudisio // Sra. Mariana Borges

Website: http://www.ldr.com.br/ Tel.: +55 (11) 3089-6500

Website: http://lwww.cesconbarrieu.com.br/
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Consultores Legais Externos Consultores Legais Externos dos

da Companhia Coordenadores
Hogan Lovells US LLP Paul Hastings LLP
390 Madison Avenue Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
Nova York, NY, 10017, Estados Unidos 2.401, 21° andar, Torre D
At.: Sra. Isabel Costa Carvalho / Sr. Sina CEP 04543-011, Sao Paulo - SP
Hekmat At.: Sr. David Flechner
Tel.: +55 (11) 3074 3610 Tel.: +55 (11) 4765-3009
https://www.hoganlovells.com/en Website: https://www.paulhastings.com

Auditor Independente da Companhia

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
Av. Presidente Juscelino Kubitschek 1909,
SP Corp Tower Torre Norte
CEP 04543-011, Sao Paulo - SP
At.: Adilvo Franga
Tel.: +55 (11) 2573-5689
Website: https://www.ey.com.br

Declaragao de Veracidade das Informagées

A Companhia e o Coordenador Lider prestaram declaragbes de veracidade das informagdes, nos
termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400, as quais se encontram anexas a este Prospecto a partir

da péagina 145.
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SUMARIO DA OFERTA

O presente sumario ndo contém todas as informacgdes que o potencial investidor deve considerar
antes de investir nas Agdes. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este
Prospecto, principalmente as informagdes contidas nas seg¢bes “Sumario da Companhia —
Principais Fatores de Risco Relacionados a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Ag¢des” nas paginas 23 e 97, respectivamente, deste Prospecto e nas segbes “4.1 e
4.2 Fatores de Risco” do nosso Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da
pagina 317, nas demonstragbes contabeis, e nas respectivas notas explicativas das
demonstragdes contdbeis, anexas a este Prospecto, a partir da pagina 221, para melhor
compreensao das atividades da Companhia e da Oferta, antes de tomar a decisdo de investir nas
Acoes.

Acoes Acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, de
emissdo da Companhia, todas livres e desembaragadas de
quaisquer 6nus ou gravames.

Acodes Adicionais Montante de até 8.821.917 (oito milhdes, oitocentas e vinte e uma
mil, novecentas e dezessete) novas acgbes ordinarias a serem
emitidas pela Companhia, correspondentes a até 20% (vinte por
cento) do total de Agdes inicialmente ofertada (sem considerar as
Acdes Suplementares), que podera ser acrescido a Oferta nos
termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, nas
mesmas condi¢des e no mesmo prego das Agdes inicialmente
ofertadas, as quais serdo utilizadas para atender eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado até a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding.

Acodes em Circulagao no Antes da realizagdo da Oferta ndo existiam Ac¢des em circulagao
Mercado apés a Oferta no mercado. Apos a realizagdo da Oferta, sem considerar as
(Free Float) Acdes Adicionais e as Agbes Suplementares, estima-se que,

44.109.589 (quarenta e quatro milhdes, cento e nove mil,
quinhentas e oitenta e nove) Acgdes, representativas de 49,0
(quarenta e nove por cento)% do capital social da Companhia,
estardo em circulagdo no mercado. Considerando a distribuicdo da
totalidade das Acbes Adicionais e das Acgbes Suplementares,
estima-se que, 59.547.944 (cinquenta e nove milhdes, quinhentas
e quarenta e sete mil, novecentas e quarenta e quatro) Agdes,
representativas de aproximadamente 56,4% (cinquenta e seis
virgula quatro por cento e ) do capital social da Companhia,
estardo em circulagdo no mercado. Para mais informacgdes, veja
secdo “Informagbes sobre a Oferta — Composicdo do Capital
Social” na pagina 47 deste Prospecto.

Acodes Suplementares Montante de até 6.616.438 (seis milhdes, seiscentas e dezesseis
mil, quatrocentas e trinta e oito) novas ag¢des ordinarias a serem
emitidas pela Companhia, correspondentes a até 15% (quinze por
cento) da quantidade de Agdes inicialmente ofertada, que podera
ser acrescido a Oferta nos termos do artigo 24 da Instrucéo
CVM 400, nas mesmas condi¢des e pelo mesmo preco das Agbes
inicialmente ofertadas, conforme opgdo a ser outorgada pela
Companhia ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato de
Distribuicdo e dos normativos aplicaveis, em especial, a Instrugéo
CVM 400.
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Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Anuncio de Retificagao

Aprovagoes Societarias

Atividade de Estabilizacao e
Formador de Mercado

Anuncio de encerramento da Oferta, a ser disponibilizado em até 6
(seis) meses, contados a partir da data de disponibilizagdo do
Anuncio de Inicio, na forma do artigo 29 e anexo V da Instrucao
CVM 400, a ser disponibilizado nos enderecgos indicados na segéo
“Disponibilizacdo de Avisos e Anuncios da Oferta” na pagina 81
deste Prospecto, informando acerca do resultado final da Oferta.

Anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado na forma do artigo 52
e anexo |V da Instrugdo CVM 400, nos enderecos indicados na
secao “Disponibilizagdo de Avisos e Anuncios da Oferta” na pagina
81 deste Prospecto, informando acerca do inicio do Prazo de
Distribuigao.

Anuncio a ser imediatamente disponibilizado, nos termos dispostos no
artigo 27 da Instrugdo CVM 400, na hipotese de revogacao,
cancelamento, suspensdo ou qualquer modificagdo na Oferta,
disponibilizado nos enderegos indicados na sec¢éo “Disponibilizagao de
Avisos e Anuncios da Oferta” na pagina 81 deste Prospecto.

A abertura de capital da Companhia, a sua adeséo ao segmento de
listagem do “Novo Mercado”, segmento especial de negociagao de
valores mobiliarios da B3, bem como a reforma e consolidagdo do
Estatuto Social, de forma a adequa-lo as disposicdes do
Regulamento do Novo Mercado e a realizagdo da Oferta, mediante
aumento do capital social da Companhia, dentro do limite de capital
autorizado previsto em seu estatuto social, com a exclusdo do
direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos
termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes,
bem como seus termos e condi¢cdes, foram aprovadas em
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 12 de
janeiro de 2021, cuja ata foi arquivada na JUCESP em 25 de
fevereiro de 2021, sob o n° 110.896/21-0 e foi publicada no DOESP
e no jornal “Empresas e Negdécios” em 16 de fevereiro de 2021.

O Prego por Agéao e o efetivo aumento de capital da Companhia,
dentro do limite do capital autorizado em seu Estatuto Social, serao
aprovados em Reunido do Conselho de Administragdo da
Companhia a ser realizada entre a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding e a concessdo do registro da Oferta pela CVM, cuja
ata sera devidamente arquivada na JUCESP e publicada no jornal
“Empresas e Negocios” na data de divulgagéo do Anuncio de Inicio
e no DOESP até o dia util seguinte.

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a seu
exclusivo critério, realizar operagdes bursateis visando a estabilizagao
do prego das agdes ordinarias de emissao da Companhia na B3, por
um periodo compreendido entre a data de inicio da negociacdo das
acOes ordinarias de emissdo da Companhia na B3, inclusive, e o 30°
(trigésimo) dia, inclusive, contado de tal data, observadas as
disposicdes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de
Estabilizagdo, o qual sera previamente submetido a analise e
aprovagao da CVM e da B3, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da
Instrucdo CVM 400 e do item Il da Deliberagdo CVM 476, antes da
disponibilizagao do Anuncio de Inicio.

29



Aviso ao Mercado

Capital Social

Contrato de Distribuicao

Contrato de Colocagao
Internacional

Contrato de Empréstimo

Nao existe obrigacdo, por parte do Agente Estabilizador ou da
Corretora, de realizar operagdes de estabilizagdo e, uma vez
iniciadas, tais operagdes poderao ser descontinuadas e retomadas
a qualquer momento, observadas as disposicbes do Contrato de
Estabilizagdo. Assim, o Agente Estabilizador e a Corretora
poderao escolher livremente as datas em que realizardo as
operagdes de compra e venda das agdes ordinarias de emissao da
Companhia no ambito das atividades de estabilizacdo, nao
estando obrigados a realiza-las em todos os dias ou em qualquer
data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e retoma-las a
qualquer momento, a seu exclusivo critério.

Em conformidade com o disposto no Cadigo ANBIMA, os
Coordenadores recomendaram a Companhia a contratacdo de
instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado, em
relagdo as Agdes, nos termos da Instrucdo CVM 384, para a
realizagdo de operagdes destinadas a fomentar a liquidez das agdes
ordinarias emitidas pela Companhia no mercado secundario,
observado, no entanto, que ndo houve contratacdo de formador de
mercado.

Aviso disponibilizado em 5 de abril de 2021, a ser novamente
disponibilizado em 12 de abril de 2021, data do inicio do Periodo
de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
com objetivo de apresentar uma relagdo completa das Instituicoes
Consorciadas participantes da Oferta, incluindo informagdes
relacionadas ao recebimento de Pedidos de Reserva, em
conformidade com o artigo 53 da Instrugdo CVM 400, nos
enderegos indicados na segao “Disponibilizacdo de Avisos e
Anuncios da Oferta” na pagina 81 deste Prospecto.

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de
R$31.571.000,00, totalmente subscrito e integralizado,
representado por 46.000.000 agbes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal, de emissdo da Companhia, todas
livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames.

Contrato de Coordenacao, Distribuicdo e Garantia Firme de Liquidagao
de Agdes Ordinarias de Emissao, da Rio Alto Energias Renovaveis
S.A., a ser celebrado pela Companhia, pelos Coordenadores e pela
B3, na qualidade de interveniente anuente.

Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a Companhia
e os Agentes de Colocagédo Internacional, a fim de regular os esforgos
de colocacdo das Acdes pelos Agentes de Colocagdo Internacional
junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior.

Contrato de Empréstimo de Agbes Ordinarias de Emissdo da Rio
Alto Energias Renovaveis S.A., celebrado entre os Doadores, na
qualidade de doadores, o Agente Estabilizador, na qualidade de
tomador, a Corretora e a Companhia.
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Contrato de Estabilizagao

Contrato de Participagdo no
Novo Mercado

Cronograma Estimado da
Oferta

Data de Liquidagao

Data de Liquidagao das
Acodes Suplementares

Destinagao dos Recursos

Direitos, Vantagens e
Restricoes das Agoes

Contrato de Prestacdo de Servigos de Estabilizagdo de Prego de
Ac¢bes Ordinarias de Emissdo da Rio Alto Energias Renovaveis
S.A., a ser celebrado entre a Companhia, o Agente Estabilizador,
os Coordenadores e a Corretora, que rege os procedimentos para
a realizacdo de operagdes de estabilizagao de pregos das agoes
ordinarias de emissdo da Companhia no mercado brasileiro pelo
Agente Estabilizador, o qual foi devidamente submetido a analise e
aprovacao da B3 e da CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°,
da Instrugao CVM 400 e do item Il da Deliberagdo CVM 476.

Contrato de Participacdo no Novo Mercado a ser celebrado entre, de
um lado, a B3 e, de outro, a Companhia, até a data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio (data na qual o referido contrato entrara em vigor),
por meio do qual a Companhia aderira ao Novo Mercado.

Veja a se¢do “Informagdes sobre a Oferta — Cronograma Estimado
da Oferta” na pagina 57 deste Prospecto.

Data da liquidagao fisica e financeira da Oferta, que devera ser
realizada até o ultimo dia do Periodo de Distribuicdo, exceto com
relagdo a distribuicdo das Ag¢des Suplementares, com a entrega
das Acbes, sem considerar as Acdes Suplementares, aos
respectivos investidores.

Data da liquidacgéao fisica e financeira das A¢des Suplementares,
que devera ser realizada até o 2° (segundo) dia util contado da(s)
respectiva(s) data(s) de exercicio da Opgao de Agdes
Suplementares.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo destinados
integralmente para a (i) realizagdo de investimentos em projetos
de geracdo de energia solar em constru¢gdo e desenvolvimento;
(i) reforco de caixa / capital de giro; e (iii) realizacdo de
investimentos em futuros projetos de energia solar. Para mais
informacgdes, ver seg¢do “Destinacdo dos Recursos” na pagina 106
deste Prospecto

As Acgdes (considerando as Agbes Adicionais e as Acdes
Suplementares) conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos,
vantagens e restricdes inerentes as agdes ordinarias de emissao da
Companhia, nos termos previstos no seu Estatuto Social, no
Regulamento do Novo Mercado e na Lei das Sociedades por Agdes,
conforme descritos a partir da pagina 115 deste Prospecto e na se¢éo
“18. Valores Mobiliarios” do Formulario de Referéncia, anexo a este
Prospecto a partir da pagina 575.
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Distribuicao parcial

Evento de Fixag¢ao do Preco
em Valor Inferior a Faixa
Indicativa

Nao sera admitida a distribuicdo parcial no ambito da Oferta.
Assim, caso ndao haja demanda para a subscricdo da totalidade
das Agdes inicialmente ofertadas, sem considerar as Acgoes
Adicionais e as Ac¢des Suplementares, por parte dos Investidores
Nao Institucionais e dos Investidores Institucionais até a data da
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do
Contrato de Distribuigdo, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Pedidos de Reserva e intengdes de investimento automaticamente
cancelados. Neste caso, os valores eventualmente depositados
pelos Investidores N&o Institucionais deverao ser integralmente
devolvidos, no prazo maximo de 3 (trés) dias uteis contados da
data de disponibilizagdo do comunicado de cancelamento da
Oferta, sem qualquer remuneragao, juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com deducgdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagdo, quaisquer
tributos sobre movimentacado financeira aplicaveis, sobre os valores
pagos em fung&o do IOF e/ou do cambio e quaisquer outros tributos
que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual
venha a ser majorada). Para mais informagdes, veja a segido
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes — Na
medida em que o regime de distribuicdo da Oferta é o de
garantia firme de liquidacdo e que nao sera admitida
distribuicao parcial no dmbito da Oferta, conforme faculdade
prevista nos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400, é possivel
que a Oferta venha a ser cancelada caso nao haja investidores
suficientes interessados em subscrever a totalidade das
Acoes inicialmente ofertadas”, na pagina 102 deste Prospecto
Preliminar.

Ocorrera caso o Prego por Agao seja fixado abaixo de 20% (vinte por
cento) do prego inicialmente indicado, considerando um Prego por
Acdo que seja o resultado da aplicagdo de 20% (vinte por cento)
sobre o valor maximo da Faixa Indicativa, sendo que o valor
resultante desta aplicagdo de 20% (vinte por cento) devera ser
descontado do valor minimo da Faixa Indicativa, nos termos dos §1°
e 2° do artigo 4° do Anexo Il do Cédigo ANBIMA e do item 2.2.1 do
Oficio SRE, hipétese em que o Investidor Nao Institucional podera
desistir do seu Pedido de Reserva, sem quaisquer 6nus. Veja a secéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Ac¢des — A fixagao do
Preco por Agdo em valor inferior a Faixa Indicativa possibilitara a
desisténcia dos Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir
a capacidade da Companhia de alcangar dispersdo acionaria na
Oferta, bem como sua capacidade de executar o plano de negdcios
da Companhia”, na pagina 101 deste Prospecto.
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Faixa Indicativa

Fatores de Risco

Garantia Firme de
Liquidagao

A faixa indicativa do Prego por Acao apresentada na capa deste
Prospecto, foi determinada pela Companhia com base em suas
informacdes  econdmico-financeiras  disponibilizadas  neste
Prospecto, a fim de propor o valor que, no seu entendimento,
melhor reflete o valor das Acgbes e levando em consideragdo um
preco que favorega os objetivos de dispersdo e liquidez
pretendidos para a Oferta. Estima-se que o Preco por Agao estara
situado entre R$15,87 e R$20,63, podendo, no entanto, ser fixado
acima ou abaixo dessa faixa indicativa. Na hipétese de o Prego por
Acao ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, os Pedidos
de Reserva serdo normalmente considerados e processados,
observada a condi¢cao de eficacia indicada na secao “Informacoes
Sobre a Oferta — Procedimento da Oferta — Oferta de Varejo”, na
pagina 64 deste Prospecto.

Para uma descricdo de certos fatores de risco relacionados a
subscricdo das Ac¢des que devem ser considerados na
tomada da decisao de investimento, os investidores devem ler
as segoes “Sumario da Companhia — Principais Fatores de
Risco Relacionados a Companhia” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Agdes”, a partir das paginas 23 e
97 deste Prospecto, respectivamente, bem como os Fatores
de Risco descritos nos itens “4.1 e 4.2 Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da
pagina 317, para ciéncia dos riscos que devem ser
considerados antes de investir nas Ag¢des.

A garantia firme de liquidag&o consiste na obrigag&o individual e ndo
solidaria dos Coordenadores, observado o disposto no Contrato de
Distribuicdo, de integralizarem as Agbes (considerando as Agdes
Adicionais, se houver, e sem considerar as A¢gdes Suplementares)
que tenham sido subscritas, porém ndo integralizadas pelos seus
respectivos investidores na Data de Liquidagao, na proporgao e até
o limite individual de garantia firme de liquidacédo prestada por cada
um dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo. A
garantia firme de liquidagao, individual e ndo solidaria, é vinculante a
partr do momento em que forem assinados o Contrato de
Distribuicdo e o Contrato de Colocagao Internacional e forem
cumpridas as condigbes precedentes neles previstas, concedido o
registro da Companhia como companhia aberta sob a categoria “A”
pela CVM nos termos da Instrugao CVM 480, concedido o registro
da Oferta pela CVM, disponibilizado o Anuncio de Inicio e
disponibilizado o Prospecto Definitivo.
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Inadequacao da Oferta

Instituicoes Consorciadas

Caso as Acgdes objeto da garantia firme de liquidagao,
efetivamente subscritas (considerando as Agbes Adicionais, se
houver, mas sem considerar as Agbdes Suplementares) por
investidores ndo sejam totalmente integralizadas por esses até a
Data de Liquidacao, cada Coordenador, observado o disposto no
Contrato de Distribuicéo, integralizara, na Data de Liquidagéo, pelo
Prego por Acao, na proporgao e até o limite individual da garantia
firme de liquidagéo prestada por cada um dos Coordenadores, de
forma individual e nao solidaria, a totalidade do saldo resultante da
diferenca entre (i) o numero de A¢des objeto da garantia firme de
liquidacao prestada pelos Coordenadores (considerando as Agdes
Adicionais, se houver, mas sem considerar as Acgoes
Suplementares) multiplicado pelo Prego por Agao; e (ii) 0 numero
de Acdes (considerando as A¢des Adicionais, se houver, mas sem
considerar as Ag¢des Suplementares) efetivamente subscritas e
integralizadas por investidores no mercado; multiplicado pelo
Precgo por Acao, nos termos do Contrato de Distribuigao.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugédo
CVM 400, em caso de exercicio da garantia firme de liquidacao,
caso os Coordenadores, por si ou por suas afiliadas, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, tenham interesse em vender tais A¢des
antes da disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, o prego de
venda dessas Agdes sera o preco de mercado das agdes ordinarias
de emissdo da Companhia, limitado ao Pre¢co por Agado, sendo
certo, entretanto, que as operagdes realizadas em decorréncia das
atividades de estabilizagdo nao estaréo sujeitas a tais limites.

O investimento nas Agbes representa um investimento de risco, pois
€ um investimento em renda variavel e, assim, os investidores que
pretendam investir nas Agdes estao sujeitos a perdas patrimoniais e
riscos, inclusive aqueles relacionados as Acgdes, a Companhia, ao
setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente
macroecondmico do Brasil, descritos neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina
291, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da
tomada de decisdo de investimento. O investimento em A¢des nao
é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim,
ndao ha qualquer classe ou categoria de investidor que esteja
proibida por lei de subscrever as A¢des. Recomenda-se que os
interessados em participar da Oferta consultem seus
advogados, contadores, consultores financeiros e demais
profissionais que julgarem necessarios para auxilia-los na
avaliagcao da adequacao da Oferta ao perfil de investimento,
dos riscos inerentes aos negéocios da Companhia e ao
investimento nas Agoes.

Instituigdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro, credenciadas junto & B3, convidadas a
participar da Oferta exclusivamente para efetuar esforcos de
distribuicdo das Ac¢des junto aos Investidores Nao Institucionais, e
que tenham aderido a carta convite disponibilizada pelo
Coordenador Lider.
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Instituicdes Participantes da Coordenadores e as Instituicdes Consorciadas, em conjunto.

Oferta

Instrumentos de Lock-up

Investidores Estrangeiros

Investidores Institucionais

Investidores Nao
Institucionais

Acordos de restrigdo a emissdo e/ou venda dos Valores
Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up, a serem assinados pelos
Acionistas Controladores e os Administradores.

Os (i) investidores institucionais qualificados (qualified institutional
buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme
definidos na Rule 144A, editada pela SEC, em operacoes isentas
de registro, previstas no Securities Act e nos regulamentos
editados ao amparo do Securities Act; e (ii) investidores que sejam
considerados n&o residentes ou domiciliados nos Estados Unidos
ou nao constituidos de acordo com as leis desse pais (non-U.S.
persons), nos termos do Regulamento S, no dmbito do Securities
Act, e observada a legislagdo aplicavel no pais de domicilio de
cada investidor, em conjunto Investidores Estrangeiros, em ambos
0s casos (i) e (i), em operagbes isentas de registro nos Estados
Unidos, previstas no Securities Act e nos regulamentos editados
ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de quaisquer
outras regras federais e estaduais dos Estados Unidos sobre
titulos e valores mobiliarios, desde que tais Investidores
Estrangeiros invistam no Brasil em conformidade com os
mecanismos de investimento regulamentados pelo CMN, pelo
Banco Central e/ou pela CVM, nos termos da Lei n°® 4.131 ou da
Resolucdo CMN 4.373 e da Resoluggo CVM 13, sem a
necessidade, portanto, da solicitagdo e obtengédo de registro de
distribuigdo e colocagao das Agbes em agéncia ou 6érgao regulador
do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na B3, que sejam considerados profissionais ou
qualificados, nos termos da regulamentagdo da CVM em vigor, em
qualquer caso, que nao sejam considerados Investidores N&o
Institucionais, incluindo instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central, companhias seguradoras, sociedades de
capitalizacdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, fundos de investimento, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios
destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, em todos os casos, residentes e
domiciliados ou com sede no Brasil e Investidores Estrangeiros.

Investidores Private e Investidores de Varejo, considerados em
conjunto.
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Investidores Private

Investidores Private
Lock-up

Investidores Private
Sem Lock-up

Investidores de Varejo

Investidores de Varejo
Lock-up

Investidores de Varejo Sem
Lock-up

Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, e clubes de investimento registrados na
B3, em todos os casos, que (i) sejam considerados investidores
qualificados nos termos da regulamentagdo da CVM, (ii) que nédo
tenham realizado Pedido de Reserva no ambito da Oferta de
Varejo, e (iii) que formalizem Pedidos de Reserva durante o
Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, junto a uma unica Instituigdo Consorciada,
observados, para esses investidores, em qualquer hipdtese, o
valor minimo de pedido de investimento superior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) e o valor maximo de pedido de investimento
de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), nos termos da
regulamentacéo aplicavel.

Investidores Private que realizarem seus investimentos, no ambito da
Oferta do Segmento Private Lock-up, de forma direta, durante o
Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, junto a uma unica Instituicio Consorciada, que indiquem
estar de acordo com o Lock-up Oferta do Segmento Private,
observados, observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido
de Reserva da Oferta do Segmento Private.

Investidores Private que realizarem seus investimentos, no ambito da
Oferta do Segmento Private Sem Lock-up, de forma direta, durante o
Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, junto a uma Unica Instituicido Consorciada, que indiquem
nao estar de acordo com o Lock-up Oferta do Segmento Private,
observados, observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido
de Reserva da Oferta do Segmento Private.

Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil e clubes de investimento registrados na B3,
que formalizem Pedidos de Reserva durante o Periodo de
Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, junto a uma unica Instituigdo Consorciada, observado
o valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 (trés mil
reais) e o valor maximo de pedido de investimento de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por investidor, nos termos da
regulamentacgdo aplicavel.

Investidores de Varejo que realizarem seus investimentos, no dmbito
da Oferta de Varejo Lock-up, de forma direta, durante o Periodo de
Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
junto a uma unica Instituicho Consorciada, que indiquem estar de
acordo com o Lock-up Oferta de Varejo, observados os Valores
Minimo e Maximo do Pedido de Reserva na Oferta de Varejo,
conforme definidos abaixo.

Investidores de Varejo que realizarem seus investimentos, no
ambito da Oferta de Varejo Sem Lock-up, de forma direta, durante o
Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, junto a uma unica Instituicdo Consorciada, que
indiquem nado estar de acordo com o Lock-up Oferta de Varejo,
observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva
na Oferta de Varejo, conforme definidos abaixo.
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Lock-up do Segmento
Private

Lock-up da Oferta de Varejo

Os Investidores Private Lock-up nao poderdo, pelo prazo de 50
(cinquenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em
garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais
Acdes subscritas no ambito da Oferta do Segmento Private Lock-up.

Dessa forma, como condicdo para a participagdo na Oferta do
Segmento Private Lock-up, cada Investidor Private Lock-up, ao
realizar seu Pedido de Reserva, estara autorizando seu agente de
custddia na Central Depositéria gerida pela B3 a depositar tais Agbes
para a carteira mantida pela Central Depositaria gerida pela B3
exclusivamente para este fim. Em qualquer hipétese, tais Agdes
ficarao bloqueadas na Central Depositaria gerida pela B3 até o
encerramento do Lock-up do Segmento Private. Ndo obstante o
Lock-up do Segmento Private, as Ag¢des subscritas no ambito da
Oferta do Segmento Private Lock-up poderdo ser outorgadas em
garantia da Camara de Compensacéao e Liquidagdo da B3, caso as
Agbes venham a ser consideradas elegiveis para depdsito de
garantia, de acordo com os normativos da B3, independentemente
das restricoes mencionadas acima. Neste caso, a Camara de
Compensacao e Liquidagdo da B3 estara autorizada a desbloquear
as Agbes subscritas no ambito da Oferta do Segmento Private
Lock-Up que foram depositadas em garantia para fins de excussao da
garantia, nos termos dos normativos da B3. Para mais informagées,
veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes —
Os Investidores de Varejo Lock-up ou Investidores Private Lock-up,
diante da impossibilidade de transferir, emprestar, onerar, dar em
garantia ou permutar, de forma direta ou indireta, a totalidade das
acgOes ordinarias de emissdo da Companhia de sua titularidade apos
a liquidagao da Oferta, poderao incorrer em perdas em determinadas
situagdes”, na pagina 105 deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores de Varejo Lock-up nao poderdo, pelo prazo de 40
(quarenta) dias contados da data de divulgagéo do Anuncio de Inicio,
oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em
garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais
Acgbes subscritas no &mbito da Oferta de Varejo Lock-up.
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Mecanismos de Garantia de
Dispersao Acionaria

Negociagao na B3

Oferta

Oferta do Segmento
Private

Dessa forma, como condicdo para a participagdo na alocagao
prioritaria da Oferta de Varejo Lock-up, cada Investidor de Varejo
Lock-up, ao realizar seu Pedido de Reserva, estara autorizando seu
agente de custddia na Central Depositaria gerida pela B3 a depositar
tais Agbes para a carteira mantida pela Central Depositaria gerida
pela B3 exclusivamente para este fim. Em qualquer hipotese, tais
Acbes ficarao bloqueadas na Central Depositaria gerida pela B3 até o
encerramento do Lock-up da Oferta de Varejo. Nao obstante o
Lock-up da Oferta de Varejo, as Agbes subscritas no ambito da Oferta
de Varejo poderdo ser outorgadas em garantia da Cémara de
Compensagao e Liquidagdo da B3, caso as Ag¢des venham a ser
consideradas elegiveis para depdsito de garantia, de acordo com os
normativos da B3, independentemente das restrigbes mencionadas
acima. Neste caso, a Camara de Compensacao e Liquidagdo da B3
estara autorizada a desbloquear as A¢des subscritas no ambito da
Oferta de Varejo que foram depositadas em garantia para fins de
excussdo da garantia, nos termos dos normativos da B3. Para mais
informacdes, veja a secéo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Agdes — Os Investidores de Varejo Lock-up ou Investidores
Private Lock-up, diante da impossibilidade de transferir, emprestar,
onerar, dar em garantia ou permutar, de forma direta ou indireta, a
totalidade das agbes ordinarias de emissdo da Companhia de sua
titularidade apds a liquidagao da Oferta, poderdo incorrer em
perdas em determinadas situagdes”, na pagina 105 deste Prospecto
Preliminar.

No contexto da Oferta de Nao Institucional e considerando que
devem ser envidados melhores esforgos para atingir a dispersao
acionaria, conforme previsto no Artigo 12 do Regulamento do
Novo Mercado e segundo o Plano de Distribui¢do, o montante de,
no minimo, 10% (dez por cento) do total das Agbes (considerando
as Agobes Adicionais e as Agdes Suplementares), sera destinado a
distribuicdo publica para Investidores de Varejo que realizarem
Pedido de Reserva, a critério dos Coordenadores e da
Companhia.

As Agdes de emissdo da Companhia passarao a ser negociadas
no Novo Mercado a partir do dia util seguinte a disponibilizagdo do
Anuncio de Inicio sob o cddigo “RIOS3”.

Distribuicdo publica primaria de, inicialmente, 44.109.589 (quarenta
e quatro milhdes, cento e nove mil, quinhentas e oitenta e nove)
novas Agdes, a ser realizada no Brasil em mercado de balcao nao
organizado, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, por
intermédio das Instituicbes Participantes da Oferta, incluindo
esforgcos de colocagdo no exterior, a serem realizados pelos
Agentes de Colocagdo Internacional para Investidores
Estrangeiros que invistam no Brasil em conformidade com os
mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugéo
CMN 4.373 e pela Resolugao CVM 13 ou pela Lei 4.131.

Oferta aos Investidores Private, no montante de no minimo 1%
(um por cento) do total das Acdes (considerando as Acgdes
Adicionais e as Agbes Suplementares), a qual compreende a
Oferta do Segmento Private Lock-up e Oferta do Segmento Private
Sem Lock-up.
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Oferta do Segmento
Private Lock-up

Oferta do Segmento
Private Sem Lock-up

Oferta de Varejo

Oferta de Varejo Lock-up

Oferta de Varejo Sem
Lock-up

Oferta Institucional

Oferta Nao Institucional

No contexto da Oferta do Segmento Private, a distribuicao publica
aos Investidores Private Lock-up, sendo certo que, caso haja
demanda de Investidores Private Lock-up (i) de até 0,8% (oito
décimos por cento) do total das Agdes, tais pedidos seréo
atendidos, tendo alocacdo garantida; e (ii) superior a 0,8% (oito
décimos por cento) do total das Agdes, a alocagéo, respeitado o
montante minimo estabelecido no item *“(i)’, sera definida a
exclusivo critério e discricionariedade da Companhia e dos
Coordenadores, observado que, neste caso, havera rateio.

No contexto da Oferta do Segmento Private, a distribuicdo publica
aos Investidores Private Sem Lock-up, sendo certo que, caso haja
demanda de Investidores Private Sem Lock-up (i) de até 0,2%
(dois décimos por cento) do total das Acoes, tais pedidos seréo
atendidos, tendo alocagéo garantida; e (ii) superior a 0,2% (dois
décimos por cento) do total das A¢des, a alocagao, respeitado o
montante minimo estabelecido no item *“(i)’, sera definida a
exclusivo critério e discricionariedade da Companhia e dos
Coordenadores, observado que, neste caso, havera rateio.

Oferta aos Investidores de Varejo, no montante de, no minimo,
10% (dez por cento) do total das Ac¢des (considerando as Agdes
Adicionais e as Agbes Suplementares), a qual compreende a
Oferta de Varejo Lock-up e Oferta de Varejo Sem Lock-up.

No contexto da Oferta de Varejo, a distribuicdo publica aos
Investidores de Varejo Lock-up, sendo certo que, caso haja
demanda de Investidores de Varejo Lock-up de (i) de até 8% (oito
por cento) do total das Acdes, tais pedidos serdo atendidos, tendo
alocacéo garantida; e (ii) superior a 8% (oito por cento) do total
das Acbes, a alocacdo, respeitado o montante minimo
estabelecido no item “(i)", sera definida a exclusivo critério e
discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores, observado
que, neste caso, havera rateio.

No contexto da Oferta de Varejo, a distribuicdo publica aos
Investidores de Varejo Sem Lock-up, sendo certo que, caso haja
demanda de Investidores de Varejo Sem Lock-up de (i) de até 2%
(dois por cento) do total das Agdes, tais pedidos serdo atendidos,
tendo alocacéo garantida; e (ii) superior a 2% (dois por cento) do
total das Ac¢des, a alocagdo, respeitado o montante minimo
estabelecido no item “(i)", sera definida a exclusivo critério e
discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores, observado
que, neste caso, havera rateio.

Distribuicdo publica de A¢des, no dmbito da Oferta, direcionada a
Investidores Institucionais.

Oferta aos Investidores Nao Institucionais, a qual sera assegurado
o montante de, no minimo, 11% (onze por cento) e, a exclusivo
critério da Companhia e dos Coordenadores, o montante de, no
maximo, 30% (trinta por cento), do total das A¢des (considerando
as Acbes Adicionais e as A¢des Suplementares), realizada pelas
Instituicdes Consorciadas, a qual compreende: (a) a Oferta de
Varejo; e (b) a Oferta do Segmento Private.
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Offering Memoranda

Opcao de Acgodes
Suplementares

Pedido de Reserva

Periodo de Distribuicao

Periodo de Lock-up

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

O Preliminary Offering Memorandum e o Final Offering
Memorandum, conforme definidos no Contrato de Colocacao
Internacional, considerados em conjunto.

Opcdo a ser outorgada no Contrato de Distribuicdo pela
Companhia ao Agente Estabilizador, nos termos do artigo 24 da
Instrugdo CVM 400, para distribuicdo das Agbes Suplementares,
nas mesmas condigdes e prego das Ag¢des incialmente ofertadas,
nos termos do Contrato de Distribuicdo e dos normativos
aplicaveis, em especial, a Instrugdo CVM 400, as quais serao
destinadas, exclusivamente, para prestacdo dos servigcos de
estabilizagdo de preco das Agdes no ambito da Oferta. Conforme
disposto no Contrato de Distribuicdo, as Ag¢des suplementares
nao serao objeto de garantia firme de liquidagao por parte dos
Coordenadores. O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a
partir da data de assinatura do Contrato de Distribuigao,
inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da
data de inicio da negociagdo das Agdes na B3, inclusive, de
exercer a Opgao de Ag¢des Suplementares, no todo ou em parte,
em uma ou mais vezes, apos notificagao, por escrito, aos demais
Coordenadores, desde que a decisdo de sobrealocagdo das
Acdes seja tomada em comum acordo entre o Agente
Estabilizador e os demais Coordenadores quando da fixagao do
Preco por Agao.

Pedido de reserva de Agdes pelos Investidores Nao Institucionais,
no ambito da Oferta N&o Institucional, a ser realizado mediante
preenchimento de formulario especifico com uma unica Instituigdo
Consorciada.

Prazo de até 2 (dois) dias uteis, contados a partir da data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio para que as Instituicdes
Participantes da Oferta efetuem a distribuicdo das Agoes.

Observadas as excegbes previstas no Contrato de Colocagao
Internacional e/ou nos respectivos Instrumentos de Lock-Up, o
periodo de (a) 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, no caso dos
Acionistas Controladores (observado que quando faltar 180 dias
para o final de referido prazo, as restricdes previstas nos respectivos
Instrumentos de Lock-Up serao mais brandas), e (b) 180 (cento e
oitenta) dias, no caso dos Administradores e da Companhia, sendo
qualquer dos periodos “(a)” ou “(b)’ acima contados da data de
encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

Periodo compreendido entre 12 de abril de 2021, inclusive, e 23 de
abril de 2021, inclusive, para formulagdo de Pedido de Reserva
pelos Investidores Nao Institucionais.

O periodo compreendido entre 12 de abril de 2021, inclusive, e 14
de abril de 2021, inclusive, data esta que antecede em pelo menos
7 (sete) dias uteis a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
destinado a formulagdo de Pedido de Reserva pelos Investidores
N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas.
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Pessoas Vinculadas

Prazo de Distribui¢ao

Preco por Agao

Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugcéo
CVM 400 e do artigo 1° inciso VI, da Instrucdo CVM 505:
(i) controladores pessoa fisica ou juridica e/ou administradores da
Companhia e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como
seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores pessoa
fisica ou juridica e/ou administradores da Riza, das Instituicdes
Participantes da Oferta e/lou dos Agentes de Colocagao
Internacional; (iii) empregados, funcionarios, operadores e demais
prepostos da Riza, das Instituicbes Participantes da Oferta e/ou
dos Agentes de Colocagdo Internacional que desempenhem
atividade de intermediagcao ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na estruturagdo e distribuicdo da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a Riza, as Instituigcbes
Participantes da Oferta e/ou aos Agentes de Colocagéo
Internacional desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com a Riza, as
Instituicdes Participantes da Oferta e/ou com os Agentes de
Colocagado Internacional, contrato de prestagcdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional atinentes a Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Riza, pelas Instituigbes
Participantes da Oferta e/ou pelos Agentes de Colocagao
Internacional ou por pessoas fisicas ou juridicas a eles vinculadas,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cénjuges ou
companheiros e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (ii) a (v) acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

As Pessoas Vinculadas as Instituigdes Participantes da Oferta e/ou
a quaisquer dos Agentes de Colocagédo Internacional, poderao
realizar seus respectivos Pedidos de Reserva ou intengdes de
investimento, conforme o caso, somente por meio da entidade a
que estiverem vinculadas.

O prazo para a distribuicdo das Acbes tera inicio na data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, com data estimada para
ocorrer em 27 de abril de 2021, e sera encerrado na data de
disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, limitado ao prazo
maximo de 6 (seis) meses contados a partir da data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, com data maxima estimada
para ocorrer em 27 de outubro de 2021, em conformidade com os
artigos 18 e 29 da Instrugao CVM 400.

O Prego por Agéao sera fixado apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding e tera como parametro as indica¢des de interesse em
fungdo da qualidade e quantidade de demanda (por volume e prego)
por Acao, coletadas junto a Investidores Institucionais durante o
Procedimento de Bookbuilding.
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Procedimento de
Bookbuilding

A escolha do critério de fixagdo do Prego por Acao é justificada, na
medida em que o preco de mercado das Agdes a serem subscritas
sera aferido diretamente por meio do resultado do Procedimento
de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores
Institucionais apresentardo suas intengdes de investimento nas
Acdes no contexto da Oferta. Portanto, a emissdo de Acdes neste
critério de fixagdo de preco, nao promovera diluicdo injustificada
dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170,
paragrafo 1°, inciso lll, da Lei das Sociedades por Agbes. Os
Investidores Nao Institucionais que aderirem a Oferta Nao
Institucional ndo participardio do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, nao participardao do processo de
formacgéao do Preco por Agao.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento a ser
realizado exclusivamente junto a Investidores Institucionais, a ser
realizado no Brasil, pelos Coordenadores, nos termos do Contrato
de Distribuicdo, e no exterior, pelos Agentes de Colocagao
Internacional, nos termos do Contrato de Colocagao Internacional,
em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no
artigo 44 da Instrugdo CVM 400.

Podera ser aceita a participagao de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding,
mediante a coleta de intengdes de investimento, até o limite
maximo de 20% (vinte por cento) das Ac¢bes inicialmente ofertadas
(sem considerar as A¢des Adicionais e as A¢des Suplementares).
Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a
quantidade de Agdes inicialmente ofertada (sem considerar as
Acdes Adicionais e as Agbes Suplementares), ndo sera permitida
a colocacéo, pelos Coordenadores, de Agdes junto a Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as
respectivas  intengdes de investimento  automaticamente
canceladas. Os Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao
Institucionais no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
nao serdo cancelados. A participagao de Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera impactar adversamente a formagao do Prego por Agdo € o
investimento nas Ag¢des por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera resultar em reducdo da liquidez das
acdes de emissdao da Companhia no mercado Secundario. Para
mais informagdes, veja secao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as AcgOes — A Participacdo de Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera impactar adversamente a formacgéo do Preco por Agdo, € o
investimento nas Ag¢des por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera promover reducdo da liquidez das
agbes ordinarias de emissdo da Companhia no mercado
secundario”, na pagina 101 deste Prospecto Preliminar.
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Prospecto Definitivo

Prospecto ou Prospecto
Preliminar

Prospectos
Publico Alvo da Oferta

Rateio Oferta do Segmento
Private Lock-up

Rateio Oferta do Segmento
Private Sem Lock-up

A vedacdo de colocagdo disposta no artigo 55 da Instrucdo
CVM 400 ndo se aplica as eventuais instituicdes financeiras
contratadas como formador de mercado, conforme previsto no
paragrafo unico do artigo 55. Os investimentos realizados pelas
pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrugdo CVM 400 para
protecdo (hedge) em operagbes com derivativos contratadas com
terceiros, tendo as ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia como
referéncia sdo permitidas na forma do artigo48 da Instrugéo
CVM 400 e ndo serdo considerados investimentos realizados por
Pessoas Vinculadas no &mbito da Oferta para os fins do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas
Vinculadas.

O Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Primaria de Agbes
Ordinarias de Emissdo da Rio Alto Energias Renovaveis S.A,,
incluindo o Formulario de Referéncia anexo ao Prospecto Definitivo.

Este Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica Primaria de
Ac¢bes Ordinarias de Emissdo da Rio Alto Energias Renovaveis
S.A., incluindo o Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto
e eventuais aditamentos e/ou suplementos.

Prospecto Definitivo e este Prospecto Preliminar, em conjunto.
Os Investidores N&o Institucionais e os Investidores Institucionais.

Caso o total de Acdes da Oferta do Segmento Private Lock-up
objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Private
Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante minimo de Agbes da
Oferta do Segmento Private Lock-up, ndo havera rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados
por Investidores Private Lock-up, de modo que as Agdes
remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas, a exclusivo
critério e discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores,
aos Investidores Private Sem Lock-up ou aos Investidores
Institucionais, observado os limites ambito da Oferta do Segmento
Private; ou (b) exceda o montante A¢des destinados a Oferta do
Segmento Private Lock-up, sera realizado rateio proporcional ao
valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se,
entretanto, as fragoes de Acoes.

Caso o total de Agdes da Oferta do Segmento Private Sem Lock-
up objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores
Private Sem Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante minimo
de Acgbes da Oferta do Segmento Private Sem Lock-up, néo
havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores Private Sem Lock-up, de
modo que as Ac¢des remanescentes, se houver, poderdo ser
destinadas, a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia
e dos Coordenadores, aos Investidores Private Lock-up ou aos
Investidores Institucionais, observado os limites ambito da Oferta
do Segmento Private; ou (b) exceda o montante Agbes destinados
a Oferta do Segmento Private Sem Lock-up, sera realizado rateio
proporcional ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva,
desconsiderando-se, entretanto, as fragcdes de Agoes.
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Rateio Oferta de Varejo
Lock-up

Rateio Oferta de Varejo Sem
Lock-up

Registro da Oferta

Resolugdo de Conflitos

Caso o total de A¢des da Oferta de Varejo Lock-up objeto dos
Pedidos de Reserva realizados por Investidores de Varejo Lock-up
(a) seja igual ou inferior ao montante minimo de A¢des da Oferta
de Varejo Lock-up, ndo havera rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores de Varejo Lock-up, de modo que as Acdes
remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas, a exclusivo
critério e discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores,
aos Investidores de Varejo Sem Lock-up ou aos Investidores
Institucionais, observado os limites previstos no dmbito da Oferta
de Varejo; ou (b) exceda o montante de Agbes destinados a Oferta
de Varejo Lock-up, sera realizado rateio proporcional ao valor
das respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se,
entretanto, as fragdes de Acdes.

Caso o total de Agbes da Oferta de Varejo Sem Lock-up objeto
dos Pedidos de Reserva de Investidores de Varejo Sem Lock-up
(a) seja igual ou inferior ao montante minimo de Ag¢des da Oferta
de Varejo Sem Lock-up, nao havera rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores de Varejo Sem Lock-up, de modo que as Acgdes
remanescentes, se houver, poderdo destinadas, a exclusivo
critério e discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores,
aos Investidores de Varejo Lock-up ou aos Investidores
Institucionais, observado os limites previstos no dmbito da Oferta
de Varejo; ou (b) exceda o montante de A¢des destinado a Oferta
de Varejo Sem Lock-up, sera realizado rateio proporcional ao valor
dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se,
entretanto, as fragcoes de Agdes.

O pedido de registro da Oferta foi protocolizado perante a CVM em
1° de margo de 2021, estando a presente Oferta sujeita a prévia
aprovagao e registro da CVM.

Mais informagdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto as
Instituigdes Participantes da Oferta, nos enderecos indicados na
secao “Informagdes Adicionais” na pagina 78 deste Prospecto.

A Companhia, seus acionistas, administradores, membros do
conselho fiscal, efetivos e suplentes, se houver, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem
do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua
condigdo de emissor, acionistas, administradores e membros do
conselho fiscal, e em especial, decorrentes das disposi¢cdes
contidas na Lei do Mercado de Capitais, na Lei das Sociedades
por Acbes, no Estatuto Social, nas normas editadas pelo CMN,
pelo Banco Central e pela CVM, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes no Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participagdo no
Novo Mercado.
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Restricdo a Venda de Agdes Os Signatarios dos Instrumentos de Lock-up celebrardo

(Lock-up)

Instrumentos de Lock-Up, por meio dos quais obrigar-se-do perante
os Coordenadores e os Agentes de Colocagdo Internacional,
observadas as excegdes previstas no Contrato de Colocacao
Internacional e/ou nos respectivos Instrumentos de Lock-Up, pelo
periodo de (a) 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, no caso dos
Acionistas Controladores (observado que quando faltar 180 dias
para o final de referido prazo, as restricdes previstas nos respectivos
Instrumentos de Lock-Up serdo mais brandas), e (b) 180 (cento e
oitenta) dias, no caso dos Administradores, sendo qualquer dos
periodos “(a)” ou “(b)” acima contados da data de encerramento do
Procedimento de Bookbuilding, e conforme seja aplicavel, a nao
efetuar quaisquer das seguintes operagdes, direta ou indiretamente,
sem o prévio consentimento dos Agentes de Colocagdo
Internacional e dos Coordenadores: (i) ofertar, vender, contratar a
venda, empenhar, emprestar, conceder qualquer opgéo de compra,
realizar qualquer venda a descoberto (short sale) ou dispor de
qualquer outra forma de, ou conceder quaisquer direitos sobre,
arquivar ou protocolar, ou fazer com que seja arquivado ou
apresentado, um pedido de registro, nos termos do Securities Act ou
da legislacdo brasileira aplicavel, com relagdo a quaisquer dos
Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up; (ii) celebrar qualquer
contrato de swap, hedge ou qualquer outra forma de acordo que
resulte na Transferéncia a um terceiro, no todo ou em parte, de
quaisquer dos resultados econdmicos decorrentes da titularidade
dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up, independentemente de
tal operacéo ser liquidada mediante entrega de Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-up, em moeda corrente ou sob outra forma de
pagamento; (iii) requisitar, protocolar ou submeter a SEC, um pedido
de registro, conforme os termos do Securities Act, relacionado aos
Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up; ou (iv) divulgar
publicamente a intengao de efetuar qualquer operagao especificada
nos itens (i), (ii) e (iii) acima.

As restricbes previstas acima sdo expressamente acordadas para
evitar que os Signatarios do Instrumento de Lock-up se envolvam
em qualquer transacdo de hedge ou outra transacdo que tenha
como objetivo ou que seja razoavelmente esperado que leve ou
resulte na emissdo de novas agdes ordinarias de emissdo da
Companhia ou a venda ou a disposi¢cdo dos Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-up, mesmo que tais Valores Mobiliarios Sujeitos ao
Lock-up venham a ser transferidos por alguém que n&o os
Signatarios do Instrumento de Lock-up. A proibigdo com relagdo a
realizacdo de hedge ou outras transagbes pode incluir, sem
limitacdo, qualquer venda a descoberto ou qualquer aquisicéo,
venda ou outorga de qualquer direito (incluindo, sem limitacao,
qualquer opgédo de compra ou de venda) com relagao a quaisquer
dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up ou com relagdo a
qualquer valor mobiliario que inclua, se relacione ou que tenha parte
significante de seu valor derivado dos Valores Mobiliarios Sujeitos
ao Lock-Up.
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Valores Minimo e Maximo
do Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo

Valores Minimo e Maximo

do Pedido de Reserva da
Oferta do Segmento Private

Valor Total da Oferta

Adicionalmente, nos termos do Contrato de Colocagao
Internacional, durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de assinatura do Contrato de Colocagao
Internacional, exceto mediante prévio consentimento por escrito de
cada um dos Coordenadores e dos Agentes de Colocagéo
Internacional, e observadas as excegbes previstas no Contrato de
Colocacgao Internacional, a Companhia nao ira, e ndo ira divulgar
sua intencéo de, direta ou indiretamente, tomar qualquer uma das
seguintes agdes com relagdo aos Valores Mobiliarios Sujeitos ao
Lock-up da Companhia: (i) emitir, oferecer, vender, contratar a
venda, empenhar ou de outra forma dispor dos Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-up da Companhia; (ii) emitir, oferecer, vender,
contratar a venda, contratar a compra, conceder qualquer opgao,
direito ou certificados (warrants) de compra de Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-up da Companhia; (iii) celebrar qualquer contrato
de derivativo (incluindo swap ou hedge) ou qualquer outro contrato
que transfira, no todo ou em parte, quaisquer das consequéncias
econdmicas da propriedade de Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-
up da Companhia; (iv) realizar ou aumentar uma posicao de venda
ou liquidar ou reduzir uma posicdo de compra dos Valores
Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up da Companhia, nos termos
estabelecidos na Section 16 do Securitires Act ou (v) requisitar,
protocolar ou submeter a SEC, um pedido de registro, nos termos
do Securitires Act, envolvendo quaisquer Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-up da Companhia.

A venda ou a percepg¢do de uma possivel venda de um volume
substancial de a¢des ordinarias de emissdo da Companhia podera
prejudicar o valor de negociagao das Agdes.

Para mais informagoes, veja o fator de risco “A emisséo, a venda
ou a percep¢iao de uma potencial emissdao ou venda de
quantidades significativas de ag¢des ordinarias de emissao da
Companhia apés a conclusao da Oferta e/ou apés o periodo de
Lock-up pode afetar adversamente o preco de mercado das
acoes ordinarias de emissio da Companhia no mercado
secundario ou a percepgdo dos investidores sobre a
Companhia.” constante da se¢do “Fatores de Risco — Riscos
Relacionados a Oferta e as Ag¢bes” na pagina 97 do Prospecto
Preliminar.

O valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 (trés mil
reais) e o valor maximo de pedido de investimento de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor Varejo.

O valor minimo de pedido de investimento superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e o valor maximo de pedido
de investimento de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) por
Investidor Private.

R$804.999.999,25, considerando o Prego por Acgdo, que é o ponto
médio da Faixa Indicativa, sem considerar a distribuicdo das Acgbes
Adicionais e das Agbes Suplementares.
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INFORMAGOES SOBRE A OFERTA
Composicao do Capital Social

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de R$31.571.000,00 (trinta € um milhées
quinhentos e setenta e um mil reais), totalmente subscrito e integralizado, representado por
46.000.000 (quarenta e seis milhdes) de agdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

Nos termos do Estatuto Social, o capital social podera ser aumentado para até 500.000.000 de
agbes ordinarias de emissdao da Companhia, independentemente de reforma estatutaria, por
deliberagdo do Conselho de Administragdo, que fixara o preco de emisséo, a quantidade de agbes
a serem emitidas e as demais condi¢cdes de subscrigao/integralizagdo de tais agbdes dentro do
capital autorizado.

Os quadros abaixo indicam a composigéo do capital social da Companhia, integralmente subscrito
e integralizado, na data deste Prospecto e a previsao apds a conclusido da Oferta.

Na hipétese de distribuicdo total das Agbes, sem considerar o exercicio da Opgédo de Acgdes
Suplementares e as Agdes Adicionais:

Composigao Atual Composigao Apos a Oferta
Espécie e Classe das Agdes Quantidade Valor Quantidade Valor("®
(em R$) (em R$)
46.000.000 31.571.000,00 90.109.589 836.570.999,25
46.000.000 31.571.000,00 90.109.589 836.570.999,25

(1 Com base no Prego por Agdo de R$18,25, que é o preco médio da Faixa Indicativa. No contexto da presente Oferta, estima-se que o
Preco por Agdo estara situado entre R$15,87 e R$20,63, ressalvado, no entanto, que o Prego por Ag&o podera, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo da Faixa Indicativa.

@ Sem deducgdo de comissdes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragoes.

Na hipotese de distribuicao total das Ag¢des, sem considerar o exercicio da Opgao de Agdes
Suplementares e considerando as Ag¢des Adicionais:

Composigao Atual Composigado Apos a Oferta
Espécie e Classe das Agoes Quantidade Valor Quantidade Valor"@
(em R$) (em R$)
OFdiNAMAS.........oeeeeceeeeeeeeeeeeee e 46.000.000 31.571.000,00 98.931.506 997.570.984,50
(<) | PO 46.000.000 31.571.000,00 98.931.506 997.570.984,50

(1 Com base no Prego por Agédo de R$18,25, que é o prego médio da Faixa Indicativa. No contexto da presente Oferta, estima-se que o
Preco por Agdo estara situado entre R$15,87 e R$20,63, ressalvado, no entanto, que o Prego por Agéo podera, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo da Faixa Indicativa.

@ Sem dedug&o de comissdes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

Na hipotese de distribuicdo total das Acgdes, considerando o exercicio da Opcdo de Acgdes
Suplementares e sem considerar as A¢des Adicionais:

Composigao Atual Composigao Apos a Oferta
Espécie e Classe das Agdes Quantidade Valor Quantidade Valor("®
(em R$) (em R$)
OFAINATIAS ..o, 46.000.000 31.571.000,00 96.726.027 957.320.992,75
o1 | 46.000.000 31.571.000,00 96.726.027 957.320.992,75

(1 Com base no Prego por Agdo de R$18,25, que é o prego médio da Faixa Indicativa. No contexto da presente Oferta, estima-se que o
Preco por Acdo estara situado entre R$15,87 e R$20,63, ressalvado, no entanto, que o Prego por Agéo podera, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo da Faixa Indicativa.

@ Sem dedugéo de comissdes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.
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Na hipotese de distribuicao total das Acbes, considerando o exercicio da Opg¢ao de Acgdes
Suplementares e as A¢des Adicionais:

Composigao Atual Composigado Apos a Oferta
Espécie e Classe das Agoes Quantidade Valor Quantidade Valor"@
(em R$) (em R$)
OFrdINANIAS ..ot 46.000.000 31.571.000,00 105.547.944 1.118.320.978,00
0= S 46.000.000 31.571.000,00 105.547.944 1.118.320.978,00

(1 Com base no Prego por Agdo de R$18,25, que é o preco médio da Faixa Indicativa. No contexto da presente Oferta, estima-se que o
Preco por Agdo estara situado entre R$15,87 e R$20,63, ressalvado, no entanto, que o Prego por Agéo podera, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo da Faixa Indicativa.

@ Sem dedug&o de comissdes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

Apods a realizacao da Oferta, sem considerar as Agdes Adicionais e as Agdes Suplementares, um
montante de até 44.109.589 Acgdes, representativas de, aproximadamente, 49% do seu capital
social, estardo em circulagdo no mercado.

Apos a realizacdo da Oferta, considerando a distribuicdo das A¢des Adicionais e sem considerar a
distribuicdo das Agbes Suplementares, um montante de até 52.931.506 Agbes, representativas de,
aproximadamente, 53,5% do seu capital social, estardo em circulagido no mercado.

Apos a realizacdo da Oferta, sem considerar a distribuicdo das Ac¢des Adicionais e considerando a
distribuicdo das Agbes Suplementares, um montante de até 50.726.027 Acgbes, representativas de,
aproximadamente, 52,4% do seu capital social, estardao em circulagdo no mercado.

Apés a realizagao da Oferta, considerando a distribuicao das Agoes Adicionais e das Agdes
Suplementares, um montante de até 59.547.944 Acgdes, representativas de,
aproximadamente, 56,4% do seu capital social, estarao em circulagao no mercado.

Apds a realizagdo da Oferta, a Companhia continuara sendo controlada pelos Acionistas
Controladores.

Principais acionistas e Administradores.

Os quadros abaixo indicam a quantidade de ag¢des ordinarias de emissdo da Companhia detidas por
acionistas titulares de 5% ou mais de ac¢des ordinarias de emissédo da Companhia e pelos
Administradores da Companhia na data deste Prospecto e a previsdo para apds a conclusado da Oferta.

Na hipétese de distribuicdo total das Acgbes, sem considerar o exercicio da Opgédo de Acgdes
Suplementares e as A¢des Adicionais:

Composigao Atual Composigao Apos a Oferta
Acionistas Acgoes Ordinarias % Acobes Ordinarias %
Edmond Chaker Farhat Junior ...........cccceceiiniencne 23.000.000 50,00 23.000.000 25,5
Rafael Sanchez Brandao 23.000.000 50,00 23.000.000 255
AgOES €M teSOUraria .........coeeveerieeiii e 0 0,00 0 0
AGOES €M CIrCUIAGAD .........eeeeeeeeeeeeeeeeereeeeee e 0 0,00 44.109.589 49,0
Total .ot ———— 46.000.000 100,00 90.109.589 100,00

Na hipotese de distribuicdo total das Acgdes, considerando o exercicio da Opg¢do de Agdes
Suplementar e sem considerar as A¢des Adicionais:

Composigao Atual Composigcao Apos a Oferta
Acionistas Acobes Ordinarias % Acobes Ordinarias %
Edmond Chaker Farhat Junior .............ccceevvveiennnane 23.000.000 50,00 23.000.000 23,8
Rafael Sanchez Brandéo.............. . 23.000.000 50,00 23.000.000 23,8
Acdes em tesouraria .... . 0 0,00 0 0
AGOES €M CIrCUIAGAO ........vvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneen 0 0,00 50.726.027 52,4
I - 1 SRS SRR 46.000.000 100,00 96.726.027 100,00
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Na hipotese de distribuicao total das Agdes, sem considerar o exercicio da Opg¢ao de Acgdes
Suplementares e considerando as Ag¢des Adicionais:

Composigao Atual Composigao Apos a Oferta
Acionistas Acobes Ordinarias % Acobes Ordinarias %
Edmond Chaker Farhat Junior ...........cccccccoeeeieennne 23.000.000 50,00 23.000.000 23,2
Rafael Sanchez Brandéo 23.000.000 50,00 23.000.000 23,2
Acgbes em tesouraria.......... 0 0,00 0 0
ACOES €M CIFCUIAGEO ... 0 0,00 52.931.506 53,5
LI 1SR 46.000.000 100,00 98.931.506 100,00

Na hipotese de distribuicdo total das Acgdes, considerando o exercicio da Opcao de Acgdes
Suplementares e as Agdes Adicionais:

Composigao Atual Composigao Apos a Oferta
Acionistas Acodes Ordinarias % Acdes Ordinarias %
Edmond Chaker Farhat Junior .............ccccoeviiiiiennn. 23.000.000 50,00 23.000.000 21,8
Rafael Sanchez Brandao...........cccccceeveviiieeiienieennnn. 23.000.000 50,00 23.000.000 21,8
AgOES M teSOUraria ......c.covevriieiiieeeec e 0 0,00 0 0
ACBES €M CIrCUIACED ... 0 0,00 59.547.944 56,4
Total ..o ———— 46.000.000 100,00 105.547.944 100,00

Para informagbes adicionais, os investidores devem ler a se¢éo “15. Controle e Grupo Econémico”
do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 551.

Caracteristicas Gerais da Oferta
Descricao da Oferta

A Oferta sera realizada no Brasil, em mercado de balcdo n&o organizado, em conformidade com a
Instrugdo CVM 400, com o Oficio SRE e com o Cdédigo ANBIMA, com os esforgos de dispersao
acionaria previstos no Regulamento do Novo Mercado e demais normativos aplicaveis e sera
coordenada pelos Coordenadores, com a participagdo das Instituicbes Participantes da Oferta,
sendo que as Instituicdes Consorciadas participardo da Oferta para efetuar esforgos de distribuicdo
das Agdes exclusivamente junto aos Investidores Nao Institucionais.

Simultaneamente, no ambito da Oferta, serdo realizados esforgcos de colocagdo das Agdes no
exterior pelos Agentes de Colocagédo Internacional, nos termos do Contrato de Colocagao
Internacional, (i) nos Estados Unidos, exclusivamente para investidores institucionais qualificados
(qualified institutional buyers) residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme definido na
Rule144A; e (ii) nos demais paises, exceto os Estados Unidos e o Brasil, para investidores que
sejam considerados nao residentes ou domiciliados nos Estados Unidos ou n&o constituidos de
acordo com as leis dos Estados Unidos (non U.S. persons), nos termos do Regulamento S, e
observada a legislagéo aplicavel no pais de domicilio de cada Investidor Estrangeiro, em ambos os
casos (i) e (i), em operacgdes isentas de registro nos Estados Unidos, previstas no Securities Act e
nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de quaisquer
outras regras federais e estaduais dos Estados Unidos sobre titulos e valores mobiliarios, desde
que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de
investimento regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central e/ou pela CVM, nos termos da Lei
4.131, ou da Resolugao CMN 4.373 e da Resolugdo CVM 13, sem a necessidade, portanto, da
solicitacdo e obtenc&o de registro de distribuicdo e colocagdo das Agbes em agéncia ou 6rgao
regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. Os esforcos de
colocacdo das Acdes junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serdo
realizados nos termos do Contrato de Colocagao Internacional.

A Oferta sera registrada no Brasil junto a CVM em conformidade com os procedimentos previstos
na Instru¢do CVM 400. Nao sera realizado nenhum registro da Oferta ou das A¢gbes na SEC ou em
qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.
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Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, até a data da divulgagdo do Anuncio
de Inicio, a quantidade de Ac¢des inicialmente ofertada, sem considerar as A¢gdes Suplementares,
podera, a critério da Companhia, em comum acordo com os Coordenadores, ser acrescida em até
20% (vinte por cento) do total de Acgdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes
Suplementares), ou seja, em até 8.821.917 (oito milhdes, oitocentas e vinte e uma mil, novecentas
e dezessete) novas agdes ordinarias a serem emitidas pela Companhia, nas mesmas condi¢des e
no mesmo prego das Acgdes inicialmente ofertadas, as quais serao utilizadas para atender eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado até a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Ag¢des inicialmente ofertada, sem
considerar as Agdes Adicionais, podera ser acrescida de um lote suplementar em percentual
equivalente a até 15% (quinze por cento) do total de Ag¢des inicialmente ofertadas, ou seja, em até
6.616.438 (seis milhdes, seiscentas e dezesseis mil, quatrocentas e trinta e oito) novas agdes
ordinarias a serem emitidas pela Companhia, nas mesmas condicbes e pelo mesmo preco das
Acdes inicialmente ofertadas, conforme opg¢do a ser outorgada pela Companhia ao Agente
Estabilizador, nos termos do Contrato de Distribuicdo e dos normativos aplicaveis, em especial, a
Instrugdo CVM 400, as quais serdo destinadas, exclusivamente, para prestacdo dos servigos de
estabilizacdo de prego das Ag¢des no ambito da Oferta. Conforme disposto no Contrato de
Distribuigdo, as Agbes Suplementares ndo serdo objeto de garantia firme de liquidagéao por parte
dos Coordenadores. O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, mas néo a obrigacao, a partir
da data de assinatura do Contrato de Distribuigdo, inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta)
dias contados da data de inicio da negociagéo das Agdes na B3, inclusive, de exercer a Opgéo de
Acdes Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apos notificagédo, por escrito,
aos demais Coordenadores, desde que a decisdo de sobrealocagdo das Ag¢des seja tomada em
comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores quando da fixagdo do
Preco por Agao.

As Acdes (considerando as Agbes Adicionais e sem considerar as A¢des Suplementares) serao
colocadas pelas Instituicbes Participantes da Oferta em mercado de balcdo ndo organizado, em
regime de garantia firme de liquidacdo a ser prestada exclusivamente pelos Coordenadores, de
forma individual e nao solidaria, na proporcdo e de acordo com os limites individuais e demais
disposicdes previstas no Contrato de Distribuicdo e no item “Informagdes Sobre a Garantia Firme
de Liquidagcao” na pagina 71 deste Prospecto. As A¢des que forem objeto de esforgos de
colocagao no exterior pelos Agentes de Colocagao Internacional junto a Investidores Estrangeiros
serdao obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos

termos do artigo 19, paragrafo 4° da Lei do Mercado de Capitais.
Aprovagoes societarias

A abertura de capital da Companhia, a sua adesao ao segmento de listagem do Novo Mercado),
bem como a reforma e consolidacédo do seu estatuto social, de forma a adequa-lo as disposi¢des
do Regulamento do Novo Mercado e a realizagdo da Oferta, mediante aumento do capital social da
Companhia, dentro do limite de capital autorizado previsto em seu estatuto social, com a exclusao
do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso |, da
Lei das Sociedades por Ac¢des, bem como seus termos e condigdes, foram aprovadas em
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 12 de janeiro de 2021, cuja ata foi
arquivada na JUCESP em 25 de fevereiro de 2021, sob o n° 110.896/21-0 e foi publicada no
DOESP e no jornal “Empresas e Negocios” em 16 de fevereiro de 2021.

O Preco por Agédo e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital
autorizado em seu estatuto social, serdo aprovados em Reunido do Conselho de Administragdo da
Companhia a ser realizada entre a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e a concessao do
registro da Oferta pela CVM, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCESP e publicada no
jornal “Empresas e Negdcios” na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e no DOESP até o dia
util seguinte.
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Precgo por Agao

No contexto da Oferta, estima-se que o prego por Agéo estara situado entre R$15,87 (quinze reais
e oitenta e sete centavos) e R$20,63 (vinte reais e sessenta e trés centavos), podendo, no entanto,
ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa. Na hipétese de o Preco por Acao ser fixado acima
ou abaixo da Faixa Indicativa, os Pedidos de Reserva serdo normalmente considerados e
processados, observadas as condi¢des de eficacia descritas abaixo, exceto no caso de o Prego por
Acao ser inferior ao resultado da subtragdo entre o valor minimo previsto na Faixa Indicativa e o
valor correspondente a 20% (vinte por cento) do valor maximo previsto na Faixa Indicativa nos
termos dos §1° e 2° do artigo 4° do Anexo Il do Cédigo ANBIMA e do item 2.2.1 do Oficio SRE,
hipétese em que o Investidor Nao Institucional podera desistir do seu Pedido de Reserva.

O Preco por Agao sera fixado apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e tera como
paradmetro as indicagdes de interesse em fungdo da qualidade e quantidade de demanda (por
volume e prego) por Agéo, coletadas junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de
Bookbuilding.

A escolha do critério de fixagdo do Preco por Agdo é justificada na medida em que o preco de
mercado das Agbes a serem subscritas sera aferido diretamente por meio do resultado do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais
apresentardo suas intencbes de investimento nas Ag¢des no contexto da Oferta. Portanto, a
emissao de Agdes neste critério de fixagdo de pre¢o ndo promovera diluigao injustificada dos atuais
acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso lll, da Lei das Sociedades
por Agbes. Os Investidores N&o Institucionais que aderirem a Oferta N&o Institucional n&o
participardo do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participardo do processo de
formacgao do Preco por Agao.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de intengdes de investimento, até o limite maximo
de 20% (vinte por cento) das Ag¢des inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢gdes Adicionais e as
Acdes Suplementares). Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Agdes inicialmente ofertada (sem considerar
as Agbes Adicionais e as Acgdes Suplementares), ndo sera permitida a colocagido, pelos
Coordenadores, de Agdes junto aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
suas intengdes de investimento automaticamente canceladas.

A participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagao do Prego por Agao e
o investimento nas Ag¢des por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
podera resultar na redugao da liquidez das agdes ordinarias de emissiao da Companhia no
mercado secundario. Para mais informagées, veja a se¢gdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Ac¢Oes — A Participacdao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagéao do
Preco por Ag¢do, e o investimento nas Agdes por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera promover reducao da liquidez das ag6es ordinarias de emissao
da Companhia no mercado secundario” na pagina 101 deste Prospecto Preliminar.
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Quantidade, montante e recursos liquidos

Os quadros abaixo indicam a quantidade de A¢des, o Preco por Agao, o valor total das comissdes
a serem pagas pela Companhia, aos Coordenadores, bem como dos recursos liquidos recebidos
pela Companhia oriundos da Oferta.

Assumindo a distribuicdo da totalidade das A¢des inicialmente ofertada, sem considerar o exercicio
da Opcéao das Agdes Suplementares e as Acdes Adicionais:

Preco Comissoes Recursos
Quantidade por Agao!” Montante e Despesas liquidos®®
(R$) (R$) (R$) (R$)
Companhia.......cccceeevviieeeeennnns 44,109.589,00 18,25 804.999.999,25 67.353.560,89 737.646.438,36

(" Com base no Preco por Acdo de R$18,25, que é o pregco médio da Faixa Indicativa. O Preco por Ag&o utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos ap6s a concluséo do Procedimento de
Bookbuilding.

@ Recursos liquidos de comissbes e despesas.

©®)  Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteracdes.

Assumindo a distribuicdo da totalidade das A¢des inicialmente ofertada, sem considerar o exercicio
da Opgéao das Ag¢des Suplementares e considerando as A¢des Adicionais:

Preco Comissoes Recursos
Quantidade por Agdo'" Montante e Despesas liquidos®®
(R%) (R%) (R%) (R%)
Companhia.......cccooceeeiiiirininenn. 52.931.506,00 18,25 965.999.984,50 79.731.934,16 886.268.050,34

(' Com base no Prego por A¢do de R$18,25, que é o preco médio da Faixa Indicativa. O Prego por Ag&o utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos ap6s a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

@ Recursos liquidos de comissées e despesas.

©®  Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

Assumindo a distribuicdo da totalidade das Agdes inicialmente ofertada, considerando o exercicio
da Opgéao das Ag¢des Suplementares e sem considerar as Agdes Adicionais:

Preco Comissoes Recursos
Quantidade por Agao'" Montante e Despesas liquidos®®
(R$) (R$) (R$) (R$)
Companhia......ccccoccceveriieeinnnnn. 50.726.027,00 18,25 925.749.992,75 76.637.341,20 849.112.651,55

(1 Com base no Prego por Agdo de R$18,25, que é o pregco médio da Faixa Indicativa. O Prego por Ag&o utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos ap6s a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

@ Recursos liquidos de comissbes e despesas.

Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

c

Assumindo a distribuicdo da totalidade das A¢des inicialmente ofertada, considerando o exercicio
da Opcéao das Agdes Suplementares e as A¢des Adicionais:

Preco Comissodes Recursos
Quantidade por Agao" Montante e Despesas liquidos®®
(R$) (R$) (R$) (R$)
Companhia........ccccevveeniiienene 59.547.944,00 18,25 1.086.749.978,00 89.015.714,47 997.734.263,53

(" Com base no Preco por Acdo de R$18,25, que é o pregco médio da Faixa Indicativa. O Preco por Ag&o utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos ap6s a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

@) Recursos liquidos de comissbes e despesas.

Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

cl

A totalidade do valor da emissao das Agbes objeto da Oferta sera alocada integralmente a conta de
nosso capital social, ndo sendo constituidas reservas especificas.
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Custos de Distribuigcao

As taxas de registro da CVM, ANBIMA e B3 relativas a Oferta, as despesas com auditores,
advogados, consultores, bem como outras despesas descritas abaixo serdo integralmente arcadas
pela Companhia.

N&o obstante, as comissdes, impostos, taxas e outras retengcdes sobre comissdes serao pagas aos
Coordenadores pela Companhia. Para informagbes detalhadas sobre as despesas, veja a secao
‘Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as A¢dées — A Companhia arcara com os custos e
despesas da Oferta, o que podera afetar adversamente seus resultados no periodo
subsequente a realizagao da Oferta” constante na pagina 104 deste Prospecto.

Segue abaixo a descri¢cdo dos custos, despesas e comissdes estimados para a Oferta assumidos
pela Companhia, sem considerar a Opgao das Agdes Suplementares e as Agdes Adicionais:

% em Relagao

ao Valor Total da Valor % em Relagao ao
Custos Valor" Oferta® por Agdo Prego por Agao"
(R$) (R$)

Comiss&o de Coordenagao®............ccccccueueeee. 4.830.000,00 0,600% 0,11 0,600%
Comissé&o de Garantia Firme de Liquidagdo® ... 4.830.000,00 0,600% 0,11 0,600%
Comiss&o de Distribuigao™.............ccceeevvverennne 14.489.999,99 1,800% 0,33 1,800%
Remuneracéo de Incentivo® ..............ccccccue.e.. 16.099.999,99 2,000% 0,37 2,000%
Total de Comissdes® ...... 40.249.999,98 5,000% 0,91 5,000%
Impostos, Taxas e Outras Retengbes® .. 4.298.976,20 0,534% 0,10 0,534%
Taxas de Registro na CVM™ ............... . 317.314,36 0,039% 0,01 0,039%
Despesas com Auditores™ ...........ccccceveeveveeennne 1.950.000,00 0,242% 0,04 0,242%
Taxa de Registro na ANBIMA® ........................ 35.395,85 0,004% 0,00 0,004%
Taxas daB3® .......c.ccceceeveveeerene. 135.874,52 0,017% 0,00 0,017%
Despesas com Advogados® 3.093.500,00 0,384% 0,07 0,384%
Despesas com Assessor Financeiro.................. 17.067.499,98 2,120% 0,39 2,120%
Outras Despesas da Oferta™® ...............cc.......... 205.000,00 0,025% 0,00 0,025%
Total de DeSpesas........cccoeeeemrueeeenererereseesnsennnns 27.103.560,91 3,367% 0,61 3,367%
67.353.560,89 8,367% 1,53 8,367%

Total de Comissées e Despesas!'"2

() Com base no Prego por Agdo de R$18,25, que é o prego médio da Faixa Indicativa. O Preco por Agéo utilizado neste Prospecto Preliminar
serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.

@ A Comiss&o de Coordenagao, conforme descrita no Contrato de Distribuigdo, corresponde ao percentual de 20% aplicado sobre o Produto de
Distribuicdo da Oferta (nesta caso, sem considerar a Opcéo das A¢des Suplementares e as A¢des Adicionais).

® A Comiss&o de Garantia Firme, conforme descrita no Contrato de Distribuicdo corresponde ao percentual de 20% aplicado sobre o Produto
de Distribuicdo da Oferta (nesta caso, sem considerar a Opgéo das Agdes Suplementares e as Agdes Adicionais).

@ A Comisso de Distribuicdo, conforme descrita no Contrato de Distribuicdo corresponde ao percentual de 60% aplicado sobre o Produto de
Distribuicdo da Oferta (nesta caso, sem considerar a Opgéo das Agdes Suplementares e as Agdes Adicionais).

® A Remuneragéo de Incentivo, conforme descrita no Contrato de Distribuicdo, ¢ composta de 2% do Produto da Distribuicdo da Oferta (
nesta caso, sem considerar a Opgao das Agdes Suplementares e as Agdes Adicionais). A Remuneragéo de Incentivo constitui parte da
remuneracdo a ser paga aos Coordenadores a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia. Os critérios utilizados na
quantificagdo da Remuneragdo de Incentivo sdo de ordem subjetiva, de aferigdo discricionaria pela Companhia tais como, atuagdo do
coordenador durante a preparagdo, execugdo e conclusdo da oferta no desempenho de suas atividades buscando o melhor resultado
para os ofertantes.

® Inclui os impostos, taxas e outras retengdes (relativos @ Comissdo de Coordenagdo, Comiss&o de Garantia Firme de Liquidagdo, Comiss&o de
Distribuicdo e Remuneragao de Incentivo), os quais deverdo ser pagos pela Companhia.

™ As taxas de registro da CVM, taxa de registro da ANBIMA, despesas com auditores, bem como outras despesas da Oferta serdo
integralmente arcadas pela Companhia.

®  As taxas da B3 ser&o arcadas pela Companhia.

©®  Despesas estimadas dos consultores legais locais e externos da Companhia, bem como dos consultores legais locais e externos dos

Coordenadores, as quais serdo arcadas pela Companhia.

Incluidos os custos estimados com a apresentagéo para investidores (roadshow) e printer.

Sem levar em consideragdo as A¢des Adicionais e as Agdes Suplementares.

(12 Inclui despesas decorrentes do Contrato de Colocag&o Internacional, como por exemplo, despesas relativas a printer a apresentagio de
roadshow, observado que nao séo devidas comissées no ambito do Contrato de Colocagao Internacional.

= e
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Segue abaixo a descri¢do dos custos, despesas e comissdes estimados para a Oferta assumidos
pela Companhia, sem considerar a Opgao das Agdes Suplementares e considerando as Ac¢des

Adicionais:
% em Relagao
ao Valor Total da Valor % em Relagéo ao
Custos Valor" Oferta® por Acdo  Prego por Agao"
(R$) (R$)

Comisséo de Coordenacéo®... 5.795.999,91 0,600% 0,11 0,600%
Comiss&o de Garantia Firme de Liquidac&o®... 5.795.999,91 0,600% 0,11 0,600%
Comissé&o de Distribuigao™.............ccceeeverenennen. 17.387.999,72 1,800% 0,33 1,800%
Remuneragao de Incentivo® ..............cc.coco....... 19.319.999,69 2,000% 0,37 2,000%
Total de ComissSEes® .........covreeverrenererecereenns 48.299.999,23 5,000% 0,91 5,000%
Impostos, Taxas e Outras Retengbes®. 5.158.771,36 0,534% 0,10 0,534%
Taxas de Registro na CVM™ 317.314,36 0,033% 0,01 0,033%
Despesas com Auditores” ...... 1.950.000,00 0,202% 0,04 0,202%
Taxa de Registro na ANBIMA® _............c.c.c....... 42.475,02 0,004% 0,00 0,004%
Taxas daB3® ..o 135.874,52 0,014% 0,00 0,014%
Despesas com Advogados®.... 3.093.500,00 0,320% 0,06 0,320%
Despesas com Assessor Financeiro.................. 20.528.999,67 2,125% 0,39 2,125%
Outras Despesas da Oferta™ .......................... 205.000,00 0,021% 0,00 0,021%
Total de Despesas........couuuverereressssssreseressnas 31.431.934,93 3,254% 0,59 3,254%

79.731.934,16 8,254% 1,51 8,254%

Total de Comissdes e Despesas!''? . .......

= e

Com base no Prego por Agéo de R$18,25, que ¢ o prego médio da Faixa Indicativa. O Prego por Agao utilizado neste Prospecto Preliminar
serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.
A Comisséo de Coordenacéo, conforme descrita no Contrato de Distribuicdo corresponde ao percentual de 20% aplicado sobre o Produto de
Distribuicdo da Oferta (nesta caso, sem considerar a Opgéo das A¢des Suplementares e considerando as Ac¢des Adicionais).

A Comissao de Garantia Firme, conforme descrita no Contrato de Distribuicdo corresponde ao percentual de 20% aplicado sobre o Produto
de Distribuigdo da Oferta (nesta caso, sem considerar a Opgao das Agdes Suplementares e considerando as A¢des Adicionais).

A Comissao de Distribuigdo, conforme descrita no Contrato de Distribuigdo corresponde ao percentual de 60% aplicado sobre o Produto de
Distribuicdo da Oferta (nesta caso, sem considerar a Opcéo das A¢des Suplementares e considerando as A¢des Adicionais).

A Remuneragao de Incentivo, conforme descrita no Contrato de Distribuigdo, € composta de 2% do Produto da Distribuigdo da Oferta
(nesta caso, sem considerar a Opgédo das Agbes Suplementares e considerando as Agdes Adicionais). A Remuneracgdo de Incentivo
constitui parte da remuneragdo a ser paga aos Coordenadores a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia. Os critérios
utilizados na quantificagdo da Remuneracéo de Incentivo sdo de ordem subjetiva, de aferi¢céo discricionaria pela Companhia, tais como,
atuagdo do coordenador durante a preparagdo, execucdo e conclusdo da oferta no desempenho de suas atividades buscando o melhor
resultado para os ofertantes.

Inclui os impostos, taxas e outras retengdes (relativos a Comissdo de Coordenagdo, Comissdo de Garantia Firme de Liquidagdo, Comiss&o de
Distribuicdo e Remuneragdo de Incentivo), os quais deverado ser pagos pela Companhia.

As taxas de registro da CVM, taxa de registro da ANBIMA, despesas com auditores, bem como outras despesas da Oferta serdo
integralmente arcadas pela Companhia.

As taxas da B3 serdo arcadas pela Companhia.

Despesas estimadas dos consultores legais locais e externos da Companhia, bem como dos consultores legais locais e externos dos
Coordenadores, as quais serao arcadas pela Companhia.

Incluidos os custos estimados com a apresentagéo para investidores (roadshow) e printer.

Sem levar em consideracgado as A¢des Suplementares e considerando as Agdes Adicionais.

Inclui despesas decorrentes do Contrato de Colocagéo Internacional, como por exemplo, despesas relativas a printer a apresentagdo de
roadshow, observado que nao séo devidas comissdes no ambito do Contrato de Colocagao Internacional.
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Segue abaixo a descri¢do dos custos, despesas e comissdes estimados para a Oferta assumidos
pela Companhia, considerando a Opgao das Agdes Suplementares e sem considerar as Agdes

Adicionais:
% em Relagao
ao Valor Total da Valor % em Relagéo ao
Custos Valor" Oferta® por Acdo  Prego por Agao"
(R$) (R$)

Comisséo de Coordenacéo®... 5.554.499,96 0,600% 0,11 0,600%
Comiss&o de Garantia Firme de Liquidac&o®... 5.554.499,96 0,600% 0,11 0,600%
Comissé&o de Distribuigao™.............cccceevevenennne 16.663.499,87 1,800% 0,33 1,800%
Remuneragao de Incentivo® ..............cc.coco....... 18.514.999,86 2,000% 0,37 2,000%
Total de ComissSEes® .........covreeverrenererecereenns 46.287.499,65 5,000% 0,91 5,000%
Impostos, Taxas e Outras Retengbes®. 4.943.822,60 0,534% 0,10 0,534%
Taxas de Registro na CVM™ 317.314,36 0,034% 0,01 0,034%
Despesas com Auditores” ...... 1.950.000,00 0,211% 0,04 0,211%
Taxa de Registro na ANBIMA® _............c.c.c....... 40.705,23 0,004% 0,00 0,004%
Taxas daB3® ... 135.874,52 0,015% 0,00 0,015%
Despesas com Advogados®.... 3.093.500,00 0,334% 0,06 0,334%
Despesas com Assessor Financeiro.................. 19.663.624,84 2,124% 0,39 2,124%
Outras Despesas da Oferta™ .......................... 205.000,00 0,022% 0,00 0,022%
Total de Despesas........couuuverereressssssreseressnas 30.349.841,55 3,278% 0,60 3,278%

76.637.341,20 8,278% 1,51 8,278%

Total de Comissdes e Despesas!''? . .......

= e

Com base no Prego por Agéo de R$18,25, que ¢ o prego médio da Faixa Indicativa. O Prego por Agao utilizado neste Prospecto Preliminar
serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.
A Comisséo de Coordenacéo, conforme descrita no Contrato de Distribuicdo corresponde ao percentual de 20% aplicado sobre o Produto de
Distribuicdo da Oferta (nesta caso, considerando a Opgado das Agdes Suplementares e sem considerar as A¢des Adicionais).

A Comissao de Garantia Firme, conforme descrita no Contrato de Distribuicdo corresponde ao percentual de 20% aplicado sobre o Produto
de Distribuigdo da Oferta (nesta caso, considerando a Opgéo das A¢des Suplementares e sem considerar as A¢gdes Adicionais).

A Comissao de Distribuigdo, conforme descrita no Contrato de Distribuigdo corresponde ao percentual de 60% aplicado sobre o Produto de
Distribuicdo da Oferta (nesta caso, considerando a Opcéo das A¢des Suplementares e sem considerar as A¢des Adicionais).

A Remuneragao de Incentivo, conforme descrita no Contrato de Distribuigdo, € composta de 2% do Produto da Distribuigdo da Oferta
(nesta caso, considerando a Opgédo das Ac¢des Suplementares e sem considerar as Agdes Adicionais). A Remuneracdo de Incentivo
constitui parte da remuneragdo a ser paga aos Coordenadores a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia. Os critérios
utilizados na quantificagdo da Remuneragéo de Incentivo sdo de ordem subjetiva, de aferi¢cdo discricionaria pela Companhia, tais como
atuagdo do coordenador durante a preparagdo, execucéo e conclusdo da oferta no desempenho de suas atividades buscando o melhor
resultado para os ofertantes.

Inclui os impostos, taxas e outras retengdes (relativos a Comissdo de Coordenagdo, Comissdo de Garantia Firme de Liquidagdo, Comiss&o de
Distribuicdo e Remuneragdo de Incentivo), os quais deverado ser pagos pela Companhia.

As taxas de registro da CVM, taxa de registro da ANBIMA, despesas com auditores, bem como outras despesas da Oferta serdo
integralmente arcadas pela Companhia.

As taxas da B3 serdo arcadas pela Companhia.

Despesas estimadas dos consultores legais locais e externos da Companhia, bem como dos consultores legais locais e externos dos
Coordenadores, as quais serao arcadas pela Companhia.

Incluidos os custos estimados com a apresentagéo para investidores (roadshow) e printer.

Sem levar em consideracgdo as A¢des Adicionais e considerando as Agbes Suplementares.

Inclui despesas decorrentes do Contrato de Colocagéo Internacional, como por exemplo, despesas relativas a printer a apresentagdo de
roadshow, observado que nao séo devidas comissdes no ambito do Contrato de Colocagao Internacional.

55



Segue abaixo a descri¢do dos custos, despesas e comissdes estimados para a Oferta assumidos
pela Companhia, considerando a Opgéo das A¢des Suplementares e as A¢des Adicionais:

% em Relagao

ao Valor Total da Valor % em Relagao ao

Custos Valor" Oferta® por Agdo  Precgo por Agao"
(R$) (R$)

Comisséo de Coordenaga@o@...........cceceeveveveennne 6.520.499,87 0,600% 0,11 0,600%
Comiss&o de Garantia Firme de Liquidac&o®... 6.520.499,87 0,600% 0,11 0,600%
Comiss&o de Distribuigao™...........c.ccceveevevevennne 19.561.499,60 1,800% 0,33 1,800%
Remuneragao de Incentivo® .................coco....... 21.734.999,56 2,000% 0,37 2,000%
Total de ComissSGes® .........covreeerrerererecereenns 54.337.498,90 5,000% 0,91 5,000%
Impostos, Taxas e Outras Retengdes®.............. 5.803.617,76 0,534% 0,10 0,534%
Taxas de Registro na CVM™ .................. 317.314,36 0,029% 0,01 0,029%
Despesas com Auditores™ ...........cccceeveveveennne 1.950.000,00 0,179% 0,03 0,179%
Taxa de Registro na ANBIMA® ........................ 47.784,40 0,004% 0,00 0,004%
Taxas daB3® .........ccccoeveeinnn. 135.874,52 0,013% 0,00 0,013%
Despesas com Advogados® 3.093.500,00 0,285% 0,05 0,285%
Despesas com Assessor Financeiro.................. 23.125.124,53 2,128% 0,39 2,128%
Outras Despesas da Oferta™® ......................... 205.000,00 0,019% 0,00 0,019%
Total de Despesas........ccovurverereressssssreseressnas 34.678.215,57 3,191% 0,58 3,191%
Total de Comissdes e Despesas!''2 . ....... 89.015.714,47 8,191% 1,49 8,191%

Com base no Prego por Agdo de R$18,25, que ¢ o pregco médio da Faixa Indicativa. O Prego por Agao utilizado neste Prospecto Preliminar
serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.
A Comisséo de Coordenacéo, conforme descrita no Contrato de Distribuigdo corresponde ao percentual de 20% aplicado sobre o Produto de
Distribuicdo da Oferta (nesta caso, considerando a Opgéo das A¢des Suplementares e as A¢des Adicionais).

A Comissao de Garantia Firme, conforme descrita no Contrato de Distribuicdo corresponde ao percentual de 20% aplicado sobre o Produto
de Distribuicdo da Oferta (nesta caso, considerando a Opgéo das A¢des Suplementares e as Agdes Adicionais).

A Comissao de Distribuigdo, conforme descrita no Contrato de Distribuigdo corresponde ao percentual de 60% aplicado sobre o Produto de
Distribuicdo da Oferta (nesta caso, considerando a Opgéo das A¢des Suplementares e as A¢des Adicionais).

A Remuneragao de Incentivo, conforme descrita no Contrato de Distribuigdo, € composta de 2% do Produto da Distribuigdo da Oferta
(nesta caso, considerando a Opgéo das Agdes Suplementares e as Agdes Adicionais). A Remuneragdo de Incentivo constitui parte da
remuneracdo a ser paga aos Coordenadores a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia. Os critérios utilizados na
quantificagdo da Remuneragéo de Incentivo sdo de ordem subjetiva, de afericdo discricionaria pela Companhia, tais como atuagédo do
coordenador durante a preparagdo, execugdo e conclusdo da oferta no desempenho de suas atividades buscando o melhor resultado
para os ofertantes.

Inclui os impostos, taxas e outras retengdes (relativos a Comissdo de Coordenagdo, Comissdo de Garantia Firme de Liquidagdo, Comiss&o de
Distribuicdo e Remuneragdo de Incentivo), os quais deverado ser pagos pela Companhia.

As taxas de registro da CVM, taxa de registro da ANBIMA, despesas com auditores, bem como outras despesas da Oferta serdo
integralmente arcadas pela Companhia.

As taxas da B3 serdo arcadas pela Companhia.

Despesas estimadas dos consultores legais locais e externos da Companhia, bem como dos consultores legais locais e externos dos
Coordenadores, as quais serao arcadas pela Companhia.

Incluidos os custos estimados com a apresentagéo para investidores (roadshow) e printer.

Considerando as Ag¢des Adicionais e as Agdes Suplementares.

Inclui despesas decorrentes do Contrato de Colocagdo Internacional, como por exemplo, despesas relativas a printer a apresentacdo de
roadshow, observado que n&do s&o devidas comissdes no ambito do Contrato de Colocagao Internacional.

N&o ha outra remuneragao devida pela Companhia as Instituicdes Participantes da Oferta ou aos
Agentes de Colocacao Internacional, exceto pela descrita acima, bem como n&o existe nenhum
tipo de remuneragao que dependa do Prego por Acgao.

Instituigcoes Participantes da Oferta

Os Coordenadores, em nome da Companhia, convidardo as Instituigbes Consorciadas para
participar da Oferta, para efetuar, exclusivamente, esforcos de distribuicdo das Acgdes junto a
Investidores N&o Institucionais.

Publico Alvo

O publico alvo da Oferta consiste em Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais.
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Cronograma Estimado da Oferta

Segue abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta:

# Eventos Data("
1 Protocolo de pedido de registro da Oferta junto & CVM 01/03/2021
Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituigdes Consorciadas)
o Disponibilizagéo deste Prospecto Preliminar 05/04/2021

Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow)
Inicio do Procedimento de Bookbuilding

Nova disponibilizagdo do Aviso ao Mercado (com logotipos das Instituicdes Consorciadas)
3 Inicio do Periodo de Reserva 12/04/2021
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

4 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 14/04/2021

5 Encerramento do Periodo de Reserva 23/04/2021

Encerramento das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow)
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
¢ Fixagao go Prego por Agéo ) ' 26/04/2021
Aprovacgao do Prego por Agéo pela Companhia
Assinatura do Contrato de Distribuigdo, do Contrato de Colocagéao Internacional
e dos demais contratos relacionados a Oferta

Concessao do registro da Oferta e da Companhia como companhia aberta sob a

7 categoria “A” pela CVM 27/04/2021
Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

8 Inicio de negociagao das Agbes no segmento Novo Mercado da B3 28/04/2021
Inicio do prazo de exercicio da Opgdo de Agdes Suplementares
9 Data de Liquidaggo 29/04/2021
10 Data limite do prazo de exercicio da Opgdo de Acdes Suplementares 27/05/2021
11 Data limite para a liquidacdo das Acdes Suplementares 31/05/2021
12 Data de Encerramento do Lock-up da Oferta de Varejo 07/06/2021
13 Data de Encerramento do Lock-up do Segmento Private 16/06/2021
14 Data limite para a disponibilizacdo do Antincio de Encerramento 27/10/2021

() Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes ou prorrogagdes a critério da
Companhia e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes
das circunstancias, revogacao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Na hipdtese de suspensao, cancelamento, modificagdo ou revogagao da Oferta, este cronograma
sera alterado nos termos da Instru¢gdo CVM 400. Para informagbes sobre (i) suspensao,
cancelamento, modificagdo da Oferta, e/ou (ii) prazos, termos, condi¢des e forma para devolugéo e
reembolso dos valores dados em contrapartida as Agdes, nos casos de suspensio, cancelamento,
modificacdo ou revogagdo da Oferta, consulte o item “Suspensdo, Modificagdo, Revogagéo ou
Cancelamento” na pagina 70 deste Prospecto Preliminar.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo
informados por meio de disponibilizacdo de Anuncio de Retificacdo nas paginas da rede mundial
de computadores da Companhia, das Instituigdes Participantes da Oferta, da B3 e da CVM.

Para informagbes sobre a integralizagdo e procedimentos a serem observados quanto a entrega
das Acgoes, consulte o item “Procedimento da Oferta”, subitens “Oferta Nao Institucional” e “Oferta
Institucional” nas paginas 59 e 68 deste Prospecto Preliminar.

Para informacgdes sobre inadequacgao da Oferta, consulte o item “Inadequacgéo da Oferta” na pagina
83 deste Prospecto Preliminar.

57



Para informagdes sobre os prazos, condicdes e pregco de revenda no caso de alienagcao das Agoes
liquidadas pelos Coordenadores, em decorréncia do exercicio da garantia firme de liquidagéo, nos
termos descritos no Contrato de Distribuigdo, consulte o item “Informagdes sobre a Garantia Firme
de Liquidagéo” na pagina 71 deste Prospecto Preliminar.

Sera admitido o recebimento de reservas para subscricdo das Acdes a partir da data da nova
disponibilizagdo do Aviso ao Mercado, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor por
meio do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a apresentacdo de boletim de
subscrigdo, nos termos do paragrafo 2° do artigo 85 da Lei das Sociedades por Ag¢des e da
Deliberagdo CVM 860.

Procedimento da Oferta

As Instituicdes Participantes da Oferta efetuardo a distribuicdo publica das Agdes no Brasil, em
mercado de balcdo ndo organizado, observado o disposto na Instrugdo CVM 400 e os esforgos de
dispersdo acionaria previstos no Regulamento do Novo Mercado, por meio de:

I. uma oferta aos Investidores Nao Institucionais, realizada pelas Instituicdes Consorciadas,
compreendendo:

(a) uma oferta aos Investidores Private observado os termos descritos abaixo; e
(b) uma oferta aos Investidores de Varejo, observado os termos descritos abaixo.

II. uma oferta aos Investidores Institucionais, realizada exclusivamente pelos Coordenadores e
pelos Agentes de Colocagéo Internacional.

Os Coordenadores, com a anuéncia da Companhia, elaborardo plano de distribuicdo das Acoes,
nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugao CVM 400 e do Regulamento do Novo Mercado,
no que diz respeito ao esforco de dispersédo acionaria, o qual levara em conta a criagdo de uma
base acionaria diversificada de acionistas e relagdes da Companhia e dos Coordenadores com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Companhia, observado que os Coordenadores assegurardo (i) a adequagcao do investimento ao
perfil de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores; e (iii) o
recebimento prévio, pelas Instituigbes Participantes da Oferta, dos exemplares dos Prospectos
para leitura obrigatdria, de modo que suas eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto aos
Coordenadores.

Nao sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta. Assim, caso ndo haja demanda para a
subscricdo da totalidade das Acgdes inicialmente ofertadas, sem considerar as A¢bes Adicionais e
as Acgdes Suplementares, por parte dos Investidores N&o Institucionais e dos Investidores
Institucionais até a data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do Contrato
de Distribuicdo, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e intengdes de
investimento automaticamente cancelados. Neste caso, os valores eventualmente depositados
pelos Investidores N&o-Institucionais deverdo ser integralmente devolvidos no prazo de 3 (trés)
dias uteis contados da data de disponibilizagdo do comunicado de cancelamento da Oferta, sem
qualquer remuneracgao juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deduc¢ao, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagdo, quaisquer
tributos sobre movimentagéo financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fung¢éo do IOF e/ou
do cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota
atual venha a ser majorada). Para mais informagoes, veja a se¢édo “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Agdes — Na medida em que o regime de distribuicdo da Oferta é o de garantia firme
de liquidac&o e que ndo sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, conforme faculdade
prevista nos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400, é possivel que a Oferta venha a ser cancelada
caso nao haja investidores suficientes interessados em subscrever a totalidade das Acdes
inicialmente ofertadas”, na pagina 102 deste Prospecto.

58



Oferta Nao Institucional

A Oferta Nao Institucional sera realizada exclusivamente junto a Investidores Nao Institucionais que
realizarem Pedido de Reserva junto a uma unica Instituicdo Consorciada, durante o Periodo de
Reserva, ou, no caso de Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
exclusivamente durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, observados os Valores
Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e os Valores Minimo e Maximo do
Pedido de Reserva da Oferta do Segmento Private, nas condi¢des descritas abaixo.

Os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderdo realizar Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que aqueles Investidores
N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas que néo realizarem seus Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas terao seus Pedidos de Reserva cancelados
em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Agdes inicialmente
ofertada (sem considerar as A¢des Adicionais e as A¢gdes Suplementares), nos termos do artigo 55
da Instrucdo CVM 400. Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas que realizarem
seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas nao terdo seus Pedidos
de Reserva cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de Acgdes inicialmente ofertada (sem considerar as Agbes Adicionais e as Agdes
Suplementares).

No contexto da Oferta Nao Institucional, o montante de, no minimo, 11% (onze por cento), €, a
exclusivo critério da Companhia e dos Coordenadores, o montante de, no maximo, 30% (trinta por
cento) do total das Agbes (considerando as Agbes Adicionais e as Agdes Suplementares) sera
destinado a distribuicao publica para Investidores N&o Institucionais que realizarem Pedido de
Reserva, conforme o caso aplicavel, de acordo com as condi¢des ali previstas e o procedimento
indicado neste item:

L o montante de, no minimo 1% (um por cento) do total das A¢des (considerando as Agdes
Adicionais e as Ag¢des Suplementares), sera destinado a colocacgdo publica para Investidores
Private (conforme definido abaixo), sendo certo que:

(a) caso haja demanda de Investidores Private Lock-up (i) de até 0,8% (oito décimos por
cento) do total das Acgbes, tais pedidos serdo atendidos, tendo alocagdo garantida; e
(i) superior a 0,8% (oito décimos por cento) do total das Ag¢des, a alocagéo, respeitado o
montante minimo estabelecido no item “(i)", sera definida a exclusivo critério e
discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores, observado que, neste caso,
havera rateio; e

(b) caso haja demanda de Investidores Private Sem Lock-up (i) de até 0,2% (dois décimos por
cento) do total das Acgbes, tais pedidos serdo atendidos, tendo alocagédo garantida; e
(i) superior a 0,2% (dois décimos por cento) do total das A¢des, a alocagao, respeitado o
montante minimo estabelecido no item “(i)’, serd definida a exclusivo critério e
discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores, observado que, neste caso,
havera rateio.

II. o montante de, no minimo, 10% (dez por cento) do total das Ag¢des (considerando as Acbes
Adicionais e as Agbes Suplementares), sera destinado a distribuicdo publica para Investidores
de Varejo, sendo certo que:

(a) caso haja demanda de Investidores de Varejo Lock-up (i) de até 8% (oito por cento) do
total das Agles, tais pedidos serdo atendidos, tendo alocagéo garantida; e (ii) superior a
8% (oito por cento) do total das Agbes, a alocagdo, respeitado montante minimo
estabelecido no item “(i)’, sera definida a exclusivo critério e discricionariedade da
Companhia e dos Coordenadores, observado que, neste caso, havera rateio; e
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(b) caso haja demanda de Investidores de Varejo Sem Lock-up (i) de até 2% (dois por cento)
do total das Agdes, tais pedidos serdo atendidos, tendo alocagéo garantida; e (ii) superior a
2% (dois por cento) do total das Ac¢des, a alocagdo, respeitado o montante minimo
estabelecido no item “(i)’, sera definida a exclusivo critério e discricionariedade da
Companhia e dos Coordenadores, observado que, neste caso, havera rateio.

No contexto da Oferta Nao Institucional, observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo e os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta do
Segmento Private, os Investidores N&o Institucionais, a seu exclusivo critério, poderdo aderir
simultaneamente a mais de uma das modalidades da Oferta Nao Institucional indicadas acima,
devendo, para tanto, indicar e discriminar em seus respectivos Pedidos de Reserva os valores a
serem alocados em cada modalidade de Oferta Nao Institucional desejada, com uma unica
Instituicdo Consorciada.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizagao dos Pedidos
de Reserva que (i) leiam cuidadosamente os termos e as condi¢gdes estipulados no Pedido
de Reserva, sobretudo os procedimentos relativos a liquidagao da Oferta e as informagées
constantes deste Prospecto e do Formulario de Referéncia, especialmente as secgodes
“Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco relacionados a Companhia” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agodes”, a partir das paginas 23 e 97,
respectivamente, bem como os itens “4.1 e 4.2 Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 317; (ii) verifiquem com a Instituicao
Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se esta exigira a
manuten¢ao de recursos em conta aberta e/ou mantida junto a ela para fins de garantia do
Pedido de Reserva; (iii) entrem em contato com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia
para obter informag6es mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituigao
Consorciada para a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do
cadastro na Instituicdo Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada Instituicado Consorciada; e (v) verifiquem com a Instituicdo Consorciada
de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o(s) seu(s) Pedido(s) de Reserva, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicio Consorciada.

Oferta do Segmento Private

Observado o disposto neste item, os Investidores Private que desejarem subscrever Agbes no
ambito da Oferta do Segmento Private poderdo preencher seu respectivo Pedido de Reserva com
uma unica Instituicdo Consorciada, observado, observado os Valores Minimo e Maximo do Pedido
de Reserva da Oferta do Segmento Private.

Os Investidores Private que aderirem a Oferta do Segmento Private nao participarao do
Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, nao participardao da formag¢do do Pre¢o por
Acéo.

Procedimento da Oferta do Segmento Private

Os Investidores Private deverao observar, além das condi¢des previstas nos Pedidos de Reserva,
o procedimento abaixo:

(i) durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o
caso, cada um dos Investidores Private interessados em participar da Oferta devera realizar
Pedido de Reserva com uma unica Instituicdo Consorciada, irrevogavel e irretratavel, exceto
pelo disposto nos incisos (iii), (v), (vi), (vii), (viii), (x), (xii), (xiii) abaixo e nos itens “Suspenséo,
Modificagdo, Revogagao ou Cancelamento da Oferta” e “Violagdes de Normas de Conduta e
Cancelamento dos Pedidos de Reserva” nas paginas 70 e 74 deste Prospecto;
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(ii)

(iii)

(v)

(vi)

os Investidores Private que tenham interesse em participar diretamente da Oferta do Segmento
Private Lock-up, deverao, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva que estdo de acordo
com o Lock-up do Segmento Private, sob pena de ser considerado um Investidor Private Sem
Lock-up e néo participar da Oferta do Segmento Private Lock-up;

os Investidores Private que decidirem participar diretamente da Oferta do Segmento Private
poderédo estipular, no Pedido de Reserva, um prego maximo por Agdo como condigdo de
eficacia de seu Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior confirmagao, sendo que, caso
0 Prego por Acao seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor Private, o
respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado, sendo que os valores
eventualmente depositados serdo devolvidos, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados do
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva, sem qualquer remuneragao juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos sobre movimentagéo
financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fungdo do IOF e/ou do cambio e quaisquer
outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser
majorada);

as Instituicdes Consorciadas somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Private titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo investidor.
Recomenda-se aos Investidores Private interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva
que (a) leiam cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informagdes constantes
deste Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia,
antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a
manutengao de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido
de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia para
obter informag¢des mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituigdo Consorciada
para a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na
Instituicdo Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicdo Consorciada;

os Investidores Private deverao realizar seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva ou
no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que os Investidores Private que
sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua
condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela
Instituicdo Consorciada, observado ainda os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva
da Oferta do Segmento Private;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Agbes
inicialmente ofertada (sem considerar as Agbes Adicionais e as Agbes Suplementares), sera
vedada a colocagéo de A¢des aos Investidores Private que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Private que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, exceto os Pedidos de Reserva que tenham sido realizados no
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que os valores eventualmente
depositados serdo devolvidos, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados do cancelamento do
respectivo Pedido de Reserva, sem qualquer remuneragao juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente
incidentes (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira
aplicaveis, sobre os valores pagos em funcdo do IOF e/ou do cambio e quaisquer outros
tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser
majorada);
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(vii) caso o total de Agbes da Oferta do Segmento Private Lock-up objeto dos Pedidos de Reserva

realizados por Investidores Private Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante minimo de
Acdes da Oferta do Segmento Private Lock-up, ndo havera rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Private Lock-up de modo
que as Agdes remanescentes, se houver, poderdao ser destinadas, a exclusivo critério e
discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores, aos Investidores Private Sem
Lock-up ou aos Investidores Institucionais, observado os limites previstos acima; ou
(b) exceda o montante de Acgdes destinado a Oferta do Segmento Private Lock-up, sera
realizado rateio proporcional ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-
se, entretanto, as fragbes de Ag¢des. Caso haja Rateio Oferta Segmento Private Lock-up, os
valores depositados em excesso serdo devolvidos, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da
Data de Liquidagédo, sem qualquer remuneragao juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso
e com deducgéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes
(incluindo, sem limitagcdo, quaisquer tributos sobre movimentagéo financeira aplicaveis, sobre
os valores pagos em fungdo do IOF e/ou do cambio e quaisquer outros tributos que venham a
ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser majorada);

(viii) caso o total de Agbes da Oferta do Segmento Private Sem Lock-up objeto dos Pedidos de

(ix)

Reserva realizados por Investidores Private Sem Lock-up (a) seja igual ou inferior ao
montante minimo de A¢des da Oferta do Segmento Private Sem Lock-up, ndo havera rateio,
sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores
Private Sem Lock-up, de modo que as Ag¢des remanescentes, se houver, poderao ser
destinadas, a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores, aos
Investidores Private Lock-up ou aos Investidores Institucionais, observados os limites
estabelecidos acima; ou (b) exceda o montante de Agbes destinado a Oferta do Segmento
Private Sem Lock-up, sera realizado rateio proporcional ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fracées de Ac¢des. Caso haja Rateio Oferta do
Segmento Private Sem Lock-up, os valores depositados em excesso serdo devolvidos, no
prazo de 3 (trés) dias uteis contados da Data de Liquidagdo, sem qualquer remuneragao juros
ou corregao monetaria, sem reembolso e com deducéao, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em funcdo do IOF e/ou do
cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja
aliquota atual venha a ser majorada);

até as 16:00h do 1° (primeiro) dia util subsequente a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
serdo informados a cada Investidor Private pela Instituicdo Consorciada que tenha recebido o
respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua
auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidagéo, a quantidade de
Acdes alocadas (ajustada, se for o caso, em decorréncia do respectivo rateio), o Prego por
Acdo e o valor do respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do
investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva,;

até as 10:00h da Data de Liquidagao, cada Investidor Private que tenha realizado Pedido de
Reserva devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em
moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso “(ix)” acima a Instituicdo Consorciada
que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, caso o Investidor Private ndo tenha
estipulado um preco maximo por A¢do como condigao de eficacia, do Prego por Agao
multiplicado pelo nimero de A¢des a eles alocadas, sob pena de, em nao o fazendo, ter seu
Pedido de Reserva automaticamente cancelado. Em caso de tal cancelamento automatico, a
Instituicdo Consorciada que tenha recebido o Pedido de Reserva devera garantir a liquidagao
por parte do respectivo Investidor Private;

na Data de Liquidacao, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva entregara, por meio da B3, as A¢des alocadas ao respectivo Investidor Private que
tenha realizado Pedido de Reserva, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato
de Distribuicdo, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no item “(x)” acima;
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(xii) caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelos Investidores Private ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45,
paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos do artigo 20 da
Instrucdo CVM 400; (c) a Oferta seja modificada, nos termos do artigo 27 da Instrugado
CVM 400; e/ou (d) ocorra um Evento de Fixacdo do Preco em Valor Inferior a Faixa Indicativa,
o Investidor Private podera desistir do respectivo Pedido de Reserva, devendo, para tanto,
informar sua decisdo a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva (1) até as 12:00h do 5° (quinto) dia util subsequente a data de disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea “(a)” acima; e (2) até as 12:00h do 5° (quinto) dia util
subsequente a data da publicagdo de Anuncio de Retificagdo ou em que o Investidor Private
for comunicado diretamente pela Instituigdo Consorciada sobre a suspensao ou a modificagao
da Oferta ou o Evento de Fixagcado do Preco em Valor Inferior a Faixa Indicativa, nos casos das
alineas “(b)”, “(c)” e “(d)” acima. Adicionalmente, os casos das alineas “(b)”, “(c)” e “(d)” acima
serdo imediatamente divulgados por meio de Anuncio de Retificagdo, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgagao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no
artigo 27 da Instrugdo CVM 400. No caso das alineas “(c)” e “(d)” acima, apos a divulgagao do
Anuncio de Retificagdo, a respectiva Instituicdo Consorciada devera acautelar-se e certificar-
se, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o respectivo Investidor
Private esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condi¢des. Caso o Investidor Private ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Reserva nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor
Private devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor Private ja
tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso “(x)” acima e venha a desistir do Pedido de
Reserva nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos, no prazo de 3
(trés) dias uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva sem
qualquer remuneragéo juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugéo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes (incluindo, sem limitacéo,
quaisquer tributos sobre movimentagéo financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em
funcdo do IOF e/ou do cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem
como aqueles cuja aliquota atual venha a ser majorada); e

(xiii) caso n&o haja conclusédo da Oferta ou em caso de resilicgdo do Contrato de Distribuicao ou de
cancelamento ou revogacgdo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e a
Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva comunicara ao
respectivo Investidor Private sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante divulgagdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor Private ja tenha efetuado
0 pagamento nos termos do inciso “(x)” acima, os valores depositados serao devolvidos, no
prazo de 3 (trés) dias uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, sem
qualquer remuneragao juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugéo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagao,
quaisquer tributos sobre movimentagado financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em
funcdo do IOF e/ou do cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem
como aqueles cuja aliquota atual venha a ser majorada).
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Lock-up do Segmento Private

Os Investidores Private Lock-up ndo poderao, pelo prazo de 50 (cinquenta) dias contados da data
de divulgagao do Anuncio de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em
garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais A¢gdes subscritas no dmbito da
Oferta do Segmento Private Lock-up. Dessa forma, como condi¢do para a participagdo na Oferta
do Segmento Private Lock-up, cada Investidor Private Lock-up, ao realizar seu Pedido de Reserva,
estara autorizando seu agente de custddia na Central Depositaria gerida pela B3 a depositar tais
Acdes para a carteira mantida pela Central Depositaria gerida pela B3 exclusivamente para este
fim. Em qualquer hipétese, tais Agdes ficardo bloqueadas na Central Depositaria gerida pela B3 até
o encerramento do Lock-up do Segmento Private. Ndo obstante o Lock-up do Segmento Private,
as Ac¢des subscritas no ambito da Oferta do Segmento Private Lock-up poderéo ser outorgadas em
garantia da Camara de Compensacgédo e Liquidagdo da B3, caso as Ag¢des venham a ser
consideradas elegiveis para depodsito de garantia, de acordo com os normativos da B3,
independentemente das restricbes mencionadas acima. Neste caso, a Camara de Compensacéo e
Liquidagdo da B3 estara autorizada a desbloquear as Agbes subscritas no dmbito da Oferta do
Segmento Private Lock-up que foram depositadas em garantia para fins de excussao da garantia,
nos termos dos normativos da B3.

Caso o preco de mercado das Agdes venha a cair e/ou os Investidores Private Lock-up por
quaisquer motivos venham a precisar de liquidez durante o periodo de Lock-up do
Segmento Private aplicavel e tendo em vista a impossibilidade das Agboes da Oferta do
Segmento Private Lock-up serem transferidas, emprestadas, oneradas, dadas em garantia
ou permutadas, de forma direta ou indireta, tais restricbes poderao causar-lhes perdas. Para
mais informagodes, veja a se¢ado “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes — Os
Investidores de Varejo Lock-up ou Investidores Private Lock-up, diante da impossibilidade
de transferir, emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, de forma direta ou indireta, a
totalidade das acdes ordinarias de emissao da Companhia de sua titularidade apés a
liquidagao da Oferta, poderdo incorrer em perdas em determinadas situagdes”, na pagina
105 deste Prospecto Preliminar.

Oferta de Varejo

Observado o disposto neste item, os Investidores de Varejo que desejarem subscrever Agdes no
ambito da Oferta de Varejo poderédo preencher seu respectivo Pedido de Reserva com uma unica
Instituicdo Consorciada, observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta
de Varejo.

Os Investidores de Varejo que aderirem a Oferta Nao Institucional ndo participarao do
Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, nao participardo da formagcdo do Prego
por Acgao.

Procedimento da Oferta de Varejo

Os Investidores de Varejo deverdo observar, além das condi¢gdes previstas nos Pedidos de
Reserva, o procedimento abaixo:

(i) durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o
caso, cada um dos Investidores de Varejo interessados em participar da Oferta devera realizar
Pedido de Reserva com uma unica Instituicdo Consorciada, irrevogavel e irretratavel, exceto
pelo disposto nos incisos (iii), (v), (vi), (vii), (viii), (x), (xii), (xiii) abaixo e nos itens “Suspenséo,
Modificagdo, Revogacao ou Cancelamento da Oferta” e “Violagbes de Normas de Conduta e
Cancelamento dos Pedidos de Reserva” nas paginas 70 e 74 deste Prospecto;
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(ii)

(iif)

os Investidores de Varejo que tenham interesse em participar diretamente da Oferta de Varejo
Lock-up, deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva que estdo de acordo com o
Lock-up da Oferta de Varejo, sob pena de ser considerado um Investidor de Varejo Sem Lock-
up e nao participar da Oferta de Varejo Lock-up;

os Investidores de Varejo que decidirem participar diretamente da Oferta de Varejo poderao
estipular, no Pedido de Reserva, um preco maximo por Agdo como condigdo de eficacia de
seu Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior confirmagéo, sendo que, caso o Preco
por Agcado seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor de Varejo, o
respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado, sendo que os valores
eventualmente depositados serdo devolvidos, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados do
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva, sem qualquer remuneragao juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagéo
financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fungdo do IOF e/ou do cambio e quaisquer
outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser
majorada;

as Instituicdes Consorciadas somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por
Investidores de Varejo titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo investidor.
Recomenda-se aos Investidores de Varejo interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva
que (a) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Pedido de Reserva
especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e as informagbes constantes
deste Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia,
antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a
manutengéo de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido
de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia para
obter informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituigdo Consorciada
para a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na
Instituicdo Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicdo Consorciada;

os Investidores de Varejo deverdo realizar seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva
ou no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que os Investidores de Varejo que
sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua
condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela
Instituicdo Consorciada, observado ainda os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva
da Oferta de Varejo;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Agbes
inicialmente ofertada (sem considerar as Agbes Adicionais e as Agbes Suplementares), sera
vedada a colocagao de Agbes aos Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores de Varejo que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente cancelados, exceto os Pedidos de Reserva que tenham sido
realizados no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que os valores
eventualmente depositados serdo devolvidos, no prazo de 3 (trés) dias uUteis contados do
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva, sem qualquer remuneragéo juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com deducédo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagao
financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fungdo do IOF e/ou do cambio e quaisquer
outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser
majorada);
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(vii) caso o total de A¢bes da Oferta de Varejo Lock-up objeto dos Pedidos de Reserva realizados

por Investidores de Varejo Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante minimo de A¢des da
Oferta de Varejo Lock-up, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos
de Reserva realizados por Investidores de Varejo Lock-up, de modo que as Acgdes
remanescentes, se houver, poderdao ser destinadas, a exclusivo critério e discricionariedade
da Companhia e dos Coordenadores, aos Investidores de Varejo Sem Lock-up ou aos
Investidores Institucionais, observado os limites previstos acima; ou (b) exceda o montante de
Acdes destinado a Oferta de Varejo Lock-up, sera realizado rateio proporcional ao valor dos
respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fracbes de Ag¢des. Caso
haja Rateio Oferta de Varejo Lock-up, os valores depositados em excesso seréo devolvidos,
no prazo de 3 (trés) dias uteis contados da Data de Liquidagédo, sem qualquer remuneragéo
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos eventualmente incidentes (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos
sobre movimentagao financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fung¢do do IOF e/ou do
cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja
aliquota atual venha a ser majorada);

(viii) caso o total de Agbes da Oferta de Varejo Sem Lock-up objeto dos Pedidos de Reserva

(ix)

(xi)

realizados por Investidores de Varejo Sem Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante
minimo de A¢des da Oferta de Varejo Sem Lock-up, nao havera rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores de Varejo Sem Lock-up,
de modo que as Agdes remanescentes, se houver, poderao ser destinadas, a exclusivo critério
e discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores, aos Investidores de Varejo Lock-up
ou aos Investidores Institucionais, observado os limites previstos acima; ou (b) exceda o
montante de Ac¢des destinado a Oferta de Varejo Sem Lock-up, sera realizado rateio
proporcional ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto,
as fracoes de Agdes. Caso haja Rateio Oferta de Varejo Sem Lock-up, os valores depositados
em excesso serao devolvidos, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados da Data de Liquidagao,
sem qualquer remuneragao juros ou corre¢ao monetaria, sem reembolso e com deducgao, se
for o caso, dos valores relativos aos ftributos eventualmente incidentes (incluindo, sem
limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, sobre os valores
pagos em fungdo do IOF e/ou do cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser
criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser majorada);

até as 16:00h do 1° (primeiro) dia util subsequente a data de divulgagao do Anuncio de Inicio,
serdo informados a cada Investidor de Varejo pela Instituicdo Consorciada que tenha recebido
o respectivo Pedido de Reserva por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua
auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidagdo, a quantidade de
Acdes alocadas (ajustada, se for o caso, em decorréncia do respectivo rateio), o Prego por
Acdo e o valor do respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do
investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva;

até as 10:00h da Data de Liquidacéo, cada Investidor de Varejo que tenha realizado Pedido
de Reserva devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis,
em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso “(ix)” acima a Instituicdo Consorciada
que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, caso o Investidor de Varejo nao tenha
estipulado um preco maximo por Agdo como condicdo de eficacia, do Prego por Acao
multiplicado pelo numero de Ac¢des a ele alocadas sob pena de, em n&o o fazendo, ter seu
Pedido de Reserva automaticamente cancelado. Em caso de tal cancelamento automatico, a
Instituicdo Consorciada que tenha recebido o Pedido de Reserva devera garantir a liquidagao
por parte do respectivo Investidor de Varejo;

na Data de Liquidacao, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva entregara, por meio da B3, as A¢bes alocadas ao respectivo Investidor de Varejo que
tenha realizado Pedido de Reserva de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de
Distribuicdo, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso “(x)” acima;
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(xii) caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelos Investidores de Varejo ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45,
paragrafo 4°, da Instrugao CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos do artigo 20 da
Instrucdo CVM 400; (c) a Oferta seja modificada, nos termos do artigo 27 da Instrugao
CVM 400; e/ou (d) ocorra um Evento de Fixagdo do Preco em Valor Inferior a Faixa Indicativa,
o Investidor de Varejo podera desistir do respectivo Pedido de Reserva devendo, para tanto,
informar sua decisdo a Instituigdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva (1) até as 12:00h do 5° (quinto) dia util subsequente a data de disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea “(a)” acima; e (2) até as 12:00h do 5° (quinto) dia util
subsequente a data da publicacdo de Anuncio de Retificagdo ou em que o Investidor de
Varejo for comunicado diretamente pela Instituicho Consorciada sobre a suspensdo ou a
modificagao da Oferta ou do Evento de Fixagdo do Preco em Valor Inferior a Faixa Indicativa,
nos casos das alineas “(b)”, “(c)” e “(d)” acima. Adicionalmente, os casos das alineas “(b)’,
“(c)’ e “(d)” acima serao imediatamente divulgados por meio de Anuncio de Retificagédo, nos
mesmos veiculos utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio,
conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. No caso das alineas “(c)” e “(d)” acima,
apos a divulgacdo do Anuncio de Retificagdo, a respectiva Instituicdo Consorciada devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagées da Oferta, de que o
respectivo Investidor de Varejo esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigbes. Caso o Investidor de Varejo ndo informe sua decisao de
desisténcia do Pedido de Reserva, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva, sera
considerado valido e o Investidor de Varejo devera efetuar o pagamento do valor do
investimento. Caso o Investidor de Varejo ja tenha efetuado o pagamento nos termos do
inciso “(x)” acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os valores
depositados serdo devolvidos no prazo de 3 (trés) dias uteis contados do pedido de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva, sem qualquer remuneracg&o juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos sobre movimentagéo
financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fungédo do IOF e/ou do cambio e quaisquer
outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser
majorada); e

(xiii) caso n&o haja conclusédo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicado ou de
cancelamento ou revogacgdo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e a
Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva comunicara ao
respectivo Investidor de Varejo sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor de Varejo ja
tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso “(x)” acima, os valores depositados serao
devolvidos no prazo de 3 (trés) dias uteis contados da comunicagdo do cancelamento da
Oferta, sem qualquer remuneragido juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com
dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes (incluindo,
sem limitagcdo, quaisquer tributos sobre movimentagéao financeira aplicaveis, sobre os valores
pagos em fungdo do IOF e/ou do cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser
criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser majorada).
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Lock-up da Oferta de Varejo

Os Investidores de Varejo Lock-up nao poderao, pelo prazo de 40 (quarenta) dias contados da data
de divulgagao do Anuncio de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em
garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais A¢gdes subscritas no dmbito da
Oferta de Varejo Lock-up. Dessa forma, como condicdo para a participagdo na Oferta de Varejo
Lock-up, cada Investidor de Varejo Lock-up, ao realizar seu Pedido de Reserva, estara autorizando
seu agente de custdédia na Central Depositaria gerida pela B3 a depositar tais Agdes para a carteira
mantida pela Central Depositaria gerida pela B3 exclusivamente para este fim. Em qualquer
hipotese, tais Agdes ficardo bloqueadas na Central Depositaria gerida pela B3 até o encerramento
do Lock-up da Oferta de Varejo. Nao obstante o Lock-up da Oferta de Varejo, as Agbes subscritas
no ambito da Oferta de Varejo poderéo ser outorgadas em garantia da Camara de Compensacéo e
Liquidacéo da B3, caso as A¢des venham a ser consideradas elegiveis para depdsito de garantia,
de acordo com os normativos da B3, independentemente das restricdbes mencionadas acima.
Neste caso, a Camara de Compensacéo e Liquidagdo da B3 estara autorizada a desbloquear as
Acdes subscritas no ambito da Oferta de Varejo que foram depositadas em garantia para fins de
excussao da garantia, nos termos dos normativos da B3.

Caso o preco de mercado das Agdes venha a cair e/ou os Investidores de Varejo Lock-up
por quaisquer motivos venham a precisar de liquidez durante o periodo de Lock-up da
Oferta de Varejo aplicavel e tendo em vista a impossibilidade das Agoes da Oferta de Varejo
serem transferidas, emprestadas, oneradas, dadas em garantia ou permutadas, de forma
direta ou indireta, tais restricoes poderao causar-lhes perdas. Para mais informagoes, veja a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes — Os Investidores de Varejo
Lock-up ou Investidores Private Lock-up, diante da impossibilidade de transferir, emprestar,
onerar, dar em garantia ou permutar, de forma direta ou indireta, a totalidade das a¢des
ordinarias de emissdao da Companhia de sua titularidade apés a liquidagao da Oferta,
poderao incorrer em perdas em determinadas situagées”, na pagina 105 deste Prospecto
Preliminar.

Oferta Institucional

A Oferta Institucional sera realizada exclusivamente pelos Coordenadores e pelos Agentes de
Colocacéo Internacional junto a Investidores Institucionais.

Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos do item “Oferta de Varejo” na pagina 64
deste Prospecto, as Agbdes remanescentes serdo destinadas a distribuicdo publica junto a
Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores e dos Agentes de Colocagéo
Internacional, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e
inexistindo valores minimo e maximo de investimento e assumindo, cada Investidor Institucional, a
obrigacao de verificar se esta cumprindo os requisitos acima para participar da Oferta Institucional
para, entdo, apresentar suas intengdes de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding.

Caso o numero de Acgdes objeto de intengbes de investimento recebidas de Investidores
Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding, na forma do artigo 44 da Instrugéo
CVM 400, exceda o total de A¢des remanescentes apds o atendimento dos Pedidos de Reserva,
nos termos e condi¢gbes descritos acima, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas
intencbes de investimento os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos
Coordenadores e dos Agentes de Colocagao Internacional, levando em consideragao o disposto no
plano de distribuicdo, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400 e do
Regulamento do Novo Mercado, melhor atendam ao objetivo desta Oferta de criar uma base
diversificada de acionistas, formada por Investidores Institucionais com diferentes critérios de
avaliacdo sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuagcdo e a conjuntura
macroecondémica brasileira e internacional.
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Até as 16:00 horas do 1° (primeiro) dia util subsequente a data de disponibilizagdo do Anuncio de
Inicio, os Coordenadores e os Agentes de Colocagdo Internacional informardo aos Investidores
Institucionais, por meio de seu endereco eletrbnico ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, a
quantidade de Ac¢des alocadas e o valor do respectivo investimento. A entrega das Acbes alocadas
aos respectivos Investidores Institucionais devera ser efetivada na Data de Liquidagdo, mediante
pagamento a vista, em moeda corrente nacional, e em recursos imediatamente disponiveis, do valor
resultante do Prego por A¢ado multiplicado pela quantidade de Agbes alocadas, de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribuicao.

A subscricdo das Agbes sera formalizada, nos termos do paragrafo 2° do artigo 85 da Lei das
Sociedades por Agbes e da Deliberagcdo CVM 860, por meio do sistema de registro da B3, sendo,
portanto, dispensada a apresentagéo de boletim de subscricdo. As A¢des que forem objeto de esforgos
de colocagao no exterior pelos Agentes de Colocagao Internacional, junto a Investidores Estrangeiros,
serao obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil junto aos Coordenadores, em moeda
corrente nacional por meio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN 4.373 e na Resolugéo
CVM 13 ou na Lei 4.131.

Podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de intengbes de investimento, até o limite maximo
de 20% (vinte por cento) das Agdes inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢des Adicionais e as
Acdes Suplementares). Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Agbes inicialmente ofertada (sem considerar
as Acdes Adicionais e as Acgdes Suplementares), nao sera permitida a colocagdo, pelos
Coordenadores, de Agdes junto aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
suas intencdes de investimento automaticamente canceladas.

A vedacao de colocacgéo disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 n&o se aplica as eventuais
instituicbes financeiras contratadas como formador de mercado, conforme previsto no paragrafo
unico do artigo 55. Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da
Instrucdo CVM 400 para protecdo (hedge) em operagdes com derivativos contratadas com
terceiros, tendo as agbes ordinarias de emissdo da Companhia como referéncia sao permitidas na
forma do artigo 48 da Instrugdo CVM 400 e n&o serdo considerados investimentos realizados por
Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta para os fins do artigo 55 da Instrugado CVM 400, desde
que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas. Para mais informacdes, veja a segao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as A¢des — A eventual contratagéo e realizagdo de operacgdes de
total return swap e hedge podem influenciar a demanda e o prego das Ag¢des”, na pagina 103 deste
Prospecto Preliminar.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA IMPACTAR
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DO PREGO POR AGAO E O INVESTIMENTO NAS AGOES
POR INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA
REDUZIR A LIQUIDEZ DAS AGOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA COMPANHIA NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMAGOES, VEJA A SEGAO “A PARTICIPAGCAO
DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA IMPACTAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO
DO PREGO POR AGCAO, E O INVESTIMENTO NAS AGOES POR INVESTIDORES
INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA PROMOVER REDUGAO DA
LIQUIDEZ DAS AGOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA COMPANHIA NO MERCADO
SECUNDARIO”, NO PROSPECTO PRELIMINAR.
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Prazos de Distribui¢ao e Liquidagao

O prazo para a distribuicdo das Ac¢des tera inicio na data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, com
data estimada para ocorrer em 27 de abril de 2021, e sera encerrado na data de disponibilizagdo do
Anuncio de Encerramento, limitado ao prazo maximo de 6 (seis) meses contado a partir da data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, com data maxima estimada para ocorrer em 27 de outubro de
2021, em conformidade com os artigos 18 e 29 da Instru¢do CVM 400.

As Instituicbes Participantes da Oferta terdo o prazo de até 2 (dois) dias uteis contados da data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, para efetuar a distribuicdo das Agdes. A liquidacéo fisica e
financeira da Oferta devera ser realizada até o ultimo dia do Periodo de Distribuicdo, exceto com
relagdo a distribuicdo das Ag¢des Suplementares, cuja liquidagéo fisica e financeira devera ser
realizada até o 2° (segundo) dia util contado da(s) respectiva(s) data(s) de exercicio da Opgéo de
Acdes Suplementares. As Acdes (considerando as Ag¢des Adicionais e as Agbes Suplementares)
serao entregues aos respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo ou da Data
de Liquidagao das Ag¢des Suplementares, conforme o caso.

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, em
conformidade com o artigo 52 da Instrugdo CVM 400. O término da Oferta e seu resultado serdo
anunciados mediante a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, em conformidade com o
artigo 29 da Instrugdo CVM 400.

Suspensdo, Modificagao, Revogacao ou Cancelamento da Oferta

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagbes constantes deste Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
investidores, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrugéo
CVM 400; (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400; (iii) a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400; e/ou (iv) o Prego por
Acao seja fixado abaixo de 20% (vinte por cento) do precgo inicialmente indicado, considerando um
Preco por Acdo que seja o resultado da aplicagdo de 20% (vinte por cento) sobre o valor maximo
da Faixa Indicativa, sendo que o valor resultante desta aplicagdo de 20% (vinte por cento) devera
ser descontado do valor minimo da Faixa Indicativa, nos termos do §1° e 2° artigo 4° do Anexo |l
do Cddigo ANBIMA e do item 2.2.1 do Oficio SRE, poderdo os Investidores N&o Institucionais
desistir de seus respectivos Pedidos de Reserva sem quaisquer 6nus, nos termos abaixo descritos.

A revogagao, cancelamento, suspensido ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgada por meio de Anuncio de Retificacao.

Na hipétese de suspensdo ou modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 20 e 27 da Instrugéo
CVM 400, ou da ocorréncia de um Evento de Fixacdo do Pregco em Valor Inferior a Faixa Indicativa,
as Instituicbes Consorciadas deverao acautelar-se e certificar-se, no momento das aceitagbes da
Oferta, de que o Investidor Nao Institucional esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicbes estabelecidas. Nesta hipétese, o Investidor Nao Institucional
que ja tenha aderido a Oferta devera ser comunicado diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagédo passivel de comprovagao, pela
Instituicdo Consorciada junto a qual tenha efetuado seu Pedido de Reserva, a respeito da
modificacdo efetuada, para que o Investidor N&o Institucional confirme, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis do recebimento da referida comunicagédo acerca da suspenséo ou modificagdo da Oferta ou
informando a ocorréncia um Evento de Fixacdo do Pregco em Valor Inferior a Faixa Indicativa, o
interesse em manter seu Pedido de Reserva, presumida a manutengdo em caso de siléncio.

Caso o Investidor Nao Institucional nao informe, por escrito, sua decisao de desisténcia do
Pedido de Reserva, nos termos descritos acima, seu respectivo Pedido de Reserva sera
considerado valido e o Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento do valor
total de seu investimento nos termos descritos nas paginas 59 a 60 deste Prospecto.
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Caso o Investidor Nao Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do descritos nas
paginas 59 a 60 deste Prospecto e decida desistir do Pedido de Reserva nas condi¢des previstas
acima, os valores depositados serdo devolvidos, no prazo de 3 (trés) dias uUteis contados do pedido
de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva, sem qualquer remuneracdo, juros ou corre¢ao
monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagdo, quaisquer ftributos sobre movimentagao
financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fung¢édo do IOF e/ou do cambio e quaisquer outros
tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser majorada).

Na hipotese de (i) ndo haver a conclusdo da Oferta, (ii) resilicho do Contrato de Distribuigéo,
(iii) cancelamento da Oferta; (iv) revogacao da Oferta que torne ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores; ou, ainda, (v) em qualquer outra hipétese de devolugédo dos
Pedidos de Reserva em fungao de expressa disposicao legal, todos os Pedidos de Reserva serédo
automaticamente cancelados e cada uma das Instituicbes Consorciadas que tenha recebido
Pedidos de Reserva comunicara ao respectivo Investidor Nao Institucional sobre o cancelamento
da Oferta, o que podera ocorrer, inclusive, mediante disponibilizagdo de comunicado ao mercado.
Caso o Investidor Nao Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos descritos nas
paginas 59 a 60 deste Prospecto, os valores depositados serao devolvidos, no prazo de 3 (irés)
dias uteis contados do recebimento pelo investidor da comunicacdo acerca de quaisquer dos
eventos acima referidos, sem qualquer remuneragéao, juros ou corre¢gdo monetaria, sem reembolso
de custos e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente
incidentes (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagéo financeira aplicaveis,
sobre os valores pagos em fungao do IOF e/ou do cadmbio e quaisquer outros tributos que venham
a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a ser majorada).

A resiligao do Contrato de Distribuigdo importara no cancelamento do registro da Oferta, nos
termos do artigo 19, paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 400, sujeito, no entanto, ao acolhimento, pela
CVM, do pleito de revogacao da Oferta.

Informagoes Sobre a Garantia Firme de Liquidagao

Apods a celebragdo do Contrato de Distribuicdo, o encerramento dos Periodos de Reserva, a
conclusdo do Procedimento e Bookbuilding, a concessdao do registro da Oferta pela CVM, a
concessao do registro da Companhia como companhia aberta sob a categoria “A” pela CVM, a
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, as Instituigbes
Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo publica de Ag¢des (incluindo as Agdes Adicionais,
mas sem considerar as Agdes Suplementares), em mercado de balcao ndo organizado, em regime
de garantia firme de liquidacdo, a ser prestada pelos Coordenadores de forma individual e néo
solidaria, na proporcdo e até os limites individuais, previstos no Contrato de Distribuicdo, em
conformidade com o disposto da Instrucdo CVM 400, o esfor¢co de dispersdo acionaria previsto no
Regulamento do Novo Mercado e observadas as disposi¢des abaixo::

Coordenador da Oferta Quantidade!” Percentual (%) Quantidade”®  Percentual (%)
X e 13.232.877 30,0% 15.879.452 30,0%
BTG Pactual.........ccccovveiieiiiiiiieiee e 13.232.877 30,0% 15.879.452 30,0%
BradesCo BBl .........cccoevieeiiiiiie e, 13.232.877 30,0% 15.879.452 30,0%
Credit SUISSE.......cveveeeeeececeeeeeeee e 4.410.959 10,0% 5.293.151 10,0%
B e ] - 1 44.109.589 100,0% 52.931.506 100,0%

() Sem considerar as A¢bes Adicionais.
@ Considerando as Agdes Adicionais.

A proporcao prevista na tabela acima podera ser realocada de comum acordo entre os
Coordenadores.
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A garantia firme de liquidagao consiste na obrigagéo individual e ndo solidaria dos Coordenadores,
observado o disposto no Contrato de Distribuicao, integralizarem as Ac¢ées (considerando as Agdes
Adicionais, se houver, e sem considerar as Agbes Suplementares) que tenham sido subscritas,
porém n&o integralizadas pelos seus respectivos investidores, na Data de Liquidacdo, na
proporgao e até o limite individual de garantia firme de liquidagdo prestada por cada um dos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuigao. A garantia firme de liquidagao, individual e
nao solidaria, é vinculante a partir do momento em que forem assinados o Contrato de Distribuicdo
e o Contrato de Colocagdo Internacional e forem cumpridas as condigbes neles previstas,
concedido o registro da Companhia como companhia aberta sob a categoria “A” pela CVM nos
termos da Instrugdo CVM 480, concedido o registro da Oferta pela CVM, disponibilizado o Anuncio
de Inicio e disponibilizado o Prospecto Definitivo.

Caso as Acbes objeto da garantia firme de liquidagdo efetivamente subscritas (considerando as
Acdes Adicionais, se houver, mas sem considerar as Agbes Suplementares) por investidores ndo
sejam totalmente integralizadas por esses até a Data de Liquidagéo, cada Coordenador, observado
o disposto no Contrato de Distribui¢cdo, integralizara, na Data de Liquidagao, pelo Preco por Agao,
na proporcao e até o limite individual da garantia firme de liquidagdo prestada por cada um dos
Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, a totalidade do saldo resultante da diferenca
entre (i) o numero de Agdes objeto da garantia firme de liquidagao prestada pelos Coordenadores
(considerando as Agbes Adicionais, se houver, mas sem considerar as Ag¢des Suplementares)
multiplicado pelo Prego por Agéo; e (ii) o numero de A¢des (considerando as Agbes Adicionais, se
houver, mas sem considerar as A¢des Suplementares) efetivamente subscritas e integralizadas por
investidores no mercado, multiplicado pelo Prego por Acgdo, nos termos do Contrato de
Distribuigao.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdo CVM 400, em caso de exercicio da
garantia firme de liquidagéo, caso os Coordenadores, por si ou por suas afiliadas, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, tenham interesse em vender tais Agdes antes da disponibilizagdo do
Anuncio de Encerramento, o prego de venda dessas A¢des sera o prego de mercado das agdes
ordinarias de emissdo da Companhia, limitado ao Prego por Acdo, sendo certo, entretanto, que as
operagdes realizadas em decorréncia das atividades de estabilizagdo ndo estardo sujeitas a tais
limites.

Para mais informagoes, veja a seg¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agbes — Na
medida em que o regime de distribuicdo da Oferta é o de garantia firme de liquidacdo e que nao
sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, conforme faculdade prevista nos artigos 30 e
31 da Instrugdo CVM 400, é possivel que a Oferta venha a ser cancelada caso ndo haja
investidores suficientes interessados em subscrever a totalidade das Acdes inicialmente ofertadas”,
do Prospecto Preliminar.

Direitos, Vantagens e Restrigcoes das Acoes

As Acgdes (considerando as Agbes Adicionais e as Ag¢des Suplementares) conferirdo aos seus
titulares os mesmos direitos, vantagens e restrigbes inerentes as agdes ordinarias de emisséo da
Companhia, inclusive o direito de participar das assembleias gerais da Companhia e nelas exercer
todas as prerrogativas conferidas as agdes ordinarias, conforme o caso. As A¢des darado, ainda, a
seus titulares o direito ao recebimento integral de dividendos e demais proventos de qualquer
natureza que vierem a ser declarados a partir da disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, nos termos
previstos na Lei das Sociedades por Agdes, no Regulamento do Novo Mercado e no Estatuto
Social. Dentre referidos direitos e beneficios assegurados aos titulares das Ag¢des, destacam-se os
seguintes:

(a) direito de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que cada acdo ordinaria de
emissao da Companhia corresponde a um voto;
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(b)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

observadas as disposicdes aplicaveis na Lei das Sociedades por Agdes e no Estatuto Social,
direito ao recebimento de dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, ndo inferior a
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos do artigo
202 da Lei das Sociedades por Agdes, e dividendos adicionais e demais proventos de qualquer
natureza eventualmente distribuidos por deliberacdo de assembleia geral ou pelo conselho de
administragcédo, conforme aplicavel;

direito de alienar as agbes ordinarias de emissdo da Companhia, nas mesmas condi¢cdes
asseguradas aos acionistas controladores alienantes da Companhia, no caso de alienagao,
direta ou indireta, a titulo oneroso do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica
operagao, como por meio de operagcdes sucessivas, observadas as condigcbes e 0s prazos
previstos na legislagéo vigente e no Regulamento do Novo Mercado (tag along);

direito de alienar as agbes ordinarias de emissao da Companhia em oferta publica de aquisicao
de agbes a ser realizada pela Companhia ou pelos acionistas controladores da Companhia, em
caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das
acbes ordindrias de emissdo da Companhia no Novo Mercado (salvo hipéteses de dispensa
previstas no Regulamento do Novo Mercado), pelo seu valor justo, apurado mediante laudo de
avaliacao elaborado por instituigdo ou empresa especializada;

no caso de liquidagdo da Companhia, direito ao recebimento dos pagamentos relativos ao
remanescente do seu capital social, na propor¢do da sua participagdo no capital social, nos
termos do artigo 109, inciso I, da Lei das Sociedades por Agbes;

direito de preferéncia na subscricdo de novas acgdes, debéntures conversiveis em acbes e
bbnus de subscricdo emitidos pela Companhia, na propor¢gao da sua participagdo no capital
social da Companhia, conforme conferido pelo artigo 109, inciso 1V, e artigo 172 da Lei das
Sociedades por Agoes;

direito ao recebimento de dividendos integrais e demais distribuicbes pertinentes as agdes
ordinarias de emissdo da Companhia que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da
divulgagdo do Anuncio de Inicio, na propor¢do da sua participagdo no capital social da
Companhia; e

todos os direitos assegurados as acgbes ordinarias de emissdo da Companhia, nos termos
previstos no Regulamento do Novo Mercado, no Estatuto Social e na Lei das Sociedades por
Acoes.

Para mais informagdes sobre os direitos, vantagens e restricdes das ag¢des ordinarias de emissao
da Companhia, veja a secao “18. Valores Mobiliarios” do Formulario de Referéncia, anexo a este
Prospecto a partir da pagina 575.
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Violagdes de Normas de Conduta e Cancelamento dos Pedidos de Reserva

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das
Instituicdes Consorciadas, de qualquer das obrigagdes previstas nos respectivos termos de adesao
ao Contrato de Distribuicdo, na carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no ambito da
Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na legislagdo e regulamentagéo
aplicaveis no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Instrugdo
CVM 400 e no Codigo ANBIMA, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio,
condi¢cdes de negociagcdo com as Agbes ou agdes ordinarias de emissdo da Companhia, emissao
de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugao
CVM 400, tal Instituigdo Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das
demais medidas por eles julgadas cabiveis: (i) deixara, imediatamente apds comunicagéo formal,
de integrar o grupo de instituicbes financeiras responsaveis pela distribuicdo das Agdes no ambito
da Oferta, pelo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido e devera
informar imediatamente aos respectivos investidores sobre referido cancelamento, devendo ser
restituidos integralmente, por tal Instituicdo Consorciada, aos respectivos investidores, os valores
eventualmente dados em contrapartida as Agdes, no prazo de até 3 (trés) dias uteis contados da
data de divulgagao do descredenciamento da Instituicdo Consorciada, sem qualquer remuneragao,
juros ou corregdo monetaria, sem reembolso de custos e com dedugéo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fungéo do IOF e/ou do cambio e
quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha a
ser majorada); (ii) arcara integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusao
como Instituicdo Consorciada, incluindo custos com publicagdes, indenizagdes decorrentes de
eventuais condenacgdes judiciais em ag¢des propostas por investidores por conta do cancelamento
dos Pedidos de Reserva, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive
custos decorrentes de demandas de potenciais investidores; (iii) indenizara, mantera indene e
isentara os Coordenadores, suas afiliadas e respectivos administradores, acionistas, soécios,
funcionarios e empregados, bem como os sucessores e cessionarios dessas pessoas por toda e
qualquer perda que estes possam incorrer; e (iv) podera ser suspensa, por um periodo de 6 (seis)
meses contados da data da comunicagao da violagédo, de atuar como instituicdo intermediaria em
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob a coordenagdo de quaisquer dos
Coordenadores. A Instituicdo Consorciada a que se refere este item devera informar,
imediatamente, sobre o referido cancelamento aos investidores de quem tenha recebido Pedido de
Reserva. Os Coordenadores ndo serdo, em hipétese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos
causados aos investidores que tiverem seus Pedidos de Reserva cancelados por forca do
descredenciamento da Instituicdo Consorciada.
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Acordos de Restrigdao a Venda de Agoes (Lock-Up)

Os Signatarios dos Instrumentos de Lock-up celebrardao Instrumentos de Lock-Up, por meio dos
quais obrigar-se-ao perante os Coordenadores e os Agentes de Colocacdo Internacional,
observadas as excegdes previstas no Contrato de Colocagéo Internacional e/ou nos respectivos
Instrumentos de Lock-Up, pelo periodo de (a) 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, no caso dos
Acionistas Controladores (observado que quando faltar 180 dias para o final de referido prazo, as
restricdes previstas nos respectivos Instrumentos de Lock-Up serdo mais brandas), e (b) 180 (cento
e oitenta) dias, no caso dos Administradores, sendo qualquer dos periodos “(a)” ou “(b)” acima
contados da data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, e, conforme seja aplicavel, a
ndo efetuar quaisquer das seguintes operagbes, direta ou indiretamente, sem o prévio
consentimento dos Agentes de Colocagdo Internacional e dos Coordenadores: (i) ofertar, vender,
contratar a venda, empenhar, emprestar, conceder qualquer opgdo de compra, realizar qualquer
venda a descoberto (short sale) ou dispor de qualquer outra forma de, ou conceder quaisquer
direitos sobre, arquivar ou protocolar, ou fazer com que seja arquivado ou apresentado, um pedido
de registro, nos termos do Securities Act ou da legislagao brasileira aplicavel, com relagdo a
quaisquer dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up; (ii) celebrar qualquer contrato de swap,
hedge ou qualquer outra forma de acordo que resulte na Transferéncia a um terceiro, no todo ou
em parte, de quaisquer dos resultados econdmicos decorrentes da titularidade dos Valores
Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up, independentemente de tal operagdo ser liquidada mediante
entrega de Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up, em moeda corrente ou sob outra forma de
pagamento; (iii) requisitar, protocolar ou submeter a SEC, um pedido de registro, conforme os
termos do Securities Act, relacionado aos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up; ou (iv) divulgar
publicamente a intengao de efetuar qualquer operagéo especificada nos itens (i), (ii) e (iii) acima.

As restricdes previstas acima s&o expressamente acordadas para evitar que os Signatarios do
Instrumento de Lock-up se envolvam em qualquer transacao de hedge ou outra transagdo que
tenha como objetivo ou que seja razoavelmente esperado que leve ou resulte na emissédo de novas
agbes ordinarias de emissdo da Companhia ou a venda ou a disposi¢ao dos Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-up, mesmo que tais Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up venham a ser
transferidos por alguém que ndo os Signatarios do Instrumento de Lock-up. A proibicdo com
relacdo a realizacdo de hedge ou outras transag¢des pode incluir, sem limitacdo, qualquer venda a
descoberto ou qualquer aquisigdo, venda ou outorga de qualquer direito (incluindo, sem limitagéo,
qualquer opgao de compra ou de venda) com relagdo a quaisquer dos Valores Mobiliarios Sujeitos
ao Lock-up ou com relagao a qualquer valor mobiliario que inclua, se relacione ou que tenha parte
significante de seu valor derivado dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-Up.

Adicionalmente, nos termos do Contrato de Colocagdo Internacional, durante o periodo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data de assinatura do Contrato de Colocacgéo Internacional,
exceto mediante prévio consentimento por escrito de cada um dos Coordenadores e dos Agentes
de Colocacdo Internacional, e observadas as excecbes previstas no Contrato de Colocagao
Internacional, a Companhia n&o ira, e nao ira divulgar sua intengdo de, direta ou indiretamente,
tomar qualquer uma das seguintes acbes com relagao aos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up
da Companhia: (i) emitir, oferecer, vender, contratar a venda, empenhar ou de outra forma dispor
dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up da Companhia; (ii) emitir, oferecer, vender, contratar a
venda, contratar a compra, conceder qualquer opgéao, direito ou certificados (warrants) de compra
de Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up da Companhia; (iii) celebrar qualquer contrato de
derivativo (incluindo swap ou hedge) ou qualquer outro contrato que transfira, no todo ou em parte,
quaisquer das consequéncias econémicas da propriedade de Valores Mobiliarios Sujeitos ao
Lock-up da Companhia; (iv) realizar ou aumentar uma posi¢édo de venda ou liquidar ou reduzir uma
posicdo de compra dos Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up da Companhia, nos termos
estabelecidos na Section 16 do Securitires Act ou (v) requisitar, protocolar ou submeter 8 SEC, um
pedido de registro, nos termos do Securitires Act, envolvendo quaisquer Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-up da Companhia.

A venda ou a percepgao de uma possivel venda de um volume substancial de a¢gbes ordindrias de
emissdo da Companhia podera prejudicar o valor de negociacdo das Agdes.
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Para mais informacgodes, veja o fator de risco “A emissao, a venda ou a percep¢ao de uma
potencial emissdao ou venda de quantidades significativas de a¢ées ordinarias de emissao
da Companhia apés a conclusao da Oferta e/ou apdés o periodo de Lock-up pode afetar
adversamente o preco de mercado das agdes ordinarias de emissao da Companhia no
mercado secundario ou a percepg¢ido dos investidores sobre a Companhia.” constante da
secao “Fatores de Risco — Riscos Relacionados a Oferta e as Agdes” na pagina 97 deste
Prospecto Preliminar.

Instituicao Financeira Responsavel pela Escrituragdo e Custédia das Agoes e das Agoes da
Companbhia

A instituicdo financeira contratada para a prestacdo de servicos de escrituragdo e custddia das
Acoes é o Banco Bradesco S.A.

Contrato de Distribui¢do e Contrato de Colocacgao Internacional

O Contrato de Distribuicdo sera celebrado pela Companhia e pelos Coordenadores, tendo como
interveniente anuente a B3. De acordo com os termos do Contrato de Distribuicdo, os
Coordenadores concordaram em distribuir, em regime de garantia firme de liquidagao, individual e
nao solidaria, a totalidade das Agdes, diretamente ou por meio das Instituigbes Consorciadas, em
conformidade com as disposicées da Instrugdo CVM 400, com o Cdédigo ANBIMA e demais
normativos aplicaveis e observados os esforgcos de dispersao acionaria previstos no Regulamento
do Novo Mercado.

Os Coordenadores prestardo Garantia Firme de Liquidagdo, conforme disposto na secdo
“Informacgdes sobre a Garantia Firme de Liquidagao”, na pagina 71 deste Prospecto.

Nos termos do Contrato de Colocacao Internacional, a ser celebrado na mesma data de celebragao
do Contrato de Distribuicdo, os Agentes de Colocagao Internacional realizardo os esforgos de
colocacao das Agdes no exterior.

O Contrato de Distribuigdo e o Contrato de Colocacgao Internacional estabelecem que a obrigagdo
dos Coordenadores e dos Agentes de Colocagao Internacional de efetuarem o pagamento pelas
Acoes esta sujeita a determinadas condi¢des, como a auséncia de eventos adversos relevantes na
Companhia e em seus negocios, a execugao de certos procedimentos pelo Auditor Independente
da Companhia, entrega de opinides legais pelos assessores juridicos da Companhia e dos
Coordenadores e Agentes de Colocacao Internacional, bem como a assinatura dos Instrumentos
de Lock-up pelos Acionistas Controladores e pelos Administradores, dentre outras providéncias
necessarias.

De acordo com o Contrato de Distribuicdo e com o Contrato de Colocacdo Internacional, a
Companhia assumiu a obrigagdo de indenizar os Coordenadores e os Agentes de Colocagio
Internacional em certas circunstancias e contra determinadas contingéncias.
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O Contrato de Colocacgéao Internacional obriga a Companhia a indenizar os Agentes de Colocagao
Internacional caso eles venham a sofrer perdas no exterior por conta de incorregcdes relevantes ou
omissbes relevantes nos Offering Memoranda. O Contrato de Colocagéo Internacional possui
declaragbes especificas em relagdo a observancia de isencdes das leis de valores mobiliarios dos
Estados Unidos, as quais, se descumpridas, poderao dar ensejo a outros potenciais procedimentos
judiciais. Em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderdo ser iniciados
contra a Companhia no Brasil e/ou no exterior. Estes procedimentos no exterior, em especial nos
Estados Unidos, poderdo envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos
Estados Unidos para o calculo das indenizagbes devidas nestes processos. Se eventualmente a
Companhia for condenada em um processo no exterior em relagdo a incorregdes relevantes ou
omissbes relevantes nos Offering Memoranda, se envolver valores elevados, tal condenagao
podera ocasionar um impacto significativo e adverso na Companhia. Para informagdes adicionais,
veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes — A realizagdo desta oferta
publica de distribuicdo das Acbes, com esforcos de colocagdo no exterior, podera deixar a
Companhia exposta a riscos relativos a uma oferta de valores mobiliarios no Brasil € no exterior.
Os riscos relativos a ofertas de valores mobiliarios no exterior sdo potencialmente maiores do que
os riscos relativos a uma oferta de valores mobiliarios no Brasil”, na pagina 102 deste Prospecto.

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta, ou obten¢ao de cdpia, a partir da data
de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio nos enderecgos indicados na secao “Disponibilizacdo de
Avisos e Anuncios da Oferta” na pagina 81 deste Prospecto.

Estabilizagao do Prego das A¢des e Formador de Mercado

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a seu exclusivo critério, realizar
operagdes bursateis visando a estabilizacdo do prego das agdes ordinarias de emissdo da
Companhia na B3, por um periodo compreendido entre a data de inicio da negociagdo das ac¢des
ordinarias de emissao da Companhia na B3, inclusive, e o 30° (trigésimo) dia, inclusive, contado de
tal data, observadas as disposi¢des legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Estabilizagéo, o
qual foi previamente submetido a analise e aprovagdo da CVM e da B3, nos termos do artigo 23,
paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400 e do item Il da Deliberagdo CVM 476, antes da
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio.

N&o existe obrigagcao, por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora, de realizar operagdes de
estabilizagdo e, uma vez iniciadas, tais operagbes poderdo ser descontinuadas e retomadas a
qualquer momento, observadas as disposi¢cdes do Contrato de Estabilizagdo. Assim, o Agente
Estabilizador e a Corretora poderao escolher livremente as datas em que realizardao as operagoes
de compra e venda das agdes ordinarias de emissdo da Companhia no ambito das atividades de
estabilizacdo, ndo estando obrigados a realiza-las em todos os dias ou em qualquer data
especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e retoma-las a qualquer momento, a seu exclusivo
critério.

O Contrato de Estabilizagao estara disponivel para consulta e obtengédo de cdpias junto ao Agente
Estabilizador e a CVM a partir da data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio nos enderegos
indicados na segao “Informacgdes Adicionais” a partir da pagina 78 deste Prospecto.

Em conformidade com o disposto no Codigo ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a
Companhia a contratagédo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado, em
relagdo as Agdes, nos termos da Instru¢do CVM 384, para a realizagdo de operacgdes destinadas a
fomentar a liquidez das agdes ordinarias emitidas pela Companhia no mercado secundario,
observado, no entanto, que nao houve contratagdo de formador de mercado.
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Negociagao das Acdes na B3

A Companhia, voluntariamente, solicitou a B3 ades&o ao segmento de listagem do Novo Mercado,
segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios da B3 que estabelece regras
diferenciadas de governanga corporativa e de divulgacdo de informagdes ao mercado mais
rigorosas do que aquelas estabelecidas na Lei das Sociedades por Acgdes, condicionada a
realizacado da Oferta.

A Companhia e a B3 celebrardo, até a data de disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, o Contrato de
Participagdo no Novo Mercado, conforme disposto no artigo 5° do Regulamento do Novo Mercado,
o qual entrara em vigor na data de disponibilizacdo do Andncio de Inicio.

Por meio do Contrato de Participacdo no Novo Mercado, a Companhia aderird ao segmento especial
do mercado de agdes da B3 denominado Novo Mercado, regido pelo Regulamento do Novo
Mercado, o qual estabelece regras de governanga corporativa mais rigorosas que as disposi¢oes da
Lei das Sociedades por Acdes.

As Agles serdo negociadas no Novo Mercado sob o codigo “RIOS3”, a partir do dia util seguinte a
data de disponibilizagao do Anuncio de Inicio.

Para informagdes adicionais sobre a negociacdo das a¢bées na B3, consulte uma das
Instituicées Participantes da Oferta. Recomenda-se, antes da decisdao de investimento nas
Acoes, a leitura do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia para informagodes
adicionais sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuagao, suas atividades e situagao
econdmica e financeira, em especial as se¢bes “4.1 e 4.2 Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia da companhia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 317, e do item
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes”, a partir da pagina 97 deste Prospecto.

Condigoes a que a Oferta esteja submetida

A realizacdo da Oferta ndo esta submetida a nenhuma condi¢do, exceto pelas condicbes de
mercado.

Assessor Financeiro

A Riza atua na Oferta como assessor financeiro da Companhia, auxiliando na preparacdo e
organizagdo da Oferta, o que inclui organizagdo e revisdo de documentos, preparagdo de
apresentacdes, assessoria em questdes de valuation e estratégicas, dentre outros. Nesta data, ndo
ha qualquer vinculo de investimento prévio da Riza em relagdo a Emissora e ndo houve qualquer
referido vinculo, nos ultimos 12 meses, por parte de qualquer veiculo sob a gestdo ou
administragdo da Riza ou instituicbes a ela ligadas. A remuneragdo da Riza por conta desses
servigcos é aquela constante do item “Custos de Distribuigdo” acima, e sua participagao na Oferta (e
de pessoas a ela ligadas) sera permitida desde que observe o0s requisitos para Pessoas
Vinculadas.

Informagdes Adicionais

A subscricdo das Agbes apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que
devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento.
Recomenda-se a todos os potenciais investidores, incluindo-se os Investidores
Institucionais, que leiam este Prospecto Preliminar, em especial as se¢ées “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Agdes” e “Sumario da Companhia — Principais Fatores de
Risco Relacionados a Companhia”, a partir das paginas 97 e 23 deste Prospecto,
respectivamente, bem como a seg¢do “4.1 e 4.2 Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 317, antes de tomar qualquer deciséo
de investir nas Agoes.
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A Companhia e os Coordenadores recomendam fortemente que os Investidores Nao Institucionais
interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condi¢des
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do
Preco por Acdo e a liquidacdo da Oferta. E recomendada a todos os investidores a leitura
deste Prospecto e do Formulario de Referéncia antes da tomada de qualquer decisao de
investimento.

Potenciais perdas relativas a litigios judiciais

A Companhia esclarece que é parte em processos judiciais e administrativos, inclusive com partes
relacionadas e que estdo devidamente descritas nos itens 4.3 a 4.7 de seu Formulario de
Referéncia, anexo a este Prospecto. Caso quaisquer decisdes no ambito dessas acdes venham a
ser definitivamente desfavoraveis a Companhia, podera haver um potencial impacto adverso
financeiro e/ou reputacional, o que podera afetar adversamente o caixa e o pregco das agbes de
emisséo da Companhia.

Pandemia do COVID-19 (novo coronavirus)

As operagdes da Companhia, bem como as operagdes das sociedades direta ou indiretamente
controladas pela Companhia, sofreram impacto em razdo das medidas de restricdo a circulagdo
adotadas como consequéncia da pandemia do COVID-19. Além disso, a Companhia acredita que a
pandemia provocada pelo novo coronavirus continuard a afetar negativamente seus negdcios,
condicao financeira, resultados operacionais, liquidez e fluxo de caixa, cuja extensao dependera de
desenvolvimentos futuros, que sao altamente incertos e imprevisiveis.

Para informagbes sobre a avaliagdo atual sobre os impactos do COVID-19 nos negdcios da
Companhia, ver itens 4.1 e 10.9 do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da
pagina 291.

As consequéncias adversas da atual pandemia continuam ocorrendo apdés a emissdo das
demonstracgdes financeiras da Companhia referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2020 e, assim, até a data deste Prospecto. Na data deste Prospecto, ndo é possivel assegurar
a extensdo dos impactos financeiros da pandemia nas atividades da Companhia, tampouco é
possivel assegurar que ndo havera incertezas materiais na capacidade da Companhia continuar
operando seus negocios.

Os investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto Preliminar, ter acesso aos
anuncios e avisos referentes a Oferta ou obter informagdes adicionais sobre a Oferta ou, ainda,
realizar reserva das Acdes, deverdo dirigir-se aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial
de computadores da Companhia, dos Coordenadores e/ou das Instituicbes Participantes da Oferta
indicadas abaixo ou junto a B3 e a CVM.

COMPANHIA

Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Rua Joaquim Floriano, n° 960, 9° andar, Conjunto 91, Itaim Bibi

CEP 04534-004, Sao Paulo - SP

At.: Rafael Brandao

Tel.: +55 (11) 3546-0900

http://ri.gruporioalto.com.br (neste website, clicar em “2021” depois clicar em “Prospectos” e, a
seguir, selecionar “Prospecto Preliminar”)
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COORDENADORES

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Chedid Jafet, n° 75, Torre Sul, 30° andar,

CEP 04551-065, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Vitor Saraiva

Tel.: +55 (11) 4871-4277

http://www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”,
em seguida clicar em “Rio Alto Energias Renovaveis — Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de
Acdes Ordinarias da Rio Alto Energias Renovaveis S.A.” e entao, clicar em “Prospecto Preliminar”).

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar

CEP 04538-133, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Fabio Nazari

Tel.: +55 (11) 3383-2000

Fax: +55 (11) 3383-2001

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website acessar “Mercado de Capitais —
Download”, depois clicar em “2021” e, a seguir, logo abaixo de “Distribuicdo Publica Primaria de
Acdes da Rio Alto Energias Renovaveis S.A.” clicar em “Prospecto Preliminar”).

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 10° andar

CEP 04543-011, Sao Paulo - SP

At.: Sra. Claudia Bollina Mesquita

Tel.: +55 (11) 3847-5488

Fax: +55 (11) 3847-9856

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, identificar “IPO
Rio Alto Energias Renovaveis S.A.” e, posteriormente, acessar o link “Prospecto Preliminar”).

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n°® 700, 10° andar (parte) e 12° a 14° (partes) andares

CEP 04542-000, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Eduardo de la Pefa

Tel.: +55 (11) 3701-6401

https://www.credit-suisse.com/br/pt/investment-banking.html (neste website, clicar no item
“Ofertas”, e, entao, clicar no titulo do documento correspondente ao lado de “Rio Alto Energias
Renovaveis S.A. — Oferta Publica de Distribuigdo Primaria de A¢des Ordinarias da Rio Alto
Energias Renovaveis S.A.").

O Prospecto Preliminar também estara disponivel nos seguintes enderecos e websites:

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar

CEP 20159-900, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares

CEP 01333-010, Sao Paulo - SP

https://lwww.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Central de Sistemas da CVM”, acessar
“Ofertas Publicas”, em seguida, na coluna “Primarias” da tabela, clicar no volume em reais da linha
“Acdes”, depois, na pagina referente a “Ofertas Primarias em Analise - A¢des”, na coluna “Oferta
Inicial (IPO) — Volume em R$”, clicar no volume em reais, nessa pagina, na linha referente a “Rio
Alto Energias Renovaveis S.A.”, clicar no numero do processo e, posteriormente, clicar no link
referente ao Prospecto Preliminar disponivel).
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B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar

CEP 18970-020, Sao Paulo - SP
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/  (neste
website acessar “Ofertas em andamento”, clicar na pagina “Empresas”, clicar em “Rio Alto
Energias Renovaveis S.A.,”, e, posteriormente, acessar “Prospecto Preliminar”).

DISPONIBILIZAGAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

O AVISO AO MERCADO, BEM COMO SUA NOVA DISPONIBILIZAGAO (COM O LOGOTIPO
DAS INSTITUICOES CONSORCIADAS), O ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICAGAO, BEM COMO TODO E
QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS,
ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE
MUNDIAL DE COMPUTADORES DA COMPANHIA, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA INDICADAS ABAIXO, DA CVM E DA B3:

Companhia

Rio Alto Energias Renovaveis S.A.
http://ri.gruporioalto.com.br (neste website, clicar em “2021” e, a seguir, selecionar o titulo do
documento correspondente).

Coordenadores

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
http://www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”,
em seguida clicar em “Rio Alto Energias Renovaveis — Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de
Acdes Ordinarias da Rio Alto Energias Renovaveis S.A.” e entédo, escolher o link especifico de
cada aviso ou comunicado da Oferta titulo do documento correspondente).

Banco BTG Pactual S.A.

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais —
Download”, depois clicar em “2021” e, a seguir, logo abaixo de “Distribuicdo Publica Primaria de
Acdes Ordinarias da Rio Alto Energias Renovaveis S.A.” escolher o link especifico de cada aviso,
anuncio ou comunicado da Oferta).

Banco Bradesco BBI S.A.

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, identificar “IPO
Rio Alto Energias Renovaveis S.A.” e, posteriormente, escolher o link especifico de cada aviso,
anuncio ou comunicado da Oferta).

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.
https://www.credit-suisse.com/br/pt/investment-banking.html (neste website, clicar no item
“‘Ofertas”, e, entao, clicar no titulo do documento correspondente ao lado de “Rio Alto Energias
Renovaveis S.A. — Oferta Publica de Distribuigdo Primaria de A¢des Ordinarias da Rio Alto
Energias Renovaveis S.A.”).

Comisséao de Valores Mobiliarios

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Central de Sistemas da CVM” na pagina
inicial, acessar “Ofertas Publicas”, em seguida, na coluna “Primarias” da tabela, clicar no volume
em reais da linha “A¢des”, depois, na pagina referente a “Ofertas Primarias em Analise - A¢des”, na
tabela “Oferta Inicial (IPO) — Volume em R$”, clicar no volume em reais, nessa pagina, e na linha
referente & “Rio Alto Energias Renovaveis S.A.”, clicar no numero do processo, no qual seréo
disponibilizados os anuncios e avisos da Oferta).
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B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/  (neste
website acessar “Ofertas em andamento”, na pagina “Empresas”, clicar em “Rio Alto Energias
Renovaveis S.A.” link no qual serdo disponibilizados os anuncios e avisos da Oferta).

INSTITUIGOES CONSORCIADAS

O Aviso ao Mercado foi intencionalmente divulgado na presente data sem a indicacdo das
Instituicdes Consorciadas e sera novamente divulgado em 12 de abril de 2021, dia de inicio do
Periodo de Reserva da Oferta e do Periodo de Reserva da Oferta para Pessoas Vinculadas, com a
indicacao das Instituicdes Consorciadas que aderiram a Oferta. A partir de tal data, informacdes
adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das
Instituicdes Consorciadas credenciadas junto a B3 para participar da Oferta, bem como na pagina
da rede mundial de computadores da B3 (http://www.b3.com.br).

Este Prospecto nao constitui uma oferta de venda de Ac¢des nos Estados Unidos ou em qualquer
outra jurisdigdo em que a venda seja proibida, sendo que n&o sera realizado nenhum registro da
Oferta ou das Ag¢des na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais
de qualquer outro pais, exceto o Brasil. As A¢des ndo poderdo ser ofertadas ou vendidas nos
Estados Unidos ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S,
sem que haja o registro sob o Securities Act, ou de acordo com uma isengcado de registro nos
termos do Securities Act. Exceto pelo registro da Oferta na CVM, a Companhia, os Coordenadores
e os Agentes de Colocagado Internacional ndo pretendem registrar a Oferta ou as Agbes nos
Estados Unidos ou em qualquer outra agéncia ou 6rgédo regulador do mercado de capitais de
qualquer outro pais.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia sobre a Companhia e a
Oferta, os Coordenadores alertam os investidores que estes deverao basear suas decisdes
de investimento Unica e exclusivamente nas informagdes constantes do Prospecto
Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL AS SEGOES “SUMARIO DA COMPANHIA — PRINCIPAIS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
OFERTA E AS AGOES”, NAS PAGINAS 23 E 97 DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO
A SEGOES “4.1 E 4.2 FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, ANEXO A
ESTE PROSPECTO A PARTIR DA PAGINA 317, PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO DAS AGOES QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

“0O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS ACOES A SEREM DISTRIBUIDAS.”

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovagdo da CVM e sera registrada em conformidade com

os procedimentos previstos na Instrucdo CVM 400, sendo que o registro da Oferta foi requerido
junto a CVM em 1° de margo de 2021.
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Inadequacao da Oferta

A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem nas definicoes de Investidor
Nao Institucional ou de Investidor Institucional. Uma decisdao de investimento nas Ag¢des
requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor uma analise
detalhada dos negdécios da Companhia, mercado de atuag¢do e os riscos inerentes aos
negécios da Companhia, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor
investido. Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta consultem seus
advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem
necessarios para auxilid-los na avaliagdo da adequagao da Oferta ao perfil de investimento,
dos riscos inerentes aos negocios da Companhia e ao investimento nas Agoes.

O investimento em agdes representa um investimento de risco, pois é um investimento em
renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir em agdes estido sujeitos a
perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Ag¢des, a Companhia, ao
setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos
neste Prospecto e no Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto a partir da pagina
291, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de
investimento. O investimento nas A¢oes nao é, portanto, adequado a investidores avessos
aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, nao ha qualquer
classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de subscrever as Agoes.

“0O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informagoes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como
sobre as Agdes a serem distribuidas”.
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APRESENTAGAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnolégica de investimentos e servigos financeiros, que tem por
missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como
um escritorio de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de
valores e em oferecer educacgao financeira para os investidores, tornando-se uma corretora de
valores no ano de 2007.

Com o propésito de oferecer educacgao financeira e de melhorar a vida das pessoas através de
investimentos desvinculados dos grandes bancos, a XP vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Itat Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, reafirmando o
sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de
acdes na Nasdaq, sendo avaliada, a época, em mais de R$78 bilhdes.

O Grupo XP possui as seguintes areas de atuagao: (i) corretora de valores, que inclui servigcos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagao e
estruturagcdo de ofertas publicas e, além disso, uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) asset management, com mais de
R$40 bilhdes de reais sob gestdo, e que via XP Asset Management oferece fundos de
investimentos em renda fixa, renda variavel e fundos de investimentos imobiliarios; e (iii) mercado
de capitais, que engloba um portfélio completo de servigos e solu¢des para adequacgao de estrutura
de capital e assessoria financeira.

Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico”
(www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 31 de dezembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.777.000 (dois milhdes,
setecentos e setenta e sete mil) clientes ativos e mais de 7.000 (sete mil) agentes autdnomos em
sua rede, totalizando R$660 bilhées de ativos sob custodia, e com escritérios em S&o Paulo, Rio
de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP

A éarea de mercado de capitais atua com presenga global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe altamente
experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity
Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posigdo de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking ANBIMA de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobilidrio, tendo coordenado
11 ofertas que totalizaram R$3,7 bilhdes em volume distribuido, representando 55,5% de
participagdo nesse segmento até junho de 2020. Ainda, no Ranking ANBIMA de Distribuicao de
Renda Fixa, a XP detém a 12 colocagao nas emissdes de CRA e 22 colocagdo nas emissdes de
CRI. Na viséo consolidada, que engloba debéntures, notas promissorias e securitizagdo, a XP esta
classificada em 4° lugar, tendo distribuido R$1,8 bilhdes em 16 operagdes.
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Em renda variavel, a XP oferece servigos para estruturacido de ofertas publicas primarias e
secundarias de agdes. A condugdo das operacgdes é realizada em ambito global com o apoio de
uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma
equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP
atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo
CB na estruturagdo da operacdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via
Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de
R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhGes; follow-on da Movida no valor de
R$832 milhodes; follow-on da Omega Geragéo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor
de R$2.041 milhées; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhées; follow-on de LOG
Commercial Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de
reais; IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial Properties
no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas
no valor de R$1.837 milhdes.

Em 2020, a XP atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando no follow-on
da Anima no valor de R$1.100 milhdes; follow-on da Petrobras no valor de R$22 bilhdes; follow-on
da Positivo Tecnologia no valor de R$353 milhdes; IPO da Locaweb no valor de R$1,3 bilhdes; IPO
da Priner no valor de R$173 milhdes; follow-on da Via Varejo no valor de R$4,5 bilhdes; IPO da
Aura Minerals no valor de R$785 milhdes; follow-on da IMC no valor de R$384 milhdes; follow-on
de Irani no valor de R$405 milhdes; follow-on da JHSF no valor de R$400 milhées; IPO do Grupo
Soma no valor de R$1,8 bilhdes; IPO da D1000 no valor de R$400 milhdes; IPO da Pague Menos
no valor de R$747 milhdes; IPO da Lavvi no valor de R$1.027 milhdes; Re-IPO da JSL no valor de
R$694 milhdes; IPO da Melnick Even no valor de R$621 milhdes, follow-on da Suzano no valor de
R$6.910 milhges; IPO do Grupo Mateus no valor de R$4.080 milhGes; IPO da Enjoei no valor de
R$987 milhdes; IPO da Méliuz no valor de R$584 milhdes, IPO da Aura Minerals no valor de
R$87 milhdes; IPO da Aeris no valor de R$982 milhdes; IPO da 3R Petroleum no valor de
R$600 milhdes; IPO da Alphaville no valor de R$306 milhées e IPO da Rede D’Or S&o Luiz no
valor de R$10,1 bilhdes.

E em 2021, a XP atuou no follow-on da Locaweb no valor de R$2,4 bilhdo; follow-on da Light no
valor de R$1,7 bilhdo; IPO da Mosaico no valor de R$1,1 bilhdo; IPO da Jalles Machado no valor
de R$651,5 milhdes; IPO da Bemobi no valor de R$1,1 bilhdo; IPO da Westwing no valor de
R$1,0 bilhdo; IPO da Orizon no valor de R$486,9 milhdes e IPO da CSN Minerag&o no valor de
R$4,6 bilhdes.

Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocagéo de varejo em ofertas de renda
variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total
de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, a XP possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisi¢des,
oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenagao, execugdo e
negociagao de aquisi¢des, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias.

BTG Pactual

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios.
Em 2006, o UBS A.G,, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A. associaram-
se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual. O BTG Pactual tem como foco principal as areas de
pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusbes e aquisigcbes, wealth management,
asset management e sales and trading (vendas e negociagdes).

No Brasil, possui escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Brasilia, Porto Alegre e Recife. Possui,

ainda, escritérios em Londres, Nova lorque, Santiago, Cidade do México, Lima, Medellin, Bogota e
Buenos Aires.
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Na area de asset management, as estratégias de investimento sdo desenhadas para clientes
institucionais, clientes private, empresas e parceiros de distribuicdo. Na area de wealth
management, o BTG Pactual oferece uma ampla selecédo de servicos personalizados, que variam
desde asset management a planejamento sucessoério e patrimonial. O BTG Pactual também
oferece servigos de sales and frading (vendas e negociagdes) em renda fixa, agbes e cambio na
América Latina, tanto em mercados locais quanto internacionais. Na area de investment banking, o
BTG Pactual presta servigos para diversos clientes em todo o mundo, incluindo servicos de
subscricdo nos mercados de divida e agdes publicos e privados, assessoria em operagdes de
fusdes e aquisi¢cdes e produtos estruturados personalizados.

O BTG Pactual ¢ o lider no ranking de ofertas de agdes do Brasil de 2004 a 2015 pelo numero de
operagdes, participando de um total de mais de 170 operagdes no periodo, segundo o ranking da
base de dados internacional Dealogic. Além disso, ficou em 1° lugar em volume e em ndmero de
ofertas em 2012 (Dealogic) e sempre em posi¢édo de lideranga com base em outros rankings desde
2004 (ANBIMA e Bloomberg). Ademais, vale destacar a forte presenga do banco na América
Latina, tendo conquistado o 1° lugar em volume e em numero de ofertas nos anos de 2013 e 2012
(Dealogic, Bloomberg e Thomson Reuters).

Demonstrando a sua for¢ca no Brasil, o BTG Pactual foi eleito em 2010, 2011 € em 2013 como o
“Brazil’s Equity House of the Year’, segundo a Euromoney. O BTG Pactual foi também eleito por trés
vezes “World’s Best Equity House” (Euromoney, em 2003, 2004 e 2007), além de “Equity House of the
Year’ (IFR, 2007). Sua atuagéo e grande conhecimento sobre a América Latina renderam sete vezes o
titulo de “Best Equity House Latin America’ (Euromoney de 2002 a 2005, 2007, 2008 e 2013; IFR em
2013) e o titulo de “Best Investment Bank” (Global Finance em 2011 e World Finance em 2012). Como
principal suporte a seus investidores, o BTG Pactual sempre investiu fortemente na sua equipe de
equity research, buscando os melhores profissionais do mercado para a atuagéo junto ao grupo de
investidores. Seus investimentos na area renderam o titulo de “#71 Equity Research Team Latin
America’ em 2012, 2014 e 2015, bem como no periodo de 2003 a 2007 (Institutional Investor, Weighted
Rankings).

Adicionalmente, sua expertise € demonstrada pela forte atuagdo no Brasil, onde o BTG Pactual foi
reconhecido pela sua atuagéo nos ultimos anos, como primeiro colocado no ranking da Institutional
Investor de 2003 a 2009, e 2012 a 2015 e como segundo colocado em 2010 e 2011, segundo o
ranking publicado pela revista Institutional Investor.
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O BTG Pactual apresentou forte atuagao em 2010 no mercado de ofertas publicas de renda
variavel, participando das ofertas de follow-on do Banco do Brasil, JBS, Even, PDG Realty,
Petrobras, Lopes, Estacio Participagdes e Anhanguera Educacional, bem como da abertura de
capital da Aliansce, Multiplus, OSX, EcoRodovias, Mills, Julio Simdes e Brasil Insurance. Esta
posicdo foi alcangada em fungdo do forte relacionamento do BTG Pactual com seus clientes,
com sua atuagdo constante e de acordo com a percep¢cdo de valor agregado para suas
operagbes, fato comprovado pela sua atuagdao em todas as operagdes de follow-on das
empresas nas quais participou em sua abertura de capital. Em 2011, realizou as seguintes
ofertas: follow-on de Tecnisa, Ternium, Direcional, Gerdau, BR Malls, e Kroton; e as ofertas
publicas iniciais de QGEP, IMC, T4F, Magazine Luiza e Brazil Pharma. Deve-se destacar
também que o BTG Pactual atuou como coordenador lider e lead settlement agent na oferta de
Gerdau, a qual foi registrada no Brasil e SEC e coordenada apenas por bancos brasileiros. Em
2012, o BTG Pactual participou da oferta publica inicial de Locamérica, Unicasa e de sua propria
oferta publica inicial e do follow-on de Fibria, Brazil Pharma, Suzano, Taesa, Minerva, Equatorial
e Aliansce. Em 2013, o BTG Pactual participou da oferta publica inicial de Linx, Biosev, Alupar,
BB Seguridade, CPFL Renovaveis, Ser Educacional e CVC e do follow-on de Multiplan, BHG,
Abril Educagéo, Iguatemi e Tupy. Em 2014, o BTG Pactual atuou como coordenador lider e
agente estabilizador no follow-on da Oi S.A. Em 2015, o BTG Pactual participou da oferta publica
inicial de Par Corretora e do follow-on de Telefénica Brasil e Metaltrgica Gerdau. Em 2016, o
BTG Pactual participou das ofertas publicas de distribuicdo de agdes da Energisa, da Linx e da
Sanepar. Em 2017, o BTG Pactual participou das ofertas publicas iniciais de distribuicdo de
acdes da Movida, IRB-Brasil Resseguros, Omega Geragéo e Biotoscana Investments, bem como
dos follow-ons da CCR, das Lojas Americanas, da Alupar, da BR Malls, do Magazine Luiza e da
Rumo e dos re-IPOs da Eneva e da Vulcabras. Em 2018, o BTG Pactual participou da oferta
publica inicial de distribuicdo de ag¢des da Hapvida. Em 2019, o BTG Pactual participou do /PO
da Centauro, da C&A e follow-on das seguintes companhias: Restoque, JHSF, BR Properties,
Magazine Luiza, Unidas, LPS Brasil, CCP — Cyrela Commercial Properties, LOG Commercial
Properties, Helbor, Omega Geracgdo, EZ TEC, Banco Pan, Singia, Trisul, Localiza Rent A Cair,
Movida, Banco Inter, Hapvida, Light, Tecnisa, BTG Pactual, CPFL Energia, Totvs, Eneva e
Burguer King.

Em 2020, o BTG Pactual participou dos follow-ons da Minerva, Cogna Educagéo, Positivo
Tecnologia, Centauro, Via Varejo, Lojas Americanas, BTG Pactual, JHSF Participagdes, Irani,
IMC, Dimed, Banco PAN, JSL Logistica, Rumo, Banco Inter, Santos Brasil assim como do /PO da
Mitre Realty, Estapar, Ambipar, Lojas Quero, Lavvi, Plano & Plano, Cury Construtora, Hidrovias
do Brasil, Petz, Melnick Even, Track & Field, Sequoia Logistica, Meliuz, Enjoei, Aeris, Alphaville,
Rede D’or e 3R Petroleum.

Em 2021, o BTG Pactual participou do follow-on do préprio BTG Pactual, Light, BrasilAgro,
PetroRio e Locaweb, assim como do IPO da HBR Realty, Vamos, Intelbras, Bemobi, Jalles
Machado, Cruzeiro do Sul, Westwing e Orizon.

Bradesco BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por (i) originagdo
e execugao de operagdes de financiamento de projetos; (ii) originagdo e execugcao de operagdes
de fusdes e aquisigdes; (iii) originacao, estruturagéo, sindicalizacdo e distribuicdo de operacgdes de
valores mobiliarios de renda fixa no Brasil e exterior; e (iv) originagdo, estruturacdo, sindicalizagao
e distribuicdo de operagdes de valores mobiliarios de renda variavel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2018 os prémios “Best Investment Bank in Brazil” pela Euromoney,
“The Best M&A Bank From America Latina” e “The Best Investment Bank in Brazil” pela Global
Finance e “Most Innovative Investment Bank from Latin America” pela The Banker. Ja em 2019, o
Bradescco BBI conquistou em 2019 o prémio “The Best Investment Bank in Brazil” pela Global
Finance e “The Most Innovative Bank in Latam” pela The Banker.
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Em 2019, o Bradesco BBl assessorou seus clientes no total de 191 operagdes em todos os
segmentos de Investment Banking em um montante total de aproximadamente R$236,571 bilhdes.

Presenga constante em operagdes de renda variavel, com presenga na maioria dos IPOs
(Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado nos ultimos anos, tanto no Brasil
quanto no exterior.

O Bradesco BBI apresentou em 2019 presenca significativa no mercado de capitais brasileiro,
tendo participado como joint bookrunner no Follow-on do IRB Brasil RE, no montante de
R$2.516 milhdes, coordenador lider do IPO da Centauro, no montante de R$705 milhdes, joint
bookrunner no Follow-on do Banco BTG Pactual, no montante de R$2.539 milhdes, joint
bookrunner no Follow-on de CPFL Energia, no montante de R$3.212 milhées, joint bookrunner
no Follow-on da intermédica, no montante de R$2.370 milhdes, joint bookrunner no Follow-on
da Light, no montante de R$2.500 milh&es, joint bookrunner no Follow-on do IRB Brasil RE, no
montante de R$7.390 milhdes, joint bookrunner no Follow-on da Movida, no montante de
R$832 milhdes, joint bookrunner no Follow-on do Banco Inter, no montante de
R$1.248 milhdes, joint bookrunner no Follow-on da Trisul, no montante de R$405 milhdes,
coordenador lider do Follow-on da Helbor, no montante de R$560 milhdes, joint bookrunner do
Follow-on da Log CP, no montante de R$638 milhées, joint bookrunner do Follow-on da Arco
Educacgdo, no montante de US$332 milhdes, joint bookrunner do IPO da C&A, no montante de
R$1.831 milhdes, joint bookrunner do Re-IPO da CCP, no montante de R$870 milhdes, joint
bookrunner do Follow-on da Lopes, no montante de R$147 milhGes, joint bookrunner do
Follow-on da Magazine Luiza, no montante de R$4.730 milhdes, joint bookrunner do Follow-on
da JHSF, no montante de R$513 milhdes, joint bookrunner do Follow-on da Marisa, no
montante de R$570 milhdes, joint bookrunner do Follow-on da Aliansce Sonae, no montante de
R$1.191 milhdes, joint bookrunner do Follow-on da Intermédica, no montante de
R$5.002 milhdes, joint bookrunner do Follow-on da Unidas, no montante de R$1.829 milhdes,
joint bookrunner do Follow-on da Marfrig, no montante de R$2.997 milhGes e joint bookrunner
do Follow-on da Restoque, no montante de R$259 milhdes.

Com importantes transagdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu 2019 com grande destaque
em renda fixa. Participou de 118 operagdes no mercado doméstico, em ofertas que totalizaram
mais de R$101,540 bilhdes originados.

No ano de 2019, o Bradesco BBI assessorou 28 transagbes de M&A envolvendo um volume
total de aproximadamente R$40 bilhdes, tendo como destaque: (i) assessoria ao Casino na
compra da participacdo detida pelo Exito na Segisor por R$5,4 bilhdes (ii) assessoria a
Odebrecht TransPort na venda da rodovia Rota das Bandeiras para o Farallon e o Mubadala
por R$4,0 bilhdes, (iii) assessoria ao Banco Bradesco na aquisigdo do BAC Florida Bank por
R$2,0 bilhdes, (iv) assessoria a Kroton na realizagdo de oferta publica de agdes no contexto da
aquisicdo da Somos Educagado por R$1,7 bilhdes, (v) assessoria a EDP Renovaveis na venda
da Babilénia Holding para a Actis por R$1,2 bilhdes, e (vi) assessoria ao Grupo CB na venda
de portfélio de galpdes logisticos para a HSI por valor confidencial.

O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros € em diversas
localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a disposi¢do 80.222 pontos de atendimento,
destacando-se 4.478 agéncias.

Credit Suisse

O Credit Suisse € um dos principais prestadores de servigos financeiros do mundo. Nossa
estratégia estd fundamentada nos principais pontos fortes do banco: sua posi¢do de lider em
gestdo de fortunas, nossas capacidades especializadas de banco de investimentos e nossa forte
presenga em nosso mercado original: a Suica.
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Buscamos adotar um enfoque equilibrado em gestédo de fortunas para aproveitar o amplo pool de
grandes patrimbnios nos mercados maduros, bem como a significativa expansao patrimonial na
regido da Asia-Pacifico e em outros mercados emergentes, ao mesmo tempo em que atendemos
importantes mercados desenvolvidos com énfase na Suiga. Temos um alcance global com
operagdes em cerca de 50 paises e empregamos mais de 45.000 pessoas de mais de 150 nacgdes
diferentes.

O Credit Suisse oferece aos seus clientes uma completa linha de produtos e servigos por meio de
suas principais divisdes de negdcios: International Wealth Management, Investment Bank, Swiss
Universal Bank e Asia Pacific.

Uma histdria de sucesso no Brasil

O papel do Credit Suisse, presente hd mais de 60 anos no Brasil, tem sido o de apoiar os
empreendedores em suas necessidades de capital para expandir seus negdcios e auxiliar
investidores a proteger e ampliar seu patriménio no Brasil e no mundo.

No Brasil, somos o Unico banco global com forte presenca local em Investment Bank e em Wealth
Management (Private Banking).

Os ratings do Credit Suisse no Brasil, atribuidos as instituicbes financeiras do Pais pela Fitch
Ratings, sdo: AAA (bra), perspectiva estavel (longo prazo) e F1+ (bra) (curto prazo), desde 2013.

Capital Markets & Advisory

O Credit Suisse tem conhecimento local e experiéncia global em fusGes e aquisicdes, em
colocagdes primarias e secundarias de agdes e em instrumentos de divida. Além disso, mantém a
lideranga consolidada em investment banking na América Latina desde 2005 (Fonte: Thomson
Reuters e Dealogic entre 1° de janeiro de 2005 e 30 de dezembro de 2020).

Lider em fus6es e aquisi¢des: O Credit Suisse ¢é lider no ranking de Fusdes e Aquisicbes (M&A)
na América Latina, entre 2005 e 2020, com volume de US$393 bilhdes, em transagbes acima de
US$100 milhdes (Fonte: Thomson Reuters e Dealogic. Considera transagdes anunciadas acima de
US$100 milhdes entre 1° de janeiro de 2005 e 30 de dezembro de 2020).

Lider em emissdes de agbes: No segmento de Ofertas de Agdes (ECM) na América Latina, o
Credit Suisse ¢ lider entre 2005 e 2020, com volume de US$44 bilhdes (Fonte: Dealogic.
Considera valor proporcional repartido entre coordenadores das ofertas para transagbes entre
1° de janeiro de 2005 e 30 de dezembro de 2020).

Lider em IPOs: No segmento de Ofertas Publicas Iniciais (IPOs) na América Latina, o Credit
Suisse € o lider entre 2005 e 2020, com volume de US$26 bilhdes (Fonte: Dealogic. Considera
valor proporcional repartido entre coordenadores das ofertas para transag¢des entre 1° de janeiro de
2005 e 30 de dezembro de 2020).

Corretora lider
O Credit Suisse € a maior corretora dos ultimos 12 anos em negociagao de agbes no Brasil, com

uma participacdo de 10,5% no periodo. (Fonte: Bloomberg. Considera apenas companhias
negociadas no indice Ibovespa).
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A Corretora do Credit Suisse tem foco no atendimento a clientes estrangeiros (n&o residentes) e
institucionais, atua em negociacao de ag¢des e opgdes, negociagao eletrbnica, colocagdes de agdes
em blocos, IPOs e “follow-ons”, estruturagao de derivativos de renda variavel e elaboragao e
distribuicéo de analises fundamentalistas (setorial e por empresas alvo de investimentos).

A Corretora do Credit Suisse trabalha em conjunto com uma experiente equipe de vendas da
América Latina, com vendedores no Brasil e nos Estados Unidos e tem 0 apoio de uma das mais
reconhecidas equipes de analise de agdes da América Latina.

International Wealth Management Brasil

A divisdo de International Wealth Management Brasil € um dos principais administradores de
recursos no segmento de wealth management para clientes brasileiros no Brasil e no mundo.

Nossa estratégia de gestao é a ser oUm parceiro para todas as fases da sua vida:

Gestao de portfélios exclusivos e produtos diferenciados: Participagao do CIO do IWM Brazil
Brasil no comité global de investimentos do Credit Suisse, definicdo dos cenarios internacional e
local para elaboragéo do asset allocation estratégico e tatico e gestdo de mais de 1.000 produtos e
portfélios exclusivos.

Proximidade direta ao time de gestdo e especialistas: Equipe multidisciplinar incluindo
estrategistas, economistas, investors, analistas de empresas e fraders, e um investor/especialista
dedicado a cada portfélio exclusivo com foco em enquadramento do portfélio as condigbes do
mercado, visando alocagao estrutural e tatica.

Acesso a plataforma global de investimentos: Expertise e pioneirismo em selecdo de
oportunidades em ativos liquidos e iliquidos globais e locais, composi¢cdes e alternativas de
investimento, com a incorporagao e experiéncia dos relatérios de research do Credit Suisse Global.

Filosofia de gestao e controle de riscos: Analise e monitoramento completos de produtos e
ativos, transparéncia e detalhamento em relatérios gerenciais de conta e fundos, sistema
proprietario de gestdo, monitoramento e controle de mandatos personalizados para fundos
exclusivos de acordo com os objetivos de cada familia.

Expertise para desenvolver solugées de investimento em: Wealth Advisory (Planejamento
sucessorio, patrimonial e investimentos sociais via nosso Instituto CSHG); Estruturas exclusivas
(Fundos restritos e estruturados, abertos e fechados); Fundos de investimento (Fundos de
investimento préprios e do mercado); Solugdes estruturadas (Estruturas de investimento, protegcao
(hedge), empréstimos e emisséo de divida); Operagbes de renda fixa e variavel (Titulos publicos,
titulos privados, acgbes, derivativos e cambio); Investimentos alternativos (Fundos imobiliarios,
Private Equity & Venture Capital, Club Deals, ativos estressados e infraestrutura); Produtos de
previdéncia (Fundos de investimento previdenciarios).

CSHG Real Estate - Produtos imobiliarios

A area de Investimentos Imobiliarios da Credit Suisse Hedging-Griffo iniciou suas operagbes em
2003, com o objetivo de prover aos clientes alternativas de investimentos no mercado imobiliario
por meio de estruturas e instrumentos sofisticados do mercado de capitais.

Atualmente, a CSHG possui produtos imobiliarios voltados para os segmentos comercial
(escritérios e imoveis corporativos), logistico e industrial e recebiveis imobiliarios.
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Responsabilidade social e cultural

Criado em 2003, o Instituto Credit Suisse Hedging-Griffo (Instituto CSHG) é o principal veiculo de
investimento social do Credit Suisse no Brasil. O Instituto CSHG seleciona criteriosamente projetos
sociais, primordialmente na area da educagao, e acompanha sua execucdo de forma proxima e
permanente.

Em 2020 foi investido um total de R$7,4 milhées em 21 projetos sociais de sua carteira anual, além
de ter apoiado mais de 40 organiza¢des no combate a covid por meio de a¢cdes de acesso a cesta
basica, promog¢ao da educacao publica e inclusdo digital.

Atualmente, alguns dos parceiros do Instituto CSHG nos Estados do Rio de Janeiro e Sdo Paulo
sdo: Instituto Pro-Saber SP, Todos pela Educagédo, Redes da Maré, Instituto Rodrigo Mendes,
Fundo de Bolsas do Insper, entre outros.
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES
Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a XP e/ou as
sociedades do seu conglomerado econdémico possuem relacionamento comercial com a
Companhia, conforme informado abaixo:

e A XP Vista Asset Management Ltda. possui, por meio de fundos sob sua gestéo, (i) 60.000
debéntures simples, da espécie quirografaria, série Unica, da primeira emissao privada da
Coremas Holding S.A., no montante de R$60 milhdes, com taxa correspondente a CDI + 7,0%,
tendo sido emitidas em 18 de dezembro de 2019 e com vencimento em 18 de junho de 2024,
sendo o saldo em 31 de dezembro de 2020 de aproximadamente R$66 milhdes; e (ii) 38.000
debéntures simples, da espécie quirografaria, série Unica, da primeira emissao privada da
Coremas Holding Il S.A., no montante de R$38 milhdes, com taxa correspondente a CDI
+7,0%, tendo sido emitidas em 29 de outubro de 2020 e com vencimento em 29 de abril de
2025, sendo o saldo em 31 de dezembro de 2020 de aproximadamente R$38 milhdes.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a
Companhia, seu controlador e grupo econémico ndo possuem qualquer outro relacionamento
relevante com a XP. A Companhia podera, no futuro, contratar a XP e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico para a realizagdo de operag¢des financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagao de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugao de suas atividades.

A XP elou sociedades de seu conglomerado econdmico, exceto pelo acima descrito, nao
adquiriram ou venderam valores mobiliarios de emissdo da Companhia nos 12 (doze) meses que
antecederam o pedido de registro da presente Oferta.

A XP e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico, exceto pelo acima descrito, néo
participaram de ofertas publicas de valores mobiliarios de emissdo da Companhia, de operagdes
de financiamento e nem de reestruturagdes societarias do grupo econdmico da Companhia nos 12
(doze) meses que antecederam o pedido de registro da presente Oferta.

Exceto pela remuneragéo prevista na segéo “Informagdes sobre a Oferta — Custos de Distribui¢do”,
na pagina 53 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragéo a ser paga pela Companhia a
XP ou a sociedades de seu conglomerado econémico cujo calculo esteja relacionado ao Prego por
Acéao. Nao obstante, nos termos do Contrato de Estabilizacado, durante a Oferta, a XP podera fazer
jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos de estabilizacdo de preco das Ag¢des.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo da XP como
instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declara que, além das informagbes prestadas acima,
nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e a XP ou qualquer sociedade
de seu grupo econémico.
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Relacionamento entre a Companhia e o BTG Pactual

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o BTG Pactual
elou as sociedades do seu conglomerado econémico possuem relacionamento comercial com a
Companhia, conforme informado abaixo:

O Fundo de Investimento em Participagcbes Conjunto Coremas — Multiestratégia, fundo de
investimento integrante do grupo econémico da Companhia, detém aplicagbes financeiras
realizadas em 2 (dois) fundos de investimento administrados por sociedade integrante do
conglomerado econémico do BTG Pactual, com saldo bruto atual de aproximadamente
R$883,5 mil. A sociedade integrante do grupo econdmico da Companhia realizou, nos Ultimos
12 meses, o pagamento de um montante total correspondente a aproximadamente R$2,537 mil
a respectiva sociedade integrante do conglomerado econémico do BTG Pactual a titulo de taxa
de administragéo.

O Rio Alto Energia Empreendimentos e Participagdes Ltda., sociedade integrante do grupo
econdmico da Companhia, possuia, em 30 de setembro de 2019, aplicagao financeira no valor
bruto aproximado de R$23,3 milhdes, em cotas de 1 (um) fundo de investimento administrado
por sociedade integrante do conglomerado econémico do BTG Pactual, tendo sido resgatada a
integralidade de tal valor em agosto de 2020. A sociedade integrante do grupo econdémico da
Companhia realizou, nos ultimos 12 meses, 0 pagamento de um montante total
correspondente a aproximadamente R$113,035 mil a respectiva sociedade integrante do
conglomerado econémico do BTG Pactual a titulo de taxa de administracao.

O Fundo de Investimento em Participagdes Rio Alto - Multiestratégia, fundo de investimento
integrante do grupo econémico da Companhia, detém aplicagbes financeiras realizadas em 1
(um) fundos de investimento administrados por sociedade integrante do conglomerado
econdémico do BTG Pactual, com saldo bruto atual de aproximadamente R$47,6 milhdes. A
sociedade integrante do grupo econémico da Companhia realizou, nos ultimos 12 meses, o
pagamento de um montante total correspondente a aproximadamente R$85,314 mil a
respectiva sociedade integrante do conglomerado econédmico do BTG Pactual a titulo de taxa
de administragao.

A Coremas | Geragéo De Energia SPE S.A. e Coremas Il Geragao de Energia SPE S.A. e, na
qualidade de interniente-anuente, a Coremas Il Geragdo de Energia SPE S/A, todas
sociedades integrantes do grupo econdmico da Companhia, contrataram com o BTG Pactual
operagao de fiangca, em 06 de dezembro de 2018 no ambito de operacao de crédito realizado
pela Companhia, sendo o limite de garantia aplicavel ao BTG Pactual correspondente a até
R$119,5 milhdes. O valor recebido pelo BTG Pactual a titulo de comissdo nos ultimos 12
meses foi de aproximadamente (i) R$4,116 milhdes da Coremas | Geragdo De Energia SPE
S/A, (i) R$2,828 milhGes da Coremas Il Geragdo de Energia SPE S/A. No ambito de tal
operagao, A Coremas | Geragdo De Energia SPE S/A emitiu Cédula de Crédito Bancario no
valor total de R$35 milhdes em favor do BTG Pactual, e Coremas Il Geragdo de Energia SPE
S.A. emitiu Cédula de Crédito Bancario no valor total de R$85 milhdes em favor do BTG
Pactual. A operagdo conta com determinadas garantias que envolvem compromisso de aporte
de capital por acionistas, alienacao fiduciaria de determinados equipamentos e de agoes,
assim como a cessao fiduciaria de direitos creditorios sobre determinados contratos.
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e A Coremas lll Geragdo De Energia SPE S/A e, na qualidade de intervenientes-anuentes,
Coremas | Geragao de Energia SPE S/A e Coremas Il Geragédo de Energia SPE S/A, todas
sociedades integrantes do grupo econdmico da Companhia, contrataram com o BTG Pactual
operagao de fianca, em 19 de dezembro de 2019 no ambito de operagéo de crédito realizada
pela Companhia, sendo o limite de garantia aplicavel ao BTG Pactual correspondente a até
R$49,7 milhdes. O valor recebido pelo BTG Pactual a titulo de comiss&o nos ultimos 12 meses
foi de aproximadamente R$1,3 milhdes da Coremas lll Geragdo De Energia SPE S/A. A
operagao conta com determinadas garantias que envolvem compromisso de aporte de capital
por acionistas, alienagao fiduciaria de determinados equipamentos e de agdes, assim como a
cesséo fiduciaria de de direitos creditérios sobre determinados contratos.

e A Coremas | Geragdo de Energia SPE S.A., sociedade integrante do grupo econdémico da
Companhia, em 09 de junho de 2020, em 22 de julho de 2020 e em 17 de dezembro de 2020,
contratou o BTG Pactual para a realizagao de operagdes de cambio, com moeda de origem em
real e moeda de destino em euro, nos valores de aproximadamente R$29,03 mil, R$33,39 mil e
R$44,07 mil, respectivamente, e €5,19 mil, €5,63 mil e €7,06 mil, respectivamente.

e A Coremas | Geragdo de Energia SPE S.A., sociedade integrante do grupo econdmico da
Companhia em 17 de dezembro de 2020, contratou o BTG Pactual para a realizagao de
operagao de cambio, com moeda de origem em real e moeda de destino em dolar, nos valores
de aproximadamente R$66,17 mil e US$13 mil, respectivamente. A sociedade integrante do
grupo econémico da Companhia, em 23 de julho de 2020, contratou o BTG Pactual para a
realizagdo de operagdes de cambio, com moeda de origem em real e moeda de destino em
euro, nos valores de aproximadamente R$33,39 mil e €5,63 mil, respectivamente.

e A Coremas Il Geragao de Energia SPE S.A., sociedade integrante do grupo econdémico da
Companhia, em 17 de dezembro de 2020, contratou o BTG Pactual para a realizacdo de
operagdes de cambio, com moeda de origem em real e moeda de destino em ddlar, nos
valores de aproximadamente R$66,17 mil e US$13 mil, respectivamente.

o Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a
Companhia, seu controlador e grupo econdmico nao possuem qualquer outro relacionamento
relevante com o BTG Pactual. A Companhia podera, no futuro, contratar o BTG Pactual e/ou
sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizagdo de operagdes financeiras,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos
de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operacoes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econémico, exceto pelo acima descrito, ndo
adquiriram ou venderam valores mobiliarios de emissdo da Companhia nos 12 (doze) meses que
antecederam o pedido de registro da presente Oferta.

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econémico, exceto pelo acima descrito, ndo
participaram de ofertas publicas de valores mobiliarios de emissao da Companhia, de operagdes
de financiamento e nem de reestruturagdes societarias do grupo econdmico da Companhia nos 12
(doze) meses que antecederam o pedido de registro da presente Oferta.

Exceto pela remuneragéo prevista na segéo “Informagdes sobre a Oferta — Custos de Distribui¢do”,
na pagina 53 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragao a ser paga pela Companhia ao
BTG Pactual ou a sociedades de seu conglomerado econémico cujo calculo esteja relacionado ao
Preco por Acdo. Nao obstante, nos termos do Contrato de Estabilizacédo, durante a Oferta, o BTG
Pactual podera fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos de estabilizagdo de preco das Agdes.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do BTG
Pactual como instituicao intermediaria da Oferta e, ainda, declara que, além das informagdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o BTG
Pactual ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico.
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Relacionamento entre a Companhia e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Bradesco BBI
elou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem relacionamento comercial com
a Companhia.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Companhia, seu
controlador e grupo econdmico ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o
Bradesco BBI. A Companhia poderd, no futuro, contratar o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagao de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras
necessarias a condugao de suas atividades.

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico ndo adquiriram ou venderam
valores mobiliarios de emissdo da Companhia nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de
registro da presente Oferta.

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econémico nao participaram de ofertas
publicas de valores mobiliarios de emissdo da Companhia, de operagbes de financiamento e nem
de reestruturagdes societarias do grupo econdémico da Companhia nos 12 (doze) meses que
antecederam o pedido de registro da presente Oferta.

Exceto pela remuneragao prevista na segao “Informagdes sobre a Oferta — Custos de Distribuigao”,
na pagina 53 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragéo a ser paga pela Companhia ao
Bradesco BBI ou a sociedades de seu conglomerado econémico cujo calculo esteja relacionado ao
Preco por Agdo. Nao obstante, nos termos do Contrato de Estabilizagdo, durante a Oferta, o
Bradesco BBI podera fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos de estabilizagdo de precgo das
Acoes.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuagao do Bradesco
BBI como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declara que, além das informagdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Bradesco BBI ou
qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a Companhia e o Credit Suisse

Exceto no que se refere a Oferta, o Credit Suisse ndo possui atualmente qualquer relacionamento
com a Companhia. O Credit Suisse ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo
prestar no futuro servigos financeiros a Companhia no contexto de operagdes financeiras usuais,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, assessoria financeira,
prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, servigos de corretagem,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a condugéo
das suas atividades.

O Credit Suisse Securities (Europe) Limited e/ou suas afiliadas podem celebrar, no exterior,
operagdes de derivativos de Agdes com seus clientes. O Credit Suisse Securities (Europe) Limited
el/ou suas afiliadas poderdo adquirir Agbes na Oferta como forma de protegédo (hedge) para essas
operagdes. Essas operagdes poderao afetar a demanda, prego ou outros termos da Oferta. Para
informagdes adicionais, ver secdo “Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Agdes — A eventual
contratagao e realizacado de operacdes de fotal return swap e hedge podem influenciar a demanda
e o prego das Agdes.”, na pagina 103 deste Prospecto.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secéo
“Informacdes sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 53 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneragao a ser paga pela Companhia ao Credit Suisse ou a sociedades de seu
conglomerado econémico cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Agao.
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A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdao do Credit
Suisse como instituigao intermediaria da Oferta e, ainda, declara que, além das informacoes

prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Credit
Suisse ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS AGOES

O investimento nas Ac¢bes envolve alto grau de risco. Antes de tomar qualquer decisdo de
investimento nas Acgbes, potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as
informagbes contidas neste Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo, 0S riscos
constantes da se¢do “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relacionados a
Companhia” na pagina 23 deste Prospecto e nas segbes “4.1 e 4.2 Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia anexo, na pagina 317 deste Prospecto e as demonstragbes contabeis,
individuais e consolidadas da Companhia e respectivas notas explicativas anexas a este Prospecto
a partir da pagina 221.

As atividades, reputacgdo, situacao financeira, resultados operacionais, fluxos de caixa, liquidez e/ou
negacios futuros da Companhia podem ser afetados de maneira adversa por quaisquer desses riscos
e pelos fatores de risco descritos a seguir. O pre¢co de mercado das A¢bes pode diminuir devido a
ocorréncia de quaisquer desses riscos e/ou de outros fatores, e os investidores podem vir a perder
parte substancial ou todo o seu investimento nas Agbes. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que,
atualmente, a Companhia acredita que poderéo Ihes afetar de maneira adversa. Riscos adicionais e
incertezas ndo conhecidos pela Companhia ou que, atualmente, a Companhia considera irrelevantes,
também podem prejudicar suas atividades de maneira significativa.

Para os fins desta sec¢do, exceto se indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
indicagdo de que um risco, incerteza ou problema pode causar ou ter ou causara ou tera “um efeito
adverso para a Companhia” ou “afetara a Companhia adversamente” ou expressées similares
significa que o risco, incerteza ou problema pode ou podera resultar em um efeito material adverso
em seus negdcios, condigbes financeiras, resultados de operagées, fluxo de caixa e/ou
perspectivas e/ou o prego de mercado das Ag¢bes de emissdo da Companhia. Expressées similares
incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

Esta secdo faz referéncia apenas aos fatores de risco relacionados a Oferta e as Agbes. Para os
demais fatores de risco, os investidores devem ler as se¢bes “4.1 e 4.2 Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia, contido na pagina 317 deste Prospecto.

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, como a atual coronavirus (COVID-19), pode
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre
a economia mundial e a economia brasileira, impactando o mercado de negociacdo das acées de
emissdo da Companhia.

Surtos de doencas que afetem o comportamento das pessoas, como do atual coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria
no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia
mundial e brasileira, nos resultados da Companhia e nas ag¢des de sua emissao.

Em 11 de margco de 2020, a OMS decretou a pandemia decorrente do COVID-19, cabendo aos
paises membros estabelecerem as melhores praticas para as agdes preventivas e de tratamento
aos infectados. Como consequéncia, o surto do COVID-19 resultou em medidas restritivas
relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e
corrente disseminagédo do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do mundo. Como
consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restrigbes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento
do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagéo, o que pode resultar na
volatilidade no pregco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um
efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.
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As medidas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto do COVID-19 tiveram um
impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil, inclusive
causando oito paralisagdes (circuit-breakers) das negociagdes na B3 durante o més de margo de
2020. A cotagdo da maioria dos ativos negociados na B3 foi adversamente afetada em razdo do
surto do COVID-19. Impactos semelhantes aos descritos acima podem voltar a ocorrer,
provocando a oscilagdo dos ativos negociados na B3.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em
valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emissdo da
Companhia, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios e
também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das operagdes da
Companhia no futuro em termos aceitaveis.

As Ac¢des nunca foram negociadas em bolsa de valores e, portanto, um mercado ativo e
liquido para as A¢bées podera nao se desenvolver ou, se desenvolvido, pode ndo se manter,
e a cotacdo das Ac¢des pode ser adversamente afetada em seguida a Oferta. A volatilidade e
a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobiliarios poderdo limitar
substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Ag¢bes e acées de emissado da
Companhia pelo preco e na ocasiao que desejarem.

Antes da Oferta, as Agbes nao eram negociadas em bolsa de valores. Um mercado ativo e liquido
de negociagdo para as AgbOes pode nado se desenvolver ou, se for desenvolvido, pode nao
conseguir se manter.

O investimento em valores mobilidrios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil,
envolvemaior risco em comparagao a outros mercados mundiais com condigdes politicas e
econOmicas mais estaveis, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais
especulativa.

Esses investimentos estdo sujeitos a determinados riscos econdmicos e politicos, tais como:
(i) mudangas no ambiente regulatério, fiscal, econdmico e politico que possam afetar a capacidade
de investidores de obter retorno, total ou parcial, em relagdo a seus investimentos; e (ii) restricbes
a investimento estrangeiro e a repatriamento do capital investido.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios & substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado do que os principais mercados de valores mobiliarios, podendo, inclusive, ser mais
volatil do que alguns mercados internacionais, como os dos Estados Unidos. Desta forma, fatores
que possam ter impactos econdmicos nos mercados internacionais podem trazer impactos ainda
mais profundos no mercado brasileiro de valores mobilidrios. A este respeito, vide risco “O surto de
doencas transmissiveis em todo o mundo, como a atual coronavirus (COVID-19), pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em presséo negativa sobre a economia
mundial e a economia brasileira, impactando o mercado de negociacdo das a¢bes de emisséo da
Companhia” na pagina 97 deste Prospecto.

Essas caracteristicas do mercado de capitais brasileiro poderdo limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as agbes ordinarias de emissdo da Companhia, de que
sejam titulares, pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso
no prego das agdes ordinarias de emissdo da Companhia. Se um mercado ativo e liquido de
negociacdo nao for desenvolvido e mantido, o prego de negociacdo das ag¢des ordindrias de
emissdo da Companhia pode ser negativamente impactado. Riscos relacionados a situacdo da
economia global poderdo afetar a percepgdo do risco em outros paises, especialmente nos
mercados emergentes o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio
de oscilagdes nos mercados de valores mobiliarios.
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Riscos relacionados a situagao da economia global poderao afetar a percepgao do risco em
outros paises, especialmente nos mercados emergentes o que podera afetar negativamente
a economia brasileira inclusive por meio de oscilagbes nos mercados de valores
mobiliarios.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras & influenciado,
em diferentes graus, pelas condicbes econémicas e de mercado de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagao dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Acdes. Crises nos
Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises emergentes podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios de
emissao da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condigbes de mercado e pelas condigbes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condigbes econdmicas dos Estados Unidos. Os
precos das ag¢des na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagbes nas taxas de juros
dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer
aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a
liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais
brasileiro.

A Companhia ndo pode assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as
companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as
companhias brasileiras. Crises econdmicas em mercados emergentes podem reduzir o interesse
do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios
emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o prego de mercado das Acgbes, bem
como podera afetar o futuro acesso da Companhia ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o pre¢co de mercado das
acOes ordinarias de emissdo da Companhia. Desta forma, fatores que possam ter impactos
econdmicos nos mercados internacionais podem trazer impactos ainda mais profundos no mercado
brasileiro de valores mobiliarios.

A este respeito, vide risco “O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, como a atual
coronavirus (COVID-19), pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e
resultar em pressdo negativa sobre a economia mundial e a economia brasileira, impactando o
mercado de negociagdo das agbes de emissdo da Companhia’ na pagina 97 deste Prospecto.
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A emisséo, a venda ou a percep¢cdo de uma potencial emissdo ou venda de quantidades
significativas de agbes ordindrias de emissdo da Companhia ap6s a conclusdo da Oferta
e/ou apos o periodo de Lock-up pode afetar adversamente o preco de mercado das agées
ordindarias de emissdao da Companhia no mercado secundadrio ou a percepcado dos
investidores sobre a Companbhia.

A Companhia, por meio da assinatura do Contrato de Colocacao Internacional, e os Acionistas
Controladores e os Administradores, por meio de assinatura de acordos de restricdo a emissao
e/ou venda de Ag¢des ou agbes ordinarias de emissao da Companhia ja detidas ou que venham a
ser emitidas pela Companhia, concordarao, pelo Periodo de Lock-up aplicavel, sujeitos a algumas
excecdes, a ndo efetuar quaisquer das seguintes operagdes, direta ou indiretamente, sem o prévio
consentimento dos Agentes de Colocagdo Internacional e dos Coordenadores: (a) no caso dos
Signatarios dos Instrumentos de Lock-up, nédo (i) ofertar, vender, contratar a venda, empenhar,
emprestar, conceder qualquer opgao de compra, realizar qualquer venda a descoberto (short sale)
ou dispor de qualquer outra forma de, ou conceder quaisquer direitos sobre, arquivar ou protocolar,
ou fazer com que seja arquivado ou apresentado, um pedido de registro, nos termos do Securities
Act ou da legislagao brasileira aplicavel, com relagdo a quaisquer dos Valores Mobiliarios Sujeitos
ao Lock-up; (ii) celebrar qualquer contrato de swap, hedge ou qualquer outra forma de acordo que
resulte na Transferéncia a um terceiro, no todo ou em parte, de quaisquer dos resultados
econdmicos decorrentes da titularidade dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up,
independentemente de tal operagao ser liquidada mediante entrega de Valores Mobiliarios Sujeitos
ao Lock-up, em moeda corrente ou sob outra forma de pagamento; (iii) requisitar, protocolar ou
submeter a SEC, um pedido de registro, conforme os termos do Securities Act, relacionado aos
Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up; ou (iv) divulgar publicamente a intencdo de efetuar
qualquer operagéo especificada nos itens (i), (i) e (iii) acima.e (b) no caso da Companhia, ndo
divulgar sua intengdo de, direta ou indiretamente, tomar qualquer uma das seguintes acées com
relagdo aos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up da Companhia: (i) emitir, oferecer, vender,
contratar a venda, empenhar ou de outra forma dispor dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up
da Companhia; (ii) emitir, oferecer, vender, contratar a venda, contratar a compra, conceder
qualquer opgao, direito ou certificados (warrants) de compra de Valores Mobiliarios Sujeitos ao
Lock-up da Companhia; (iii) celebrar qualquer contrato de derivativo (incluindo swap ou hedge) ou
qualquer outro contrato que transfira, no todo ou em parte, quaisquer das consequéncias
econOmicas da propriedade de Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up da Companhia; (iv) realizar
ou aumentar uma posicao de venda ou liquidar ou reduzir uma posi¢gao de compra dos Valores
Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up da Companhia, nos termos estabelecidos na Section 16 do
Securitires Act ou (v) requisitar, protocolar ou submeter a SEC, um pedido de registro, nos termos
do Securitires Act, envolvendo quaisquer Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up da Companhia.

Apos tais restricdes terem se extinguido, as agbes ordinarias de emissdo da Companhia detidas
pelos Acionistas Controladores e pelos Administradores estardo disponiveis para venda no
mercado. A ocorréncia de vendas ou uma percepgdo de uma possivel venda de um numero
substancial de ag¢des ordinarias de emissao da Companhia pode afetar adversamente o valor de
mercado das agdes ordinarias de emissdo da Companhia ou a percepc¢ao dos investidores sobre a
Companhia.

A Companhia pode vir a captar capital adicional no futuro, por meio da emissao de valores
mobiliarios, o que podera afetar o preco das Ag¢bes e resultar em uma diluicdo da
participacao do investidor.

A Companhia pode vir a captar recursos adicionais no futuro por meio de operacdes de emissao
publica ou privada de ag¢des ou valores mobiliarios conversiveis em agdes de emissdo da
Companhia ou permutaveis por elas. Qualquer captagéo de recursos por meio da distribuicdo de
acbes ou valores mobiliarios conversiveis em acgdes ou permutaveis por elas pode resultar em
alteracao no preco de mercado das agbes de emissdo da Companhia e na diluicdo da participagéo
do investidor no capital social da Companhia.
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A participagcdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagao do Prego por
Acdo, e o investimento nas Ac¢ées por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas podera promover reducdo da liquidez das acgées ordindrias de emissdo da
Companhia no mercado secundario.

O Precgo por Agao sera definido apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos
da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de intengdes de
investimento, até o limite maximo de 20% (vinte por cento) das Ag¢des inicialmente ofertadas (sem
considerar as Agdes Adicionais e as A¢des Suplementares). Nos termos do artigo 55 da Instrugéo
CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) a quantidade de
Acdes inicialmente ofertada (sem considerar as Agbes Adicionais e as A¢des Suplementares), nao
sera permitida a colocacgéao, pelos Coordenadores, de Agdes junto a Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intengdes de investimento automaticamente canceladas.

A participagédo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente a formagédo do Prego por Agéo, e o investimento nas
Acdes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera resultar na reducdo da
liquidez das acdes de emissdo da Companhia no mercado secundario.

Adicionalmente, os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrugao
CVM 400 para (i) protecédo (hedge) em operagdes com derivativos contratadas com terceiros tendo
agbes ordinarias de emissdo da Companhia como referéncia, incluindo operagdes de total return
swap, desde que tais terceiros nao sejam Pessoas Vinculadas, e (ii) que se enquadrem dentre as
outras excecgdes previstas no artigo 48, Il da Instrugdo CVM 400, sdo permitidos na forma do artigo
48 da Instrugago CVM 400 e nao serao considerados investimentos realizados por Pessoas
Vinculadas no ambito da Oferta, para os fins do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400. Tais operagdes
poderao influenciar a demanda e, consequentemente, o pregco das Acgdes e, deste modo, o Preco
por Agéo podera diferir dos precos que prevalecerdo no mercado apdés a conclusdo desta Oferta.

A fixagdo do Preco por Acdo em valor inferior a Faixa Indicativa possibilitara a desisténcia
dos Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir a capacidade da Companhia de
alcancar disperséao aciondria na Oferta, bem como a sua capacidade de executar o plano de
negocios da Companhia.

A faixa de preco apresentada na capa deste Prospecto Preliminar € meramente indicativa e,
conforme expressamente previsto neste Prospecto Preliminar, o Preco por Agao podera ser fixado
em valor inferior a Faixa Indicativa. Caso o Prego por Acao seja fixado abaixo do valor resultante
da subtracgao entre o valor minimo da Faixa Indicativa e o valor equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor maximo da Faixa Indicativa, ocorrera um Evento de Fixacdo do Pre¢co em Valor Inferior a
Faixa Indicativa, que possibilitard a desisténcia dos Investidores Nao Institucionais no &mbito da
Oferta Nao Institucional. Na ocorréncia de Evento de Fixacdo do Pregco em Valor Inferior a Faixa
Indicativa, a Companhia alcangara menor dispersdo acionaria do que a inicialmente esperada,
caso uma quantidade significativa de Investidores N&o Institucionais decida por desistir da Oferta.

Ademais, a fixagdo do Pregco por Agdo em valor significativamente abaixo da Faixa Indicativa
podera resultar em captagéo de recursos liquidos em montante consideravelmente menor do que o
inicialmente projetado para as finalidades descritas na segéo “Destinagdo dos Recursos” na pagina
106 deste Prospecto, e afetar a capacidade da Companhia de executar o plano de negdcios da
Companhia, o que podera ter impactos no crescimento e nos resultados das operagbes da
Companhia.
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Na medida em que o regime de distribuicdo da Oferta é o de garantia firme de liquidagdo e
que nao sera admitida distribuigdo parcial no ambito da Oferta, conforme faculdade prevista
nos artigos 30 e 31 da Instrugdao CVM 400, é possivel que a Oferta venha a ser cancelada
caso nao haja investidores suficientes interessados em subscrever a totalidade das Acgées
inicialmente ofertadas.

Na medida em que nao sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, conforme faculdade
prevista nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, caso as Agbes (considerando as Acgdes
Adicionais, mas sem considerar as A¢des Suplementares) ndo sejam integralmente subscritas no
ambito da Oferta até a Data de Liquidagao, nos termos do Contrato de Distribuicao, a Oferta sera
cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e intengdes de investimentos automaticamente
cancelados, sendo certo que os valores eventualmente depositados serdao devolvidos sem
qualquer remuneracao, juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com
dedugdo de quaisquer tributos ou taxas eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagéo,
quaisquer tributos sobre movimentagéo financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fungéo do
IOF/Cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja
aliquota atual venha a ser majorada). Para informagdes adicionais sobre o cancelamento da
Oferta, veja a se¢ao “Suspensdo, Modificagdo, Revogagédo ou Cancelamento da Oferta” na pagina
70 deste Prospecto.

Os investidores na Oferta sofrerdo diluicdo imediata no valor de seus investimentos nas
Acoes.

Caso o Preco por Agao seja superior ao valor patrimonial por Agéo, assim entendido como o
resultado da divisdo (1)do valor consolidado no ativo da Companhia, reduzido do valor
consolidado do seu passivo, pela (2) quantidade total de agdes que compde o capital social da
Companhia, os investidores que subscreverem A¢des poderdo integralizar um valor que é superior
ao valor patrimonial por acao, resultando em diluicdo imediata do valor de seu investimento na
Companhia.

A Companhia podera, ainda, no futuro, ser obrigada a buscar recursos adicionais nos mercados
financeiro e de capitais brasileiro, os quais podem nao estar disponiveis ou podem estar
disponiveis em condi¢des que sejam desfavoraveis ou desvantajosas a Companhia. A Companhia
podera, ainda, recorrer a ofertas publicas ou privadas de agées da Companhia ou valores
mobiliarios lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito
de subscrever ou receber agdes ordinarias de emissdao da Companhia. Qualquer captacédo de
recursos por meio de ofertas publicas ou privadas de acdes ordinarias de emissdo da Companhia
ou valores mobiliarios lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram
um direito de subscrever ou receber acbes ordinarias de emissdao da Companhia pode ser
realizada com excluséo do direito de preferéncia dos entédo acionistas da Companhia e/ou alterar o
valor das A¢des da Companhia, o que pode resultar na diluigdo da participagdo dos investidores.

A realizacao desta oferta publica de distribuicao das Ag¢ées, com esforgos de colocagao no
exterior, podera deixar a Companhia exposta a riscos relativos a uma oferta de valores
mobilidarios no Brasil e no exterior. Os riscos relativos a ofertas de valores mobiliarios no
exterior sdo potencialmente maiores do que os riscos relativos a uma oferta de valores
mobiliarios no Brasil.

A Oferta compreende a distribuigdo primaria das Ag¢des no Brasil, em mercado de balcdo nao
organizado, incluindo esforgos de colocagao das Agdes juntos a Investidores Estrangeiros.

Os esforgos de colocacédo das Acgdes no exterior expdem a Companhia a normas relacionadas a

protecdo dos Investidores Estrangeiros por incorre¢des ou omissdes relevantes nos Offering
Memoranda.
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Adicionalmente, a Companhia é parte do Contrato de Colocacdo Internacional, que regula os
esforcos de colocagcdo das Agdes no exterior. O Contrato de Colocagao Internacional apresenta
uma clausula de indenizagdo em favor dos Agentes de Colocacdo Internacional para que a
Companhia os indenize, caso estes venham a sofrer perdas no exterior por conta de eventuais
incorregdes ou omissodes relevantes nos Offering Memoranda.

A Companhia também presta diversas declaragbes e garantias relacionadas aos negécios da
Companhia e em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderdo ser
iniciados contra a Companhia no exterior. Esses procedimentos no exterior, em especial nos
Estados Unidos, poderao envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos
Estados Unidos para o calculo das indenizagdes devidas nesses processos. Além disso, devido ao
sistema processual dos Estados Unidos, as partes envolvidas em um litigio s&do obrigadas a arcar
com altos custos na fase inicial do processo, o que penaliza companhias sujeitas a tais processos,
mesmo que fique provado que nenhuma incorrecao foi cometida. Um eventual processo no exterior
com relacdo a eventuais incorre¢cdes ou omissbes relevantes nos Offering Memoranda, pode
envolver valores elevados, o que podera afetar negativamente a Companbhia.

Eventual descumprimento por qualquer das Instituicbes Consorciadas de obrigagoes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituig6es
responsadveis pela distribuicdo das Agbes, com o consequente cancelamento de todos
Pedidos de Reserva feitos perante tais Instituicbes Consorciadas.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicbes
Consorciadas, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo Termo de Adesado, na carta-
convite ou em qualquer contrato celebrado no dmbito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas
de conduta previstas na regulamentagao aplicavel no dmbito da Oferta, incluindo, sem limitagéo, as
normas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de
siléncio, condicbes de negociacdo com as Agdes, emissdo de relatérios de pesquisa e de
marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Instituicdo
Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas
cabiveis pelos Coordenadores, podera deixar imediatamente de integrar o grupo de instituicdes
responsaveis pela distribuicdo das Acgdes. Caso tal desligamento ocorra, as Instituicbes
Consorciadas em questao deverdo cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenham recebido e
informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais néo
mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos, sem qualquer
remuneragao, juros ou corregdo monetaria, sem reembolso de custos, e com dedugéo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos, eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagéo,
quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fung¢ao do
IOF e/ou do cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja
aliquota atual venha a ser majorada). Para mais informacdes, veja a se¢ao “Violagdes de Normas
de Conduta e Cancelamento dos Pedidos de Reserva” na pagina 70 deste Prospecto.

A eventual contratacdo e realizacao de operagées de total return swap e hedge podem
influenciar a demanda e o preg¢o das Ac¢des.

Os Coordenadores e as sociedades de seu conglomerado econémico poderdo realizar operagdes
com derivativos para protegcéo (hedge) em operagdes contratadas com terceiros (desde que tais
terceiros nao sejam Pessoas Vinculadas), tendo agdes ordinarias de emissdo da Companhia como
referéncia (incluindo operagdes de total return swap) além de outras operagdes permitidas pelo
artigo 48, inciso Il da Instrugao CVM 400. Tais operacdes ndo serao consideradas investimentos
realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instru¢do CVM 400. A realizagao
de tais operagbes pode constituir uma porgado significativa da Oferta e podera influenciar a
demanda e, consequentemente, o prego das Agdes.
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A Companhia pode ndo pagar dividendos ou juros sobre o capital préprio.

O lucro liquido para o exercicio social corrente da Companhia podera ser capitalizado, utilizado
para absorver prejuizos ou, de outra forma, retido, conforme disposto na Lei de Sociedades por
Acdes, e podera nao ser disponibilizado para o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital
proprio.

Além disso, a Lei de Sociedades por Agdes faculta as companhias a possibilidade de suspender a
distribuicdo dos dividendos obrigatérios em qualquer exercicio social especifico, caso o Conselho
de Administracdo informe aos acionistas que tal distribuicdo seria desaconselhavel, tendo em vista
as condi¢cdes econdmico-financeiras. Caso isto ocorra, os titulares das nossas ag¢des ordinarias
poderdo ndo receber dividendos ou juros sobre o capital proprio, impactando negativamente o valor
e a liquidez de nossas acgoes.

Adicionalmente, os dividendos podem, ainda, ser significativamente reduzidos a depender do
comportamento de variaveis de mercado, como por exemplo, taxas de juros no mercado
doméstico.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagées equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, a Companhia e/ou os Coordenadores poderdo gerar questionamentos por parte da
CVM, B3 e/ou de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente
a Oferta.

A Oferta e suas condigbes, incluindo o presente Prospecto, passaram a ser de conhecimento
publico apos a realizagdo do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM. Até a data de
envio do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas na midia matérias contendo
informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia e/ou os Coordenadores, ou,
ainda, contendo informagdes que nao constam dos Prospectos e/ou do Formulario de Referéncia,
anexo a este Prospecto a partir da pagina 291.

Tendo em vista que o artigo 48 da Instru¢do CVM 400 veda qualquer manifestagdo na midia por
parte da Companhia ou dos Coordenadores sobre a Oferta até o envio do Anuncio de
Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informacdes que ndo foram
fornecidas ou que nao contaram com a revisdo da Companhia ou dos Coordenadores.

Assim, caso sejam divulgadas informagbes sobre a Oferta ou a Companhia em outros meios que
ndo sejam os Prospectos ou o Formulario de Referéncia, ou, ainda, caso haja informagdes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia, a CVM, a B3 ou potenciais
investidores poderdo questionar o conteldo de tais matérias mididticas, o que podera afetar
negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores, assim como a
CVM podera a seu exclusivo critério, caso haja comprovagcdo ou suspeita de participacdo de
pessoas relacionadas com a Oferta ou a Companhia em tal divulgagéo, suspender a Oferta, com a
consequente alteragcdo de seu cronograma.

A Companhia arcara com os custos e despesas da Oferta, o que podera afetar adversamente
seus resultados no periodo subsequente a realizagdo da Oferta.

A Companhia acara com os custos e das despesas da Oferta. O desembolso desses valores pela
Companhia impactara os valores liquidos a serem recebidos em decorréncia da Oferta e, por
consequéncia, os valores creditados ao patriménio liquido da Companhia, o que podera impactar
negativamente os resultados da Companhia no periodo de apuragdo subsequente a realizagdo da
Oferta. Para informagbes detalhadas acerca das comissdes e das despesas da Oferta, veja a
secao “Informagdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 53 deste Prospecto.
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Os Investidores de Varejo Lock-up ou Investidores Private Lock-up, diante da
impossibilidade de transferir, emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, de forma
direta ou indireta, a totalidade das agbes ordindrias de emissao da Companhia de sua
titularidade apds a liquidacdo da Oferta, poderdao incorrer em perdas em determinadas
situagées.

Os Investidores de Varejo Lock-up e os Investidores Private Lock-up se comprometeram, durante o
periodo de 40 dias e 50 dias, conforme o caso, contados da data de disponibilizagao do Anuncio de
Inicio, a ndo transferir, emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, de forma direta ou indireta,
a totalidade das ac¢bes ordinarias de emissao da Companhia de sua titularidade apds a liquidagao
da Oferta.

Desta forma, caso o preco de mercado das agdes venha a cair e/ou os Investidores de Varejo
Lock-up e Investidores Private Lock-up por quaisquer motivos venham a precisar de liquidez
durante o periodo de Lock-up da Oferta de Varejo e do Segmento Private aplicavel e tendo em
vista a impossibilidade das Ag¢des da Oferta de Varejo e do Segmento Private Lock-up serem
transferidas, emprestadas, oneradas, dadas em garantia ou permutadas, de forma direta ou
indireta, tais restricbes poderao causar-lhes perdas.

Os interesses dos Administradores podem ficar excessivamente vinculados a cotacdo de
negociacdo das Acobes, na medida em que suas remuneragées sdo baseadas, em parte, em
planos de opgées de compra de Agoes.

Os Administradores sdo beneficiarios de um plano de opc¢édo de agdes, nos termos do qual os
potenciais ganhos para os beneficiarios estdo vinculados a valorizagdo do preco das Agdes no
mercado. O fato de uma parcela significativa da remuneragcdo dos Administradores estar ligada ao
desempenho de mercado das Agdes pode leva-los a conduzir suas atividades com maior foco na
geracao de resultados no curto prazo, o que podera ndo coincidir com os interesses dos demais
acionistas da Companhia que tenham uma visdo de investimento de longo prazo. Para mais
informagdes sobre o Plano de Opgdes, veja a seg¢do “Diluigdo”, a partir da pagina 108 deste
Prospecto e o item “13.4. Plano de remuneracdo baseado em agbes do Conselho de Administragdo
e Diretoria Estatutaria” do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto, a partir da pagina
530 deste Prospecto.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Com base no Precgo por Agdo de R$18,25, que é o ponto médio da Faixa Indicativa, estimamos que
os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo de aproximadamente R$737,6 milhdes, apods a
deducdo das comissbes e das despesas devidas por nés no ambito da Oferta. Para informagdes
detalhadas acerca das comissdes e das despesas da Oferta, veja a seg¢éo “Informagdes Sobre a
Oferta — Custos de Distribuicao” na pagina 53 deste Prospecto.

A Companhia pretende utilizar os recursos liquidos provenientes da Oferta, de acordo com seu
plano de negdcios, integralmente para (i) realizagao de investimentos em projetos de geragéo de
energia solar em construcdo e desenvolvimento; (ii) reforco de caixa / capital de giro; e
(iii) realizagao de investimentos em futuros projetos de energia solar.

A tabela abaixo resume os percentuais e valores estimados das destinagdes dos recursos liquidos
provenientes da Oferta:

Percentual Estimado Valor Estimado
Destinagao dos Recursos Liquidos Liquido"®
(em R$)
Investimentos nos projetos de geragéo de energia
solar em construg@o e desenvolvimento ..........cccocccveeeveeeiiiiieieee e 90,00% 663.881.794,52
Reforgo de caixa / Capital de Giro ...........cocceeieeiiieeiiiiiie e 7,50% 55.323.482,88
Investimentos em futuros projetos de energia solar ................cccccvueunene. 2,50% 18.441.160,96
LI 7 | TSR 100,00% 737.646.438,36

(1) Com base no Prego por Acéo de R$18,25, que é o ponto médio da Faixa Indicativa.
@ Considerando a dedugéo das comissdes e despesas estimadas devidas por nds no &mbito da Oferta.

Os recursos necessarios para a Companhia atingir os objetivos indicados acima poderao decorrer
de uma combinacdo dos recursos liquidos que vier a receber com a Oferta e outras fontes
decorrentes de financiamentos adicionais e do caixa decorrente das suas atividades operacionais.

A efetiva aplicagcao dos recursos captados por meio da Oferta depende de diversos fatores que nao
podemos garantir que virdo a se concretizar, dentre os quais as condigdes de mercado entédo
vigentes, nas quais baseamos nossas analises, estimativas e perspectivas atuais sobre eventos
futuros e tendéncias. Alteragbes nesses e em outros fatores podem nos obrigar a rever a
destinagao dos recursos liquidos da Oferta quando de sua efetiva utilizagao.

Enquanto os recursos liquidos decorrentes da Oferta ndo forem efetivamente utilizados, no curso
regular dos nossos negocios, eles poderdo ser investidos em aplicagbes financeiras que
acreditamos estar dentro de nossa politica de investimento, visando a preservagao do nosso
capital e investimentos com perfil de alta liquidez, tais como titulos de divida publica e aplicagbes
financeiras de renda fixa contratados ou emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha.

Caso os recursos liquidos captados por nds por meio da Oferta sejam inferiores a sua estimativa,
sua aplicacao sera reduzida de forma proporcional aos objetivos e observada a ordem de alocagéo
disposta na tabela acima e, na hipotese de serem necessarios recursos adicionais, poderemos
efetuar emissdo de outros valores mobiliarios e/ou efetuar a contratagao de linha de financiamento
junto a instituigdes financeiras.

Um aumento ou uma reducdo de R$1,00 no Preco por Agéo, correspondente ao ponto médio da
Faixa Indicativa, acarretaria em um aumento ou redugéo, conforme o caso, de R$40,7 milhdes nos
recursos liquidos advindos da Oferta, apds a dedugado das comissoes e das despesas devidas por
nés no ambito da Oferta.

Para mais informagdes sobre o impacto dos recursos liquidos da Oferta nossa situagao patrimonial,
veja a secao “Capitalizagdo” na pagina 107 deste Prospecto.
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CAPITALIZAGAO

A tabela a seguir apresenta informagdes sobre os empréstimos, financiamentos e debéntures da
Companhia e sua estrutura de capital que compreende: (i) empréstimos e debéntures consolidados
(circulante e nao circulante); e (ii) patrimoénio liquido, e indicam: (a) a posi¢do em 31 de dezembro
de 2020 e (b) os valores ajustados para refletir os recursos liquidos que a Companhia espera
receber provenientes da Oferta, estimados em R$737,6 milhdes, com base no Prego por Agéo de
R$18,25, que é o ponto médio da faixa de preco indicada na capa deste Prospecto, sem considerar
as Agbes Suplementares e as Ag¢des Adicionais, apds a dedugdo das comissdes e despesas
estimadas.

Os investidores devem ler as informagbes da tabela abaixo em conjunto com as nossas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2020 e suas respectivas notas explicativas, anexas a este Prospecto, e com as
sec¢des “3. Informagdes Financeiras Selecionadas” e “10. Comentarios dos Diretores” do nosso
Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto a partir da pagina 457.

Em 31 de dezembro de 2020

Ajustado para

Ajustado Para Eventos
Eventos Subsequentes e
Efetivo(" Subsequentes®® Oferta®®)®
(em R$ milhdes)
Empréstimos (circulante) ..........ccocceeeiiieiiiiiiniiiieee 2,3 2,3 2,3
Empréstimos e debéntures (ndo circulante) ............... 104,9 104,9 104.9
Patrimonio liquido.........ccccerurererercesnerereseeseassnennns (0,9) 71 744,7
Capitalizagdo Total®.........c.cccceevererieereccrriecereceennne 106,3 114,3 851,9

() As informagdes apresentadas na coluna “Efetivo” foram extraidas das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas referente ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020.

@ Ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos que a Companhia estima receber com a Oferta, no montante de R$737,6
milhdes (sem considerar as Agdes Adicionais e as A¢des Suplementares), apds a dedugédo das comissoes, tributos, taxas e despesas
que a Companhia antecipa ter de pagar no ambito da Oferta. Para mais informagdes ver a secédo “Destinacdo dos Recursos” na pagina
106 deste Prospecto.

@) Sem considerar a alocagéo das A¢des Adicionais e das Agdes Suplementares.

@) Considera o aumento de capital da Companhia mencionado abaixo, no montante de R$8.000,00 mil, totalizando assim um capital social
de R$31.571 mil totalmente subscrito e integralizado.

® A capitalizagéo total corresponde a soma do total dos empréstimos e debéntures circulantes e n&o circulantes e o patriménio liquido na
data indicada.

Em assembleias gerais extraordinarias realizadas em 1° de margo de 2021 e 31 de margo de 2021,
a Companhia retificou e aumentou o seu capital social, de forma que o capital social da Companhia
passou a ser de R$31.571.000,00 (trinta e um milhGes, quinhentos e setenta e um mil reais),
totalmente subscrito e integralizado, sendo dividido em 46.000.000 (quarenta e seis milhdes) de
acgoOes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. Exceto pelo disposto acima,
nao houve alteragédo na capitalizagéo total da Companhia desde 31 de dezembro de 2020.

Um aumento (redugdo) de R$1,00 no Prego por Agdo, que € o ponto médio da faixa indicativa de
precos apresentada na capa deste Prospecto Preliminar, acarretaria um aumento (reducéo) de
R$40,7 milhdes no nosso patriménio liquido, considerando a dedugdo das comissdes da Oferta e
das despesas estimadas da Oferta. O valor do nosso patriménio liquido apds a conclusdo da
Oferta, esta sujeito a alteragdes do Preco por Agéo, que somente sera conhecido apoés a conclusao
do Procedimento de Bookbuilding.
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DILUIGAO

Os investidores que participarem da Oferta sofrerdo diluicdo imediata de seu investimento,
calculada pela diferenca entre o Pregco por Agdo e o valor patrimonial contabil por agéo
imediatamente apoés a Oferta.

Em 31 de dezembro de 2020, o valor do patriménio liquido consolidado da Companhia era de
R$870 mil negativos e o valor patrimonial por agdo de sua emissdo, na mesma data, era de
R$0,04. O referido valor patrimonial por acédo representa o valor do patriménio liquido consolidado
da Companhia, dividido pelo nimero total de agbes de sua emissdo em 31 de dezembro de 2020.
Se considerarmos o aumento de capital aprovado em assembleias gerais extraordinarias ocorridas
em 01 e 31 de margo de 2021, o patrimonio liquido ajustado era de R$7.130 mil e o valor
patrimonial por agdo de sua emissdo, na mesma data, era de R$0,16.

Considerando (i) a subscricdo de 44.109.589 Ac¢des no ambito da Oferta, sem considerar as Agdes
Suplementares e as A¢des Adicionais, ao Preco por Acgao, € apds a dedugdo das comissdes e
despesas devidas no dmbito da Oferta; (ii) as assembleias gerais extraordinarias realizadas em
01 e 31 de margo de 2021, a Companhia retificou e aumentou o seu capital social, de forma que o
capital social da Companhia passou a ser de R$31.571.000,00 (trinta e um milhdes, quinhentos e
setenta e um mil reais), totalmente subscrito e integralizado, sendo dividido em 46.000.000
(quarenta e seis milhdes) de a¢des ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal,
o patriménio liquido ajustado da Companhia em 31 de dezembro de 2020 seria de
R$744,8 milhdes, representando um valor de R$8,27 por agdo de emissdo da Companhia. Isso
representaria uma diluicdo imediata do valor patrimonial por Agdo correspondente a R$0,16 por
agado para os acionistas existentes, e um aumento imediato do valor patrimonial por agdo de
R$1,71 para os novos investidores, adquirentes de Agdes no contexto da Oferta. Essa
diluigdo/aumento representa a diferenca entre o Prego por Agéo pago pelos novos investidores e o
valor patrimonial contabil por A¢do imediatamente apds a conclusdo da Oferta. Para informacgdes
detalhadas acerca das comissdes e das despesas da Oferta, veja a segdo “Informagbes Sobre a
Oferta — Custos de Distribuicao” na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

O quadro a seguir ilustra a diluigdo por acdao de emissdo da Companhia, com base em seu
patriménio liquido em 31 de dezembro de 2020 e considerando os impactos da realizagdo da Oferta.

Apos a Oferta
Em R$, exceto %

L (= ToTo 3 o o] 2 Yo- T LSRR 18,25
Valor patrimonial contabil por agdo em 31 de dezembro de 2020............cccuvvieeeeieiiiieeee e (0,04)
Valor patrimonial contabil por agdo em 31 de dezembro de 2020 ajustado para refletir

08 €VENTOS TECENTES ... .iiiiiciiicece ettt b e bbb 0,16
Valor patrimonial contabil por agdo em 31 de dezembro de 2020 ajustado para refletir a Oferta e

OS EVENTOS FECENTES ... eeiii ettt ie ettt ettt e ettt e e s bt e e eatbeeesaeeeaeasseeeenbeeeaanbeeeanneeeeanbeeesnnbeaesnneaeanes 8,27
(Aumento/Diminui¢éo) do valor contabil patrimonial liquido por agdo em 31 de dezembro de 2020

para 0S atUais ACIONISTAS ......c.ueiiiiiie e e e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e e e eaaans 8,11
(Aumento / Diluigéo) do valor patrimonial contabil por Agdo dos novos investidores® .. 9,98
Percentual de diluigdo imediata resultante da Oferta®.............ccocveveeieieeeeeeeeceeeeeee e 54,7%

() Considera o numero total das agdes de emissdo da Companhia na data deste Prospecto.

@ Para os fins aqui previstos, diluigdo representa a diferenca entre o Prego por Agéo a ser pago pelos investidores e o valor patrimonial
liquido por agéo de emissdo da Companhia imediatamente apds a conclusao da Oferta.

©) O caélculo da diluigdo percentual dos novos investidores é obtido por meio da divisdo do valor da diluicdo dos novos investidores pelo
Preco por Agao.

O Preco por Acao a ser pago pelos investidores no contexto da Oferta ndo guarda relagdo com o
valor patrimonial das ag¢des de emissdo da Companhia e sera fixado tendo como pardmetro as
intencbes de investimento manifestadas por Investidores Institucionais, considerando a qualidade
da demanda (por volume e prego), no dmbito do Procedimento de Bookbuilding. Para mais
informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, vide pagina 42 deste Prospecto.
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Um acréscimo (redugdo) de R$1,00 no Prego por Agao, apds a dedugdo das comissbes da Oferta e
das despesas estimadas devidas por nés no ambito da Oferta, sem considerar as Acdes
Suplementares e as Agdes Adicionais, acarretaria um acréscimo (diminuigdo), apds a conclusdo da
Oferta, (i) de R$40,7 milhdes no valor do patriménio liquido contabil da Companhia; (i) de R$0,45 no
valor do patriménio liquido contabil por acdo de emissao da Companhia; (iii) na diluigdo do valor
patrimonial contabil por agédo aos investidores desta Oferta em R$0,55 por Agdo, assumindo que o
numero de Agbes estabelecido na capa deste Prospecto nao sofrera alteragdes.

O valor do patriménio liquido contabil da Companhia apés a conclusdo da Oferta esta sujeito,
ainda, a ajustes decorrentes de alteragbes do Preco por A¢do, bem como dos termos e condigdes
gerais da Oferta que somente serdo conhecidas apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

Plano de Op¢ao de Compra de Agdes

O plano de opgao de compra de agbes de emissdao da Companhia foi aprovado na assembleia
geral extraordinaria realizada em 12 de janeiro de 2021 (“Plano”).

Sao elegiveis ao Plano, os administradores, empregados e prestadores de servigos da Companhia
ou de outras sociedades sob o seu controle direto ou indireto. Em todos os casos, os participantes
deverao ser aprovados como elegiveis a outorga de opgdes pelo Conselho de Administragdo da
Companhia, independentemente de sua admissdo como empregado, posse em cargo nha
administracdo ou celebragdo de contrato de prestacdo de servigos com a Companhia ou suas
Controladas.

O Conselho de Administragcéo tera amplos poderes para praticar os seguintes atos (entre outros):
(i) alteragédo ou extingdo do Plano; (ii) definicdo de critérios qualitativos e/ou quantitativos para a
elegibilidade de participantes e concessao de Opgdes; (iii) aprovagdo da emissao de novas agoes,
dentro do limite do capital autorizado ou a alienacdo de agbes em tesouraria para satisfazer o
exercicio do direito dos participantes de receber agdes; (iv) definicdo e/ou alteragdo dos termos do
contrato de opgao a ser celebrado entre a Companhia e cada um dos participantes (“Contrato de
Opcéao”); (v) aplicagdo de regras de paridade em contratos ou programas, (vi) analise de casos
excepcionais decorrentes ou relacionados com o Plano ou os programas; e (vii) estabelecimento
de regramento aplicavel aos casos omissos.

Cada opcéao dara direito ao Participante de adquirir 1 (uma) agao, sujeita aos termos e condicdes
estabelecidos no respectivo Contrato de Opcao. As opgdes que poderao ser outorgadas no ambito
do Plano deverédo conferir direitos sobre um numero de ag¢des que ndo exceda 5% (cinco por
cento) da quantidade total de agdes representativas do capital social total da Companhia
imediatamente apés a oferta publica inicial (IPO) da Companhia na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo,
numa base totalmente diluida e levando em consideragdo as novas agdes a serem emitidas no
exercicio das opgdes nos termos do Plano.

As acOes correspondentes as opgbes que forem canceladas, caducarem, expirarem ou
prescreverem, por qualquer motivo, ndo serdo computadas para efeitos do limite, ficando
novamente disponiveis para futura outorga.

Para mais informagdes sobre o Plano, vide item 13.4 do Formulario de Referéncia, anexo a este
Prospecto a partir da pagina 530.
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Calculo da Diluigao considerando a totalidade das opg¢des nao exercidas no ambito do Plano

A tabela abaixo apresenta os efeitos hipotéticos do exercicio de todas as opgbes outorgadas e
passiveis de outorga no ambito do Plano, que ndo foram exercidas, considerando um preco
unitario de exercicio das opgdes em relagdo ao Plano de R$16,43 por agdo, que representa a
média ponderada do prego de exercicio de todas as opgdes previstas no ambito do Plano:

Apos a Oferta
(considerando as
Acoes Adicionais)

Preco por Agao 18,25
Valor patrimonial contabil por ag&o ordinaria em 31 de dezembro de 2020 (R$) (0,04)
Valor patrimonial contabil por agao ordinaria em 31 de dezembro de 2020

ajustado para refletir os eventos recentes (RF) ........ccoveeiiiiiieiiiiee e 0,16
Quantidade total de a¢des ordinarias decorrentes do exercicio de opgdes no

AMbito do Plano (UNIAAAE)!) ........c.cuiiieieiieieesietec ettt sttt b e bene e 4.505.479
Prego médio ponderado de exercicio do Plano (R$).......cccccveerrerrernerrrmrsensessesseessesseesessesssessesssssnenns 16,43
Valor patrimonial contabil por Agdo em 31 de dezembro de 2020 considerando a

Oferta e a quantidade total de agdes ordinarias previstas no Plano (R$) .......ccoevveviriveneneieeeesees 7,87
Aumento do valor patrimonial contabil liquido por agao atribuido aos

AtUAIS ACIONISTAS(RSP) ..eeeuerererceeieir ettt aese s st ae e e en s s s e e sneaen 7,71
Diluigao do valor patrimonial contabil por Agao para investidores da Oferta considerando

a Oferta e a quantidade total de agGes ordinarias previstas no Plano (R$) .......cccccvevveverveveneeeenenne 10,54
Percentual de diluicdo por agdo ordinaria para 0s novos investidores®(%).........ccceeeeererrereresenenns 57,8%

() Considera o exercicio de todas as opgdes outorgadas no Plano, além daquelas que ainda n&o foram outorgadas com base no prego
médio das opgdes ja outorgadas.

@ O calculo da diluigdo percentual dos novos investidores € obtido por meio da divisdo do valor da diluigdo dos novos investidores pelo
Preco por Agéo.

Para mais informagdes sobre o Plano e suas caracteristicas, bem como sobre cada um dos
programas existentes nesta data, veja as se¢bes “13.4 Plano de Remuneragédo Baseado em Agdes
do Conselho de Administragdo e Diretoria Estatutaria” a “13.8 Informagdes Necessarias para
Compreensao dos Dados Divulgados nos itens 13.5 a 13.7”, do Formulario de Referéncia, anexo a
este Prospecto a partir da pagina 530.

Histérico do pregco pago por administradores e acionistas controladores em subscri¢ées de
acoes da Companhia

O Preco por Agéo na Oferta foi de R$18,25, enquanto que o quadro abaixo apresenta informacoes
sobre o preco pago pelos administradores e acionistas controladores da Companhia em
subscricbes de agbes de sua emissao:

Natureza da Quantidade de Valor por

Data operagao Subscritor/Adquirente Acoes Valor (R$) Acéo (R$)

01/03/2021 A“?aepr;ttgl de Edmond Chaker Farhat Junior 7.806.202 4.000.000,00 0,512413

01/03/2021 A“g”aep?ttgl de Rafael Sanchez Brandéo 7.806.202 4.000.000,00 0,512413
23/12/2020 A“?aepr;ttgl de Edmond Chaker Farhat Junior 4.052.000 4.052.000,00 1,00*
23/12/2020 A“g”aep?ttgl de Rafael Sanchez Brando 4.052.000 4.052.000,00 1,00

*Esse valor ajustado para o grupamento ocorrido em 01 de margo de 2021 é de aproximadamente R$0,746602.

Para informacdes adicionais referentes aos ultimos aumentos do capital social da Companhia, veja o
item “17.2. Aumentos do Capital Social” do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a
partir da pagina 571.
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ANEXO A
ANEXO B

ANEXO C

ANEXO D

ANEXO E

ANEXO F

ANEXO G

ANEXOH

ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA COMPANHIA QUE
APROVOU A REALIZACAO DA OFERTA

MINUTA DA ATA DE REUNIA’O DO CONSELHO DE ADMINISTBAQAO DA
COMPANHIA, QUE APROVARA A FIXACAO DO PRECO POR ACAO

DECLARP:(}AO DA COMPANHIA NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUCAO CVM 400

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUGAO CVM 400

DEMONSTRAC}C)ES FINANCEIRAS DA COMPANHIA REFERENTES AO
EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS E COMBINADAS DA
COMPANHIA REFERENTES AOS EXERCICIOS SOCIAIS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2020, 2019 E 2018

FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA NOS TERMOS DA
INSTRUGAO CVM 480
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ANEXO A ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA
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RIO ALTO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

CNPJ/MF n© 38.199.406/0001-18
NIRE 35.300.55850-2

CAPITULO I - DENOMINACAO, OBJETO, SEDE, DURAGAO

Artigo 1 - A RIO ALTO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. ("Companhia”) é uma sociedade andnima,
que se rege pelo presente Estatuto e pelas disposicdes legais que lhe forem aplicaveis, em
especial a Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, e suas alteracOes posteriores (“Lei das
Sociedades por Agoes”).

Paragrafo Unico — Com o ingresso da Companhia no Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao ("B3"), sujeitam-se a Companhia, seus acionistas, incluindo acionistas controladores,
administradores e membros do Conselho Fiscal, quando instalado, as disposicdes do Regulamento
do Novo Mercado.

Artigo 2 - A Companhia tem por objeto: (a) a participacao em outras sociedades, no Brasil ou
no exterior, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista; e (b) a consultoria e desenvolvimento
em projetos de energia.

Paragrafo Unico - Para alcancar seus objetivos, a Companhia podera criar subsidiarias e deter
participacdes em outras empresas ou entidades.

Artigo 3 — A Companhia tem sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano,
n.2 960, conjunto 91, sala J, Itaim Bibi, CEP 04534-004, podendo abrir, transferir ou extinguir
sucursais, filiais, agéncias, escritorios ou depdsitos em qualquer parte do Brasil e no exterior.
Artigo 4 — A Companhia possui prazo de duragao indeterminado.

CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES
Artigo 5 — O capital social é de R$31.571.000,00 (trinta e um milh3es, quinhentos e setenta e
um mil reais), totalmente subscrito e integralizado, sendo dividido em 46.000.000 (quarenta e

seis milhGes) de agbes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro — Fica vedada a emissdo pela Companhia de agdes preferenciais e partes
beneficiarias.

Paragrafo Segundo — Cada agao ordinaria confere direito a um voto nas deliberagbes da
Assembleia Geral, cujas deliberagGes serdo tomadas na forma da legislacdo aplicavel.
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Artigo 6 — O capital social da Companhia poderd ser aumentado para até 500.000.000
(quinhentas milhdes) acdes ordinarias, por deliberacdo do Conselho de Administracdo e
independente de reforma deste Estatuto Social, mediante emissdo de novas acoes ordinarias,
nominativas, sem valor nominal (“Capital Autorizado”).

Paragrafo 1° — Dentro do limite do Capital Autorizado, competira ao Conselho de Administracdo
fixar o preco e o numero de acdes a serem subscritas, bem como o prazo e condiges de
subscricdo e integralizacdo, excegao feita a integralizagao em bens, que dependera da aprovacado
da Assembleia Geral, na forma da legislagdo aplicavel.

Paragrafo 2° — Dentro do limite do Capital Autorizado, o Conselho de Administracdo podera,
ainda, deliberar sobre a: (i) emissao de bonus de subscricdo e de debéntures conversiveis em
acoes; (ii) outorga ou concessao de agdes e/ou outorga de opgdo de compra de agbes aos
administradores, empregados e pessoas naturais que prestem servigos a Companhia, assim como
aos administradores, empregados e pessoas naturais que prestem servigos as sociedades que
sejam controladas, direta ou indiretamente, pela Companhia, de acordo com planos aprovados
pela Assembleia Geral, sem o direito de preferéncia aos acionistas; e (iii) aprovar aumento do
Capital Social mediante a capitalizacdo de lucros ou reservas, com ou sem bonificagdo em agoes.

Paragrafo 3° — Os acionistas tém direito de preferéncia, na propor¢ao de suas respectivas
participacOes, na subscricao de acOes, debéntures conversiveis em agdes ou bonus de subscrigdo
de emissdao da Companhia, observado o prazo fixado pela Assembleia Geral, nao inferior a 30
(trinta) dias.

Paragrafo 4° - A critério do Conselho de Administracdo, podera ser excluido o direito de
preferéncia para os acionistas, ou reduzido o prazo para o exercicio do direito de preferéncia, na
emissdo de acles, debéntures conversiveis em agbes ou bonus de subscricdo, cuja colocacdo
seja feita mediante venda em bolsa de valores ou subscricao publica ou, ainda, permuta por
acbes em oferta publica de aquisicdo de controle, nos termos do Artigo 172 da Lei das Sociedades
por Agoes.

Paragrafo 5° - Observadas as normas expedidas pela CVM e demais disposicdes legais
aplicaveis e mediante deliberacdo do Conselho de Administragao, a Companhia podera adquirir
acoes de sua propria emissao para permanéncia em tesouraria e posterior outorga ou concessdo
ou, ainda, alienacao, inclusive no ambito de planos de outorga ou concessao de acdes e/ou de
planos de opgao de compra ou subscricao de acdes aprovados em Assembleia Geral, ou para
cancelamento, até o montante do saldo de lucro e de reservas (exceto pela reserva legal) e sem
diminuicdo do seu Capital Social.
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CAPITULO III - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 7 — A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses
seguintes ao término do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que os
interesses sociais ou a lei assim exigirem.

Paragrafo Primeiro — A Assembleia Geral sera convocada pelo Presidente do Conselho de
Administracdo na forma da lei.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral sera instalada, em primeira convocacdo, com a
presenca de acionistas que representem no minimo 25% (vinte e cinco por cento) do capital
social votante da Companhia e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero, exceto se
quérum maior for exigido em regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral serd presidida (i) pelo Presidente do Conselho de
Administracdo, ou, na sua auséncia, por quem a Assembleia Geral indicar, (ii) na auséncia ou no
impedimento deste, por outro membro do Conselho de Administragao indicado pelos demais
membros do Conselho de Administracdo da Companhia, ou (iii) na auséncia de tal indicacdo ou
na auséncia ou no impedimento do membro do Conselho de Administragdo indicado, por
qualquer dos acionistas indicado pela maioria dos acionistas presentes. O presidente da
Assembleia Geral escolhera um dos presentes para secretaria-lo.

Paragrafo Quarto — Os acionistas poderao ser representados na Assembleia Geral por um
procurador constituido ha menos de 1 (um) ano antes da reunidao, o qual devera ser acionista ou
administrador da Companhia ou advogado.

Paragrafo Quinto — Exceto se maior quérum houver sido estabelecido em regulamentacgdo
aplicavel, as matérias submetidas a deliberacdo dos Acionistas em Assembleia Geral serdo
aprovadas por maioria simples de voto dos Acionistas presentes, ndo sendo computados os votos

em branco.

Paragrafo Sexto — Compete a Assembleia Geral, sem prejuizo das demais atribuicOes fixadas
neste Estatuto Social e na legislacdo aplicavel:

(a) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstracdes financeiras
anuais da Companhia;

(b) deliberar sobre a destinagao do lucro liquido do exercicio e distribuicdo de dividendos;

(c) deliberar sobre as alteracdes ao Estatuto Social da Companhia;
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(d) eleger e destituir os membros do Conselho de Administracao e, se for o caso, do Conselho
Fiscal, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes;

(e) deliberar sobre a participacdo da Companhia em grupo de sociedades, conforme definido na
Lei das S.A.;

(f) deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo e/ou transformacdo da Companhia; e

(g) deliberar sobre a dissolugdo e liquidagdo da Companhia, sobre a eleigdo e destituicao dos
seus liquidantes, bem como sobre o Conselho Fiscal que devera funcionar no periodo de
liquidagao, e o julgamento de suas contas e partilha do acervo social em caso de liquidagdo; e

(h) autorizar os administradores a pedir recuperacao judicial ou extrajudicial, ou declarar
autofaléncia.
CAPITULO IV — ADMINISTRAGCAO DA COMPANHIA

Secdo I — Disposicdes Comuns aos Orgdos da Administracido

Artigo 8 — A administracdo da Companhia compete a Diretoria e ao Conselho de Administracao,
que terao as atribuicdes conferidas por lei, pelo presente Estatuto Social e pelos respectivos
Regimentos Internos, estando os Conselheiros e Diretores dispensados de oferecer garantia para
o0 exercicio de suas fungoes.

Paragrafo Primeiro — Os cargos de Presidente do Conselho de Administracao e de Diretor
Presidente ou principal executivo da Companhia ndo poderao ser acumulados pela mesma
pessoa.

Paragrafo Segundo — A disposicdo constante do Paragrafo Primeiro acima ndo se aplica na
hipdtese de vacancia, sendo que, nesse caso, a Companhia devera:

(a) divulgar a acumulacdo de cargos em decorréncia da vacancia até o dia til sequinte ao da
ocorréncia;

(b) divulgar, no prazo de 60 (sessenta) dias, contados da vacancia, as providéncias tomadas
para cessar a acumulagdo dos cargos; e

(c) cessar a acumulacao no prazo de 1 (um) ano.

Artigo 9 — Os membros do Conselho de Administragao e da Diretoria deverdao assumir seus
cargos dentro de 30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeagdao, mediante
assinatura de termo de posse em livro proprio, o qual devera contemplar sua sujeicdo a clausula
compromissoria referida no Artigo 31 deste Estatuto Social, permanecendo em seus cargos até
a investidura de seus sucessores.
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Artigo 10 — A Assembleia Geral devera fixar a remuneracdo anual global dos administradores
da Companhia, cabendo ao Conselho de Administracao deliberar sobre a sua distribuicao entre
0s membros da administragao.

Secao II — Conselho de Administracao

Artigo 11 - O Conselho de Administragdo sera composto por composto por, no minimo, 3 (trés)
e, no maximo, 9 (nove) membros efetivos (e até igual nimero de suplentes), dentre os quais
um Presidente do Conselho de Administracao, todos com mandato unificado de 2 (dois) anos,
sendo permitida a reeleicao, ressalvado que no minimo 2 (dois) ou 20% (vinte por cento), o que
for maior, deverdo ser conselheiros independentes, conforme a definicdo do Regulamento do
Novo Mercado.

Paragrafo Primeiro — A caracterizagao dos indicados ao Conselho de Administracdo como
conselheiros independentes devera ser deliberada na Assembleia Geral que os eleger, nos termos
do Regulamento do Novo Mercado, sendo também considerados como independentes, na
hipdtese de haver acionista controlador, os conselheiros eleitos mediante faculdade prevista pelo
Artigo 141, §§ 4° e 59, da Lei das Sociedades por Agdes.

Paragrafo Segundo - Quando, em decorréncia do calculo do percentual referido no paragrafo
acima, o resultado gerar um nimero fracionario, a Companhia deve proceder ao arredondamento
para o nimero inteiro imediatamente superior.

Paragrafo Terceiro - O Presidente do Conselho de Administracdo sera nomeado pela
Assembleia Geral. O Secretario de Governanca Corporativa, que podera ser conselheiro ou nao,
sera escolhido na primeira reunido do Conselho de Administragao que acontecer apds a eleicdo
dos membros do Conselho de Administragao.

Paragrafo Quarto - Ressalvadas as hipoteses previstas em lei e neste Estatuto Social,
ocorrendo vacancia no cargo de membro do Conselho de Administracdo, por falecimento,
rentncia ou impedimento por tempo prolongado ou permanente de Conselheiro, os demais
membros do Conselho de Administracdo poderdo nomear substituto, que servira até a primeira
Assembleia Geral subsequente, quando devera ser eleito novo membro para completar o
mandato do substituido. Ocorrendo vacancia da maioria dos cargos do Conselho de
Administracdo, devera ser convocada, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do evento,
Assembleia Geral para eleger os substitutos, os quais deverdo completar o mandato dos
substituidos.

Paragrafo Quinto - Em caso de vacancia do cargo de Presidente do Conselho de Administracao,
o conselheiro indicado pela maioria absoluta dos membros do Conselho de Administracdo
ocupara o cargo vago até a eleicao de novo Presidente pela Assembleia Geral.
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Artigo 12 — O Conselho de Administracdo realizara reunides ordinarias a cada 2 (dois) meses e
extraordindrias sempre que necessario, mediante convocagao por qualquer dos membros do
Conselho de Administracdo. Na Ultima reunido ocorrida no ano, o Conselho de Administracdo
definira o calendario de reunides do ano seguinte.

Artigo 13 — As reunides deverdao ser convocadas com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias
Uteis, em primeira ou segunda convocacao, mediante notificagdo (i) entregue pessoalmente com
protocolo ou enviada por carta com aviso de recebimento; e/ou (ii) enviada por e-mail com
comprovante de recebimento, com informagGes sobre o local, a data e o horario em que a
respectiva reunidao sera realizada e a ordem do dia, devendo, ainda, ser acompanhada, de
documentacdo suporte aos assuntos a serem discutidos em tal reunido, conforme aplicavel,
permitindo sua analise com a adequada profundidade.

Paragrafo Primeiro - As reunides do Conselho de Administracdo somente se instalardo, em
primeira convocagao com a presenca da maioria dos seus membros, e em segunda convocagdo,
com a presenca de qualquer nimero de seus membros.

Paragrafo Segundo - A reunido do Conselho de Administracdo podera contar com a
participacao de membros do Conselho de Administracdo via teleconferéncia ou videoconferéncia,
devendo o instrumento de convocacdo conter as informacdes necessarias para possibilitar a
participacdo acesso dessa forma.

Paragrafo Terceiro - As reunioes do Conselho de Administragdo serdo instaladas e presididas
(i) pelo Presidente do Conselho de Administracdo ou, (ii) na auséncia ou impedimento deste, por
outro membro do Conselho de Administracdo, indicado pelo Presidente do Conselho de
Administracdo, dentre os membros presentes a respectiva reunido.

Paragrafo Quarto - Serd considerado presente as reuniées do Conselho de Administracdo, o
conselheiro que: (@) nomear qualquer outro conselheiro como seu procurador para votar em tal
reunido, desde que a respectiva procuragao seja entregue ao Presidente do Conselho de
Administracdo ou ao Presidente da reunido antes da sua instalacao; (b) enviar seu voto por escrito
ao Presidente do Conselho de Administracdo ou ao Presidente da reunido antes da sua instalagao,
via fax, correio eletronico (e-mail) com confirmacdo de recebimento, carta registrada ou carta
entregue em maos; ou (c) participar das reunides do Conselho de Administragdo por meio de
video conferéncia ou conferéncia telefonica, desde que envie seu voto por escrito via fax, correio
eletronico (e-mail), carta registrada ou carta entregue em maos ao Presidente da reunido antes
do encerramento e/ou lavratura e assinatura da respectiva ata, e todos os participantes possam
ser claramente identificados, caso em que a reunido serad considerada realizada no local onde
estiver o Presidente da reunido.

Paragrafo Quinto - Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera
considerada regular a reunido a que comparecerem todos os conselheiros.
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Artigo 14 — Nas reunides do Conselho de Administracdo da Companhia, as deliberacdes serao
sempre tomadas pela maioria dos votos dos membros presentes. Em caso de empate em alguma
deliberacdo do Conselho de Administragao, cabera ao Presidente do Conselho de Administracdo
o voto de qualidade que preponderard para desempatar e aprovar a deliberacdo (voto de
minerva).

Paragrafo Unico - O sistema de votacdo é pelo voto aberto, Conselheiro a Conselheiro, devendo
o Presidente do Conselho de Administracdo votar por ultimo, sendo seu voto de qualidade, em
caso de empate.

Artigo 15 - Sem prejuizo das demais matérias previstas em legislacdo aplicavel e em acordo de
acionista arquivado na sede da Companhia, compete ao Conselho de Administracao da

Companhia deliberar sobre as seguintes matérias:

(a) Fixar a orientacao geral, estratégia dos negdcios e posicionamento de mercado da
Companhia;

(b) Aprovar quaisquer operagdes e/ou contratos e/ou acordos de qualquer natureza entre, de um
lado, a Companhia e, de outro, qualquer dos acionistas e/ou suas partes relacionadas cujos
valores sejam superiores a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(c) Definir o nimero de cargos a serem preenchidos na Diretoria da Companhia, eleger seus
Diretores, bem como atribuir aos Diretores suas respectivas fungdes, atribuicdes e limites de
alcada nado especificados neste Estatuto Social;

(d) Fiscalizar a gestdo dos Diretores da Companhia, podendo, para tanto, a qualquer tempo,
examinar os livros e papéis da Companhia, solicitar informagGes sobre contratos celebrados ou
em via de celebracado, e quaisquer outros atos da Companhia;

(e) Criar e instalar Comités e eleger e destituir os membros dos Comités;

(f) Indicar os titulares da Auditoria Interna e da Area de Compliance e Controles Internos;

(g) Aprovar a alteragdo das praticas e politicas contabeis da Companhia;

(h) Escolher, substituir e destituir os auditores independentes da Companhia;

(i) Aprovar a concessao de doagdes e subvengdes, observado o objeto social e a vedagao legal a
pratica de atos de liberalidade;
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() Aprovar qualquer licenciamento, aquisicdo, alienacdo ou oneracdo de qualquer marca,
patente, direito autoral, segredo de negdcio, know-how ou outra propriedade intelectual, por si
ou por suas Controladas;

(k) Aprovar o ingresso, por si ou por suas controladas, em qualquer joint venture ou associacao,
incluindo a constituicao de sociedades com terceiros;

() Aprovar a contratagdo de qualquer endividamento, financiamento, empréstimo, emissao de
debéntures, notas promissdrias e/ou outros titulos ou valores mobilidrios de divida cujos valores
sejam superiores a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(m) Aprovar a constituicdo de O6nus e outorga de garantias relativas a obrigacdes da Companhia
e/ou de Controladas envolvendo valores acima de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
(considerado o ato isoladamente ou um conjunto de atos de mesma natureza e realizados num
mesmo exercicio social);

(n) Aprovar os atos de vender, arrendar, empenhar, hipotecar, onerar, ceder ou de outra forma
dispor de, ou comprometer-se a vender, arrendar, empenhar, hipotecar, ceder, licenciar ou de
qualquer outra forma dispor, inclusive por meio da concessdo de opgao ou de direito de
preferéncia, de qualquer ativo da Companhia em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais);

(o) Aprovar a realizacgdo de qualquer despesa ou investimento pela Companhia, ou o
desenvolvimento de novos projetos pela Companhia cujos valores sejam superiores a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (considerado o ato isoladamente ou um conjunto de
atos de mesma natureza e realizados num mesmo exercicio social);

(p) Aprovar a assungao de outros compromissos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais);

(q) Aprovar a outorga ou concessdo de quaisquer acdes ou opcOes de compra de acles de
emissao da Companhia, ou mecanismo equivalente, a seus administradores e empregados (ou
modificagdes nas opgbes ja outorgadas), sempre de acordo com os termos e condicdes de
eventual plano de outorga ou concessao de agles, plano de opcdo de compra ou plano de
remuneracdo similar destinado aos executivos da Companhia aprovado pelos acionistas;

(r) Aprovar a criagao de qualquer plano de participagao nos lucros e resultados da Companhia a
ser outorgado para colaboradores;

(s) Aprovar a emissao de bonus de subscrigdo de emissdo da Companhia, a seus administradores
e empregados, bem como a sécios, administradores e empregados de afiliadas da Companhia,
bem como definir os termos e condicdes que deverao regular a alienacao dos bonus de subscricdo
emitidos ou a serem emitidos pela Companhia;
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(t) Autorizar a emissao de agOes da Companhia, nos limites de seu capital autorizado, conforme
previsto no Estatuto Social, com a fixagdo das condicdes de emissao, inclusive prego e prazo de
integralizacdo, e possivel exclusao do direito de preferéncia ou reducdo do prazo para o seu
exercicio nas emissbes de aces, bonus de subscricdo e debéntures conversiveis, cuja colocacdo
seja feita mediante venda em bolsa ou por subscricdo publica ou em oferta publica de aquisicao
de controle, nos termos estabelecidos em lei;

(u) Deliberar sobre a aquisicdo pela Companhia de acdes de sua propria emissdo, para
manutengao em tesouraria e/ou posterior cancelamento ou alienagao;

(v) Aprovar os orcamentos anuais e plurianuais, dos planos estratégicos, dos projetos de
expansdo e dos programas de investimento;

(w) Aprovar e submeter a Assembleia Geral Ordinaria da Companhia as demonstracdes
financeiras anuais, relatérios da administracdo e dos auditores independentes;

(x) Manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta publica de aquisicao
de acdes que tenha por objeto as agbes ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis por
acbes de emissao da Companhia, por meio de parecer prévio fundamentado, divulgado em até
15 (quinze) dias da publicacao do edital da oferta publica de aquisicdo de agbes, que devera
conter a opinido da Administracdo sobre eventual aceitacao da oferta e sobre o valor econémico
da Companhia e manifestagdo sobre em outros pontos que o Conselho de Administracao
considerar relevantes, bem como as informag@es exigidas pelo Regulamento do Novo Mercado e
pelas regras aplicaveis estabelecidas pela CVM;

(y) Manifestar-se sobre os termos e condicdes de reorganizacdes societarias, aumentos de capital
e outras transaces que derem origem a mudanca de controle, e consignar se elas asseguram
tratamento justo e equitativo aos acionistas da Companhia;

(z) Aprovar o codigo de ética e conduta da Companhia e as politicas corporativas relacionadas a
(a) divulgacdo de informagGes e negociacao de valores mobilidrios; (b) gerenciamento de riscos;
(c) transagdes com partes relacionadas e gerenciamento de conflitos de interesses; (d)
remuneracdo de administradores; (e) indicacdo de administradores; (f) contratacdo de servicos
extra-auditoria; (g) destinacao de resultados; (h) contribuicdes e doagdes;

(aa) Aprovar seu proprio Regimento Interno, o Regimento Interno de seus Comités de
Assessoramento e 0 Regimento Interno da Diretoria; e

(bb) Determinar o voto a ser proferido pela Companhia e/ou por seus representantes em
quaisquer assembleias gerais ou reunides de sdcios e/ou reunides de 6rgaos da administracdo de
qualquer de suas Controladas, exceto pelas matérias que, nos termos deste Estatuto Social, da
legislacao aplicavel ou de acordo de acionistas arquivado na sede da Companhia, deverdo ser
aprovadas em Assembleia Geral.
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Secao III - Diretoria

Artigo 16 — A Diretoria sera composta por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 7 (sete) Diretores,
sendo 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor Financeiro, 1 (um) Diretor de Relagdes com
Investidores, cuja fungdo podera ser atribuida ao Diretor Financeiro, e os demais sem designacao
especifica, todos com mandato unificado de 2 (dois) anos, sendo permitida a reeleicao.

Paragrafo Primeiro. Compete aos diretores sem designacao especifica assistir e auxiliar o
Diretor Presidente na administragao dos negdcios da Companhia, bem como as fungbes que lhes
sejam atribuidas pelo Conselho de Administracdo, por ocasido de sua eleicdo.

Paragrafo Segundo. No caso de vacancia de cargo da Diretoria decorrente de destituicdo,
rendncia ou impedimento permanente de qualquer dos Diretores, a respectiva substituicao sera
deliberada pelo Conselho de Administracdo em reunido a ser convocada no prazo de 30 (trinta)
dias, contados da vacancia.

Artigo 17 — Aos Diretores da Companhia competird a execugdo de todos os atos necessarios
para a operacao da Companhia, de acordo com a legislacdo aplicavel, com este Estatuto Social,
com eventual acordo de acionistas arquivado na sede da Companhia e o Regimento Interno da
Diretoria, devendo a Diretoria solicitar previamente ao Conselho de Administragdo todas as
autorizacbes que forem necessarias, nos termos do Estatuto Social e de eventual acordo de
acionistas arquivado na sede da Companhia, incluindo, exemplificativamente:

(a) representar a Companhia como acionista ou quotista nas Assembleias Gerais ou reunides de
quotistas das sociedades por ela controladas ou nas quais detenha qualquer participacdo

societaria;

(b) representar perante quaisquer Orgdos ou reparticdes publicas federais, estaduais e
municipais, inclusive para fins judiciais;

(c) representar a Companhia conforme poderes constantes de instrumento de mandato
outorgado;

(d) abrir e movimentar contas bancarias da Companhia;

(e) praticar de qualquer outro ato necessario a conducdo dos negdcios da Companhia e com
relacdo a consecugao do seu objeto social;

(f) representar a Companhia ativa e passivamente, judicial e extrajudicialmente, respeitadas as
condicOes neste Estatuto Social; e
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(g) representar perante quaisquer Orgdos ou reparticdes publicas federais, estaduais e
municipais, salvo para fins judiciais, hipotese na qual a Companhia podera ser representada por
somente 1 (um) procurador munido de poderes especificos para tanto.

Artigo 18 — Compete ao Diretor Presidente:

(a) exercer as fungdes corporativas a ele atribuidas pela Assembleia Geral de acionistas e pelo
Conselho de Administragao;

(b) buscar cumprir as estratégias, as metas e os objetivos fixados e aprovados pela Assembleia
Geral e pelo Conselho de Administragdo; e

(c) obedecer fielmente ao Estatuto Social e as finalidades da Companhia, preservando sua
imagem e as boas relagdes com os clientes e fornecedores.

Artigo 19 — Compete a Diretoria Financeira:

(a) coordenar a elaboragdo das demonstragdes financeiras da Companhia;

(b) propor alternativas de financiamento e aprovar condicOes financeiras dos negocios da
Companbhia;

(c) administrar o caixa e as contas a pagar e a receber da Companhia; e

(d) elaborar e propor ao Diretor Presidente o plano anual de negdcios e o orcamento anual da
Companhia; e

(e) acompanhar a execucdo do plano anual de negdcios e do orcamento anual da Companhia.
Artigo 20 — Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores:

(a) representar a Companhia perante a Comissdo de Valores Mobilidrios, acionistas, investidores,
bolsas de valores, Banco Central do Brasil e demais drgaos relacionados as atividades

desenvolvidas no mercado de capitais, conforme aplicavel;

(b) observar as exigéncias estabelecidas pela legislagdo do mercado de capitais em vigor e
divulgar ao mercado as informacdes relevantes sobre a Companhia e seus negdcios; e

(c) manter atualizado o registro de companhia aberta, conforme aplicavel.

Artigo 21 — Compete aos diretores sem designacdo especifica as fungdes que lhes sejam
atribuidas pelo Conselho de Administracdo, por ocasiao de sua eleicdo.
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Artigo 22 — A Companbhia sera representada e somente sera considerada validamente obrigada
por ato ou assinatura:

(a) conjunta do Diretor Presidente e do Diretor Financeiro; ou

(b) de qualquer Diretor em conjunto com um procurador.

Paragrafo Unico - As procuracdes serdo sempre assinadas pelo Diretor Presidente e pelo
Diretor Financeiro, em conjunto, estabelecerao os poderes do procurador e, excetuando-se as

procuragdes outorgadas para fins judiciais, ndo terdao prazo superior a 1 (um) ano.

Artigo 23 - As reunifes da Diretoria serdo convocadas por qualquer dos Diretores, sempre que
o interesse social assim exigir, sendo as deliberagdes tomadas por maioria de votos dos presentes.

Secgao IV — Conselho Fiscal

Artigo 24 — O Conselho Fiscal somente sera instalado a pedido dos acionistas e possui as
competéncias, responsabilidades e deveres definidos em lei.

Paragrafo Primeiro — O Conselho Fiscal € composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5
(cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo —A posse dos membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, fica
condicionada a assinatura de termo de posse, que deve contemplar sua sujeicao a clausula
compromissoria referida no Artigo 31 desta Estatuto.

Paragrafo Terceiro - O Conselho Fiscal podera reunir-se sempre que necessario mediante
convocagao de qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas deliberagdes.

CAPITULO V — EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E DIVIDENDOS

Artigo 25 — O exercicio social tera inicio em 01 de janeiro e término em 31 de dezembro. Ao
término de cada exercicio social serdo elaboradas as demonstracoes financeiras previstas em lei.

Artigo 26 — O lucro liquido do exercicio, calculado nos termos da Lei das Sociedades por Agoes,
terd a seguinte destinacdo:

(a) 5% (cinco por cento) serao aplicados, antes de qualquer outra destinacdo, na constituicdo
da reserva legal, que ndo excedera 20% (vinte por cento) do capital social.

(b) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo do lucro liquido do exercicio, obtido apds a deducao
de que trata o item (@) acima e ajustado na forma do artigo 202 da Lei das Sociedades por
AcOes, sera destinado ao pagamento do dividendo obrigatdrio aos acionistas;
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(c) a Companhia manterda uma reserva de lucros estatutdaria denominada “Reserva de
Investimentos”, que tera por fim financiar a expansao das atividades da Companhia e/ou de suas
empresas controladas e coligadas, inclusive por meio da subscricao de aumentos de capital ou
criacdo de novos empreendimentos, a qual sera formada com até 100% (cem por cento) do
lucro liquido que remanescer apds as deducdes legais e estatutarias e cujo saldo, somado aos
saldos das demais reservas de lucros, excetuadas a reserva de lucros a realizar, incentivos fiscais
e a reserva para contingéncias (se houver), ndo podera ultrapassar 100% (cem por cento) do
capital social da Companhia; e

(d) O saldo tera a destinagao que Ihe for dada pela Assembleia Geral, observadas as disposicoes
legais.

Artigo 27 — A Companhia poderd, a qualquer tempo, levantar balancetes em cumprimento a
requisitos legais ou para atender a interesses societarios, inclusive para a distribuicdo de
dividendos intermediarios ou antecipados, que, caso distribuidos, poderao ser imputados ao
dividendo minimo obrigatorio, acima referido.

Artigo 28 — A Companhia poderd remunerar os acionistas mediante pagamento de juros sobre
capital préprio, na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei, os quais poderdo ser
imputados ao dividendo minimo obrigatdrio, acima referido.

CAPITULO VI — ALIENAGAO DE CONTROLE

Artigo 29 — A alienacao direta ou indireta de controle da Companhia, tanto por meio de uma
Unica operacdo, como por meio de operacdes sucessivas, devera ser contratada sob a condicdo
de que o adquirente do controle se obrigue a realizar oferta plblica de aquisicdo de ag¢Ges tendo
por objeto as acOes de emissao da Companhia de titularidade dos demais acionistas, observando
as condigdes e 0s prazos previstos na legislagao e na regulamentagdo em vigor e no Regulamento
do Novo Mercado, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario aquele dado ao alienante.

CAPITULO VII - LIQUIDACAO

Artigo 30 — A Companhia se dissolverd e entrara em liquidacdao nos casos previstos em lei,
cabendo a Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidagdo, eleger o(s) liquidante(s), e instalar
o Conselho Fiscal, que devera funcionar no periodo de liquidacao, fixando-lhes os poderes e
remuneracao.

CAPITULO VIII — ACORDO DE ACIONISTAS

Artigo 31 - A Companhia devera observar os acordos de acionistas eventualmente arquivados
em sua sede, devendo a Diretoria abster-se de lancar transferéncias de acoes e o Presidente da
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Assembleia Geral e o Presidente da reunidao do Conselho de Administracao abster-se de computar
votos contrarios aos seus termos, nos termos do artigo 118 da Lei das Sociedades por Agoes.

CAPITULO IX - JUIZO ARBITRAL

Artigo 32 - A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal,
efetivos e suplentes, se houver, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, na Camara de
Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, toda e qualquer controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionadas com ou oriundas da sua condicdo de emissor, acionista,
administrador ou membro do Conselho Fiscal, conforme o caso, e, em especial, da aplicacao,
validade, eficacia, interpretagao, violacdo e seus efeitos, decorrentes das disposicbes contidas,
na Lei n® 6.385/1976, na Lei das Sociedades por Acdes, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral e daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do contrato de participacdo
do Novo Mercado, assim como do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado, a ser conduzida em conformidade com este Gltimo Regulamento.

CAPITULO X - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 33 - Em tudo o que for omisso o presente Estatuto Social, serao aplicadas as disposicdes
legais pertinentes.

Artigo 34 - Os artigos 19, Paragrafo Unico, 8, Paragrafo Primeiro, 11, caput (no que se refere
ao numero minimo de conselheiros independentes), e Paragrafos Primeiro e Segundo, 15, alineas
(w) a (z), 28 e 31 somente terdo eficacia a partir da data de entrada em vigor do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado, a ser celebrado entre a Companhia e a B3.
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ANEXO B ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA COMPANHIA QUE
APROVOU A REALIZACAO DA OFERTA

129



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

130



¢ - . RiEne
- . e e T Geelieh e e JUGESP PROTOCOLO
s se0e e e 5 0.145-871;21‘6

: mnﬁhiﬂmmnnumm:.

RIO ALTO ENERGIAS RENOVAVEIS _

CNPJ/MF n© 38,199.406/0001-18
NIRE 35.300.55850-2

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 12 DE JANEIRO DE 2021

1. Data, Hora e Local: Aos 12 dias do més de janeiro de 2021, as 09:00 horas, na sede social
da Rio Alto Energias Renovaveis S.A., na Rua Joaquim Floriano 960, Conjunto 91, Itaim Bibi,
CEP 04534-004, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo ("Companhia”).

2. Convocacao, Presenca e Publicagao: Dispensada a convocagdo, em razéo da presencga

de acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia, nos termos do artigo 124,
4 §4° da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acoes”).

3. Mesa: Presidente: (a) Rafael Sanchez Branddo. Secretario: (b) Edmond Chaker Farhat Junior.

¥

4, Ordem do Dia: Deliberar sobre: (i) o desdobramento das agbes constitutivas do capital
social da Companhia na proporcgo de 1,9523789 novas acOes para cada um hoje existente, sem
modificacao do capital social, de modo que o capital social passe a ser constituido por 46.000.000
(quarenta e seis milhoes) de acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal; (ii) a reforma e
consolidacao do estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”); (iii) a constitui¢do do Conselho
de Administracdo da Companhia; (iv) definicio do ndmero de assentos no Conselho de
Administracdo da Companhia para o proximo mandato e eleicido dos membros do Conselho de
Administracdo da Companhia; (v) a nomeacao do Presidente do Conselho de Administragao; (vi) a
abertura de capital e a submissao do pedido de registro de companhia aberta emissora de valores
mobilidrios na “Categoria A" perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), nos termos da
Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480");
(vii) a submissao do pedido de listagem da Companhia na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ("B3") e
do pedido de admissdo das agoes de emissdo da Companhia no segmento especial de governanca
corporativa da B3 denominado Novo Mercado (“"Novo Mercado”); (viii) a realizacdo da oferta
pliblica de distribuicdo primaria de acbes ordinarias de emissdo da Companhia (“Agdes” e "Oferta”
respectivamente); (ix) a criacdo do Plano de Outorga de Agdes da Companhia (x) a autorizagao
expressa para que a administracao da Companhia pratigue todos os atos, tome todas as providéncias
e adote todas as medidas necessarias a formalizacdo, efetivacdo e administragdo das deliberacGes
desta Assembleia com vistas a efetivacdo do pedido de registro de companhia aberta na “Categoria
A”, inclusive a autorizacdo para que o Diretor de Relagdo com Investidores represente a Companhia
junto a CVM e demais 6rgdos competentes, bem como a ratificagdo de todos os atos ja praticados
pela administracdo da Companhia para tanto; (xi) autorizagdo expressa para que o Conselho de
Administracao da Companhia aprove todos os termos e condigdes da Oferta, incluindo, mas nao se
limitando, poderes para (a) deliberar sobre o aumento de capital social, dentro do capital autorizado,
a ser realizado no contexto da Oferta; (b) fixar o preco de emissdo das Acoes; (c) aprovar o
Prospecto Preliminar de Oferta Plblica de DistribuicBo Primaria de Agbes da Companhia e o
Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Agdes da Companhia
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("Prospecto”) e o Offering Memorandum para os esforgos de colocacdo no exterior; (d) definir as
condigbes de todos os contratos e atos relacionados a Oferta; e (e) definir a destinagdo dos recursos
liquidos obtidos pela Companhia por meio da Oferta; e (xii) a autorizacéo para que o Conselho de
Administracao e a Diretoria, conforme o caso, pratiquem todos os atos necessarios para a
implementacdo das deliberagdes acima.

5.

Deliberagoes: Por unanimidade de votos e sem quaisquer restricoes, apds debates e

discussoes, os acionistas:

(i) Aprovaram o desdobramento das agbes constitutivas do capital social da Companhia
na proporgdo de 1,9523789 novas acbes para cada um hoje existente, sem modificacio do
capital social, de modo que o capital social passe a ser constituido por 46.000.000 (quarenta
e seis milhdes) de agbes ordindrias, nominativas e sem valor nominal. Em razdo dessa
deliberagao, o artigo 5 do Estatuto Social passara a vigorar como se segue:

Artigo 5 - O capital social € de R$23.561.000,00 (vinte trés milhdes quinhentos e
sessenta e um mil reais), totalmente subscrito e integralizado, sendo dividido em
46.000.000 (quarenta e sels milhées) acdes ordindrias, todas nominativas,
escriturals e sem valor nominal,

(ii) Aprovaram a reforma e consolidacao do Estatuto Social nos termos do Anexo I a
esta ata;

(iii) Aprovaram a constituicdo do Conselho de Administracdo da Companhia, com um
mandato unificado de 2 (dois) anos, e que vigorard até a data de realizacdo da Assembleia
Geral Ordinaria da Companhia que aprovar as demonstracdes financeiras referentes ao
exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2021;

(iv) Aprovaram que o ndmero de assentos no Conselho de Administracdo da Companhia
para o proximo mandato seja de 6 (seis) membros efetivos e elegeram as seguintes pessoas
como membros do Conselho de Administracao:

(a) Edmond Chaker Farhat Junior, brasileiro, casado, empreséario, portador da
Carteira de Identidade RG n° 23.866.869-1 SSP/SP, inscrito no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Economia (“CPF/ME") n® 255.935.868-96,
residente e domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
enderego comercial na Rua Joaquim Floriano 960, Conjunto 91, Itaim Bibi,
CEP 04534-004, para o cargo de membro efetivo do Conselho de
Administragao;

(b) Rafael Sanchez Branddo, brasileiro, casado, empresario, portador da
Carteira de Identidade RG n® 30.348.736-7 SSP/SP, inscrito no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Economia (“CPF/ME”) n° 298.388.818-56,
residente e domiciliado na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com
enderego comercial na Rua Joaquim Floriano 960, Conjunto 91, Itaim Bibi,
CEP 04534-004, para o cargo de membro efetivo do Conselho de
Administracdo;

(c) Marianne Albers, brasileira, divorciada, advogada, portadora da Carteira de
Identidade RG n© 1054230411 SSP/RS, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas
do Ministério da Economia ("CPF/ME”) n° 677.525.000-20, residente e
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domiciliada na Cidade de S@o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com endereso
comercial na Rua Joaquim Floriano 960, Conjunto 91, Itaim Bibi, CEP 04534-
004, para o cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo;

(d) Patricia Muratori Calfat, brasileira, casada, publicitaria, portadora da
Carteira de Identidade RG n© 25.872.417-1 SSP/SP, inscrita no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Economia (“CPF/ME") n® 278.068.078-45
residente e domiciliada na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, com
enderego comercial na Rua Joaquim Floriano 960, Conjunto 91, Itaim Bibi,
CEP 04534-004, para o cargo de membro efetivo e independente do Conselho
de Administragao;

(e) Giovanna Theresa Martini Mazetto Gallo, brasileira, casada, portadora da
Carteira de Identidade RG n? 16.271.325-3 SSP/SP, inscrita no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Economia ("CPF/ME") n° 259.108.678-81,
residente e domiciliada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
endereco comerdial na Rua Joaquim Floriano 960, Conjunto 91, Itaim Bibi,
CEP 04534-004, para o cargo de membro efetivo e independente do Conselho
de Administracao;

(f) Celso Francisco Pinto Junior, brasileiro, casado, engenheiro, portador da
Carteira de Identidade RG n° 14.193.419-9 SSP/SP, inscrito no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Economia (“"CPF/ME") n°® 143.346.038-66,
residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
endereco comercial na Rua Joaquim Floriano 960, Conjunto 91, Itaim Bibi,
CEP 04534-004, para o cargo de membro efetivo e independente do Conselho
de Administragao; e,

Os membros eleitos exercerdo seus mandatos até a data de realizagdo da Assembleia Geral
Ordinéria da Companhia que aprovar as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio
social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2021, sendo que os Conselheiros ora eleitos se
manterdo nos cargos até a investidura dos novos administradores eleitos, nos termos do
artigo 150, §4°, da Lei das Sociedades por Agbes, e do Artigo 9 do Estatuto Social da
Companhia,

As Sras. Patricia Muratori Calfat e Giovanna Theresa Martini Mazetto Gallo foram eleitas como
Conselheiras Independentes tendo em vista seu enquadramento aos requisitos estabelecidos
no Regulamento do Novo Mercado e no Artigo 11 do estatuto social da Companhia, conforme
declaracbes de independéncia por elas apresentadas. Fica consignado que o Conselho de
Administracéo ratificaré a caracterizagdo das Sras. Patricia Muratori Calfat e Giovanna Theresa
Martini Mazetto Gallo como Conselheiras Independentes na primeira reunido do drgdo que
ocarrer.

Os membros do Conselho de Administragdo ora eleitos tomam posse neste ato e
expressamente declaram, sob as penas da lei, que ndo estdo impedidos, por lei especial, de
exercer a administracdo da Companhia, e nem condenados ou sob efeitos de condenacao, a
pena que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos; ou por crime
falimentar, de prevaricagdo, peita ou suborno, concussdo, peculato; ou contra a economia
popular, contra o sistema financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia,
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contra as relagbes de consumo, a fé publica ou a propriedade. Os termos de posse, que
contemplam a declaracdo de desimpedimento e a sujeicao a clausula compromissoria referida

no Artigo 31 do Estatuto Social, constam do Anexo II a presente ata,

(v)  Aprovaram a nomeacao do Sr. Rafael Sanchez Brand@o como Presidente do Conselho
de Administracdo, nos termos do Artigo 11, Paragrafo Terceiro, do Estatuto Social da
Companhia;

(vi) Aprovaram a abertura de capital e a submissdo do pedido de registro de companhia
aberta emissora de valores mobiliarios na “Categoria A" perante a CVM, nos termos da
Instrucdo CVM 480;

(vii) Aprovaram a submissao a B3 dos pedido de listagem e de admisséo a negociacao das
acoes de emissdo da Companhia no Novo Mercado, bem como a celebracdo com a B3 do
Contrato de Participagao do Novo Mercado, ficando a Diretoria da Companhia autorizada a
tomar todas as medidas necessarias junto a B3 com vistas a formalizacio da adesio ao Novo
Mercado;

(viii) Aprovaram a realizagdo da Oferta, no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado,
sob a coordenacdo de determinadas instituicbes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios (em conjunto, os “Coordenadores da Oferta”), sendo
observado o disposto na Instrugdo CVM n°400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400"), e as demais disposicoes legais apliciveis, com esforcos
de colocacdo das AcBes no exterior, conforme definidos na Regra 1443, editada pela Securities
and Exchange Commission (“SEC"), em operagdes isentas de registro, em conformidade com
o disposto no Securities Act of 1933, dos Estados Unidos da América, e nos regulamentos
aplicaveis, e nos demais paises, que ndo os Estados Unidos da América e o Brasil, para
investidores que sejam considerados ndo residentes ou domiciliados nos Estados Unidos da
América ou ndo constituidos de acordo com as leis desse pais (non-US persons), em
conformidade com a Regulation S editada pela SEC.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400, até a data da divulgagdo do
“Anuncio de Inicio da Oferta Plblica de Distribuicdo Primaria de Acbes de Emissao da
Companhia”, a quantidade inicial de agdes poderd, a critério da Companhia, em comum
acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20%, nas mesmas condictes
e pelo mesmo prego das agdes originais.

Nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400, a quantidade inicial de agdes podera ser
acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15%, nas mesmas
condigoes e pelo mesmo prego das Agoes da Oferta Base ("AgOes Suplementares”),
conforme opgao a ser outorgada pela Companhia e pelos acionistas vendedores, as quais
serao destinadas a estabilizacao de preco das Agoes.

Com excecdo das Acbes Suplementares, as Acoes serdo objeto de garantia firma de liquidacio
por parte dos Coordenadores da Oferta.

Nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por Agbes e do Artigo 6, Paragrafo
Quarto, do Estatuto Social da Companhia, ndo sera concedido direito de preferéncia aos
acionistas da Companhia no aumento de capital decorrente da Oferta.
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No ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400 nao sera admitida
a distribuicao parcial.

(ix) Aprovaram a criagdo de um Plano de Outorga de Agoes da Companhia, o qual podera
ser outorgado, a exclusivo critério do Conselho de Administracdo da Companhia, nos termos
do nos termos do Anexo III a esta ata.

(x) Autorizaram expressamente a administracdo da Companhia a praticar todos os atos,
tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias a formalizacdo, efetivacéo
e administracdo das deliberacbes desta Assembleia, com vistas a efetivagéo do pedido de
registro de companhia aberta na “Categoria A", inclusive o Diretor de Relagdo com
Investidores a representar a Companhia junto & CVM e demais érgdos competentes, bem
como ratificam todos os atos ja praticados pela administragdo da Companhia para tanto.

(xi) Autorizaram expressamente o Conselho de Administragéo da Companhia a aprovar
todos os termos e condicdes da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, poderes para (a)
deliberar sobre o aumento de capital social, dentro do capital autorizado, a ser realizado no
contexto da Oferta; (b) fixar o preco de emissao das Acoes; (c) aprovar o Prospecto e o
Offering Memorandum para os esforgos de colocagao no exterior; (d) definir as condigbes de
todos os contratos e atos relacionados a Oferta; e (e) definir a destinagdo dos recursos
liquidos obtidos pela Companhia por meio da Oferta.

(xii) Autorizaram expressamente o Conselho de Administragdo e a Diretoria, conforme o
caso a praticarem todos os atos necessarios para a implementacdo e formalizacdo das
deliberacoes constantes desta ata.

6. Encerramento, Lavratura e Aprovacao da Ata: Nada mais havendo a tratar, a Assembleia
foi encerrada e lavrada a presente ata em forma de sumario, conforme admitido pelo artigo 130,
paragrafos 1° e 2°, da Lei das Sociedades por Agbes, que lida e achada conforme, foi assinada pelos
acionistas presentes.

7. Assinaturas: Presidente: Rafael Sanchez Branddo. Secretario: Edmond Chaker Farhat Junior;
Acionistas Presentes: Edmond Chaker Farhat Junior e Rafael Sanchez Brandao.

Certifico que a presente é cdpia fiel da ata original lavrada no livro proprio.

Séao Paulo, 12 de janeiro de 2021

S d vk

Rafael Sanchefz Brandao Edmond Chaker Farhat Junior
Presidente Secretario
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ANEXO C MINUTA DA ATA DE REUNIAO,DO CONSELHO DE ADMINISTRAgAO DA
COMPANHIA, QUE APROVARA A FIXAGCAO DO PREGCO POR ACAO
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RIO ALTO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

CNPJ/ME n© 38.199.406/0001-18
NIRE 35.300.55850-2

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM [e] DE [e] DE 2021

1. Data, Horario e Local: Aos [e] dias do més de [e] de 2021, as [e] horas, na sede social da
Rio Alto Energias Renovaveis S.A., na Rua Joaquim Floriano 960, Conjunto 91, Itaim Bibi,
CEP 04534-004, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (“Companhia”).

2. Convocacao, Presenca e Publicacao: Dispensada a convocacao, em razao da presenca
de todos os Conselheiros de Administracao da Companhia, nos termos do Estatuto Social da
Companhia.

3. Mesa: Presidente: Presidente: Edmond Chaker Farhat Junior. Secretario: Rafael Sanchez
Brand3o.

4. Ordem do dia: A integralidade dos conselheiros da administragao reuniu-se para deliberar
sobre: (i) a fixacao e justificativa do preco de emissao por unidade de agGes ordinarias de emissdo
da Companhia (“"Agoes”), no ambito da oferta publica de distribuicdo primaria de AcGes de emissdo
da Companhia (“"Oferta”), a ser realizada no Brasil, com esforcos de colocagdo de Agdes no exterior;
(ii) a aprovagdo do aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do seu capital
autorizado, mediante a emissao de acOes ordinarias a serem emitidas com a exclusao do direito de
preferéncia dos atuais acionistas da Companhia para a subscricao das Agoes, em conformidade com
o disposto no artigo 172, inciso I, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Agoes”), e no artigo 6°, paragrafo 4° do Estatuto Social da
Companhia; (iii) a aprovacao dos direitos relacionados as novas Acbes; (iv) a aprovagao do
prospecto definitivo e do final offering memorandum a serem utilizados na Oferta; (v) a
homologacdo do aumento de capital social da Companhia; (vi) a aprovacdo, ad referendum da
Assembleia Geral da Companhia, da alteracdo do caput do artigo 5° do Estatuto Social da
Companhia; (vii) a autorizagdo para a Diretoria da Companhia celebrar todos os documentos
relacionados a Oferta; e (viii) a autorizacdo para que a Diretoria da Companhia pratique todos os
atos necessarios a realizagdo da Oferta e execugdo das deliberacdes acima.

5. Deliberagées: Os membros do Conselho de Administragdo, por decisdo unanime
deliberaram:

(0] Aprovar, no ambito da Oferta, a fixagdo do preco de emissdo de R$[e] por Acao objeto
da Oferta ("Prego por Acgao”). O Preco por Acao foi fixado com base no resultado do
procedimento de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding")
conduzido por instituicOes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobilidrios junto
a investidores institucionais, em conformidade com o disposto no artigo 44 da Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
justificando-se a escolha do critério de determinacdo do Preco por Acdo, de acordo com o
inciso III, paragrafo 1° do artigo 170 da Lei da Sociedade por Acles, tendo em vista que tal
preco nao promovera diluigao injustificada dos atuais acionistas da Companhia e que o valor
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de mercado das AcOes a serem subscritas foi aferido com a realizagao do Procedimento de
Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os investidores institucionais apresentaram suas
ordens de subscricao de Agdes no contexto da Oferta.

(ii)  Aprovar, em decorréncia da deliberacdo do item (i) acima, o aumento do capital social
da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado, ho montante de R$[e], o qual
passara de R$31.571.000,00 (trinta e um milhdes, quinhentos e setenta e um mil reais) para
R$[e] ([e]), mediante a emissdo de [e] novas agdes ordinarias, cada uma no valor de R$[e],
que serao objeto da Oferta, passando o capital social da Companhia de 46.000.000 (quarenta
e seis milhGes) acoes ordinarias para [e] ([e]) acOes ordinarias, com a exclusdo do direito de
preferéncia dos atuais acionistas da Companhia para a subscricdo das Agles, em
conformidade com o disposto no artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por AcOes, e nos
termos do artigo 6, paragrafo 4° do Estatuto Social da Companhia.

(iii)  Aprovar que as novas acdes emitidas, nos termos da deliberacdao tomada no item
(ii) acima, terdo os mesmos direitos conferidos as demais acdes da Companhia, nos termos
do Estatuto Social da Companhia e da legislacdo aplicavel, fazendo jus ao recebimento integral
de dividendos e demais proventos de qualquer natureza que vierem a ser declarados pela
Companhia a partir da divulgacdo do andncio de inicio da Oferta.

(iv)  Aprovar o prospecto definitivo e o final offering memorandum a serem utilizados na
Oferta.

(v) Homologar, em razao da deliberagdo tomada no item (ii) acima, o aumento do capital
da Companhia no montante de R$[e], mediante a emissdo de [e] novas acOes ordinarias,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

(vi) Face a homologacdo do aumento de capital objeto da deliberacdo dos itens (ii) e (v)
acima, aprovar, ad referendum da proxima Assembleia Geral da Companhia, a reforma do
caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia para refletir o aumento de capital social
da Companhia que passara a vigorar com a seguinte redacao:

“Artigo 5° O capital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado, € de Rge] ([e]) dividido em [e] ([o]), acdes ordindrias, todas
nominativas, escriturals e sem valor nominal.”

(vii) Autorizar a Diretoria da Companhia a celebrar todos os documentos relacionados a
Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a: (@) o “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacgdo, Colocacéo e Garantia Firme de Liquidacéo de Oferta Publica de Distribuicdo de
Acbes Ordindrias de Emissdo da Rio Alto Energias Renovaveis S.A."; (b) o “Instrumento
Particular de Contrato de Prestacdo de Servigos de Estabilizacdo de Prego de A¢bes Ordindrias
de Emissdo da Rio Alto Energias Renovaveis S.A.” (c) o Placement Facilitation Agreement, e
(d) o Contrato de Prestacao de Servicos da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, que serdao
devidamente arquivados na sede social da Companhia, bem como a assumir todas as
obrigacdes estabelecidas nos referidos documentos.

(viii) Autorizar a Diretoria da Companhia a tomar as providéncias necessarias para a
realizacdo da Oferta e formalizacdo das deliberagdes aprovadas acima, com a ratificagdo de
todos os atos praticados até o momento.

6. Encerramento, Lavratura e Aprovacao da Ata: Nada mais havendo a tratar, a Reunido
foi encerrada e lavrada a presente ata em forma de sumario, conforme admitido pelo artigo 130,
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paragrafo 10 da Lei das Sociedades por Acbes, que lida e achada conforme, foi assinada por todos
os membros do Conselho de Administracao da Companhia presentes.

7. Assinaturas: Mesa: Presidente: Rafael Sanchez Brandao. Secretario: Edmond Chaker Farhat
Junior. Membros do Conselho de Administracao Presentes: Sr. Edmond Chaker Farhat Junior, Sr.
Rafael Sanchez Brandao, Sra. Marianne Albers, Sra. Giovanna Theresa Martini Mazetto Gallo,
Sra.Patricia Muratori Calfat e Sr. Celso Francisco Pinto Junior.

Certifico que a presente é cdpia fiel da ata original lavrada no livro proprio.

Sao Paulo, [e] de [e] de 2021.

Rafael Sanchez Brandao Edmond Chaker Farhat Junior
Presidente Secretario
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ANEXOD DECLARAGAO DA COMPANHIA NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO
CVM 400

143



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

144



“RIO ALTO

ENERGIAS RENOVAVEIS

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

Rio Alto Energias Renovaveis S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 960, 9° andar, Conjunto 91, Itaim Bibi, CEP
04.534-004, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o
n° 38.199.406/0001-18 e com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo sob o NIRE n°® 35.300.55850-2, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Companhia”), no ambito da oferta ptblica de distribuicdo primaria de agdes ordinarias,
nominativas, escriturais, sem valor nominal, de sua emissdo, todas livres e desembaracadas de
quaisquer 6nus ou gravames (“Acdes”), a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo nao-
organizado, com esfor¢os de colocacdo das Agdes no exterior, compreendendo a distribuicao
primaria de novas agdes ordindrias a serem emitidas pela Companhia (“Oferta’), coordenada pela
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP” ou
“Coordenador Lider”), pelo Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”), pelo Banco Bradesco BBI
S.A. (“Bradesco BBI”) e pelo Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Credit Suisse”
e, em conjunto com o Coordenador Lider, o BTG Pactual e o Bradesco BBI, “Coordenadores”),
vem, pela presente, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”)n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), declarar
o0 quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

(1) a Companhia e os Coordenadores constituiram seus respectivos assessores legais para
auxilid-los na implementagdo da Oferta;

(i1) para a realizagdo da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, iniciada
em outubro de 2020 (“Auditoria”), a qual prosseguird até a divulgagdo do “Prospecto
Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria de A¢oes Ordindrias de Emissdo
da Rio Alto Energias Renovaveis S.A.” (“Prospecto Definitivo”);

(i)  por solicitagio dos Coordenadores, a Companhia contratou seus auditores
independentes para aplicagdo dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de
Contabilidade — CTA 23, de 15 de maio de 2015, e, nos termos definidos pelo Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON) no Comunicado Técnico 01/2015,
com relagdo ao “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria de
Ac¢oes Ordinarias de Emissdo da Rio Alto Energias Renovaveis S.A.” (“Prospecto
Preliminar”) e ao Prospecto Definitivo, incluindo seus respectivos anexos;

(iv)  a Companhia disponibilizou os documentos que considerou relevantes para a Oferta;

(v) além dos documentos a que se refere o item “(iv)” acima, foram solicitados pelos
Coordenadores documentos e informagdes adicionais relativos a Companhia;

(vi) conforme informagdes prestadas pela Companhia, a Companhia confirmou ter
disponibilizado, para andlise dos Coordenadores e de seus assessores legais, todos os
documentos, bem como prestou todas as informagdes consideradas relevantes sobre os
negocios da Companhia, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada sobre a Oferta; e
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(vii)  a Companhia, em conjunto com os Coordenadores, participou da elaboragdao do Prospecto
Preliminar e participardo da elaboracdo do Prospecto Definitivo, diretamente e por meio
de seus respectivos assessores legais.

A Companhia, em cumprimento ao disposto no artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e em atendimento
ao item 2.4 do anexo III da Instru¢do CVM 400, declara que:

I. ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado no ambito da Oferta;

II.  (a) as informagdes prestadas no Prospecto Preliminar e as informagdes a serem prestadas
no Prospecto Definitivo, serdo, nas datas de suas respectivas divulgagoes, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes prestadas ao mercado durante
todo prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacao
do registro da Companhia e/ou que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo, nas datas de suas respectivas divulgacdes, sdo e serdo, nas datas de
suas respectivas divulgagdes, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

III. o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas datas de suas
respectivas divulgagodes, as informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, dos valores mobilidrios ofertados, da Companhia, suas atividades,
sua situag@o econdomico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e

IV. o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando a Instru¢do CVM 400 e ao
“Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas de Ofertas Publicas”, expedido
pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e
atualmente em vigor.

Os termos utilizados nesta declaragdo para fins do Artigo 56 da Instrug¢do CVM 400 que ndo
estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Prospecto Preliminar.

Sdo Paulo, 31 de marco de 2021.

RIO ALTO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

RAFAEL SANCHEZ ?j\?\i‘?ll_:’ééigned by RAFAEL EDMOND CHAKER Digitally signed by EDMOND

. . CHAKER FARHAT
BRANDAO:298388 gzlt\e'\.‘%g%?;f?g?ﬁffg FARHAT JUNIOR:25593586896
81856 o300 T JUNIOR:25593586896 Date: 2021.03.31 12:11:41 -03'00'

Nome: Rafael Sanchez Brandao Nome: Edmond Chaker Farhat Junior

Cargo: Diretor Financeiro e de Relagdes com  Cargo: Diretor Presidente
Investidores
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ANEXO E DECLARA~QAO DO COORDENADOR LIDER NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUCAO CVM 400
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(s Investimentos

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com escritério na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP
04543-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0011-78, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social, na qualidade de institui¢ao intermedidria lider (“Coordenador Lider”) da
oferta publica de distribui¢do primaria de a¢des ordindrias, nominativas, escriturais, sem valor
nominal, de emissdo da Rio Alto Energias Renovaveis S.A. (“Companhia”), todas livres e
desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Acdes”), a ser realizada no Brasil, em mercado
de balcdo ndo-organizado, com esfor¢os de colocagdo das A¢des no exterior, compreendendo a
distribui¢do primaria de novas agdes ordindrias a serem emitidas pela Companhia (“Oferta”),
vem, pela presente, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 400”), declarar
0 quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

(1) a Companhia e os Coordenadores constituiram seus respectivos assessores legais para
auxilid-los na implementagdo da Oferta;

(i1) para a realizacdo da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, iniciada
em outubro de 2020 (“Auditoria”), a qual prosseguira at¢ a divulgacao do “Prospecto
Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢do Primdria de A¢oes Ordindrias de Emissdo
da Rio Alto Energias Renovaveis S.A.” (“Prospecto Definitivo”);

(i)  por solicitagdo dos Coordenadores, a Companhia contratou seus auditores
independentes para aplicagdo dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de
Contabilidade — CTA 23, de 15 de maio de 2015, e, nos termos definidos pelo Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON) no Comunicado Técnico 01/2015,
com relagdo ao “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢cdo Primaria de
Ag¢oes Ordindarias de Emissdo da Rio Alto Energias Renovadveis S.A.” (“Prospecto
Preliminar”) e ao Prospecto Definitivo, incluindo seus respectivos anexos;

(iv)  a Companhia disponibilizou os documentos que considerou relevantes para a Oferta;

(v) além dos documentos a que se refere o item “(iv)” acima, foram solicitados pelos
Coordenadores documentos e informagdes adicionais relativos a Companhia;

(vi) conforme informagdes prestadas pela Companhia, a Companhia confirmou ter
disponibilizado, para analise dos Coordenadores e de seus assessores legais, todos os
documentos, bem como prestou todas as informagdes consideradas relevantes sobre os
negocios da Companhia, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada sobre a Oferta; e

(vii)  aCompanhia, em conjunto com os Coordenadores, participou da elaboragdo do Prospecto

Preliminar e participardo da elaboragdo do Prospecto Definitivo, diretamente e por meio
de seus respectivos assessores legais.
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O Coordenador Lider, em cumprimento ao disposto no artigo 56 da Instru¢do CVM 400, declara
que:

I.  tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela
Companhia no Prospecto Preliminar e as informacdes a serem prestadas no Prospecto
Definitivo, serdo, nas datas de suas respectivas divulgacdes, verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta; e (b) as informagdes prestadas ao mercado durante todo prazo da
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizagdo do registro da
Companhia e/ou que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo,
nas datas de suas respectivas divulgagdes, sdo suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta;

II. o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas datas de suas
respectivas divulgacdes, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, dos valores mobiliarios ofertados, da Companhia, suas atividades,
sua situa¢do econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes; e

III. o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando a Instrugcdo CVM 400.

Os termos utilizados nesta declarag@o para fins do Artigo 56 da Instru¢do CVM 400 que nao
estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Prospecto Preliminar.

Sdo Paulo, 30 de margo de 2021.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.
BERNARDO AMARAL ssinado de forma digita r i i
e i FABRICIO CUNHADE  faonicio conianesaper
N BOTELHO:04301578781 . ALMEIDA:O5638B64717
81 Dados: 2021.03.30 20:45:00 -03'00° A LMEE DA056388647 v Dados: 2021.03.30 20:44:39 -03'00'
Nome: Bernardo Amaral Botelho Nome: Fabricio Cunha de Almeida
Cargo: Diretor de Riscos Cargo: Diretor Juridico
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ANEXO F DEMONSTRA(}()ES FINANCEIRAS DA COMPANHIA REFERENTES AO
EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
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Relatorio da Administracao

Perfil

A Rio Alto Energias Renovaveis S.A. (“Rio Alto Energias Renovaveis”), holding do Grupo
Rio Alto (“Grupo”), foi constituida em 5 de agosto de 2020 para a reorganizagdo
societaria do Grupo, que é especializado no desenvolvimento de projetos, geragao e
comercializacdo de energia renovavel, focado em energia solar, atuando no
desenvolvimento e construcdo de usinas solares, até o financiamento e comercializagéo
da energia.

Reorganizacao societaria

A Companhia foi constituida em 5 de agosto de 2020 como uma sociedade limitada e
teve seu capital integralizado com o capital das entidades controladas operacionais:
Coremas Holding S.A., Coremas Holding Il S.A., Coremas IV Geragao de Energia SPE
Ltda., Coremas V Geragao de Energia SPE Ltda., Coremas VI Geracao de Energia SPE
Ltda., Coremas VII Geracdo de Energia SPE Ltda., Coremas VIII Geracao de Energia
SPE Ltda., Rio Alto Energia Empreendimentos e Participacdes Ltda, Rio Alto Servigos
e Construcdes Ltda., e R.A. Comercializadora de Energia Elétrica Ltda. (“Controladas”).

Em 1 de outubro de 2020, a Companhia realizou a transformagao do seu tipo societario
€ passou a ser uma sociedade andnima.

O Grupo Rio Alto

Fundado em 2009 e com trés usinas solares fotovoltaicas com controle em conjunto em
seu acervo, o Grupo Rio Alto inicia sua nova fase com a entrada da holding Rio Alto
Energias Renovaveis para consolidar operagdes do Grupo, incluindo as novas usinas
solares em construcéo, Coremas IV, Coremas V, Coremas VI, Coremas VIl e Coremas
VIII.

Durante seus 11 anos de existéncia, o Grupo investiu na energia solar renovavel por
meio de uma tecnologia inovadora que consiste na captacdo através de placas com
silicio reciclaveis. A localizacdo para a realizacdo desses projetos, foi o Sertdo do
Estado da Paraiba, mais especificamente na cidade de Coremas, devido as condigdes
climaticas de incidéncia solar, bem como seu posicionamento estratégico frente a
capacidade de distribuicdo de energia da regido.

Protecado ao meio ambiente

O Grupo Rio Alto continua atuando com responsabilidade ambiental por meio de
programas que abordam a recuperacao da area degradada, mudanga do microclima e
monitoramento e resgate de animais selvagens. Além do seu compromisso social
promovendo estruturacdo para comunidade local, construgdo de pocos artesianos e
captacao de energia solar para as escolas.

Indicadores
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Ao longo dos ultimos anos, o Grupo Rio Alto vem investindo em seu plano de expansao
de negocios. Em 2018 e 2019, os projetos de Coremas I, Il e lll estavam em imobilizagao
e, desta forma o Grupo estava captando recursos por meio de mutuos com partes
relacionadas com a Nordic Power Partners. Assim, houve um aumento no indice da
divida bruta de longo prazo da Companhia de 2018 para 2019.

Em 31 de dezembro de 2020, devido ao substancial aumento dos ativos (imobilizacbes
em andamento das Coremas IV a VIl e avaliacdo do FIP Coremas a valor justo) ocorre
uma queda no nivel de endividamento de longo prazo. Neste sentido, destaca-se o plano
de negécio e planejamento financeiro do Grupo, visando ampliacao das usinas solares
fotovoltaicas bem como a continuidade operacional do Grupo.

A tabela abaixo apresenta os principais indicadores operacionais da Companhia, para
os periodos indicados:

(R$ mil, exceto %) Em 31 de dezembro de

2020 2019 2018

Informacoes operacionais

Energia comercializada ") R$ 43.144 R$ 36.574 R$ 10.722
Divida bruta de curto prazo (?) 2,15% 2,24% 5,25%
Divida bruta de longo prazo (3) 97,85% 97,76% 94,75%
Patriménio liquido (R$ 870) (R$ 17.312) (R$ 8.441)

() Considera apenas as controladas em conjunto,
Coremas |, Il e Il

© Total de empréstimos de curto prazo / Divida bruta

©) Total de empréstimos e debéntures de longo prazo / Divida bruta

Perspectivas e planos para o exercicio em curso e os futuros

Todos os projetos do Grupo Rio Alto sdo avaliados pela sua capacidade de geracéo de
caixa e margem, perante a necessidade de financiamentos para desenvolvimento das
usinas solares. Assim, de forma, estratégia, a administragdo do Grupo empreende
novos projetos apenas apds a venda antecipada de parte do potencial energético dos
projetos, bem como aprovagao de financiamentos e demais necessidades financeiras
para subsidio das obras.

Atualmente, as trés usinas de controle conjunto em operagao, tem uma capacidade de
geracao de 93,6 MWp, e as cinco novas usinas que entrardo em operacao ao longo de
2021 totalizam 156 MWop de potencial energético. O objetivo da Companhia é atingir até
2023, a producgao de 1,8GW instalados, sendo que 93MW j& estéo instalados, 156 MW
serdo implantados até 2021, 766 MW serdo implantados até 2022 e 804 MW seréo
implantados até 2023.

No ano de 2021, o Grupo pretende impulsionar seus investimentos por meio da abertura
de capital e colocar em pratica um plano de estruturacao organizacional compativel com
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o potencial de crescimento de energia renovavel. Este projeto de expansao é baseado
na construcao das usinas de Coremas IV, Coremas V, Coremas VI, Coremas VIl e
Coremas VIIl, com financiamentos ja contratados e com as condigcbes de pré-
desembolso ja atendidas.

Além dessa estrutura financeira, como alternativa o Grupo Rio Alto também possui
empréstimos-pontes pré-contratados para eventuais necessidades, bem como parte
descontratada do potencial energético dessas usinas solares pode ser vendida para
entrega futura, com recebimento a vista. Desta forma, a administragdo mantém os
esforcos visando a expansdo das atividades operacionais de geracao de energia para
além dos projetos de Coremas.

Remuneracao da Alta Administracao

Os acionistas da Companha aprovaram, em assembleia geral ordinaria e extraordinaria
realizada em 31 de margco de 2021, a fixagdo da remuneracdo global de até
R$12.994.000,00 (doze milhdes, novecentos e noventa e quatro mil reais) para os
administradores da Companhia para o exercicio social de 2021, incluidos beneficios e
encargos, exceto pelos encargos sociais de responsabilidade da Companhia, conforme
decisédo do Colegiado da CVM no Processo CVM n® 19957.007457/2018-10, ficando a
cargo do Conselho de Administracdo da Companhia a fixacdo do montante individual e,
se for o caso, a concessao de verbas de representagdo e/ou beneficios de qualquer
natureza, conforme artigo 152 da Lei das Sociedades por Acodes.

Remuneracao dos Acionistas

De acordo com as previsdes contidas no Estatuto Social da Companhia e na Lei das
Sociedades por Acgdes, o lucro liquido de cada exercicio social terd a seguinte
destinacgao: (i) 5% serao aplicados, antes de qualquer outra destinacao, na constituicao
da reserva legal, que nao excedera 20% do capital social; (ii) 25% do saldo do lucro
liquido do exercicio, obtido ap6s a deducao de que trata o item (i) acima e ajustado na
forma do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, sera destinado ao pagamento do
dividendo obrigatério aos acionistas.

A Companhia manterd, ainda, uma reserva de lucros estatutaria denominada “Reserva
de Investimentos”, que tera por fim financiar a expansao das atividades da Companhia
e/ou de suas entidades controladas e coligadas, inclusive por meio da subscricao de
aumentos de capital ou criagcdo de novos empreendimentos, a qual sera formada com
até 100% do lucro liquido que remanescer apos as deducgdes legais e estatutarias e cujo
saldo, somado aos saldos das demais reservas de lucros, excetuadas a reserva de
lucros a realizar, incentivos fiscais e a reserva para contingéncias (se houver), nao
podera ultrapassar 100% do capital social da Companhia.

Considerando que ndo houve lucro percebido, os acionistas da Companha
consignaram, na assembleia geral ordinaria e extraordinaria realizada em 31 de
dezembro de 2021, que foi apurado prejuizo no valor de R$3.735.000,00 (trés milhdes,
setecentos e trinta e cinco mil reais), conforme constante das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 31
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de dezembro de 2020, valor esse que sera integralmente registrado na conta de
prejuizos acumulados.

Relacionamento com os auditores independentes

Neste contexto de reestruturacéo, em 2020 o Grupo Rio Alto contratou a Ernst & Young
Auditores Independentes S.S (“EY Brasil”), em 8 de outubro de 2020, para auditoria
independente das demonstragées financeiras consolidadas e combinadas referente aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2019 e 2020. Por estes
servicos prestados, a remuneracédo total foi de R$274.052,48. Adicionalmente, foi
firmado o contrato no valor de R$1.398.250,74 referente a prestagdo de servigos
profissionais em conexao com a oferta publica inicial de acdes.

A administracdo do Grupo tomou as medidas necessarias para garantir a
independéncia, conflito de interesse e objetividade dos auditores independentes. A fim,
inclusive, de aprimorar a governanga quanto a independéncia dos auditores
independentes, a Companhia constituiu um Comité de Auditoria responsavel, nos
termos de seu regimento, por monitorar as atividades do auditor independente, avaliar
os aspectos de independéncia do auditor; a qualidade dos servicos prestados; a
adequacao dos servicos prestados as necessidades da Companhia; a regulamentacao
as normas internas, revisando, atualizando e definindo: (i) os servigcos que ndo podem
ser prestados pelo auditor independente, por colocarem em risco sua independéncia ou
objetividade; e (ii) os servigcos que devem ser previamente submetidos a aprovagéo do
Comité de Auditoria. Ademais, anualmente, o Comité de Auditoria deve avaliar os
procedimentos de controle interno de qualidade do auditor independente, bem como sua
independéncia e o seu relacionamento com a Companbhia.

Enfase de Continuidade

Conforme relatério do auditor independente sobre as demonstragbes financeiras
individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2020, emitido em 1 de margo de 2021,
ha secao de incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional,
considerando que no encerramento do exercicio social de 2020 a Companhia
apresentava patriménio liquido negativo de R$870 mil. A administragdo do Grupo
ressalta que vem tomando todas as medidas necessarias visando a continuidade
operacional das empresas do Grupo. A estratégia operacional dos planos de expansao
das usinas solares fotovoltaicas baseia-se em planejamento de viabilidade financeira
dos projetos, estruturado na aprovagdo de financiamentos e outras ferramentas de
financiamento, bem como na venda antecipada de energia para entrega futura — como
apresentado no tépico Perspectivas e planos para o exercicio em curso e os futuros.

Desta forma, os acionistas continuam investindo na Companhia e nos projetos em
desenvolvimento com a perspectiva de continuidade operacional do Grupo. Na analise
da administracdo do Grupo, os projetos em andamento ndo apresentam incerteza em
relagdo a sua conclusao, visto que os critérios de pré-desembolso ja foram atendidos e
a administracao ja possui eventuais alternativas a tais financiamentos, para a conclusao
das obras, como outros empréstimos aprovados e potencial energético das usinas
solares com possibilidade de venda para recebimento antecipado.
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Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora

Consolidado

Ativo Nota 2020 2020
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 5.454 21.155
Tributos e contribuicbes a compensar - 118
5.454 21.273
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Caixa restrito 6 - 10.020
Partes relacionadas 8 - 3.725
Aplicacdes financeiras 7 - 46.948
- 60.693
Imobilizado 9 - 86.105
Ativo de direito de uso - Arrendamento 10 - 222
Investimentos 11 7.592 -
7.592 86.327
7.592 147.020
Total do ativo 13.046 168.293
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Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2020

(Em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora

Consolidado

Nota 2020 2020
Passivo
Circulante
Fornecedores 12 1.841 2.403
Obrigagoes tributarias 13 8 1.133
Empréstimos 14 - 2.304
Arrendamento mercantil a pagar 10 - 40
1.849 5.880
Nao circulante
Exigivel a longo prazo
Debéntures 15 - 104.096
Partes relacionadas. 8 60 56.852
Empréstimos 14 - 768
Arrendamento mercantil a pagar 10 - 204
Proviséo para passivo descoberto 11 12.007 -
Proviséo para demandas judiciais 16 - 1.363
12.067 163.283
Patriménio liquido
Capital social 171 23.571 23.571
Prejuizos acumulados 17.2 (24.441) (24.441)
Total do patriménio liquido (passivo a descoberto) (870) (870)
Total do passivo e do patriménio liquido 13.046 168.293

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Demonstrag¢des dos resultados
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais — R$, exceto o (prejuizo) por quota e agao)

Nota

Receita operacional liquida
Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas 18

Equivaléncia patrimonial 11
Prejuizo antes das receitas e despesas financeiras e dos impostos sobre o
lucro
Receitas financeiras 19
Despesas financeiras 19
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigéo social
Imposto de renda e contribui¢do social
Prejuizo liquido do exercicio
Prejuizo basico por quota / agao 17.3
Prejuizo diluido por quota / agéo 17.3

Controladora

Consolidado

2020 2020
- 183

- 183

(2.365) (4.373)
(1.370) -
(3.735) (4.190)

- 2.405

- (1.933)

- 472

(3.735) (3.718)

- (17)

(3.735) (3.735)
(0,15846) (0,15846)
(0,15846) (0,15846)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Rio Alto Energias Renovaveis S.A.
Demonstragdes dos resultados abrangentes

31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado

2020 2020
Prejuizo do exercicio (3.735) (3.735)
Resultado abrangente consolidado do exercicio (3.735) (3.735)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.
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Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Demonstragdes das mutacdes do patriménio liquido

31 de dezembro de 2020

(Em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma indicado)

Em 5 de agosto de 2020 (data da
constituicao)

Subscrigao de capital

Aumento de capital com acervo liquido das
controladas

Consolidagéo das investidas

Aumento de capital

Integralizacdo do capital

Acervo liquido — Prejuizos incorporados
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2020

Capital
social (-) Capital Prejuizo Total do
Nota patriménio

subscrito  a integralizar acumulados liquido
1.000 (1.000) - -
14.467 (14.467) - -
17.1 - 15.467 - 15.467
17.1 8.104 (8.104) - -
17.1 - 8.104 - 8.104
17.1 - - (20.706) (20.706)
17.1 - - (3.735) (3.735)
23.571 - (24.441) (870)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
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Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

31 de dezembro de 2020

(Em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma indicado)

Atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado pelas (utilizado) atividades operacionais
Proviséo para demandas judiciais
Amortizag&o sobre direitos de uso (nota 18)
Despesa financeira - direito de uso (nota 19)
Renegociagao de juros sobre empréstimos (nota 14)
Juros e variagdes monetarias - partes relacionadas
Juros sobre debéntures (nota 15)
Equivaléncia patrimonial (nota 11)

(Aumento) diminuig&o de ativos
Caixa restrito
Tributos e contribuigdes a compensar
Partes relacionadas

Aumento (diminuigéo) de passivos
Partes relacionadas
Fornecedores
Obrigagdes tributarias
Fluxo de caixa liquido originado das (consumido pelas) atividades operacionais

Atividades de investimento
Investimentos
Acervo liquido - Prejuizos incorporados
Aplicagdes financeiras (nota 7)
Aquisi¢do de imobilizado (nota 9)

Fluxo de caixa liquido aplicado em atividades de investimento

Atividades de financiamento
Aumento de capital
Adicdo de debéntures (nota 15)
Custos de emissao das debéntures (nota 15)
Adigdo de empréstimos (nota 14)

Fluxo de caixa liquido originado das (consumido pelas) atividades de financiamento

Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Variagdo em caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

2020 2020
(3.735) (3.735)
- 1.363

- 1

- 22

- (104)

- 322

- 3.095

1.370 -
(2.365) 719
- (10.020)

- (118)

- (3.725)

60 54.489

1.841 2.403

8 1.133

1.909 58.024
3.045 -
(20.706) (20.706)
- (46.948)

- (86.105)
(17.661) (153.759)
23.571 23.571
- 101.260

- (259)

- 3177

23.571 127.748
5454 21.155
5.454 21.155
5454 21.155

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Demonstragdes do valor adicionado
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado
2020 2020
Receitas - 183
Outras receitas - Partes relacionadas - 183
Insumos adquiridos de Terceiros (2.365) (4.373)
Materiais, energia, servigos de terceiros (2.365) (4.373)
Valor adicionado bruto (2.365) (4.190)
Depreciagao, amortizagao e exaustao - (1)
Valor adicionado liquido pela entidade (2.365) (4.191)
Valor adicionado recebido em transferéncia (1.370) 2.405
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.370) -
Receitas financeiras - 2.405
Valor adicionado total a distribuir (3.735) (1.785)
Distribuigdo do valor adicionado (3.735) (1.785)
Impostos federais - 17
Despesas financeiras - 1.933
Prejuizo acumulado (3.735) (3.735)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.
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Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais--Continuagéo
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

12

Contexto operacional

A Rio Alto Energias Renovaveis S.A (“Companhia”), fundada em 5 agosto de 2020, tem como
estratégia a incorporagéo de todas as etapas do setor de energia, desde o desenvolvimento de
projetos de geragéo de energia, construgdo de usinas solares fotovoltaicas, bem como a
comercializagdo de energia solar. A Companhia tem sede na Rua Joaquim Floriano, 960,
conjunto 91 - Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP. Seus acionistas controladores sédo Rafael Sanchez
Brandao e Edmond Chaker Farhat Junior, que controlam diretamente quatorze sociedades.

Os primeiros projetos de energia solar fotovoltaica do Grupo Rio Alto foram desenvolvidos em
2016 no municipio de Coremas, na Paraiba, com a celebragao do contrato de cooperagéo com a
companhia dinamarquesa Nordic Power Partners (NPP) para o desenvolvimento dos projetos de
usinas solares fotovoltaicas de Coremas |, Coremas Il e Coremas lll.

As obras se iniciaram ainda em 2016 e as plantas entraram em operagao em fevereiro de 2019,
outubro de 2018 e novembro de 2020, respectivamente. Estes projetos foram contemplados em
leildes de venda de energia de reserva (6° LER de 2014 — Coremas 1), (1° LER de 2015 -
Coremas Il) e (2° LER 2015 de Coremas lll), e firmaram com a Camara de Comercializagéo de
Energia Elétrica (CCEE) contratos de energia de reserva com prazo de 20 anos.

O desenvolvimento em conjunto com a Nordic Power Partner passou por uma reorganizagéo
societaria em 2018 e as investidas foram subscritas em um fundo de investimentos em
participacdes (FIP Coremas e FIP Rio Alto) e, contabilmente, passaram a ser reconhecidas por
meio do seu valor justo como instrumento financeiro. O sucesso destes projetos foi fundamental
para que o Grupo Rio Alto almejasse novas usinas solares fotovoltaicas, em uma nova etapa
operacional, com um planejamento de longo prazo para o Grupo.

Estes projetos foram elaborados de forma estratégica, dadas as condigdes solares da regido € a
proximidade de uma subestagao ja instalada. As terras foram adquiridas pelo Grupo Rio Alto e o
projeto técnico foi desenvolvido internamente.

Em 2019, dado o sucesso de Coremas |, Il e lll, o Grupo Rio Alto iniciou os estudos primarios
para o desenvolvimento de novas usinas solares, ainda no municipio de Coremas. Os projetos de
Coremas IV, V, VI, VIl e VIl foram iniciados, desta vez sem a participacdo de socios ou
investidores externos ao Grupo.

Em 2020, as obras de Coremas IV a Coremas VIl foram iniciadas. A expectativa é de que todos

os projetos em andamento sejam finalizados ainda em 2021, com uma capacidade produtiva
esperada de até 156 MWp.
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Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais--Continuagéo
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacao

O Grupo Rio Alto é responsavel pelo desenvolvimento técnico de todos os seus projetos,

buscando sempre agregar valor a toda cadeia produtiva do setor e de seus parceiros. Além dos
projetos em andamento, existem projetos em desenvolvimento para implantagéo futura, como o
complexo solar Santa Luzia |, Santa Luzia Il, Santa Luzia Ill, no municipio de Santa Luzia, PB,
Lagoa Tapada na Paraiba e Sol do Agreste em Pernambuco.

Considerando a Resolucdo Normativa n° 876 de 10 de margo de 2020, a seguir séo
apresentadas as informacgdes das autorizagbes das outorgas das usinas solares fotovoltaicas:

o Data da REA -
Entidade N° DRO Dg‘;ga (gufoErA:) Outorga de a;r:rzi:adgo KW
9 autorizacao N
Central geradora tera 27.000 kW de Poténcia Instalada e
Coremas IV 1.162 17/04/2015 9.089 28/07/2020 35 anos 26.325 kW de Poténdia L iquida.
Central geradora tera 27.000 kW de Poténcia Instalada e
Coremas V 1.122 16/04/2015 9.090 28/07/2020 35 anos 26.325 KW de Poténcia Liquida.
Central geradora tera 27.000 kW de Poténcia Instalada e
Coremas VI 1.100 15/04/2015 9.091 28/07/2020 35 anos 26.325 kW de Poténcia Liquida.
Central geradora tera 27.000 kW de Poténcia Instalada e
Coremas VII 1.101 15/04/2015 9.092 28/07/2020 35 anos 26.325 KW de Poténcia Liquida.
Central geradora tera 27.000 kW de Poténcia Instalada e
Coremas VIII 3.115 25/09/2017 9.093 28/07/2020 35 anos 26.325 KW de Poténcia Liquida.
Lagoa Tapada Il 1.213 26/04/2019 *) - - 31.120 kW de Poténcia Instalada.
Lagoa Tapada Il 1.214 26/04/2019 *) - - 31.120 kW de Poténcia Instalada.

(*) Entidades em processo de pedido de outorga de autorizagao.
DRO - Despacho de Registro de Requerimento de Outorga, que autoriza o inicio das obras.

REA — Resolugéo autorizativa, quando a outorga é concedida.

13

Efeitos do Coronavirus nas Demonstragdes Financeiras

A Companhia vem acompanhando os impactos do COVID-19 no cenario macroeconémico € em
seus negocios, e avalia constantemente os possiveis impactos da pandemia nas suas
demonstragdes financeiras.

Desta forma, a Administracdo implementou e mantém medidas de precaucédo para reduzir a
exposicao dos seus colaboradores ao risco e garantir continuidade e qualidade de suas
operagoes.

Nos canteiros de obras foram adotadas as seguintes medidas:

Higienizacdo diaria dos 6nibus de transportes;

Disponibilizagdo de mascaras e alcool em gel;

Minimizagéo da proximidade dos trabalhadores, posicionando-os de forma alternada nos
nibus de transporte e nas mesas de refeitorios;

Divulgacao de cartazes e orientagcdes nos perimetros das obras;

Medigcéo da temperatura corporal dos colaboradores.

e e >0 o o
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1.
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Contexto operacional--Continuacao

Efeitos do Coronavirus nas Demonstragdes Financeiras--Continuagéo

Nos escritérios foram adotadas medidas de trabalho remoto, conforme avancgo da pandemia, bem
como distribuicdo de mascaras e alcool em gel.

A Companhia segue monitorando a evolugdo do quadro da pandemia e reavalia constantemente
as medidas adotadas para garantir aderéncia das acdes a cada momento desta nova realidade.

Até a data de encerramento destas demonstrag¢des financeiras, a Administragdo revisou sua
matriz de riscos e medidas preventivas com objetivo de avaliar possiveis impactos nos saldos
apresentados, e n&o identificou impactos relevantes aos negécios que pudessem requerer
alguma mensuragdo ou divulgagdes adicionais nas demonstragdes individuais e consolidadas da
Companbhia.

1. Contexto operacional--Continuacao

1.1.

Continuidade operacional

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia apresenta prejuizo de
R$3.735, bem como patrimdnio liquido negativo (passivo a descoberto) de R$870, e
apresenta necessidade de obtencao de recursos para cumprir com seus Compromissos
operacionais e de construgao dos solares.

Esse cenario se deve principalmente aos custos e despesas incorridos nos ultimos anos
para desenvolvimento dos projetos de usinas solares fotovoltaicas em andamento.

A Administragdo da Companhia empreende os novos projetos de geragao de energia
apenas apo6s a venda a longo prazo (e com garantias reais) de parte da capacidade
energética das usinas em desenvolvimento. Desta forma, as obras sé s&o iniciadas e,
consequentemente, os financiamentos s6 sdo obtidos apds as assinaturas de contratos de
compra e venda de energia, de forma a mitigar eventuais riscos de continuidade. Em
conformidade com este posicionamento, as usinas de Coremas 1V, V, VI, VIl e VIII firmaram
contratos de venda de energia de longo prazo - PPA (“Power Purchase Agreement’), com
inicio previsto da entrega de energia para o segundo semestre de 2021, quando a
Administragcéo prevé a finalizagdo das obras e, consequente, geragdo de energia.
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1. Contexto operacional--Continuacao

1.1.
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Continuidade operacional--Continuacao

O projeto de expanséao do Grupo, baseado na construgdo das usinas solares fotovoltaicas
Coremas IV, Coremas V, Coremas VI, Coremas VIl e Coremas VIII, foi elaborado pela
Administragdo com base em orgamentos e fluxos de caixas projetados, levando em
consideracao os recursos captados para financiamento, no montante de R$98.000 em
debéntures emitidas em 18/12/2019 e 29/10/2020, e aproximadamente R$336.000 em
financiamentos por meio do Banco do Nordeste ja contratados desde o 1° semestre de
2020, e divididos em 5 contratos, sendo aproximadamente: Coremas IV de R$66.300;
Coremas V de R$69.300; Coremas VI de R$67.900; Coremas VII de R$66.300 e Coremas
VIl de R$66.200, com prazo médio de 18 anos e primeira parcela de amortizagdo de
principal e juros vencendo 6 meses apos o inicio das vendas de energia. Estes contratos
estdo com todas as condi¢des de pré-desembolso atendidas, aguardando apenas o
depdsito das fiangas bancarias que serao emitidas pelo Banco Santander e Banco
Bradesco, cujos processos de emissao encontram-se em estagio final.

Como alternativa o Grupo possui pré-contratados, junto aos mesmas instituicbes
financeiras emissoras das fiancas, empréstimos ponte no total de R$200.000 para
utilizacdo caso haja atrasos no desembolso do financiamento junto ao Banco do Nordeste.

Além disso, o Grupo pode optar pela venda antecipada de energia de 2022 que esta
descontratada, isto €, entrega futura de energia com recebimento a vista. Essa venda
podera gerar um faturamento de R$43.761 em valores atuais.

O Grupo estima que o gasto remanescente para finalizar a construgédo das usinas solares
fotovoltaicas corresponde a aproximadamente R$404.000 (*), dos quais R$225.000 (*) com
desembolso previsto até o inicio da entrada em operacgao das usinas, e o valor
remanescente em um cronograma de pagamento negociado com os fornecedores.
Consequentemente, os valores dos empréstimos e financiamentos mencionados acima sao
suficientes para finalizar a obra e cobrir os custos de administracdo, operagéo e
manutencao das usinas solares fotovoltaicas por 18 meses. Entretanto, a partir de
setembro de 2021 esta previsto que as usinas acima descritas entrem em operag¢ao dando
inicio a geracgao de energia e trazendo ao Grupo um faturamento anual de R$15.000 por
usina fotovoltaica, sendo R$26.000 ainda no exercicio de 2021, demonstrando ndo sé a
expansao da capacidade energética do Grupo, mas também como forma de garantir a sua
continuidade.
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Contexto operacional--Continuacao

1.1.

Continuidade operacional--Continuacao

Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, incluindo os contratos ja
firmados de venda de energia futura para os projetos em desenvolvimento, a Administragéo
avaliou a capacidade do Grupo Rio Alto em continuar operando e entende que o ingresso
dos recursos dos financiamentos contratados com o Banco do Nordeste sejam suficientes
para conclusao da construcao das usinas fotovoltaicas e a continuidade a suas operagbes
no futuro. Adicionalmente, a Administragdo nao tem conhecimento de nenhuma outra
incerteza material, além das mencionadas acima, que possa gerar duvidas significativas
sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas demonstragdes financeiras
foram preparadas com base no pressuposto da continuidade.

(*) Informagbes ndo examinadas pelos auditores independentes.

2. Apresentacao das demonstracoes financeiras

2.1.

Bases de elaboragao e apresentagao

As demonstracdes financeiras individuais, identificadas como “Controladora”, e as
demonstracdes financeiras consolidadas, identificadas como “Consolidado”, foram
elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, pronunciamentos, interpretagdes e orientacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadas pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), que estdo em conformidade com as normas IFRS emitidas pelo International
Accounting Standards Board — |1ASB, e evidenciam todas as informacdes relevantes
préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com
as utilizadas pela administragéo na sua gestéo.

Por nao existir diferenca entre o patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado
atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas demonstracdes financeiras
consolidadas preparadas de acordo com as IFRS e as praticas contabeis adotadas no
Brasil, e o patriménio liquido da controladora e o resultado da controladora, constantes nas
demonstracgdes financeiras individuais, a Companhia optou por apresentar essas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas em um unico conjunto, lado a lado.

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base no
custo histérico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas
contabeis a seguir. O custo histérico & baseado no valor das contraprestagdes pagas em
troca de ativos.
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2. Apresentacao das demonstragoes financeiras

2.1.

2.2,

Bases de elaboragao e apresentagao--Continuagéo

Os dados nao financeiros incluidos nestas demonstracgdes financeiras individuais e
consolidadas, tais como capacidade produtiva esperada, dados contratuais, projegdes e
seguros, nao foram auditados.

A emissao das demonstragdes financeiras foi aprovada e autorizada pela Diretoria em 1 de
mar¢o de 2021.

Declaragao de conformidade (com relagdo as normas International Financial

Reporting Standards - IFRS e as normas do Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC)

2.3.

24,

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais
de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(“IASB”) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

A Administragcdo da Companhia afirma que todas as informacgdes relevantes préprias das
demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e que
correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.

Declaragao de relevancia

A Administragdo da Companhia aplicou na elaboragao das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas a orientagéo técnica OCPC 07 e Deliberacdo CVM n°® 727/14,
com a finalidade de divulgar somente informacdes relevantes, que auxiliem os usuarios das
demonstracdes financeiras na tomada de decisdes, sem que os requerimentos minimos
existentes deixem de ser atendidos. Além disso, a Administragcédo afirma que todas as
informacdes relevantes estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestao
do negdcio.

Moeda funcional e de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo
mensurados usando o real (R$), moeda do ambiente econémico no qual a Companhia
atua, sendo a moeda funcional da Companhia e também de apresentacéo das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

As demonstracdes financeiras estédo apresentadas em milhares de R$, exceto quando
indicado de outra forma.
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2. Apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuagao
2.5. Bases de mensuragao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, foram elaboradas com base no
custo histérico, exceto quanto as cotas do fundo FIP Rio Alto, que foram reconhecidas pelo
seu valor justo, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo historico &
geralmente baseado no valor justo das contraprestagées pagas em troca de ativos.

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacao organizada entre participantes do mercado na data de
mensuracao, independentemente de esse precgo ser diretamente observavel ou estimado
usando outra técnica de avaliagéo.

Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a Administracao leva em consideracao as
caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os participantes do mercado levarem essas
caracteristicas em consideracao na precificagao do ativo ou passivo na data de
mensuragao.

2.6. Procedimentos de consolidagao

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da
Companhia e de suas controladas.

O controle é obtido quando a Companhia esta exposta a, ou tem direitos sobre retornos
variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de afetar
esses retornos por meio de seu poder sobre a investida.

As controladas sdo consolidadas integralmente, a partir da data em que o controle se inicia
até a data em que deixa de existir.

Em 31 de dezembro de 2020, as participagdes nas controladas se apresentavam da
seguinte forma:

18
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2. Apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuagao

2.6. Procedimentos de consolidagao--Continuagéo

Data base das Participagao (%) -

Controladas der:nonstr_agoes 31.12.20 Segmento
financeiras

Rio Alto Energia, Empreendimentos e Participagdes Participag&o e consultoria
Ltda. (a) 81.12.2020 100 em projetos de energia
R.A. Comercializadora de Energia Elétrica Ltda. (a) 31.12.2020 100 Compra e venda de energia
Rio Alto Servigos e Construgdes Ltda. (a) 31.12.2020 100 g;gfgsu?;gvdoi:isclgss

. Subholding controladora de
Coremas Holding S.A. (a) 31.12.2020 100 Coremas IV, V e VI
Coremas |V Geragao de Energia SPE Ltda. (b) 31.12.2020 100 Usina solar fotovoltaica
Coremas V Geragao de Energia SPE Ltda. (b) 31.12.2020 100 Usina solar fotovoltaica
Coremas VI Geragao de Energia SPE Ltda. (b) 31.12.2020 100 Usina solar fotovoltaica

. Subholding controladora de
Coremas Holding Il S.A. (a) 31.12.2020 100 Coremas VI e VIl
Coremas VIl Geragéo de Energia SPE Ltda. (c) 31.12.2020 100 Usina solar fotovoltaica
Coremas VIl Geragéo de Energia SPE Ltda. (c) 31.12.2020 100 Usina solar fotovoltaica
Rio Alto Lagoa Tapada Il Geragado de Energia UFV 31.12.2020 100 Usina solar fotovoltaica

SPE Ltda. (d)

Rio Alto Lagoa Tapada Il Geragdo de Energia UFV 3
SPE Ltda. (d)

Fundo de Investimentos em Participagdes Rio Alto - 3
Multiestratégia (d)

=

.12.2020 100 Usina solar fotovoltaica

100 FIP em participacdo nas
usinas Coremas |, Il e lll

-

.12.2020

a) As empresas Rio Alto Energia, Rio Alto Servigos e Construgdes, R.A. Comercializadora, Coremas Holding e
Coremas Holding Il s&o investidas e controladas da Rio Alto Energias Renovaveis, sendo seus saldos apresentados
de forma consolidada.

b) As empresas Coremas IV, Coremas V e Coremas VI foram consolidadas na subholding Coremas Holding S.A.

c) Asempresas Coremas VIl e Coremas VIl foram consolidadas na subholding Coremas Holding Il S.A.

d) As empresas Rio Alto Lagoa Tapada Il e Rio Alto Lagoa Tapada lll, foram constituidas, porém até o final do
exercicio de 2020 seus respectivos capitais sociais ndo foram integralizados, desta forma ndo houve
reconhecimento contabil na sua controladora Rio Alto Energia, Empreendimento e Participagdes. O FIP Rio Alto é
reconhecido como instrumento financeiro na investida Rio Alto Energia e Participagdes.

Os seguintes procedimentos foram adotados na preparagdo das demonstragdes financeiras
consolidadas:

e eliminacao do patriménio liquido das controladas;

e eliminacdo do resultado de equivaléncia patrimonial; e,

e eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas entre as empresas
consolidadas.

As praticas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas
consolidadas e o exercicio social dessas empresas coincide com o da controladora.
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2. Apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuagao

2.6. Procedimentos de consolidagao--Continuagéo
Abaixo estdo apresentados os saldos individuais das investidas, bem como os langcamentos
de eliminagbes para apresentacédo das demonstragdes consolidadas em conformidade com
o pronunciamento técnico CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas:
Rio Alto Rio Alto Coremas Coremas Rio Alto RA Saldos
Energias Energia Holding Holding Il . Exclusdes
31/12/2020 Renovaveis (a) (b) (c) Servigos Comercializadora (d) Consolidados
Ativo 13.046 50.304 66.589 44.903 43 1.000 (7.592) 168.293
Passivo 13.916 62.312 66.107 38.751 53 34 (12.007) 169.163
Patriménio liquido (870) (12.005) 480 6.156 (10) 965 4.414 (870)
Receita liquida - - - - 183 - - 183
Despesas (2.365) (318) (899) (301) (452) (36) - (4.373)
Equivaléncia
patrimonial (1.370) - - - - - 1.370 .
Resultado financeiro - 1.645 (932) (241) - - - 472
IRPJ/CSLL - - - - 17) - - 17)
Prejuizo liquido (3.735) 1.327 (1.832) (544) (285) (36) 1370 (3.735)

(a) Empresas consolidadas na Rio Alto Energia: Lagoa Tapada Il e Lagoa Tapada Ill, empresas constituidas, porém, sem capital social
integralizado ou qualquer outra movimentagéo financeira.

(b) Empresas Consolidadas na Coremas Holding: Coremas IV, Coremas V e Coremas VI

(c) Empresas Consolidadas na Coremas Holding II: Coremas VIl e Coremas VIII.

(d) Eliminagdes relativas ao procedimento de consolidagédo dos investimentos, patrimonio liquido das investidas, e resultado de equivaléncia

patrimonial.

2.7.

Relacao de entidades controladas

Em 31 de dezembro de 2020, as entidades controladas se apresentavam da seguinte

forma:

(a) Rio Alto Energia, Empreendimentos e Participac¢des Ltda. (“Rio Alto Energia”)

Constituida em 9 de outubro de 2009, a Rio Alto Energia, sociedade empresarial do
tipo limitada, com sede em Sao Paulo, SP, localizada na Rua Joaquim Floriano 960,
tem como objeto principal consultoria e desenvolvimento em projetos de energia,

participagcdo em empreendimentos e negociagdes e intermedia¢do de negdcios.

20

174



Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais--Continuagéo
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

21

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuagao

Relacéao de entidades controladas--Continuagao

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

R.A. Comercializadora de Energia Elétrica Ltda. (“R.A. Comercializadora”)

Constituida em 30 de abril de 2019, a R.A. Comercializadora, sociedade empresarial
do tipo limitada, com sede em Sao Paulo, SP, localizada na Rua Joaquim Floriano 960,
esta em processo de cadastramento junto a ANEEL para operar efetivamente como
uma comercializadora de energia do Grupo, uma vez que por meio do Despacho n°®
3.238, de 16 de novembro de 2020, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”)
negou autorizagao para a RA Comercializadora de Energia Elétrica Ltda. (‘RA
Comercializadora”), a atuar como Agente Comercializador de Energia Elétrica no
ambito da Camara de Comercializagédo de Energia Elétrica — CCEE.

Rio Alto Servigos e Construgdes Ltda. (“Rio Alto Servigos”)

Constituida em 8 de dezembro de 2010, a Rio Alto Servigos, sociedade empresarial do
tipo limitada, com sede em Sao Paulo, SP, localizada na Rua Joaquim Floriano 960,
tem como objeto principal a construgao de usinas solares fotovoltaicas, sendo
detentora do acervo técnico do grupo.

Coremas Holding S.A. (“Coremas Holding”)

Constituida em 13 de novembro de 2019, a Coremas Holding, sociedade empresarial
por agdes, com sede em Coremas, PB, localizada na Fazenda Rio Tinto s/n, tem como
objeto social ser holding de instituigdes nao financeiras, e consolidar as investidas
Coremas IV, V e VL.

Coremas IV Geragao de Energia SPE Ltda. (“Coremas IV”)

Constituida em 19 de setembro de 2019, é uma sociedade de propdsito especifico do
tipo limitada, com sede em Coremas, PB, localizada na Fazenda Rio Tinto s/n, com
atividade exclusiva de implantagdo de uma usina fotovoltaica no estado da Paraiba,
que tem como objeto social a geragao de energia solar fotovoltaica.

Coremas V Geragéo de Energia SPE Ltda. (“Coremas V")
Constituida em 19 de setembro de 2019, é uma sociedade de propdsito especifico do
tipo limitada, com sede em Coremas, PB, localizada na Fazenda Rio Tinto s/n, com

atividade exclusiva de implantagdo de uma usina fotovoltaica no estado da Paraiba,
que tem como objeto social a geragédo de energia solar fotovoltaica.

175



Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais--Continuagéo
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuagao
2.7 Relagao de entidades controladas--Continuagao
(g) Coremas VI Geragao de Energia SPE Ltda. (“Coremas VI”)

Constituida em 12 de setembro de 2019, é uma sociedade de propdsito especifico do
tipo limitada, com sede em Coremas, PB, localizada na Fazenda Rio Tinto s/n, com
atividade exclusiva de implantagdo de uma usina fotovoltaica no estado da Paraiba,
que tem como objeto social a geracao de energia solar fotovoltaica.

(h) Coremas Holding Il S.A. (“Coremas Holding II”)

Constituida em 17 de fevereiro de 2020, a Coremas Holding I, sociedade empresarial
por agoes, com sede em Coremas, PB, localizada na Fazenda Escurinho s/n, tem
como objeto social ser holding de instituicdes nao financeiras, e consolidar as
investidas Coremas VIl e VIII.

(iy Coremas VIl Geragao de Energia SPE Ltda. (“Coremas VII”)

Constituida em 19 de setembro de 2019, a Coremas VIl é sociedade de propdsito
especifico do tipo limitada, com sede em Coremas, PB, localizada na Fazenda Rio
Tinto s/n, com atividade exclusiva de implantagdo de uma usina fotovoltaica no estado
da Paraiba, que tem como objeto social a geragédo de energia solar fotovoltaica.

(j) Coremas VIl Geragao de Energia SPE Ltda. (“Coremas VIII”)

Constituida em 5 de margo de 2020, a Coremas VIl é sociedade de propésito
especifico do tipo limitada, com sede em Coremas, PB, localizada na Fazenda
Escurinho s/n, com atividade exclusiva de implantagdo de uma usina fotovoltaica no
estado da Paraiba, que tem como objeto social a geragéo de energia solar fotovoltaica.

(k) Rio Alto Lagoa Tapada Il Geragéo de Energia UFV SPE Ltda. (“Lagoa Tapada II”)
Constituida em 17 de dezembro de 2018, a Lagoa Tapada Il € uma sociedade
empresarial do tipo limitada, com sede em Sao José da Lagoa Tapada, PB, localizada
na Fazenda Viracdo e Flexa s/n, e tem como objeto social a geragao e distribuicdo de

energia elétrica, por meio do desenvolvimento do projeto de usinas solares
fotovoltaicas.
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2. Apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuagao
2.7. Relagéao de entidades controladas--Continuagao
() Rio Alto Lagoa Tapada lll Geragao de Energia UFV SPE Ltda. (“Lagoa Tapada III”)

Constituida em 17 de dezembro de 2018, a Lagoa Tapada Ill € uma sociedade
empresarial do tipo limitada, com sede em Sao José da Lagoa Tapada, PB, localizada
na Fazenda Viragao e Flexa s/n, e tem como objeto social a geragao e distribuicéo de
energia elétrica, por meio do desenvolvimento do projeto de usinas solares
fotovoltaicas.

(m

~

Fundo de Investimento em Participagdes Rio Alto - Multiestratégia (“FIP Rio Alto”)

Constituido em 20 de setembro de 2017, o FIP Rio Alto € um fundo de investimentos
em participagbes do qual a Rio Alto Energia € detentora de 100% das cotas do fundo.
O FIP Rio Alto é detentor de 17,17% do FIP Coremas, cuja participagéo € exclusiva
nas usinas solares fotovoltaicas Coremas |, Coremas Il e Coremas lll, controladas em
conjunto com o Grupo Nordic Power Partners, sendo os resultados destas SPEs
reconhecidos por meio de equivaléncia patrimonial no FIP Rio Alto, e como receitas ou
despesas financeiras nas demonstracdes consolidadas.

2.8. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacao das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas requer que a
Administracéo faca julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores
objetivos e subjetivos e em opinido de assessores juridicos, para determinagéo dos valores
adequados para registro de determinadas transagoes que afetam ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais dessas transagdes podem divergir dessas estimativas.
Esses julgamentos, estimativas e premissas séo revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sédo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco

significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
préoximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir.
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2. Apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuagao

2.8. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacao

2.8.1 Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos
com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioragcéo ou perda de seu
valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor contabil
liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacao
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um
ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido como sendo o maior
entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
tributos que reflita o custo médio ponderado de capital para o segmento em que
opera a unidade geradora de caixa.

O valor justo liquido das despesas de venda é determinado, sempre que possivel,
com base em transacgdes recentes de mercado entre partes conhecedoras e
interessadas com ativos semelhantes. Na auséncia de transacgdes observaveis
neste sentido, uma metodologia de avaliagao apropriada é utilizada.

Os calculos dispostos neste modelo sdo corroborados por indicadores disponiveis
de valor justo, como pregos cotados para entidades listadas, entre outros
indicadores disponiveis.

A Companhia baseia sua avaliagdo de reducdo ao valor recuperavel com base nas
previsdes e nestes orcamentos financeiros detalhados, os quais séo elaborados
separadamente pela Administracdo para cada unidade geradora de caixa e
equivalente de caixa aos quais os ativos estejam alocados. As projecdes baseadas
nestas previsdes e orcamentos geralmente abrangem o periodo de cinco anos. Uma
taxa média de crescimento de longo prazo é calculada e aplicada aos fluxos de
caixa futuros ap6s o quinto ano.

A perda por desvalorizacao do ativo é reconhecida no resultado de forma
consistente com a fungéo do ativo sujeito a perda.
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2. Apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuagao
2.8. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacao

2.8.1 Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros--Continuagao

Para ativos que ndo sejam agio, é efetuada uma avaliagao em cada data de reporte
para determinar se existe um indicativo de que as perdas por redugéo ao valor
recuperavel reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. Se tal
indicativo existir, a Administragéo estima o valor recuperavel do ativo ou da unidade
geradora de caixa. Uma perda por redugéo ao valor recuperavel de um ativo
previamente reconhecida é revertida apenas se tiver havido mudancga nas
estimativas utilizadas para determinar o valor recuperavel do ativo desde a ultima
perda por desvalorizagédo que foi reconhecida.

A reversao € limitada para que o valor contabil do ativo ndo ultrapasse o valor
contabil que teria sido determinado (liquido de depreciagéo, amortizagéo ou
exaustdo), caso nenhuma perda por desvalorizagao tivesse sido reconhecida para o
ativo em anos anteriores. Esta reversao é reconhecida no resultado.

O teste de redugio ao valor recuperavel é feito anualmente em 31 de dezembro, ou
quando as circunstancias indicarem que o valor contabil tenha se deteriorado.

Ativos intangiveis com vida Util indefinida séo testados em relagédo a perda por
reducdo ao valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou
no nivel da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou quando as
circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do valor contabil. Em 31 de
dezembro de 2020 nao ha indicios de perda por redugao ao valor recuperavel de
ativos ndo financeiros.

2.8.2 Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
assessores juridicos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢gao aplicavel, conclusées
de inspecgoes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.
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2. Apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuagao

2.8. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacao

2.8.3 Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentado no balango
patrimonial n&o puder ser obtido de mercados ativos, € determinado com a utilizagao
de técnicas de avaliacio, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados
para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel;
contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido
para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados
utilizados, como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.

Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros.

O tratamento contabil do investimento em ativo imobilizado e intangivel inclui a
realizacdo de estimativas para determinar o periodo de vida util para efeitos de sua
depreciacdo. A determinagao das vidas Uteis requer estimativas em relagao a
evolucgéao tecnolodgica esperada e aos usos alternativos dos ativos.

2.8.4 Ativo imobilizado e intangivel

O tratamento contabil do investimento em ativo imobilizado e intangivel inclui a
realizagao de estimativas para determinar o periodo de vida util para efeitos de sua
depreciacao. A determinagao das vidas uteis requer estimativas em relacéo a
evolucgédo tecnoldgica esperada e aos usos alternativos dos ativos. As hipoteses
relacionadas ao aspecto e seu desenvolvimento futuro implicam em um grau
significativo de analise, na medida em que o momento e a natureza das futuras
mudancas tecnoldgicas sao de dificil previsdo. Quando uma desvalorizagao é
identificada no valor do ativo imobilizado, é registrado um ajuste do valor na
demonstragao do resultado do periodo.

A determinagado da necessidade de registrar uma perda por desvalorizagao implica
na realizacédo de estimativas que incluem, entre outras, a andlise das causas da
possivel desvalorizagdo, bem como, o momento e o montante esperado desta. Sdo
também considerados fatores como a obsolescéncia tecnoldgica, a suspenséo de
determinados servigos e outras mudangas nas circunstancias que demonstram a
necessidade de registrar uma possivel desvalorizagao.
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3 Principais praticas contabeis
3.1. Apuracgao de resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

A demonstracao de resultado do exercicio de 2020, refere-se ao periodo de 5 de agosto de
2020 a 31 de dezembro de 2020, sendo que nao houve movimentagao financeira ou
contabil até 30 de setembro de 2020. A partir de 1 de outubro de 2020, as entidades
investidas foram integralizadas no aumento de capital, sendo seus respectivos resultados
consolidados na Controladora a partir desta data.

3.2. Imposto de renda e contribui¢ao social - correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores séo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas que
estdo em vigor ou, substancialmente, em vigor na data do balanco.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente
no patriménio liquido sdo reconhecidos no patriménio liquido. A Administragao
periodicamente avalia a posigao fiscal das situagdes nas quais a regulamentacao fiscal
requer interpretacao e estabelece provisdes quando apropriado.

Os impostos sao apurados com base no regime de lucro presumido observando-se as
aliquotas de presungao vigentes que incidem sobre a receita. As aliquotas de imposto de
renda sdo de 15%, acrescida de 10% sobre a base de calculo que exceder R$60 trimestrais
e a contribuicdo social é calculada a aliquota de 9%.

3.3. Transagdes em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de cambio da
moeda funcional em vigor na data da transacéo. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sao reconvertidos a taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data do balango. Diferengas oriundas no pagamento, na conversao
de itens monetarios sdo reconhecidas no resultado financeiro.

As operagdes em moeda estrangeira da Companhia se resumem ao empréstimo com
partes relacionadas com a Nordic Power Partners (ver nota 8). O montante principal do

empréstimo € em Euros, sendo sua variagdo monetaria reconhecida no resultado com base
no cambio do Ultimo dia do periodo, divulgado pelo Banco Central do Brasil.
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3 Principais praticas contabeis--Continuagao

3.4.

28

Instrumentos financeiros

A Companhia aplica os requerimentos do CPC 48 - Instrumentos Financeiros, relativos a
classificacdo e mensuragao dos ativos e passivos financeiros e a mensuracao e o
reconhecimento de perdas por reducao ao valor recuperavel.

a) Ativos financeiros

i) Classificagdo e mensuragdo

Conforme o CPC 48, no reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como
mensuravel: a custo amortizado; valor justo por meio dos outros resultados abrangentes
(“WJORA”); ou valor justo por meio de resultado (“VJR”).

As seguintes politicas contabeis aplicam-se a mensuragao subsequente dos ativos
financeiros:

Ativos financeiros Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao valor justo. O resultado
mensurados a VJR liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros Estes ativos sdo mensurados de forma subsequente ao custo amortizado
mensurados a custo utilizando o método dos juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
amortizado perdas por redugao ao valor recuperavel. A receita de juros, ganhos e perdas

cambiais e perdas sdo reconhecidas no resultado.

Ativos financeiros Esses ativos sdo mensurados ao valor justo em outros resultados abrangentes

mensurados a VJORA em funcao de sua caracteristica de negociacdo antes do vencimento.

Conforme CPC 48, um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas
as condig¢des a seguir e nao for designado como mensurado a VJR:

« E mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais.

¢ Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que séao relativos
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um ativo financeiro € mensurado a VJORA se atender ambas as condigbes a seguir e néo
for designado como mensurado a VJR:
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3 Principais praticas contabeis--Continuagao
3.4. Instrumentos financeiros--Continuacéo

a) Ativos financeiros--Continuagao

i) Classificagdo e mensuragdo--Continuagao

« E mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo é atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros.

¢ Seus termos contratuais geram em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociagéo, as Empresas podem optar irrevogavelmente por apresentar
alteragdes subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes
(“ORA”). Esta escolha é feita investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros néo classificados como mensurados ao custo amortizado ou
VJORA, sao classificados como VJR.

Um ativo financeiro &, inicialmente, mensurado pelo valor justo acrescido para um item nao
mensurado a VJR, dos custos de transag¢ao que sao diretamente atribuiveis a sua
aquisicao.

Desreconhecimento de ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de
recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo
na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
sao transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém, substancialmente,
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também nao retém o
controle sobre o ativo financeiro.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

O CPC 48 determina o modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. O modelo de
perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com excec¢éo de investimentos
em instrumentos patrimoniais.
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3 Principais praticas contabeis--Continuagao

3.4.

3.5.

Instrumentos financeiros--Continuacéo

Ativos financeiros--Continuagao

Baixa de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais
aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sao transferidos a um terceiro os direitos
ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transacao na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro séo transferidos. Qualquer participagéo que seja criada ou retida pela
Companhia em tais ativos financeiros transferidos € reconhecida como um ativo ou passivo
separado.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do resultado
guando sdo mantidos para negociagéo ou designados ao valor justo por meio do resultado.
Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e
perdas cambiais s&o reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagéo contratual é
retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro
quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado séo
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos
modificados é reconhecido a valor justo.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias e depdsitos a
curto prazo com alta liquidez, com vencimento de trés meses ou menos, a contar da data
de contratagdo e sujeitos a risco insignificante de mudancga de valor. Estes saldos sao
mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para
investimento ou outros fins.
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3 Principais praticas contabeis--Continuagao

3.6.

31

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

O imobilizado da Companhia é representado, majoritariamente, pelas obras em andamento
das usinas fotovoltaicas. Estes gastos sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicao,
deduzido de depreciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reduc¢ao ao valor
recuperavel (impairment), quando aplicavel.

Todos os gastos envolvidos nas construgdes, de acordo com orgamentos definidos pela
area de engenharia, sédo capitalizados como custo do imobilizado. O custo de transagao de
empréstimos relacionados as obras em andamento também s&o capitalizadas como ativo
fixo, de acordo com o pronunciamento CPC 20 - Custos de Empréstimos.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado do exercicio.

Custos subsequentes

Sao capitalizados apenas quando é provavel que os beneficios econémicos futuros
associados com os gastos sejam auferidos pela Companhia e o0 seu custo possa ser
medido de forma confiavel. Os custos de manutengao recorrente s&o reconhecidos no
resultado, quando incorridos.

Depreciacao

Itens do ativo imobilizado s&o depreciados a partir da data em que estao disponiveis para
uso, ou, no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construgéo é
finalizada e o ativo esta disponivel para uso.

A depreciacao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear com base na vida util estimada dos
itens. A depreciacao é geralmente reconhecida no resultado, a menos que o montante
esteja incluido no valor contabil de outro ativo. Ativos arrendados s&o depreciados pelo
menor periodo entre a vida util estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja
razoavelmente certo que as Empresas obteréo a propriedade do bem no fim do prazo de
arrendamento. Terrenos ndo sao depreciados.

185



Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais--Continuagéo
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

32

3 Principais praticas contabeis--Continuagao

3.6.

3.7.

3.8.

Imobilizado--Continuacao
Depreciacdo--Continuagéo

A vida util estimada dos bens do imobilizado sao revisadas anualmente na data de
encerramento das demonstragdes financeiras consolidadas. Quando aplicavel, os efeitos
decorrentes de alteragdes na vida util remanescente sao registrados prospectivamente.

Reduciao ao valor recuperavel (“impairment”)

A Administragcédo analisa anualmente se existem evidéncias de que o valor contabil de um
ativo ndo sera recuperado (reducéo ao valor recuperavel dos ativos). Caso tais evidéncias
estejam presentes, € estimado o valor recuperavel do ativo, sendo este o maior valor entre:
(i) seu valor justo menos os custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (ii) seu valor em
uso. O valor de uso é equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos)
derivados do uso continuo do ativo.

Quando o valor residual contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, é reconhecida a
reducgéo (provisdo) do saldo contabil desse ativo (“impairment”). A administragao avalia
periodicamente seus ativos frente a possibilidade de impairment, e até a data de
encerramento das demonstragdes financeiras nao identificou indicios de perda do valor
recuperavel de seus ativos, uma vez que seu imobilizado esta em construgao.

Arrendamentos

A Companhia possui contratos de arrendamento de uso de terras, referente as fazendas
aonde as construgdes das usinas fotovoltaicas estdo ocorrendo.

A Companhia como arrendataria

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se o contrato transmite o direito de
controlar o uso de um ativo identificado por um periodo em troca de contraprestacgao.

Arrendatario

A Companhia aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuragao para todos
os arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos
de baixo valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar
pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso
dos ativos subjacentes.
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Arrendamentos--Continuacao

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento. Os
ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacao
acumulada e perdas por redugéo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova
remensuragao dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso é
idéntico ao valor dos passivos de arrendamentos reconhecidos. Contemplam no calculo
custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de
inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de
uso sao depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a
vida util estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente liquido dos pagamentos do arrendamento a serem
realizados durante o prazo do contrato. Os pagamentos do arrendamento incluem
pagamentos fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer
incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que
dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de
valor residual.

Ao calcular o valor presente liquido dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a
uma taxa implicita encontrada com base na taxa de captacao da divida na data de inicio.
Apo6s a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o
acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além
disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento € remensurado se houver uma
modificagdo: mudancga no prazo do arrendamento, alteragdo nos pagamentos do
arrendamento ou alteragdo na avaliacdo da opcao de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de ativos de baixo
valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do
arrendamento. Também se aplica a isencao de reconhecimento de ativos de baixo valor a
arrendamentos de equipamentos de escritorio considerados de baixo valor.
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3. Principais praticas contabeis--Continuacao

3.9.

3.10.

3.11.

Investimentos

Na elaboragéo de suas demonstragdes financeiras, a Companhia reconhece e demonstra
os investimentos em controladas e controladas em conjunto por meio do método de
equivaléncia patrimonial.

Provisoes

As provisdes sédo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigagdo presente como
resultado de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel
e cuja liquidacao seja provavel. As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos
desembolsos que se espera que sejam necessarios para liquidar a obrigagao.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideragdes requeridas
para liquidar a obrigacéo no encerramento de cada exercicio, considerando-se 0s riscos e
as incertezas relativos a obrigacgao.

A Companhia é parte de processos judiciais e administrativos. Provisdes sao constituidas
para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que
uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagao e uma estimativa
razoavel possa ser feita.

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagédo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacado dos advogados externos.
As provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspecgbes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com segurang¢a. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigagéo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Sao
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagbes monetarias
ou cambiais incorridos. As provisdes s&o registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.
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3. Principais praticas contabeis--Continuacao

3.11.

3.12.

3.13.

3.13.

3.14.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)--Continuagéo

Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua realizagédo ou
liquidacéo é provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, séo
demonstrados como n&o circulantes.

Segmento de negécio

Segmentos operacionais sao definidos como atividades de negdcio das quais pode se obter
receitas e incorrer em despesas, com disponibilidade de informagdes financeiras
individualizadas e cujos resultados operacionais sao regularmente revisados pelo principal
tomador de decisdes e para o qual haja informagéao financeira individualizada disponivel.

Os resultados por segmento, assim como os ativos e os passivos, consideram os itens
diretamente atribuiveis ao segmento, assim como aqueles que possam ser alocados em
bases razoaveis

Demonstragédo do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstragao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo. A apresentagcdo da Demonstragéo do Valor
Adicionado (DVA) é requerida pela legislagao societaria brasileira e pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as companhias abertas.

Demonstragido do Valor Adicionado (“DVA”)--Continuagao

As normas internacionais de relatério financeiro (IFRS”) ndo requerem a apresentagéo
dessa demonstragdo. Como consequéncia pelas “IFRS”, essa demonstracdo esta
apresentada como informagao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas.

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (“DFC”)

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estédo
apresentadas de acordo com a Deliberacdo CVM n° 641, de 7 de outubro de 2010, que
aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa,
emitido pelo CPC.
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3. Principais praticas contabeis--Continuacao

3.15. Resultado por quota ou agao

A Companhia efetua os calculos do lucro ou prejuizo por ag¢des utilizando o nUmero médio
ponderado de agbes ordinarias totais em circulagéo, durante o periodo correspondente ao

resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

O lucro basico por agéo é calculado pela divisdo do lucro/prejuizo liquido do periodo pela

média ponderada da quantidade de agbes ordinarias totais em poder dos acionistas. O
calculo do lucro/prejuizo diluido € afetado por instrumentos conversiveis em agoes,
conforme nota explicativa 17.3.

4. Normas e interpretagdes novas e revisadas

4.1. Normas e interpretagdes novas e revisadas

a)

Revisadas e vigentes:

¢ CPC 00 (R2) - Estrutura conceitual para relatério financeiro
Deliberacao CVM n° 854, aprovando as revisdes dos pronunciamentos técnicos:

e CPC 38 (IAS 39) - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao
e CPC 40 (R1) (IFRS 7) - Instrumentos Financeiros: Evidenciagéo
e CPC 48 (IFRS 9) - Instrumentos Financeiros

A Administracdo da Companhia avaliou os pronunciamentos acima, e nao foram
identificados impactos relevantes nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Revisadas e ndo vigentes

¢ CPC 11 (IFRS 17) - Contratos de Seguros
¢ CPC 15 (R1) (IFRS 3) - Definigdes de negocios
e CPC 26 (R1) (IAS 1) e (CPC 23) (IAS 8) - Definicado de omissao material

Exceto pelo pronunciamento IFRS 17 - Contrato de Seguros, norma ainda nao emitida
no Brasil, que tem como objetivo geral fornecer um modelo contabil para contratos de
seguro que seja mais Util e consistente para as seguradoras, ndo sendo aplicavel a
Companhia. A Administracao da Rio Alto Energias Renovaveis esta em processo de

analise dos impactos dos demais pronunciamentos destacados acima.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

% CDI 2020 2020
Equivalentes de caixa
CDB 100% CDB DI - 2
Fundos de investimento de curto prazo 100% CDB DI 5454 21.153
5.454 21.155

As aplicagbes financeiras estdo representadas por Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs),
com rentabilidade média de 100% da variagéo do Certificado de Deposito Interbancario (CDI),
designado ao valor justo contra o resultado, com prazos de vencimento variaveis, porém
resgataveis a qualquer momento com o emissor, sem perda significativa de valor.

A analise da administracdo da Companhia quanto a exposicao desses ativos a riscos de taxas de
juros, dentre outros, € divulgada na nota explicativa 21(c).

6. Caixa restrito

As aplicagoes financeiras classificadas como caixa restrito no montante de R$10.020 est&o
representadas substancialmente por aplicagbes em fundos de investimentos financeiros,
vinculados ao financiamento com o Banco do Nordeste (BNB) das obras em andamento
(Coremas IV, V, VI e VII). Todos os recursos, tanto préprios quanto provenientes dos
financiamentos, transitam pelas contas do BNB e é necessario que o banco aprove os
pagamentos, em acordo com o cronograma das obras em andamento (e financiadas).

7. Aplicagoes financeiras

A Rio Alto Energia possui investimentos no FIP Rio Alto, um Fundo de Investimentos em
Participagdes ao qual possui em sua carteira um unico investimento no Fundo de Investimento
em Participacdes Coremas (“FIP Coremas”).

O FIP Coremas possui em sua carteira os ativos Coremas |, Coremas |l e Coremas lll, tratando-
se de usinas solares fotovoltaicas desenvolvidas em conjunto com a Nordic Power Partners. Os
ativos dos FIPs, sao reconhecidos a valor justo (ver nota 21 - Instrumentos financeiros), sendo os
ganhos e perdas reconhecidos por meio do resultado.
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7. Aplicagoes financeiras--Continuacéo

Controladora Consolidado
2020 2020
Fundo de Investimento Rio Alto - 46.948
- 46.948

A empresa Rio Alto Energia é detentora de cotas no Fundo de Investimentos em Participagdes

Rio Alto - Multiestratégia (“FIP Rio Alto”). As cotas foram subscritas por meio das agdes nos

investimentos das empresas Coremas |, Il e lll. O FIP Rio Alto € um fundo de investimentos em
participacdes fechado e com patrimdnio representado por uma classe Unica de cotas, conforme

regulamentado pelo Oficio CVM 578.

Os investimentos de Coremas |, Coremas Il e Coremas Ill sdo usinas solares fotovoltaicas

desenvolvidas em conjunto com a companhia dinamarquesa Nordic Power Partners. Os recursos

advindos da Nordic Power Partners foram investidos nos projetos e reconhecidos como um
passivo com partes relacionadas, conforme o contrato firmado. Em 2018, o acordo de

cooperagao passou por uma reestruturacao societaria ao qual as usinas solares foram subscritas

no FIP Coremas, ao qual o FIP Rio Alto € detentor de 14,86% das cotas.

Em 31 de outubro de 2020, as investidas Coremas I, Coremas Il e Coremas Il foram avaliadas a
valor justo, por meio de um fluxo de caixa descontado. Desta forma, a valoracéo destes ativos foi
reconhecida pela valoragéo do preco unitario das cotas do FIP. O reconhecimento, por meio do

resultado, da valoragao da carteira do FIP Rio Alto representa a variagdo no patrimdnio liquido do

mesmo, ocasionado pela valoragédo das cotas.

8. Partes relacionadas

2020 2020
Natureza Controladora Consolidado
Partes relacionadas da operacgao Passivo Despesa Ativo Passivo Despesa

Socios (a) Empréstimo - - 3.392 - -
Rio Alto Infraestrutura (b) Empréstimo 60 - 22 7.829 -
Coremas | (b) Empréstimo - - 25 300 -
Coremas Il (b) Empréstimo - - 86 - -
Coremas Il (b) Empréstimo - - 146 - -
Nordic Power Partners (c) Empréstimo - - 3 48.218 322
R.A. Comercializadora (d) Empréstimo - - - 500 -
Contas a Receber - Rio Alto Infraestrutura Contas a receber - - 43 - -
Qutros Empréstimo - - 8 5 -
60 - 3.725 56.852 322
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8. Partes relacionadas--Continuacéao

(a) A Rio Alto Energia, Empreendimentos e Participagdes Ltda. possui montantes a receber dos sécios Sr. Edmond Chaker Farhat Junior e Sr.
Rafael Sanchez Brand&do. Nao ha juros remuneratdrios nestes contratos de mutuo, sendo que o mutuario podera, a qualquer tempo durante a
vigéncia dos contratos, realizar o pagamento antecipado, total ou parcial, das quantias devidas, sem qualquer acréscimo ou 6nus adicional.

(b) O Grupo Rio Alto mantém saldos com partes relacionadas, para manutengao das atividades operacionais.

(c) A Rio Alto Energia, Empreendimentos e Participagdes Ltda. mantém saldo em aberto com a Nordic Power Partner, entidade que também
participa no FIP, sendo o controle compartilhado das SPEs Coremas |, Il e Ill. Adicionalmente, sobre estes montantes incidem 3% a.a. e a
variagédo cambial do principal (Euros). Os titulos ndo possuem data de vencimento definida.

(d) A Rio Alto Infraestrutura, empresa do Grupo Rio, ndo esta sendo consolidada nas presentes demonstragdes financeiras, sendo essa entidade
responsavel pelas obras de terraplanagem dos projetos em andamento de Coremas 1V, V, VI, VIl e VIII, possuindo relacdes comerciais com as
empresas consolidadas do Grupo Rio Alto (Rio Alto Servigos e Construgdes).

Em 2016 a Rio Alto Energia, Empreendimentos e Participagdes firmou contrato de cooperagao com a
Nordic Power Partners para desenvolvimento das usinas solares de Coremas |, Coremas Il e
Coremas Ill. Os recursos desembolsados pelas Nordic Power Partners foram integralizados no
capital das investidas, sendo que estes montantes estéo sujeitos a variagdo cambial do real frente ao
Euro e com juros de 3% a.a. Em 2020, o Grupo Rio Alto entrou em litigio com Nordic Power Partners.

A movimentacgdo deste saldo a pagar é demonstrada a seguir:

Saldo inicial - Data da constituicao 47.896
(+) juros e variagao cambial 322
Saldo em 31.12.2020 48.218

As transacbes de partes relacionadas entre as entidades do Grupo, estdo sujeitas a incidéncia do
Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) — ver nota explicativa 13.

9. Imobilizado

Saldo inicial -

Constituigao - Adigoes Saldo;:zr:;
Ago/20

Terrenos (a) 615 - 615

Obras em andamento (b)
Coremas IV 2.076 13.694 15.770
Coremas V 2.000 8.355 10.355
Coremas VI 2.000 17.982 19.982
Coremas VII - 11.708 11.708
Coremas VI - 7.000 7.000
Adiantamentos a fornecedores (c) 124 20.551 20.675
6.815 79.290 86.105
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9. Imobilizado--Continuacao

(a) Os terrenos estéo registrados pelo seu custo histérico de aquisi¢cdo. Os terrenos referem-se a Fazenda Sitio Escurinho e Fazenda
Rio Alto Ill aonde estao localizadas as usinas fotovoltaicas Coremas |, Il e lll.

(b) O Grupo Rio Alto iniciou em 2019 as obras das usinas solares fotovoltaicas de Coremas 1V, V, VI e, em 2020, Coremas VIl e
Coremas VIII. As usinas estéo localizadas em terras arrendadas, as quais estédo detalhadas na nota 10.

(c) Referem-se aos valores pagos em adiantamento para os fornecedores responsaveis pelas obras em andamento das usinas
solares fotovoltaicas. Os contratos foram firmados sob a modalidade de engenharia, gestdo de compras e construgédo (EPC -
Engineering, Procurement and Construction), e conforme cronograma de pagamentos em 2020 foi desembolsado um sinal inicial
para os fornecedores.

Deste total com gastos para construgdo das usinas solares fotovoltaicas, o montante de
R$55.560 em 31 de dezembro de 2020, é oriundo de transagdes com entidades que fazem parte
do Grupo Rio Alto, mas nao consolidadas nessas demonstragdes financeiras.

Do montante total do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2020 de R$86.105, o montante de
R$2.250, refere-se a capitalizagéo de tarifa de andlise de projetos junto ao BNB, relacionado a
fase de construgdo das usinas, conforme CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos.

10. Ativo de direito de uso e arrendamento mercantil a pagar

Para que os contratos fossem reconhecidos conforme a segunda revisdo do CPC 06 (R2)
Arrendamentos, a Administragao determinou que os contratos devem atender aos seguintes
critérios: (i) materialidade, sendo que os contratos devem possuir fluxo de pagamentos com
valores relevantes; e, (ii) longo prazo, uma vez que os contratos devem ter prazo superior a 1
ano, apos o encerramento das demonstragdes financeiras.

O valor presente foi determinado com uma taxa de juros incremental, avaliada pela
Administragdo da Companhia, com base na taxa de referéncia Dixpre, divulgada B3, com o
spread médio de captacdo que a Companhia tem disponivel até o encerramento das
demonstracgdes financeiras, acrescido da taxa média de inflagdo esperada (divulgada pelo IPEA).
Assim, chegou-se a taxa média de 14,51%.

O saldo do direito de uso é amortizado lineamento pela vigéncia do contrato (35 anos), conforme
detalhamento a seguir:

Ativo de direito de uso — Arrendamento
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10. Ativo de direito de uso e arrendamento mercantil a pagar--
Continuacao

Ativo de direito de uso — Arrendamento--Continuagao

Amortizagao Amortizagao
Custo acumulada Liquido anual %

Em servigo em 2020
Arrendamento de direito de uso de terras - Rio Alto Energia 228 (6) 222 2,86%

O arrendamento mercantil a pagar € amortizado conforme os pagamentos periédicos e sua
despesa com juros € reconhecida de acordo com a amortizagdo da divida, conforme detalhes a
sequir:

Arrendamento mercantil a pagar

Consolidado

Contrato coX?rI:tLal i[rZiac:ia:) Taxa Data final pz(;;%ae?lteo 2020
g)re“dame”to da Fazenda Rio Tinto 23 24.07.2017 17,39% a.a. 24.07.2057 principal 151
Arrendamento de Santa Luzia (b) 13 01.09.2020 16,06% a.a. 01.09.2055 principal 93
Total de arrendamento mercantil T 244
Circulante 40
Nio circulante 204

(a) Fazenda Rio Tinto: Trata-se de terrenos em Coremas/PB, aonde os projetos de Coremas IV, Coremas V, Coremas VI e Coremas VIl estdo sendo
desenvolvidos. Em 2020, foi firmado uma cessao das terras arrendadas para as proprias investidas.

(b) O terreno em Santa Luzia/PB, é a localidade onde ser&o desenvolvidos os projetos futuros das usinas solares fotovoltaicas de Santa Luzia | a V.

Conforme requerido pelo Oficio CVM 02/2019, a Companhia esta evidenciando a diferenca do
reconhecimento entre o CPC 06 (R2) e o Oficio CVM 02/2019, com o impacto da inflagao
projetada no fluxo de pagamentos dos contratos:

10. Ativo de direito de uso e arrendamento mercantil a pagar--
Continuacao
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Arrendamento mercantil a pagar--Continuagéo

Ano Passivo CPC Passivo CVM Diferenca

2019 231 183 26%
2020 231 174 33%
2021 231 166 39%
2022 230 159 45%
2023 230 151 52%
2024 230 145 59%
2025 229 138 66%
2026 229 132 73%
2027 228 126 81%
2028 227 121 88%
2029 226 115 96%
2030 226 112 102%
11. Investimentos

a) 31 de dezembro de 2020 - Entidades controladas e consolidadas pela Rio Alto Energias
Renovaveis S.A.

Em 2020, o capital social da Rio Alto Energias Renovaveis (“controladora”) foi integralizado
com as cotas das empresas (“investidas”): Rio Alto Energia e Participagdes, Coremas
Holding, Coremas Holding Il, Rio Alto Servigos e Construgdes e R.A. Comercializadora. As
investidas foram reconhecidas pelo método da equivaléncia patrimonial, conforme tabela

abaixo:
2020
Sociedade % Método de
investida participagao reconhecimento
Rio Alto Energia e Empreendimentos 100% Equivaléncia patrimonial
Coremas Holding 100% Equivaléncia patrimonial
Coremas Holding Il 100% Equivaléncia patrimonial
Rio Alto Servigos e Construcdes 100% Equivaléncia patrimonial
R.A. Comercializadora 100% Equivaléncia patrimonial
11. Investimentos--Continuagéo

Abaixo estao representadas as movimentagdes das investidas controlados diretamente pela
Rio Alto Energias Renovaveis:
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Saldo de Saldo de
Capital Prejuizos investimentos em Aumento de Equivaléncia investimentos em
Investida Partic. social (a) incorporados (b) 01.10.2020 capital (c) patrimonial (d) 31.12.2020
Saldo negativo
Rio Alto Energia 100% 1.057 (16.280) (15.223) 1.891 1.326 (12.007)
Saldos positivos
Coremas Holding 100% 6.700 (4.388) 2.312 - (1.831) 481
Coremas Holding |1 100% 6.700 (1) 6.699 - (544) 6.155
Rio Alto Servigos 100% 1.000 (26) 975 2 (284) 693
R.A. Comercializadora  100% 10 (11) (1) 300 (36) 263
15.467 (20.706) (5.239) 2.193 (1.370) (4.416)
Saldo de investimentos em 31.12.2020 7.592 (e)
Saldo de provisédo para passivo a descoberto em 31.12.2020 (12.007) (f)

(a)
(b)
(c)

(d)
(e)

U]

12.

O capital social das investidas foi reconhecido na integralizagéo do capital social da Rio Alto Energias Renovaveis
(Controladora), em 28 de outubro de 2020.

Foi constituida a rubrica de Acervo liquido — Prejuizos incorporados, para reconhecer os lucros e prejuizos acumulados das
investidas diretamente no patriménio liquido da Rio Alto Energias Renovaveis (Controladora).

Refere-se a integralizacdo de capital que a Controladora realizou nas suas investidas, entre setembro e dezembro de 2020.
Resultado de equivaléncia patrimonial referente ao periodo de outubro de 2020 a dezembro de 2020.

Refere-se ao somatdrio dos saldos de investimentos das controladas, acrescidos do resultado de equivaléncia patrimonial do
periodo (01.10.20 a 31.12.2020) e eventuais aumentos de capital que ocorreram. Na ocorréncia de excedentes negativos, os
investimentos sao transferidos para o passivo na rubrica de provisdo para passivo a descoberto.

Provisao para reconhecimento de saldos negativos das investidas, na rubrica de provis&o para passivo a descoberto.

Fornecedores

Os fornecedores da Companhia referem-se aos gastos incorridos nas obras em andamento das
usinas fotovoltaicas de Coremas IV, Coremas V, Coremas VI, Coremas VIl e Coremas VIII e demais
despesas administrativas de servicos tomados no decorrer das operagoes.

13.

43

Obrigagoes tributarias

Controladora Consolidado
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2020 2020

IOF (a) - 851
ISS retido - 218
PIS e COFINS 7
IRPJ e CSLL 16
IRRF 2 9
Outros 6 32

8 1.133

(a) IOF provisionado sobre as operagdes de mutuos entre as partes relacionadas do Grupo Rio Alto (ver nota 8).

14. Empréstimos
Consolidado
2020
Empréstimos com terceiros (a) 2.304
Total de curto prazo 2.304
Empréstimos com terceiros (a) 768
Total de longo prazo 768
Total de empréstimos 3.072

(a) Empréstimos com terceiros (pessoa fisica) com objetivo de financiamento das atividades operacionais (capital de giro) das
Entidades do Grupo Rio Alto, pela taxa média de 5% a.a. Em 31 de dezembro de 2020 inexiste evento de vencimento antecipado
da divida.

Conforme terceiro aditamento, empréstimo a ser pago em 13 (treze) parcelas, sendo a primeira com vencimento em 10/09/2018
e a ultima em 10/09/2019, desta forma, em 31 de dezembro de 2020 a Rio Alto Energia, Empreendimentos e Participagdes esta
inadimplente, mas n&o ha vencimento antecipado. Ver nota 25 — Eventos subsequentes.

Consolidado

2020
Saldo inicial — Data da constituigdo 3.176
Renegociagéo (104)
Saldo em 31.12.2020 3.072

15. Debéntures

Em 18 de dezembro de 2019 a entidade Coremas Holding S.A. emitiu debéntures com a
finalidade de subsidiar os projetos em desenvolvimentos de Coremas IV, Coremas V e Coremas
VI, sendo tais debéntures emitidas em série Unica, no montante total de R$60.000, recebida em
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trés parcelas, sendo a primeira parcela de R$20.000 recebida em 30 de dezembro de 2019, a
segunda parcela de R$20.000 recebida em 16 de janeiro de 2020 e a Ultima parcela de R$20.247
em 7 de fevereiro de 2020. A amortizagao ocorre em parcela Unica integral. A Vortx Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. é o agente fiduciario da operacéo, as debéntures sédo
simples, ndo conversiveis. A remuneracéo € de 100% da variacdo acumulada da Taxa DI,
divulgada pela B3, acrescida de 7% a.a.

Em 29 de outubro e 2020 a entidade Coremas Holding Il S.A. emitiu debéntures com a finalidade
de subsidiar os projetos em desenvolvimentos de Coremas VIl e Coremas VI, sendo tais
debéntures emitidas em série Uinica, no montante total de R$38.000, recebida em duas parcelas,
sendo a primeira parcela de R$19.000 em 20 de novembro de 2020 e a ultima parcela de
R$19.124 recebida em 17 de dezembro de 2020. A amortizagéo ocorre em parcela Unica integral.
A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. € o agente fiduciario da operacao, as
debéntures sdo simples, ndo conversiveis. A remuneracgéo € de 100% da variagdo acumulada da
Taxa DI, divulgada pela B3, acrescida de 7% a.a.

Apresentamos a seguir as informacdes relativas as emissdes das debéntures:

Data de Taxa de
Empresa Assinatura Juros Término
Debéntures - 1° emissdo Coremas Holding 18.12.2019 Dixpre + 7% aa 2024
Debéntures - 1° emissdo Coremas Holding 18.12.2019 Dixpre + 7% aa 2024
Debéntures - 1° emissdo Coremas Holding 18.12.2019 Dixpre + 7% aa 2024
Debéntures - 2° emissdo Coremas Holding Il 29.10.2020 Dixpre + 7% aa 2025
Debéntures - 2° emissdo Coremas Holding Il 29.10.2020 Dixpre + 7% aa 2025

As debéntures foram emitidas com base na Instrugdo CVM 476/09, e houve dispensa de registro
de distribuicdo na CVM.

Em relagcdo aos covenants nao financeiros, a administracao da Companhia destaca as principais
clausulas existentes, exclusivamente relacionadas a emissoras (Coremas Holding e Coremas

Holding Il) e suas controladas (Coremas IV, Coremas V, Coremas VI, Coremas VIl e Coremas
VIIl), a seguir:

15. Debéntures--Continuacao

e Dissolugao, a liquidagao ou a extingdo de qualquer controlador;
e Ocorréncia de protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas;
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e Decretagéo do vencimento antecipado de quaisquer obrigacgbes;

e Aplicacao, pela Emissora, dos recursos oriundos das Debéntures em destinagéo diversa
das obras em andamento das usinas solares fotovoltaicas;

e Realizacdo de redugéo de capital social;

e Fuséo, cisdo, incorporacgéao, incorporagao de acdes, capitalizagdo ou qualquer forma de
reorganizagao societaria envolvendo; e,

e Na&o obtengao, ndo renovagao, cancelamento, cassagao, revogacao, suspensao ou perda
definitiva de licencas das obras.

Em 31 de dezembro de 2018, 2019 e 2020 inexiste evento de vencimento antecipado da divida
relacionado a clausulas restritivas (“covenants néo financeiros”).

A movimentagado das debéntures é como segue:

Saldo inicial — Data da constituicdo 63.136
Adigao 38.124
Juros e variagdes monetarias e cambiais 3.095
(-) Custos de emisséao das debéntures (259)
Saldos em 31.12.2020 104.096
16. Provisao para demandas judiciais

As demandas judiciais sao avaliadas periodicamente e classificadas segundo probabilidade de

perda para a Companhia.

Provisdes sao constituidas para todas as demandas judiciais para os quais é provavel que uma
saida de recursos seja feita para liquidar a obrigagcdo e uma estimativa razoavel possa ser feita.

As demandas judiciais com probabilidade de perda provavel sdo como segue:

16. Provisdo para demandas judiciais--Continuagao

Consolidado
2020
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Execucgao de titulo extrajudicial (a) 1.363
1.363

(a) Refere-se a agdo contra a Rio Alto Comercializadora de Energia, entidade do Grupo ndo consolidada nestas demonstracdes
financeiras, ao qual a Rio Alto Energia, Empreendimentos e Participagdes é garantidora fiduciaria.

Os montantes provisionados como contingéncias judiciais, sofreram atualizagdo monetaria pelo
IPCA acumulado do ano.

i) Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

O Grupo Rio Alto possui uma agao com prognostico de perda possivel de acordo com a
classificagdo de seus assessores juridicos externos, movida pela Nordic Power Partners em
relagéo a construgado das usinas solares fotovoltaicas de Coremas |, Il e lll. Ver nota
explicativa 8 — Partes relacionadas.

17. Patriménio liquido
17.1 Capital social e prejuizo do exercicio

Rio Alto Energias Renovaveis

O capital social autorizado da Rio Alto Energias Renovaveis S.A. em 31 de dezembro
de 2020 é de R$23.571 em agbes ordinarias com valor nominal de R$1,00. Em 2020, a
composigéo do capital social autorizado totaliza R$23.571, e capital social integralizado
R$23.571, representados por agdes e possui a seguinte composigdo:

Quantidade Valor Percentual
Socios Acoes em R$ mil (%)
Rafael Sanchez Brandao 11.785.500 11.785,5 50,00%
Edmond Chaker Farhat Jr 11.785.500 11.785,5 50,00%

23.571.000 23.571 100%

17. Patriménio liquido--Continuacéo
171 Capital social e prejuizo do exercicio--Continuacao

A Rio Alto Energias Renovaveis S.A foi constituida em agosto de 2020, sendo seu
capital integralizado com as participagées das demais empresas do Grupo (Rio Alto
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Energia, Coremas Holding, Coremas Holding I, R.A. Comercializadora, Rio Alto
Servigos e Construgdes).

As integralizacbes de capital representam o ingresso de novos aportes financeiros.

Prejuizos

Investida Part. Capital social (a) incorporados (b)
Rio Alto Energia 100% 1.057 (16.280)
Coremas Holding 100% 6.700 (4.388)
Coremas Holding Il 100% 6.700 2)
R.A. Comercializadora 100% 1.000 (26)
Rio Alto Servigos 100% 10 (10)

15.467 (20.706)
Aportes financeiros 8.104 -
Total 23.571 (20.706)

Os capitais sociais das empresas investidas foram integralizados no capital social da
controladora, Rio Alto Energia Renovaveis, e 0s prejuizos acumulados das investidas
foram reconhecidos nos prejuizos acumulados do patriménio liquido da Companhia,
especificamente na linha de Acervo liquido — Prejuizos incorporados.

Prejuizo do exercicio

Em 2020, a Rio Alto Energias Renovaveis apresentou um prejuizo de R$3.735
reconhecidos como prejuizos acumulados desde a constituicdo da Companhia. O resultado
incorporado de suas investidas, referente a exercicios anteriores a constituicao da
controladora, foram reconhecidos na rubrica de Acervo liquido — Prejuizos incorporados,
sem transitar pelo resultado individual e consolidado.

17. Patriménio liquido--Continuagcao
17.2 Prejuizos acumulados

Acervo liquido — Prejuizos incorporados
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Em outubro de 2020, a Rio Alto Energias Renovaveis S.A. incorporou como aumento de
capital as investidas do Grupo, Rio Alto Energia, Rio Alto Servigos e Construgdes, R.A.
Comercializadora, Coremas Holding e Coremas Holding Il. Desta forma, o capital social
integralizado das investidas foi reconhecido como aumento de capital na Rio Alto Energias
Renovaveis (Controladora) e os prejuizos acumulados das investidas foram reconhecidos
como acervo liquido de prejuizos incorporados.

A seguir demonstramos a movimentagao de incorporagao das investidas na controladora,
bem como o aumento de capital realizado com aportes financeiros dos socios:

Investidas Rio Alto Energias Renovaveis
Prejuizos Integralizacéao Reconhecimento
Acervo liquido —
Movimentacao Natureza Capital social acumulados no capital social (a) Prejuizos incorporados
(b)
Rio Alto Energia Investida 1.057 (16.280) 1.057 (16.280)
Coremas Holding Investida 6.700 (4.388) 6.700 (4.388)
Coremas Holding Il Investida 6.700 2) 6.700 2)
Rio Alto Servigos Investida 10 (10) 10 (10)
R.A. .
Comercializadora Investida 1.000 (26) 1.000 (26)
Aumento de capital Aportes financeiros - - 8.104 -
15.467 (20.706) 23.571 (20.706)

17.

49

(a) O capital social das investidas foi integralizado na Rio Alto Energias Renovaveis (Controladora), em 1 de setembro
de 2020.

(b) Os resultados acumulados das investidas até 1 de setembro de 2020 foram reconhecidos na rubrica Acervo liquido
— Prejuizos incorporados no patriménio liquido da Rio Alto Energias Renovaveis (Controladora), sem transitar pelo
resultado.

O montante total de prejuizos acumulados no exercicio de 2020 de R$24.441, refere-se aos
prejuizos incorporados das entidades controladas no valor de R$20.706 e o prejuizo do
exercicio corrente de R$3.735.

17.3 Resultado por acao

O lucro ou prejuizo basico por acao € calculado por meio do resultado da Companhia, com
base na média ponderada das ac¢des ordinarias e preferenciais em circulagdo no respectivo
periodo. O lucro ou prejuizo diluido por agao é calculado por meio da referida média das
acdes em circulacao, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em agdes.

Patrimoénio liquido—Continuacao

17.3 Resultado por agao--Continuagéao

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no calculo do prejuizo
basico e diluido por agao:
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Controladora Consolidado
2020 2020
Prejuizo basico e diluido por agdo
Prejuizo liquido - R$ mil (3.735) (3.735)
Média ponderada de agdes (i)
Ordinarias 23.571 23.571
(0,15846) (0,15846)

Prejuizo basico por agao

Em 31 de dezembro de 2020 nao existem instrumentos diluidores a serem incluidos no
calculo do resultado por agéo, conforme diretrizes do CPC 41- Resultado por Agéo.

18. Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
2020 2020

Compra de mercadorias - 286
Custos debéntures - 38
Depreciagéo - 1
Despesas administrativas - 275
Locagbes - 372
Servigos tomados 2.365 3.315
Taxas - 13
Multas - 14
Outras - 59

2.365 4.373

19. Resultado financeiro liquido

Consolidado
2020
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Variagdes monetarias ativas 1.774
Rendimentos de aplicagbes financeiras (a) 527
Descontos obtidos 104
Total de receitas financeiras 2.405
Despesa financeira sobre contratos de arrendamentos (22)
IOF (3)
Juros sobre debéntures (1.412)
Juros sobre empréstimos (nota 8) (322)
Tarifas (152)
Variagdes monetarias passivas (22)
Total de despesas financeiras (1.933)
Resultado financeiro 472

(a) As aplicagdes financeiras sdo definidas como ativos mensurados ao valor justo por meio do resultado, sendo o valor justo idéntico
ao valor das cotas valoradas ao final do més em virtude do curto prazo de vencimento dessas operagoes.

20. Informagoes sobre segmentos

Os ativos da Companhia estdo substancialmente relacionados ao segmento de geragao de energia.
As usinas solares de Coremas |, Coremas Il e Coremas Ill em operagao sao reconhecidas por meio
do resultado financeiro do FIP Rio Alto e as demais usinas solares de Coremas IV, Coremas V,
Coremas VI, Coremas VIl e Coremas VIII estdo em construgao.

Consequentemente, a Companhia concluiu que possui apenas o segmento de geragao de energia
como passivel de reporte.

21. Instrumentos financeiros

a) ldentificacdo dos principais instrumentos financeiros

Controladora Consolidado
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Nivel 2020 2020
Ativos financeiros
Valor justo por meio do resultado
Equivalentes de caixa 2 5.454 21.155
Aplicagdes financeiras 2 - 46.948
Caixa restrito 2 - 10.020
Custo amortizado
Créditos com partes relacionadas - 3.725
Passivos financeiros
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos
Circulante - 2.304
N&o circulante - 768
Fornecedores 1.841 2.403
Partes relacionadas 60 56.852
Debéntures
Nao circulante - 104.096
Arrendamento mercantil
Circulante - 40
N&o circulante - 204

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados
com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um mercado ativo ou, na
auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no
mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. A
Companhia classifica os instrumentos financeiros como requerido pelo CPC 46:

Nivel 1 - pregos cotados (nao ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos
e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuragao;

Nivel 2 - pregos cotados (podendo ser ajustados ou n&o) para ativos ou passivos similares

em mercados ativos, outras entradas nao observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente,
nos termos do ativo ou passivo; e

21. Instrumentos financeiros--Continuagao

a) ldentificacdo dos principais instrumentos financeiros--Continuacao
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Nivel 3 - ativos e passivos cujos precos ndo existem ou que esses pregos ou técnicas de
avaliacdo sao amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou
liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.

A Companhia nao realiza operagdes de hedge, swap ou quaisquer outras operacdes que
envolvam instrumentos financeiros derivativos.

A gestao de instrumentos financeiros esta aderente a Politica de Gestéo Integral de Riscos e
Diretrizes de Riscos Financeiros da Companhia. Os resultados auferidos destas operacdes e a

aplicagao dos controles para o gerenciamento destes riscos, fazem parte do monitoramento dos
riscos financeiros adotados pelo Companhia, conforme a seguir:

b) Financiamentos
Indice de endividamento

O indice de endividamento no final do exercicio & o seguinte:

Consolidado

2020
Empréstimos e financiamentos
Circulante 2.304
Nao circulante 768
Arrendamento mercantil
Circulante 40
Nao circulante 204
Debéntures
Nao circulante 104.096
Divida total 107.412
Caixa e equivalentes de caixa 21.155
Divida liquida (86.257)
Patriménio liquido (870)
indice de endividamento liquido -9915%
21. Instrumentos financeiros--Continuagao

b) Financiamentos--Continuagao

A Companhia possui contratos de empréstimos, e estes contratos estao sujeitos ao cumprimento
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de clausulas restritivas (“covenants” nao financeiros), aos quais a administragao realiza um
acompanhamento para garantir seus cumprimentos.

Em 31 de dezembro de 2020 inexiste evento de vencimento antecipado da divida relacionado a
clausulas restritivas (“covenants nao financeiros”).

O valor contabil dos empréstimos, considerando os instrumentos financeiros aplicaveis, e das
debéntures tem suas taxas atreladas a variagcao da TJLP, do CDI e IPCA e se aproximam do
valor de mercado.

c) Gerenciamento de riscos

21.

d)

Os principais fatores de risco inerentes as operagées da Companhia podem ser assim
identificados:

Risco de taxas de juros - A atualizagdo dos contratos de financiamento esta vinculada a
variagao da TJLP, IPCA e do CDI.

Risco de taxa de cambio - a Rio Alto Energia possui um empréstimo de partes
relacionadas (ver nota 8), com a Nordic Power Partners, em Euros, totalizando R$48.218
em 31 de dezembro de 2020.

Risco de captacdo — A Companhia podera no futuro enfrentar dificuldades na captacao
de recursos com custos e prazos de pagamento adequados a seu perfil de geragéo de
caixa e/ou a suas obrigagoes de divida.

Risco de garantia — A Companhia esta exposta a risco de garantias, relacionadas as
debéntures emitidas pelas empresas Coremas Holding e Coremas Holding Il (ver nota
15).

Risco de liquidez - As principais fontes de caixa da Companhia sédo provenientes de
empréstimos e partes relacionadas, até o inicio da operacao das usinas solares
fotovoltaicas de Coremas IV, Coremas V, Coremas VI, Coremas VIl e Coremas VIII.

Instrumentos financeiros--Continuagao

Analise de sensibilidade
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Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 01/2021 de 29 de janeiro de 2021, a Companhia
realiza a analise de sensibilidade aos riscos de taxa de juros e cambio, bem como uma
analise de sensibilidade qualitativa. A Administracado da Companhia nao considera relevante
sua exposicao aos demais riscos descritos anteriormente.

A Administragédo avalia periodicamente as clausulas restritivas de suas operacgées de
financiamento de forma a garantir que todas sejam atendidas.

Para fins de definicdo de um cenario base da analise de sensibilidade do risco taxa de juros,
indice de precos e variagao cambial, utilizamos as mesmas premissas estabelecidas para o
planejamento econémico financeiro de longo prazo da Companhia. Essas premissas se
baseiam, dentre outros aspectos, na conjuntura macroecondmica do pais e opinides de
especialistas de mercado.

Dessa forma, para avaliar os efeitos da variagao no fluxo de caixa da Companhia, a analise
de sensibilidade, abaixo demonstrada, para os itens atrelados a indices variaveis, considera:

Cenario base: Cotagao da taxa de juros (curva Pré-Dl) e taxa de cambio (délar futuro) em 31
de marcgo de 2021, apurada em 31 de dezembro de 2020, conforme divulgado na B3, que
sdo informadas nos quadros de risco de juros e variagdo cambial; e foram aplicadas as
variagbes negativas 25% (cenario 1) e 50% (cenario ).

Saldos Cenario
Operagao em 31.12.2020 Base Cendrio | Cenario Il
Debéntures
Selic projetada + 7%aa 104.096 104.295 106.456 107.665
Empréstimos com partes relacionadas
EURO+EURIBOR+3%aa(juros) 48.218 50.757 54.298 57.839
Efeito liquido da variagao no resultado financeiro 152.314 155.052 160.754 165.504
Aumento Aumento Aumento
Premissas Taxa DI Taxa DI Taxa DI
Alto do
Alfo do Euro  Alto do Euro Euro
Fator médio diario
DI 1,0001646 1,0001646  1,0002208
Cotacdo EURO 6,711 7,180 7,648

22. Informagodes suplementares do fluxo de caixa - Mudangas nos passivos de
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Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais--Continuagéo
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Conforme requerido pelo CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, item 44 (a),
demonstramos a seguir a conciliagdo da atividade de financiamento do fluxo de caixa:

Consolidado

Saldos Iniciais Renegociagao Juros + variagoes Novas Saldos

28.08.2020 de juros Pagamentos monetarias captacoes 31.12.2020
Direito de uso a pagar - arrendamentos 223 - - 22 - 244
Empréstimos de terceiros 3.176 (104) - - - 3.072
Empréstimos de partes relacionadas - NPP 47.896 - - 322 - 48.218
Empréstimos de partes relacionadas - outros 8.951 - - - 239 8.634
Debéntures 63.136 - - 1.412 38.227 104.096
Total 124.146 (104) - 1.757 38.466 164.264

23. Compromissos assumidos

Em 5 de novembro de 2019 e 12 de margo de 2020, por meio da Chamada Publica de Compra
de Energia Elétrica n°® 06/2019 e da Chamada Publica de Compra de Energia Elétrica n°01/2020,
respectivamente, a Companhia por meio de suas investidas, Coremas IV, Coremas V Coremas
VI, Coremas VIl e Coremas VIII, firmou contratos de venda futura de energia com entrega
prevista para 2023 no montante total de R$575 milhdes. Estes contratos possuem chamada de
pagamento de bonus para a Companhia em caso de antecipagdo na entrega de energia para
2021.

24, Seguros

A especificagdo por modalidade de risco de vigéncia dos seguros esta demonstrada a seguir:

Importancia segurada —

Modalidade Entidades Vigéncia R$ mil Prémio - R$ mil
Garantia de Fiel Cumprimento (a) ﬁi’/rzn\‘/"l‘s 20/12/2020 a 31/12/2024 12.960 736
Garantia de Fiel Cumprimento (a) \C/ﬁrZT/ﬂT 29/12/2020 a 01/05/2021 1.637 7

743

(a) Garantia judicial — garante a indenizagdo até o valor da garantia fixada na apdlice pelos prejuizos decorrentes do
inadimplente em relagéo aos contratos de venda de energia elétrica incentivada especial.

As premissas adotadas para a contratagao dos seguros, dada sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma auditoria. Consequentemente n&o foram auditadas pelos nossos auditores independentes.

25. Eventos subsequentes
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Rio Alto Energias Renovaveis S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais--Continuagéo

31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

i) Aditamento de divida

Em fevereiro de 2021 foi assinado o 4° aditamento relacionado a empréstimos com terceiros (ver
nota explicativa n° 14), com cronograma de pagamentos em 12 (doze) parcelas mensais e
consecutivas, no valor de R$256 cada, vencendo-se a primeira no dia 15 de abril de 2021 e as
demais no mesmo dia dos meses imediatamente subsequentes.

ii) Aumento de capital

Em 1 de margo de 2021 foi aprovado em assembleia geral extraordinario o aumento de capital na
controladora Rio Alto Energias Renovaveis, no montante de R$8.000, totalizando assim um capital
social de R$31.571 subscrito, e R$30.599 integralizado.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores do
Rio Alto Energias Renovaveis S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da Rio Alto Energias
Renovaveis S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de 24 de agosto (data da constituicdo) a 31 de dezembro de 2020,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2020, o desempenho individual e consolidado de suas operagoes
e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o periodo de 24 de agosto (data
da constituicao) a 31 de dezembro de 2020, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a ateng&o para a nota explicativa 1.1 as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, que indica que a Companhia apresentava patriménio liquido negativo de R$870 mil.
Adicionalmente, a Companhia possui projetos de construgéo de usinas solares em andamento, cuja
geracao futura de receita depende da obtengéo de recursos para a finalizagdo das obras, e a
consequente efetiva entrada em operagao dos projetos. Esses eventos ou condigbes, juntamente
com outros assuntos descritos na nota explicativa 1.1, indicam a existéncia de incerteza relevante
que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na
formacgao de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito
na secao “Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional”, determinamos que os
assuntos descritos abaixo sdo os principais assuntos d