g
'
g
8
i
3
£
&
s
3
4
s
S
2
3
2
E
§
8
s
3
B
g
g
5
15
o
8
©
o
3
3
£
)
S
g
g
g
T
Z
£
g
2
2
5
e
s
[
o
2
£
£
&
g
e
3
g
g
8
&
o

40 e correcao.

arios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementac:

inar estao sob analise da Comissao de Valores Mol

intermediarias responsaveis pela oferta ou, se for o caso, das institu

As informagoes contidas neste Prospecto Prel

s da Emissora sejam admitidos & negociacdo; e da CVM.

rios onde os valores mob

3
g
g
E
3
S
o
3
S
K
2
s
£
g
o
5
S
S
g
3
g
£
o
3
g
s
3
3

integrantes do consorcio de distribuicao; das entidades adm

¢oes intermedi;

PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DAS 12 E 22 SERIES DA 12 EMISSAO DA

ec Qqgro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Aberta - CVM n2 21741
CNPJ n? 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais n? 1.533, 32 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, S&o Paulo — SP

Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegadcio oriundos de 2 (dois) Certificados de Direitos Creditorios do Agronegocio de emissao da

SJSL

Entender para Atender

JSL S.A.

Companhia Aberta — CVM n2 22020
Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1017, Conjunto 91, Edificio Corporate Park, Itaim Bibi, CEP 04530-001, Sao Paulo - SP

no montante total de, inicialmente,

R$850.000.000,00

(oitocentos e cinquenta milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA DI: BRECOACRA499
CODIGO ISIN DOS CRA IPCA: BRECOACRA4AQ
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: CVM/SRE/CRA/2019/[+]
CuassiFicacio DE Risco DEeFINITIVA DA EmissAo (RATING) PELA STANDARD & Poor’s: “BRAA+ (SF)”
CuassiFicacho pE Risco DEFINITIVA DA Emissio (RATING) PELA FiTcH RaTiNGs: “AASF(BRA)”

EMISSAO DE, INICIALMENTE, 850.000 (OITOCENTOS E CINQUENTA MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”), NOMINATIVOS, ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA (“OFERTA”), DAS 12 E 22 SERIES DA 122 EMISSAO (“EMISSAO”) DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A. (“EMISSORA”), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE RS 1.000,00 (MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO”), PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE, INICIALMENTE, R$850.000.000,00 (OITOCENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS) (“VALOR TOTAL DA EMISSAO”), NA DATA DE
EMISSAO, QUAL SEJA, 09 DE AGOSTO DE 2019, SEM CONSIDERAR A OPGAO DE LOTE ADICIONAL (CONFORME ABAIXO DEFINIDA), OBSERVADO QUE A OFERTA PODERA SER CONCLUIDA, MESMO EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL DOS CRA, DESDE QUE HAJA COLOCACAO DE CRA EQUIVALENTE A, NO MINIMO,
R$50.000.000,00 (CINQUENTA MILHOE DE REAIS) (“MONTANTE MINIMO”) A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA PODERA SER ACRESCIDA PELA EMISSORA, DE COMUM ACORDO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A DEVEDORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDA), EM ATE 20% (VINTE POR CENTO), OU
SEJA, 170.000 (CENTO E SETENTA MIL) CRA, EM FUNCAO DO EXERCICIO TOTAL OU PARCIAL DA OPCAQ DE LOTE ADICIONAL, NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 22 DA INSTRUGAO CVM 400 (“OPGAO DE LOTE ADICIONAL").

0S CRA SERAO OBJETO DA OFERTA, A SER CONDUZIDA PELA XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., INSTITUICAO INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS, COM ESCRITORIO NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA
AVENIDA PRESIDENTE JUSCELINO KUBITSCHEK, N® 1.909, TORRE SUL, 252 AO 30° ANDARES, VILA OLIMPIA, CEP 04.543-010, INSCRITA NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA DO MINISTERIO DA ECONOMIA (“CNPJ”) SOB O Ne 02.332.886/0011-78, NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA
LIDER DA OFERTA (“COORDENADOR LIDER”), O QUAL PODERA CONVIDAR OUTRAS INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME
IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO, SOB O REGIME MISTO DE GARANTIA FIRME E DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO, OBSERVADO O COMPROMISSO DE SUBSCRIGAO, PELO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N.2 400, DE 29 DE
DEZEMBRO DE 2003, CONFORME EM VIGOR (“INSTRUGAO CVM 400”), DA INSTRUGAO DA CVM Ne 600, DE 1 DE AGOSTO DE 2018, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 600”) E DEMAIS LEIS E REGULAMENTACOES APLICAVEIS. AOS CRA ORIUNDOS DO EXERCICIO, TOTAL OU PARCIAL, DE OPGAO DE LOTE
ADICIONAL SERAO APLICADAS AS MESMAS CONDICOES E PRECO DOS CRA INICIALMENTE OFERTADOS E SUA COLOCAGAO SERA CONDUZIDA SOB O REGIME DE MELHORES ESFORCOS DE COLOCAGAO.

AEMISSAO E REALIZADA COM BASE NA DELIBERAGAO TOMADA (1) NA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 12 DE MARGO DE 2019, COM SUA ATA DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCESP SOB O N2 216.793/19-1, EM SESSAO DE 22 DE ABRIL DE 2019, PUBLICADA NO “DIARIO OFICIAL
DO ESTADO DE SAO PAULO” E NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO” EM 9 DE MAIO DE 2019; (1) NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA REALIZADA EM 13 DE MARCO DE 2019, COM SUA ATA DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCESP SOB O N® 216.799/19-3, EM SESSAO DE 22 DE ABRIL DE
2019, PUBLICADA NO “DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO” E NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO” EM 9 DE MAIO DE 2019; E (Ill) NA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA REALIZADA EM 09 DE MAIO DE 2019, COM SUA ATA DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCESP SOB O N 298.782/19-4, EM SESSAO
DE 05 DE JUNHO DE 2019, CUJAS DELIBERAGOES FORAM RETIFICADAS E RATIFICADAS PELA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA REALIZADA EM 3 DE JULHO DE 2019, COM SUA ATA DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCESP SOB O N.° 396.650/19-3, EM SESSAO DE 22 DE JULHO DE 2019.

CASO A QUANTIDADE DE CRA SUBSCRITOS E INTEGRALIZADOS SEJA INFERIOR AO NECESSARIO PARA ATINGIR O VALOR TOTAL DA EMISSAO, OS DOCUMENTOS DA OPERAGAO SERAO AJUSTADOS APENAS PARA REFLETIR A QUANTIDADE CORRETA DE CRA SUBSCRITOS E INTEGRALIZADOS, CONFORME O CASO, E OS
CRA QUE NAO FOREM COLOCADOS NO AMBITO DA OFERTA SERAO CANCELADOS PELA EMISSORA SEM A NECESSIDADE DE APROVACAO PELOS TITULARES DE CRA, DESDE QUE HAJA A COLOCACAO DE CRA EM MONTANTE EQUIVALENTE A, NO MINIMO, O MONTANTE MINIMO.

0 PRAZO DE VENCIMENTO DOS CRA SERA DE 2.293 (DOIS MIL DUZENTOS E NOVENTA E TRES) DIAS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO DOS CRA, VENCENDO-SE, PORTANTO, EM 18 DE NOVEMBRO DE 2025 (“DATA DE VENCIMENTO DOS CRA”), RESSALVADAS AS HIPOTESES DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E/OU
LIQUIDAGAO DOS PATRIMONIOS SEPARADOS, NOS TERMOS PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E NESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

0S CRA SAO LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, REPRESENTADOS POR 2 (DOIS) CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO”, “CDCA I” e “CDCA II”, RESPECTIVAMENTE E, EM CONJUNTO, “CDCA”), EMITIDOS PELA JSL S.A.,
ACIMA QUALIFICADA, (“DEVEDORA”) EM FAVOR DA EMISSORA, NA FORMA DA LEI N® 11,076, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004, CONFORME ALTERADA (“LEI 10.076”). A EMISSAO DOS CDCA SERA EM MONTANTE EQUIVALENTE AO VOLUME CAPTADO NA EMISSAO DO CRA, SENDO QUE A OFERTA DOS CRA SERA DE
RS 850.000.000,00 (OITOCENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS), PODENDO SER DIMINUIDO EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL OU AUMENTADO EM ATE 20% (VINTE POR CENTO) EM RAZAO DO EXERCICIO TOTAL OU PARCIAL DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL.

A EMISSORA INSTITUIU REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM OS CRA, SOBRE O PENHOR (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA RESPECTIVA CONTA CENTRALIZADORA, NA FORMA DO
ARTIGO 9 DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI N2 9.514”). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO FOI DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSOU A CONSTITUIR OS PATRIMONIOS SEPARADOS, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS
DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI N© 9.514. A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, INSTITUICAO FINANCEIRA, SEDIADA NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NA AVENIDA DAS AMERICAS,
4.200, BLOCO 08, ALA B, SALAS 302, 303 E 304, BARRA DA TIJUCA, CEP 22640, INSCRITA NO CNPJ SOB O Ne 17.343.682/0001-38 FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 39 DA LEI
11.076, E DA INSTRUGAO CVM 583, DE 20 DE DEZEMBRO DE 2016, CONFORME ALTERADA (“AGENTE FIDUCIARIO”). O AGENTE FIDUCIARIO PODERA SER CONTATADO POR MEIO DO SR. MARCO AURELIO FERREIRA, SRA. MARCELLE SANTORO E SRA. KAROLINA VANGELOTTI, NO TELEFONE (21) 3385-4565 E CORREIO
ELETRONICO: OPERACIONAL@PENTAGONOTRUSTEE.COM.BR.

0S CRA DI FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO, OU SEU SALDO, CONFORME O CASO, EQUIVALENTES A 100% (CEM POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA DA TAXA DI ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SOBRETAXA DE 0,70% (SETENTA CENTESIMOS POR
CENTO) AO ANO, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO OU A ULTIMA DATA DE PAGAMENTO
DE REMUNERAGAO, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO SEU EFETIVO PAGAMENTO, DE ACORDO COM AS FORMULAS CONSTANTES NA SECAO “INFORMAGOES RELATIVAS AO CRA E A OFERTA”, SUBSECAO “REMUNERACAO DOS CRA DI” CONSTANTES NA PAGINA 109 DESTE PROSPECTO.

A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO, OS CRA IPCA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO, OU SOBRE O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO, CONFORME O CASO, CORRESPONDENTES A 3,5518% (TRES INTEIROS E
CINCO MIL QUINHENTOS E DEZOITO DECIMOS DE MILESIMO POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADO DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA, PRO RATA TEMPORIS, POR DIAS UTEIS. REFERIDO PERCENTUAL DE JUROS REMUNERATORIOS FOI ESTABELECIDO
PELO COORDENADOR LIDER, NA DATA DE REALIZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, COM BASE NA MEDIA ARITMETICA DAS TAXAS INTERNAS DE RETORNO DO TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS, COM VENCIMENTO EM 2024 (NTNB-24), DIVULGADA PELA ANBIMA EM SUA PAGINA NA INTERNET
(HTTP://WWW.ANBIMA.COM.BR), APURADAS NO 12 (PRIMEIRO), 22 (SEGUNDO) E 32 (TERCEIRO) DIAS UTEIS ANTERIORES A DATA DE REALIZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (EXCLUINDO-SE A DATA DE REALIZACAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING NO COMPUTO DE DIAS), ACRESCIDA DE
SOBRETAXA ANUAL EQUIVALENTE A 0,70% (SETENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA AO ANO, PRO RATA TEMPORIS, POR DIAS UTEIS DECORRIDOS. A REMUNERAGAO DOS CRA IPCA SERA CALCULADA CONFORME FORMULAS CONSTANTES NA SEGAO
“INFORMAGOES RELATIVAS AO CRA E A OFERTA", SUBSEGAO “ATUALIZAGAO MONETARIA E REMUNERAGAO DOS CRA IPCA” CONSTANTES NA PAGINA 113 DESTE PROSPECTO.

05 CRA SERAO DEPOSITADOS PARA (1) DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO, POR MEIO DO MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS (“MDA); E (1) NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“CETIP21”), AMBOS ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS
PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA E BALCAO (SEGMENTO CETIP UTVM), COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA PRAGA ANTONIO PRADO, Ne 48, 7° ANDAR, CENTRO, CEP 01010-010, INSCRITA NO CNPJ SOB O N. 09.346.601/0001-25 (“B3”), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA E A CUSTODIA
ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3.

0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE AOS INVESTIDORES, CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO.

0S CRA PODERAO SER AMORTIZADOS EXTRAORDINARIAMENTE OU RESGATADOS ANTECIPADAMENTE, PODENDO, ASSIM, REDUZIR O HORIZONTE DE INVESTIMENTO. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA PARCIAL E RESGATE ANTECIPADO TOTAL, VIDE RESPECTIVO ITEM ABAIXO
DESTE PROSPECTO.

NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS, REAIS OU PESSOAIS, SOBRE OS CRA, QUE GOZAM DAS GARANTIAS QUE INTEGRAREM OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, REPRESENTADOS PELOS CDCA. OS CRA NAO CONTARAO COM GARANTIA FLUTUANTE DA EMISSORA, RAZAO PELA QUAL
QUALQUER BEM OU DIREITO INTEGRANTE DE SEU PATRIMONIO, QUE NAO COMPONHA OS PATRIMONIOS SEPARADOS DA EMISSAO, NAO SERA UTILIZADO PARA SATISFAZER AS OBRIGAGOES DECORRENTES DA EMISSAO DOS CRA. OS CDCA CONTAM COM A GARANTIA DE PENHOR, NOS TERMOS DOS CDCA.

0S CRA SERAO OBJETO DE DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM Ne 400 E DA INSTRUCAO CVM Ne 600, SOB REGIME MISTO DE GARANTIA FIRME DE COLOCAGAO PELO COORDENADOR LIDER, PARA O MONTANTE EQUIVALENTE A R$50.000.000,00 (CINQUENTA MILHGES DE REAIS), E DE
MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO PELO COORDENADOR LIDER, PARA O MONTANTE REMANESCENTE DO VALOR TOTAL DA EMISSAO. SEM PREJUZO DO ACIMA DISPOSTO, O COORDENADOR LIDER SE COMPROMETE A, APOS A PRIMEIRA DATA DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA, ATE O TERMINO
DO PRAZO MAXIMO DE COLOCAGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), SUBSCREVER E INTEGRALIZAR O SALDO REMANESCENTE DE CRA NAO SUBSCRITO ATE O LIMITE DE R$550.000.000,00 (QUINHENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS), SEM CONSIDERAR OS CRA EVENTUALMENTE EMITIDOS EM RAZAO DO
EXERCICIO DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL E SEM PREJUIZO DA GARANTIA FIRME DE COLOCACAO, DESDE QUE ATENDIDAS, NA RESPECTIVA DATA DE SEU EXERCICIO, AS CONDIGOES PRECEDENTES CONSTANTES DA CLAUSULA 3.1 DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO).

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIDER.

0 AVISO AO MERCADO DA OFERTA FOI DIVULGADO EM 04 DE JULHO DE 2019 PELA EMISSORA E PELO COORDENADOR LIDER NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3, INFORMANDO OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, NOS TERMOS DO
ARTIGO 53 E §1° DO ARTIGO 54-A DA INSTRUGAO CVM 400.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS
RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.
0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 171 A 205, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR Nos CRA, BEM COMO A SECAO
“FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ACESSE WWW.CVM.GOV.BR (NESTE WEBSITE, ACESSAR “CENTRAL DE SISTEMAS”, CLICAR INI OES S E COI ICAR EM
“INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS (ITR, DFS, FATOS RELEVANTES, COMUNICADOS AO MERCADOS, ENTRE OUTROS)”, BUSCAR POR “ECO SECURITIZADORA” NO CAMPO DISPONIVEL, CLICAR EM “ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS Do AGRONEGOCIO SAZ, E SELECIONAR ”FOKMULARIO
DE REFERENCIA”, COM DATA MAIS RECENTE). MAIS INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E/OU AS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA E NA CVM.

\QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A COMPANHIA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E/OU AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA E NA CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUDOS. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES
DE RISCO”, NAS PAGINAS 171 A 205"

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO. NAO FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO
DE I;ESERVAS com REM§AO A SUBSCRICAO DOS CRA DI. FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRICAO DOS CRA IPCA, A PARTIR DE 5 (CINCO) DIAS UTEIS DA DIVULGAGAO DO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO
PERIODO DE DISTRIBUICAO.

0 PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DA B3 E DA CVM.

0 PROSPECTO DEFINITIVO SERA ENTREGUE AOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUIGAO.
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DEFINIGOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terao
o significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o
contexto. Todas as definicdes estabelecidas neste Prospecto Preliminar que designem o
singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género
masculino ou feminino, conforme o caso.

“Agéncias de Classificagdo A Standard & Poor’s e/ou a Fitch Ratings, as quais serdo
de Risco” responsaveis, conforme o caso, pela classificacdo e atualizagado
trimestral dos relatdrios de classificacdo de risco dos CRA.

“Agente Fiduciario” A Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, instituicdo financeira, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
4.200, Bloco 08, Alas B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n2 17.343.682/0001-38,
na qualidade de representante da comunhdo dos Titulares de
CRA, nomeado nos termos do artigo 102 da Lei 9.514 e da
Instrugao CVM 583 e conforme atribuicdes previstas no Termo
de Securitizacdo, em especial na sua Clausula 11, sendo-lhe
devida, para tanto, a remuneracdo prevista na Clausula 11.5
do Termo de Securitizagdo.

"Amortizagao" Significa a amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario,
para os CRA DI, e do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, para os CRA IPCA, na forma prevista no Termo de
Securitiza¢do, inclusive no ambito da Amortizacdo Ordinaria e
da Amortizacdo Extraordindria Parcial.

"Amortizacao Significa a amortizacdo extraordinaria, de forma parcial, dos

Extraordindria Parcial" CRA, que poderda ocorrer conforme previsto na Segdo
Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta, na pagina 118 deste
Prospecto Preliminar.

"Amortizacdo Ordindria"  significa o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA DI, e do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA,
que serd realizado em 3 (trés) parcelas anuais, em cada Data
de Pagamento de Amortizacdo Ordinaria, conforme previsto
no Anexo VI ao Termo de Securitizacdao, sendo o primeiro
pagamento realizado em 17 de novembro de 2023 e o ultimo
pagamento realizado na Data de Vencimento.




“ANBIMA”

“Antncio de
Encerramento”

“Antncio de Inicio”

"AplicagOes Financeiras
Permitidas"

“Assembleia Geral DI”

A Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito privado, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n? 501, bloco Il, conjunto 704, CEP 22.250-
911, inscrita no CNPJ sob o n? 34.271.171/0001-77.

O "Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuigdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 e 29 Séries
da 122 Emisséio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegocio Oriundos de Certificados de Direito Creditorios do
Agronegdcio de Emissdo da JSL S.A.", a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, informando o
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29 e do artigo
54-A da Instrugao CVM 400.

O "Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 192 e 22 Séries
da 1292 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios
do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegdcio Oriundos de Certificados de Direito Creditorios do
Agronegdcio de Emissdo da JSL S.A.", a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, informando os termos,
condicles e inicio da Oferta, nos termos do artigo 52 e do
artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

Significa as aplicagGes financeiras em (i) certificados de
depdsito bancdrio emitidos pelas instituicdes financeiras
Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Itat Unibanco S.A.,
Banco Santander (Brasil) S.A. que tenham liquidez didria e
prazo de vencimento limitado a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias corridos; e (ii) ou ainda letras financeiras do
tesouro emitidas pelo Tesouro Nacional que tenham
vencimento limitado a Data de Vencimento. Qualquer
aplicagdo em instrumento diferente sera vedada.

Significa a assembleia geral de Titulares de CRA DI, realizada
na forma prevista no Termo de Securitizacdo e da e na Secao
"Informacédes relativas aos CRA e a Oferta —Assembleia Geral",
na pagina 120 deste Prospecto Preliminar.
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” Assembleia Geral IPCA”

“Assembleia Geral dos
Titulares de CRA” ou
“Assembleia Geral”

“Atualizacdo Monetaria”

“Auditores
Independentes da
Emissora”

“Auditores
Independentes da
Devedora”

"Autoridade"

Significa a assembleia geral de Titulares de CRA IPCA, realizada
na forma prevista no Termo de Securitizacdo e na Secao
"Informacdes relativas aos CRA e a Oferta — Assembleia Geral",
na pagina 120 deste Prospecto Preliminar.

A Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA, conforme o
caso, realizada na forma da Clausula 12 do Termo de Securitiza¢cdo
e da Secdo "Informacgdes relativas aos CRA e a Oferta — Assembleia
Geral", na pagina 120 deste Prospecto Preliminar.

Significa a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA IPCA ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA IPCA, conforme o caso, correspondente a
variacdo acumulada do IPCA calculada de acordo com a
féormula prevista no Termo de Securitizagao.

Significa a (i) KPMG, para as DemonstracGes Financeiras da
Emissora para o exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2018 e para as
informacGes contdbeis intermediarias para o periodo findo
em 31 de margo de 2019; e (ii) PWC, para as Demonstracoes
Financeiras da Emissora para os exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2016; conforme acima qualificadas.

Significa (i) a KPMG, para as Demonstra¢ées Financeiras da
Devedora para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 e para as informagdes contabeis
intermediarias para os periodos findos em 31 de margo de
2019; e (ii) a PWC, para as Demonstra¢des Financeiras da
Devedora para o exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2016.

Significa qualquer Pessoa, entidade ou érgao (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

11




“Aviso ao Mercado”

llB3"

“BACEN”

“Banco Liquidante”

”

“Boletim de Subscricao

“Brasil” ou “Pais”

"BRF"

IICDCAII

"CDCA I"

O "Aviso ao Mercado da Oferta Publica de DistribuicGo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries
da 129 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio Oriundos de Certificados de Direito Creditdrios do
Agronegdcio de Emisséo da JSL S.A.", o qual foi divulgado na
pagina da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos dos artigos 53
e 54-A da Instrugdao CVM 400.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM), com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca
Antonio Prado, n? 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010,
inscrita no CNPJ sob o n2 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,
para prestacdo de servicos de custddia de ativos escriturais e
liquidacdo financeira.

O Banco Central do Brasil.

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com
sede na cidade de Osasco, estado de S3ao Paulo, no nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n%, Vila Yara,
CEP 06029-900, inscrito no CNPJ sob o n2 60.746.948/0001-12,
gue serd o banco responsdvel pela operacionalizacdo do
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA.

Cada boletim de subscricdo por meio do qual os Investidores
formalizardo sua subscricao dos CRA.

A Republica Federativa do Brasil.

BRF S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade de Itajai,
Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel n2 475, Térreo, inscrita
no CNPJ/ME sob o n2 01.838.723/0001-27;

Significa o CDCA | e o CDCA I, quando referidos em conjunto.
Significa o "Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio

n2001/2019", emitido pela Devedora em 9 de agosto de 2019,
nos termos da Lei 11.076, em favor da Emissora, que esta
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"CDCA II"

"Cenibra"

“CETIP21”

”

“Classificacao de Risco

MCMN"

“CNPJ”

“Cédigo ANBIMA”

"Cadigo Civil"
"Caédigo de Processo Civil"

“COFINS”

vinculado aos Direitos Creditérios, em carater irrevogavel e
irretratdvel conforme caracteristicas descritas na Secdo
Sumdrio dos Principais Instrumentos da Oferta, na pdgina 139
deste Prospecto Preliminar.

Significa o "Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
n?002/2019", emitido pela Devedora em 9 de agosto de 2019,
nos termos da Lei 11.076, em favor da Emissora, que esta
vinculado aos Direitos Creditérios, em carater irrevogdvel e
irretratdvel conforme caracteristicas descritas na Secdo
Sumdrio dos Principais Instrumentos da Oferta, na pagina 139
deste Prospecto Preliminar.

Celulose Nipo-Brasileira S.A. — Cenibra, sociedade an6nima,
com sede em Belo Oriente, Estado de Minas Gerais, na
Rodovia BR 381, km 172, Distrito de Perpétuo Socorro, inscrita
no CNPJ/MF sob o n242.278.796/0001-99;

O moédulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3.

O relatério de classificacdo de risco (rating) dos CRA deverd
ser emitido trimestralmente, a contar da data de divulgacao
do Anuncio de Encerramento da Oferta.

O Conselho Monetario Nacional.

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

O “Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas —
Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, em vigor a partir de 12 de agosto de 2016 até 2
de junho de 2019, aplicavel a Oferta considerando o protocolo
do pedido de registro perante a CVM em 28 de maio de 2019.

A Lei n2 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
A Lein?2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

A Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social.
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"Coligada"

"Compromisso de
Subscricao"

“Conta Centralizadora DI”

“Conta Centralizadora
IPCA”

Qualquer sociedade coligada da Devedora, conforme
previsto no paragrafo 12 do artigo 243 da Lei das Sociedades
por Acdes.

O compromisso assumido pelo Coordenador Lider no Contrato
de Distribuicdo de, até o final do Prazo Maximo de Colocagao,
subscrever e integralizar CRA equivalentes a diferenca entre
(i) 550.000 (quinhentos e cinquenta mil) CRA; e (ii) a
quantidade de CRA ja subscrita junto aos Investidores até a
data de exercicio do compromisso aqui estabelecido, caso ndo
tenham sido subscritos e integralizados CRA sujeitos ao regime
de melhores esforgos de colocacdo equivalentes a, no minimo,
550.000 (quinhentos e cinquenta mil) CRA, sem considerar os
CRA eventualmente emitidos em razdo do exercicio da Op¢do de
Lote Adicional, e desde que (a) seja verificado, em cada Data
de Integralizagao, o atendimento integral das CondigOes
Precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de
Distribuicdo; (b) ndo seja verificado, até o exercicio do
Compromisso de Subscricdo, o descumprimento pela
Devedora de quaisquer de suas obrigacdes e declaracdes
previstas nos Documentos da Operacdo; (c) as informacGes,
relativas a Devedora, reveladas ao publico alvo da Oferta no
momento da divulgacdo nos Documentos da Operacao sejam,
no ato de exercicio do Compromisso de Subscricdo,
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, a critério
exclusivo do Coordenador Lider e seus assessores juridicos; (d)
ndo ocorréncia durante o Prazo Maximo de Colocagdo de
quaisquer eventos de mercado financeiro e/ou de capitais que
impactem a Oferta; e (e) a Devedora mantenha um rating
minimo equivalente a “AA+”, conforme atribuido por qualquer
das Agéncias de Classificagdo de Risco, em escala local,
independentemente da perspectiva.

Significa a conta corrente de n? 4359-1, na agéncia 3396 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada aos
Patrimbnios Separados, na qual serdo realizados todos os
pagamentos devidos pela Devedora no ambito dos CDCA, bem
como depositados, pela Devedora, os recursos para
pagamento das Despesas.

Significa a conta corrente de n2 5045-8, na agéncia 3396 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada aos
Patrimbnios Separados, na qual serdo realizados todos os
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U

“Contas Centralizadoras”

"Conta de Livre
Movimentagao"

“Contrato de Custddia”

“Contrato de
Distribui¢do”

“Contrato de
Escrituracdo”

“Contrato de Formador
de Mercado”

“Contratos de Prestacao
de Servigos”

pagamentos devidos pela Devedora no dmbito do CDCA I,
bem como depositados, pela Devedora, os recursos para
pagamento das Despesas.

Significa a Conta Centralizadora DI e a Conta Centralizadora
IPCA, quando referidas em conjunto.

Significa a conta corrente de n2 20.201-0, na agéncia 0231-3
do Banco Bradesco S.A., de titularidade da Devedora, para
livre movimentacdo desta.

O “Contrato de Prestagdo de Servigos de Custddia de CRA”,
celebrado em 04 de julho de 2019, entre a Emissora e o
Custodiante, no ambito da Oferta.

O "Contrato de Coordenagdo, Colocagcdo e Distribuicdo
Publica, sob o Regime Misto de Garantia Firme e de Melhores
Esforcos de ColocagcGo, com Compromisso de Subscri¢do, de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries
da 1292 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegdcio Devidos pela JSL S.A.", celebrado em 03 de julho
de 2019, entre a Emissora, o Coordenador Lider e a Devedora,
no ambito da Oferta.

O “Contrato de Prestagdo de Servicos de Escrituragdo de CRA”,
celebrado em 04 de julho de 2019, entre a Emissora e o
Escriturador, no ambito da Oferta.

Significa o instrumento celebrado no dmbito da prestacdo de
servicos de formador de mercado, por meio da inclusao de
ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme as disposicdes da
Instrucdo da CVM n2 384, de 17 de marc¢o de 2003, conforme
alterada, do Manual de Normas para Formador de Mercado,
do Comunicado 111, e da Resolug¢do da B3 n2 300/2004-CA,
com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundario.

Significa os contratos de prestacdo de servicos representativos
da prestacao, pela Devedora, para os Produtores Rurais de
servicos relacionados com a producdo, a comercializacdo, o
beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou insumos
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“Contrato de Prestacao
de Servicos BRF 143521”

“Contrato de Prestacao
de Servigos CNB —
460003329”

agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecudria, nos termos do paragrafo 19, do artigo
23 da Lei 11.076, quais sejam: (i) o Contrato de Prestacdo de
Servicos BRF 143521; (ii) o Contrato de Presta¢do de Servicos
CNB — 460003329; (iii) o Contrato de Prestagdao de Servigos
22264 17 — Fibria; (iv) o Contrato de Fornecimento e Gestdo de
Mao de Obra para Condugdo de CaminhGes 12985 15 — Fibria;
(v) o Contrato de Prestacdo de Servicos 22303 17 — Fibria; (vi) o
Contrato de Transporte Terrestre de Madeira 6873-14 — Fibria;
(vii) o Contrato de Prestacdo de Servicos de Manutencdo 26256
17 — Fibria-MS; (viii) o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Operacao Logistica Industrial 26258 — Fibria-MS; (ix) o Contrato
de Fornecimento e Gestdo de Mao de Obra para Conducdo de
Caminhdes 26260 17 — Fibria-MS; (x) o Contrato de Prestac¢do
de Servicos de Carregamento e Transporte de Produtos 24960
17 — Fibria-MS; e (xi) o Contrato de Prestacdo de Servigos de
Operacdo Logistica Industrial CLM451/13 — Fibria-MS; bem
como todo e qualquer contrato de prestacdo de servicos de
natureza semelhante que venha a servir de lastro para os CDCA,
sujeito ao Penhor, em caso de Recomposicdo dos Direitos
Creditorios.

Significa o “Contrato de Servigos Logisticos e Outras Avengas”,
celebrado entre a Devedora e a BRF, em 17 de abril de 2017,
por meio do qual a Devedora se comprometeu a prestar
servicos de operagdo logistica de armazenagem seca e/ou
frigorifica de produtos acabados, incluindo-se, mas nao se
restringindo a entrepostagem e a movimentacdo, bem como
eventuais recuperacgdes de frio e demais servicos atinentes a
armazenagem dos produtos de propriedade da BRF,
incluindo, mas nao limitando-se, bovinos, frangos, ovos,
produtos de carne, fabricacdo de carnes e subprodutos do
abate.

Significa o “Contrato de Presta¢cdo de Servicos CNB —
4600003329”, celebrado entre a Devedora e a Cenibra, em 30
de setembro de 2014, por meio do qual a Devedora se
comprometeu a prestar os servigcos de transporte rodoviario
de madeira em toras de eucalipto desde a regional de
Guanhaes até Fabrica da CENIBRA, situada na rodovia BR-381,
KM 172, municipio de Belo Oriente/MG, nos termos definidos
em referido contrato, conforme alterado, com vencimento
em 31 de dezembro de 2024.
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“Contrato de Prestacao
de Servigos 22264 17 -
Fibria”

“Contrato de
Fornecimento e Gestao
de Mao de Obra para
Conducdo de Caminhodes
12985 15 - Fibria”

“Contrato de Prestacao
de Servigos 22303 17 -
Fibria”

“Contrato de Transporte
Terrestre de Madeira
6873-14 - Fibria”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos 22264 177,
celebrado entre a Devedora e a Fibria Celulose, em 06 de
fevereiro de 2018, cujos direitos foram transferidos para a
Suzano S.A. mediante a incorporacao da Fibria Celulose, por
meio do qual a Devedora se comprometeu a prestar os
servicos de carregamento e movimentacao de madeira em até
5 (cinco) frentes de servico de operagdo simultanea, nas
regionais AR, SM e BA/MG da unidade Aracruz-ES, nos termos
definidos em referido contrato, com o vencimento em 31 de
dezembro de 2021.

Significa o “Contrato de Fornecimento e Gestdo de Mdo de Obra
para Condugdo de Caminhdes n°® 12985 15”, celebrado entre a
Devedora e a Fibria Celulose, em 16 de janeiro de 2015, cujos
direitos foram transferidos para a Suzano S.A. mediante a
incorporagao da Fibria Celulose, por meio do qual a Devedora se
comprometeu a prestar os servicos de fornecimento e
gerenciamento de m3o de obra para condugdo de caminhdes de
propriedade da Fibria Celulose, nos termos definidos em
referido contrato, com vencimento em 16 de janeiro de 2021.

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos n° 22303 177,
celebrado entre a Devedora e a Fibria Celulose, em 21 de
dezembro de 2017, cujos direitos foram transferidos para a
Suzano mediante a incorporac¢ao da Fibria Celulose, por meio
do qual a Devedora se comprometeu a prestar os servicos de
carregamento e transporte de madeira na regido de Sete
Lagoas, Curvelo, Pompeu, Pirapora e Corinto/MG,
compreendendo atividades de carregamento no campo,
transporte de madeira do campo até o patio ferroviario,
descarga dos caminhdes no patio ferrovidrio e carregamento
dos vagoes, nos termos definidos em referido contrato, com
vencimento em 12 de janeiro de 2023.

o

Significa o "Contrato de Transporte Terrestre de Madeira n
6873-14", celebrado entre a Devedora e a Fibria Celulose, em
28 de fevereiro de 2014, cujos direitos foram transferidos
para a Suzano mediante a incorporac¢ao da Fibria Celulose, por
meio do qual a Devedora se comprometeu a prestar os
servicos de transporte rodovidrio de toras longas de madeira,
dos bercos de atracacdo das barcacas do Porto de Portocel até
o patio de madeira da Fabrica, e de movimentacdo de toras
de madeira dentro do patio de madeira da Fabrica, por meio
de caminhdes, nos termos definidos em referido contrato,
com vencimento em 28 de fevereiro de 2021.
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“Contrato de Prestacao
de Servicos de
Manutencao 26256 17 -
Fibria-MS”

“Contrato de Prestacao
de Servigos de Operacao
Logistica Industrial 26258
— Fibria-MS”

“Contrato de
Fornecimento e Gestao
de Mao de Obra para
Conducdo de Caminhodes
26260 17 - Fibria-MS”

“Contrato de Prestacao
de Servigos de
Carregamento e
Transporte de Produtos
24960 17 - Fibria-MS”

Significa o “Contrato de Prestacgéo de Servigcos de Manutengéo
n° 26256 17”, celebrado entre a Devedora e a Fibria-MS
Celulose, em 20 de outubro de 2017, cujos direitos foram
transferidos para a Suzano mediante a incorporacdo da Fibria-
MS Celulose, por meio do qual a Devedora se comprometeu a
prestar os servigos de manutengao preventiva e corretiva de
cavalos mecanicos e implementos rodovidrios de propriedade
da Fibria-MS Celulose, nos termos definidos em referido
contrato, com vencimento em 31 de agosto de 2027.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Operagdo
Logistica Industrial n® 26258”, celebrado entre a Devedora e
a Fibria-MS Celulose, em 22 de janeiro de 2018, cujos direitos
foram transferidos para a Suzano mediante a incorporacdo da
Fibria-MS Celulose, por meio do qual a Devedora se
comprometeu a prestar os servicos de operacdo logistica
industrial dentro da unidade industrial no municipio de Trés
Lagoas/MS e do terminal intermodal de Aparecida do
Taboado/MS, ambos de propriedade da Fibria-MS Celulose,
além da prestacdo dos servicos de manutencdo
exclusivamente para o terminal de Aparecida do Taboado, de
movimentacado de celulose na unidade industrial e no terminal
intermodal, de manutencdo do terminal intermodal e de
todos os equipamentos, nos termos definidos em referido
contrato, com vencimento em 31 de agosto de 2027.

Significa o “Contrato de Fornecimento e Gestdio de Mdo de
Obra para Condugdo de Caminhdes n2 26260 17", celebrado
entre a Devedora e a Fibria-MS Celulose, em 20 de outubro de
2017, cujos direitos foram transferidos para a Suzano
mediante a incorporacdo da Fibria-MS Celulose, por meio do
qual a Devedora se comprometeu a prestar os servigos de
fornecimento e gerenciamento de mdo de obra para a
conducdo de caminhdes de propriedade da Fibria-MS
Celulose, nos termos definidos em referido contrato, com
vencimento em 31 de agosto de 2027.

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de
Carregamento e Transporte de Produtos n° 24960 17",
celebrado entre a Devedora e a Fibria-MS Celulose, em 30 de
marco de 2017, cujos direitos foram transferidos para a
Suzano mediante a incorporacdo da Fibria-MS Celulose, por
meio do qual a Devedora se comprometeu a prestar os
servicos de carregamento e transporte de madeira em toras
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“Contrato de Prestacao
de Servigos de Operacgao
Logistica Industrial
CLM451/13 - Fibria-MS”

"Controlada"

"Controladora"

"Controle"

“Coordenador Lider”

de eucalipto desde as Fazendas indicadas pela Fibria-MS
Celulose até a sua unidade fabril, nos termos definidos em
referido contrato, com o vencimento em 12 de julho de 2023.

significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Operagéo
Logistica Industrial n® CLM451/13”, celebrado entre a
Devedora e a Fibria-MS Celulose, em 04 de abril de 2013,
conforme aditado em 5 de dezembro de 2013, 15 de julho de
2014, 9 de junho de 2016 e 30 de julho de 2018, cujos direitos
foram transferidos para a Suzano mediante a incorporacao da
Fibria-MS Celulose, por meio do qual a Devedora se
comprometeu a prestar os servicos de operagdo logistica
industrial dentro da unidade industrial da Fibria-MS Celulose
no municipio de Trés Lagoas/MS, além da prestacdo dos
servicos de movimentacao de celulose, retirada das linhas de
enfardamento, armazenagem, carregamento e de mao de
obra, nos termos definidos em referido contrato, com
vencimento em 31 de dezembro de 2019.

Qualquer sociedade, veiculo de investimento (inclusive fundos
de investimento) ou entidade controlada (conforme definicdo
de "Controle" prevista neste Prospecto Preliminar) pela
Devedora.

Significa qualquer sociedade controladora (conforme
definicdo de "Controle" prevista neste Prospecto Preliminar)
da Devedora.

Significa o poder de uma pessoa fisica ou juridica de assegurar
preponderancia em qualquer tipo de deliberagao social ou
direcdo dos negdcios de determinadas sociedades e/ou o poder
de eleger a maioria dos administradores de tal sociedade, por
meio de deliberacao societaria, contrato, acordo de voto ou de
qualquer outra forma, conforme definicdo prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes.

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n? 1.909, 252 ao 302 andares, CEP
04543-010, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0011-78.
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“ c R A"

“CRA DI”

“CRA DI em Circulagao”

“CRA em Circulagao”

“CRA IPCA”

“CRA IPCA em Circulagao”

Significa os CRA DI e os CRA IPCA, quando referidos em
conjunto.

Os certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 e 22
séries da 122 (décima segunda) emissdo da Emissora,
emitidos nos termos do Termo de Securitiza¢cdo, com lastro
nos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A totalidade dos CRA DI subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicdo adotada para fins de
verificagdo de quérum de Assembleias Gerais, a qual
abrangerd todos os CRA DI subscritos e integralizados,
excluidos os CRA DI que a (i) Emissora e/ou a Devedora
eventualmente sejam titulares e/ou possuam em tesouraria,
(ii) os que sejam de titularidade (direta ou indireta) de
sociedades ou veiculos de investimento ligadas a Emissora, a
Devedora, e/ou de fundos de investimento administrados por
sociedades ligadas a Emissora ou a Devedora, assim
entendidas sociedades ou veiculos de investimento que sejam
subsididrios, Coligados, Controlados, direta ou indiretamente,
ou sociedades sob Controle comum, incluindo, sem limitagao,
acionistas relevantes da Devedora ou de suas Controladas, ou
(iii) qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem
como seus cOnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; e (iv)
pessoa que esteja em situacdo de conflito de interesses, para
fins de determinacdo de quérum em assembleias.

Significa os CRA DI em Circula¢do e os CRA IPCA em Circulagao,
guando referidos em conjunto.

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22
(segunda) série da 122 (décima segunda) emissdo da Emissora,
emitidos nos termos do presente Termo de Securitizacdo, com
lastro nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio |l.

A totalidade dos CRA IPCA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, observada a definicdo adotada para fins de
verificacdo de quérum de Assembleias Gerais, a qual
abrangerd todos os CRA IPCA subscritos e integralizados,
excluidos os CRA IPCA que a (i) Emissora e/ou a Devedora
eventualmente sejam titulares e/ou possuam em tesouraria,
(ii) os que sejam de titularidade (direta ou indireta) de
sociedades ou veiculos de investimento ligadas a Emissora, a
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"Créditos dos Patrimonios
Separados DI"

"Créditos dos Patrimonios
Separados IPCA"

“Créditos dos Patrimdnios
Separados”

Devedora, e/ou de fundos de investimento administrados por
sociedades ligadas a Emissora ou a Devedora, assim
entendidas sociedades ou veiculos de investimento que sejam
subsididrios, Coligados, Controlados, direta ou indiretamente,
ou sociedades sob Controle comum, incluindo, sem limitacao,
acionistas relevantes da Devedora ou de suas Controladas, ou
(iii) qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem
como seus cOnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; e (iv)
pessoa que esteja em situacdo de conflito de interesses, para
fins de determinacdo de quérum em assembleias.

Significa (i) os Direitos Creditorios do Agronegdcio I; (ii) os
direitos creditdrios objeto do Penhor, constituido nos termos
do CDCA I; (iii) os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora DI, inclusive valores objeto de ordens de
pagamento, ou eventuais ganhos e rendimentos oriundos de
investimentos realizados com os valores depositados na
Conta Centralizadora DI, assim como o produto do resgate ou
da alienacdo de referidos investimentos, os quais passarao a
integrar automaticamente os Patriménios Separados DI,
independentemente de onde se encontrarem, mesmo que
em transito ou em processo de compensacdo bancaria; e (iv)
as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.

Significa (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio Il; (ii) os
direitos creditdrios objeto do Penhor, constituido nos termos
do CDCA lI; (iii) os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora IPCA inclusive valores objeto de ordens
de pagamento, ou eventuais ganhos e rendimentos oriundos
de investimentos realizados com os valores depositados na
Conta Centralizadora IPCA, assim como o produto do resgate
ou da alienacdo de referidos investimentos, os quais passarao
a integrar automaticamente os Patrimdnios Separados IPCA,
independentemente de onde se encontrarem, mesmo que
em transito ou em processo de compensacgao bancaria; e (iv)
as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.

Significa os Créditos dos Patrimobnios Separados DI e os
Créditos dos Patrimonios Separados IPCA, quando referidos
em conjunto.

21




“Critérios de
Elegibilidade”

“csLL”

"Custodiante"

llcVM"
“Data de Emissao”

“Data de Integralizacao”

Os requisitos minimos a serem atendidos pelos Direitos
Creditérios, inclusive com relacdo a substituicdo e/ou
complementacdo dos Direitos  Creditérios  mediante
apresentacdo de direitos creditdrios do agronegdcio adicionais,
quais sejam: (i) os direitos creditérios deverdao representar
atividades relacionadas com a producdo, comercializacdo,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos de
origem agropecudria, inclusive o transporte, logistica e
armazenamento, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23
da Lei 11.076; (ii) as contrapartes de referidos direitos creditdrios
deverado ser qualificadas como produtores rurais, nos termos da
regulamentacdo aplicavel; (iii) ndo poderd haver, com relacdo
aos direitos creditdrios do agronegdcio adicionais, qualquer
vedacdo quanto a possibilidade de sua oneragdo, exceto se
permitido por lei e pelo respectivo devedor; (iv) o cliente
devedor dos direitos creditérios do agronegdcio adicionais
deverd apresentar histérico de faturamento junto a Devedora
de, no minimo, 12 (doze) meses consecutivos; (v) referidos
direitos creditérios deverdo estar livres e desembaracados de
quaisquer Onus; e (vi) referidos direitos creditérios, bem como
os respectivos contratos que os representam, ndo poderao ter
sido cedidos ou transferidos pela Devedora a terceiros.

A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade empresaria com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 2277,
conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n?
22.601.500/0001-88, responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do artigo 15 da
Instrucao CVM 600 e do artigo 39 da Lei 11.076.

A Comissao de Valores Mobiliarios.
A data de emissao dos CRA, qual seja, 9 de agosto de 2019.

Cada uma das datas em que os CRA forem integralizados,
observado que os CRA poderdo ser subscritos e integralizados
durante o Prazo Maximo de Colocag¢do na forma da regulacao
aplicavel, observados os eventos que ensejam o encerramento
da Oferta, na forma prevista neste Prospecto Preliminar, no
Termo de Securitizagao e no Contrato de Distribuigao.
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“Data de Pagamento
Parcial Ordinario dos
CDCA”

“Data de Pagamento de
Amortiza¢ao Ordinaria”

“Data de Pagamento da
Remunerag¢do dos CRA”

"Data de Pagamento de
Remuneragao dos CDCA"

“Data de Vencimento”

“Data de Vencimento dos
CDCA”

“Decreto 6.306”

“Demonstragoes
Financeiras”

Significa cada uma das datas em que serdo devidos a Emissora
os pagamentos do Valor de Pagamento dos CDCA, conforme
previstas no Anexo VI do Termo de Securitizacdo e da Secdo
Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta, na pagina 89 deste
Prospecto Preliminar, de modo que sejam realizados os
pagamentos de Amortizagdao Ordinaria.

Significa cada uma das datas em que serdo devidos aos
Titulares de CRA, conforme o caso, os pagamentos do saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA DI ou do saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA IPCA, conforme previstas
no Anexo VI do Termo de Securitizacdo e da Secdo
Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta, na pagina 117 deste
Prospecto Preliminar.

Significa cada uma das datas de pagamento da Remuneracao
aos Titulares de CRA, que devera ser realizado nos meses de
maio e novembro de cada ano, até a Data de Vencimento, nos
termos da Sec¢ao Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta, na
pagina 109 deste Prospecto Preliminar.

Significa cada uma das datas em que serdao devidos a Emissora
os pagamentos de remunerac¢ao decorrentes de cada um dos
CDCA.

A data de vencimento dos CRA, qual seja, 18 de novembro de
2025, ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Total e
liguidacdo dos Patrimbnios Separados previstas neste
Prospecto Preliminar.

significa a data de vencimento final de cada CDCA, qual seja
17 de novembro de 2025, ressalvadas as hipdteses de
pagamento antecipado previstas nos CDCA.

O Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, que compreendem as praticas incluidas na
legislagao societdria Brasileira e os pronunciamentos técnicos,
as orientacdes e as interpretacdes técnicas emitidas pelo

23




“Despesas”

“Despesas DI”

“Despesas IPCA”

“Devedora”

“Dias Util” ou “Dias Uteis”

“Direitos Creditorios”

Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade — CFC e pela CVM, e de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro —
IFRS, emitidas pela IASB.

As informagdes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas foram preparadas de acordo com a IAS 34 —
“Interim Financial Reporting”, emitido pelo IASB e com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1l) — “Demonstracdes
Intermediarias” e apresentadas de forma condizente com as
normas aprovadas e expedidas pela CVM, aplicaveis a
elaboracdo das Informacgdes trimestrais — ITR.

Significam as Despesas DI e as Despesas IPCA, quando
referidas em conjunto.

Significam os custos e as despesas proprias aos Patrimdnios
Separados DI, bem como despesas extraordinarias
estabelecidas no Termo de Securitizagdo, conforme previsto
na Clausula 14 do Termo de Securitizacdo, que serdo arcadas
na forma nela estabelecida.

Significam os custos e as despesas proprias aos Patrimobnios
Separados [IPCA, bem como despesas extraordinarias
estabelecidas no Termo de Securitizagdo, conforme previsto
na Clausula 14, que serdo arcadas na forma nela estabelecida.

A JSL S.A., sociedade por acdes, com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM sob n2 22020, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor
Renato Paes de Barros, n? 1.017, Conjunto 91, Edificio
Corporate Park, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob
o n?52.548.435/0001-79, emitente e devedora dos CDCA.

Significa (i) todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii)
para fins de pagamentos realizados por meio da B3, qualquer
dia, exceto sabados, domingos ou feriados declarados
nacionais.

Significam os direitos creditérios do agronegécio de
titularidade da Devedora vinculados a cada CDCA e sujeitos ao
Penhor, decorrentes dos Contratos de Prestacdo de Servicos,
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“Direitos Creditdrios do
Agronegacio I”

“Direitos Creditdrios do
Agronegacio II”

“Direitos Creditdrios do
Agronegocio”

“Distribui¢ao Parcial”

“Documentos
Comprobatdrios”

“Documentos da
Operagao”

livres e desembaracados de quaisquer Onus, exceto aqueles a
serem constituidos nos termos de cada CDCA e do Penhor,
conforme descritos em cada CDCA.

Significam os direitos creditérios do agronegdcio,
consubstanciados pelo CDCA |, objeto de securitizacdo no
ambito da Emissdao por meio da emissao dos CRA DI.

Significam os direitos creditérios do agronegdcio,
consubstanciados pelo CDCA I, objeto de securitizagdo no
ambito da Emissdo por meio dos CRA IPCA.

Significam os Direitos Creditdrios do Agronegdcio | e os
Direitos Creditdrios do Agronegécio Il, quando referidos em
conjunto, objeto de securitizagdo no ambito da Emissao por
meio dos CRA.

Significa a possibilidade de conclusdo da Oferta mesmo em
caso de distribuicdo parcial dos CRA, na forma do artigo 30 da
Instrucdo CVM 400, desde que haja a colocacdo de CRA
equivalentes ao Montante Minimo, conforme estabelecido na
Secao Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta, na pagina 106
do presente Prospecto Preliminar, no Termo de Securitiza¢ao
e no Contrato de Distribuicdo.

Os seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i)
o Termo de Securitizagdo; (ii) os Contratos de Prestacdo de
Servicos; (iii) cada CDCA; (iv) os demais instrumentos
existentes para formalizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio; e (v) os eventuais aditamentos aos instrumentos
mencionados nos itens (i) a (iv) acima.

Os seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i)
os Documentos Comprobatérios; (ii) o Contrato de Custédia;
(iii) o contrato celebrado com o Banco Liquidante, por meio do
qual o mesmo é contratado; (iv) o Contrato de Formador de
Mercado; (v) o Contrato de Distribuicao; (vi) o Contrato de
Escrituracdo; (vii) os Prospectos Preliminar e Definitivo; (viii)
os demais instrumentos celebrados com prestadores de
servigos contratados no ambito da Emissdo e da Oferta; e (ix)
os eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados nos
itens (i) a (viii) acima.
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"Efeito Adverso

Relevante"

“Emissao”

“Emissora”

"Encargos Moratdrios"

“Escriturador”

"Eventos de Liquidagdo
dos Patrimonios
Separados"

Significa qualquer efeito adverso relevante na capacidade da
Devedora de (i) cumprir qualquer de suas obrigacdes
financeiras aqui estabelecidas e/ou previstas nos documentos
da Oferta; ou (ii) continuar exercendo suas principais
atividades atualmente em vigor, de acordo com seu atual
objeto social, incluindo, porém nao se limitando, a transporte,
logistica e armazenagem.

A 122 (décima segunda) emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio da Emissora, em duas séries, a qual é objeto
do presente Prospecto Preliminar.

A Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio
S.A., sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3¢
andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNP)J
sob o n? 10.753.164/0001-43, na qualidade de credora dos
CDCA e emissora dos CRA, conforme o caso.

Significa os valores a serem acrescidos, a partir do
inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, sobre os débitos vencidos e ndo pagos
no ambito dos CDCA e/ou dos CRA, além da respectiva
remuneracdo incidente no periodo, conforme definida nos
CDCA e/ou no Termo de Securitizacdo, correspondentes a (i)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, (ii) correcdo monetaria, calculada pela
variacdo do IGP-M, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; e (iii) multa ndo compensatéria
de 2% (dois por cento).

A Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
acima qualificada, instituicdo prestadora de servigos de
escrituracdo dos CRA.

Os eventos que poderdao ensejar a assuncao imediata da
administracdo dos PatrimoOnios Separados pelo Agente
Fiducidrio e a sua consequente liquidacdo em favor dos
Titulares de CRA, conforme previstos neste Prospecto
Preliminar.
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"Evento de Reforgo e
Complementagao"

"Eventos de Vencimento
Antecipado dos CDCA"

“Fibria Celulose”

“Fibria-MS Celulose”

“Fitch Ratings”

“Formador de Mercado”

“Formulario de
Referéncia”

“Garantia Firme”

Qualquer ato ou fato que resulte na Redugdo dos Direitos
Creditérios e/ou na inexisténcia de Direito Creditorio
vinculado a cada CDCA oriundo de pelo menos 1 (um) Contrato
de Prestacdo de Servicos que tenha vencimento igual ou
superior ao vencimento a cada CDCA.

Os eventos que poderdao ensejar a declaragdo de vencimento
antecipado dos CDCA e, consequentemente, o Resgate
Antecipado Total, conforme descritos na Secdo Caracteristicas
Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na pdagina 158
deste Prospecto Preliminar.

Fibria Celulose S.A., sociedade empresaria limitada com sede na
Rua Fidéncio Ramos n? 302, torre B, 32 andar, na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n¢®
60.643.228/0001-21, sucedida por incorporagdo pela Suzano.

Fibria-MS Celulose Sul Mato-Grossense Ltda., sociedade
empresaria limitada com sede na Rua Fidéncio Ramos n2 302,
torre B, 32 andar, na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n? 36.785.418/0001-07, sucedida por
incorporacdo pela Suzano.

A Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade empresdria limitada com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praca XV de Novembro, n? 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-
010, inscrita no CNPJ sob o n2 01.813.375/0001-33.

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., acima qualificada, contratada pela Devedora
para atuar no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme as disposi¢des das
Regras de Formador de Mercado, com a finalidade de
fomentar a liquidez dos CRA no mercado secunddrio.

O formulario de referéncia da Emissora e/ou da Devedora,
conforme o caso, elaborado nos termos da Instrugcao CVM
480.

Significa a garantia firme a ser prestada pelo Coordenador
Lider, conforme estabelecido no Contrato de Distribuicdo, no
periodo compreendido entre a data de divulgacdo do Anuncio
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“|ASB”
“IFRS”

"IGP-M"

"Indices Financeiros"

“indice Substitutivo”

“Instrugao CVM 308"

“Instru¢ao CVM 384"

de Inicio e o ultimo dia do Prazo Maximo de Colocacgdo, caso
ndo sejam subscritos e integralizados por Investidores no
minimo 50.000 (cinquenta mil) CRA, distribuidos em regime
de garantia firme no ambito da Oferta, caso em que o
Coordenador Lider compromete-se a subscrever e
integralizar, pelo Prego de Integralizagdo, o montante de CRA
equivalente a diferenca entre (i) 50.000 (cinquenta mil) CRA,
e (ii) a quantidade de CRA sujeitos ao regime de garantia firme
efetivamente colocada junto aos Investidores até o final do
Prazo Maximo de Colocagao.

O International Accounting Standards Board.
O International Financial Reporting Standards.

O Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado
mensalmente pela Fundacdo Getulio Vargas.

Significam os indices financeiros a serem cumpridos pela
Devedora durante a vigéncia dos CDCA, conforme descrito na
Clausula 7.2.2, inciso X do Termo de Securitizacdo.

Significa o novo indice de Atualizagdo Monetaria a ser utilizado
para fins de calculo da Remuneracdo dos CRA IPCA nas
hipéteses mencionadas na Clausula 6.21 do Termo de
Securitizacdo, o qual devera ser decidido pela Devedora e pela
Emissora, em comum acordo, e aprovado pela Assembleia
Geral IPCA que sera convocada para este fim, nos termos da
Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, e deverd refletir
parametros utilizados em operacbes similares existentes a
época da exting¢do, indisponibilidade temporaria ou auséncia
de apuracdo do IPCA, a ser definida em Assembleia Geral IPCA,
nos termos da Clausula 6.21 do Termo de Securitizacdo, sendo
certo que a Emissora devera seguir o quanto aprovado pela
referida Assembleia Geral IPCA.

A Instru¢do da CVM n? 308, de 14 de maio de 1999, conforme
alterada.

A Instrucdo da CVM n2384, de 17 de marco de 2003, conforme
alterada.

28




“Instrugao CVM 400”

“Instrugao CVM 480"

“Instrug¢ao CVM 541”

“Instrugao CVM 583"

“Instrug¢ao CVM 600”

“Instituicoes Participantes

da Oferta”

"Investidores"

“Investimento Minimo”

“IOF/Cambio”

“lOF/Titulos”

A Instrucdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

A Instrucdo CVM n? 480, de 7 dezembro de 2009, conforme
alterada.

A Instrucdo da CVM n2 541, de 20 de dezembro de 2013,
conforme alterada.

A Instrucdo da CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

A Instrucdo da CVM n? 600, de 12 de agosto de 2018, conforme
alterada.

O Coordenador Lider em conjunto com os Participantes
Especiais.

Os investidores que ndo sejam considerados qualificados,
bem como investidores que sejam considerados qualificados
ou profissionais, nos termos da Instru¢cdo da CVM n? 539, de
13 de novembro de 2013, conforme alterada.

Significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta, que serd de 10 (dez) CRA, totalizando a
importancia de RS$10.000,00 (dez mil reais), na Data de
Emissdo, observado que a quantidade de CRA atribuida a cada
Investidor poderd ser inferior ao minimo acima referido na
hipdtese prevista na Secao “Distribuicdo Parcial”, na pagina
106 deste Prospecto Preliminar.

Ndo ha limite maximo de aplicagdo em CRA, respeitado o Valor
Total da Emissdo. Adicionalmente, se o total de CRA
correspondente aos Boletins de Subscricdo validos de
Investidores exceder o total de CRA objeto da Oferta, o valor
de investimento por cada Investidor poderd ser inferior ao
Investimento Minimo.

O Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

O Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliarios.
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“IPCA”

“IRPJ”
“IRRF”
“1SS”
"Jornal"
"JUCESP"

“KPMG”

"Lei 8.981"

“Lei 9.514”

"Lei 9.613"
"Lei 10.931"

“Lei 11.033”

“Lei 11.076"

“Lei 12.529”

"Lei 12.846"

“Lei das Sociedades por
Agoes”

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado
e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica;

O Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

O Imposto de Renda Retido na Fonte.

O Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza.

O Jornal "O Estado de Sao Paulo".

A Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

A KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com sede em S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na rua Arquiteto Olavo Redig de Campos,
n? 105 - 62 andar - Torre A, CEP 04707-970, inscrita no CNPJ
n? 57.755.217/0022-53.

A Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

A Lei n? 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

A Lein29.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada.
A Lei n210.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

A Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

A Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

A Lei n? 122.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada.

A Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada.

A Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em
vigor.
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"Leis de Anticorrup¢ao”

“Manual de Normas para
Formador de Mercado”

llM DAII

“Montante Minimo”

”MOOdy’S"

“Norma”

“Obrigagdes Garantidas”

Significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
contra a pratica de corrupc¢ao ou atos lesivos a administracao
publica, incluindo, sem limitacdo, a (i) a Lei 12.529; (ii) a Lei
9.613; (iii) a Lei 12.846; (iv) o Decreto n2 8.420, de 18 de margo
de 2015; (v) o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (vi) o
UK Bribery Act of 2010.

O Manual de Normas para Formadores de Mercado no
ambiente B3, de 12 de julho de 2008, conforme alterado.

O MDA — Moédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

A quantidade minima de CRA que deverd ser subscrita e
integralizada para que a Oferta possa ser concluida sem que
haja o resgate da totalidade dos CRA emitidos e o
cancelamento da emissdo dos CRA, conforme estabelecido no
presente Prospecto Preliminar, no Termo de Securitizacdo e
no Contrato de Distribuicdao, equivalente ao montante de, no
minimo, R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
apurado na Data de Emissdo, equivalente a 50.000 (cinquenta
mil) CRA, a serem distribuidos no ambito da Oferta.

significa a MoobY’s AMERICA LATINA LTDA., com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado Sao Paulo, na Av. das Nag¢gdes Unidas, n?
12.551, 162 andar, conjunto 1601, Chacara Itaim, CEP 04578-
000, inscrita no CNPJ sob 0 n202.101.919/0001.05.

Significa qualquer lei, decreto, medida provisodria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucao,
instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de determinagdo, na
forma de qualquer outro instrumento ou regulamentagao, de
drgaos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais
ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou
obrigacoes.

Significa toda e qualquer obrigacdo pecuniaria, principal,
acessoria e moratodria, presente ou futura, no seu vencimento
original ou antecipado, inclusive decorrente de atualizacdo
monetdria, juros, multas e penalidades, da Devedora,
derivada de cada CDCA, do Penhor e/ou da legislagdo aplicavel
nas seguintes hipdteses exemplificativas: (i) inadimplemento,
total ou parcial das obrigacdes pecunidrias da Devedora no
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“Oferta”

“Onus” e o verbo
“Onerar”

“Opg¢ao de Lote
Adicional”

ambito de qualquer dos CDCA, inclusive com relacdo a valores
de reembolso e/ou o pagamento das Despesas; (ii) declaragdo
de vencimento antecipado, de todo e qualguer montante de
Valor Nominal de qualquer dos CDCA, remuneracdo dos
CDCA, atualizagdo monetaria, conforme aplicavel, Encargos
Moratérios e encargos ordinarios; (iii) incidéncia de tributos e
despesas gerais de responsabilidade da Devedora, conforme
aplicaveis, inclusive, sem limitacao, por forga da excussao do
Penhor; (iv) qualquer despesa para a consolidacdo de
propriedade em nome da Emissora, inclusive emolumentos e
as de publicacdo dos anuncios dos leildes, conforme aplicavel;
(v) qualguer custo ou despesa incorrido pela Emissora ou pelo
Agente Fiducidrio em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes de qualquer CDCA e do Penhor, conforme o caso,
incluindo, mas ndo se limitando a, registros, aditamentos,
instrumentos ou mecanismos necessarios para Recomposicdo
dos Direitos Creditérios, dentre outros; (vi) existéncia de
qualquer outro montante devido pela Devedora a Emissora
relacionado ao Penhor ou a qualquer CDCA; (vii) honorarios e
despesas dos prestadores de servico da Emissdo; e (viii)
inadimplemento no pagamento ou reembolso de qualquer
outro montante devido e ndo pago pela Devedora,
relacionado a qualquer CDCA ou ao Penhor.

A oferta publica de distribuicdo dos CRA, a ser realizada nos
termos da Instrucao CVM 400 e da Instrugao CVM 600.

Significa (i) qualquer garantia, cessdo ou alienacdo fiduciaria,
penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e
opc¢Oes, assungao de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualguer outro 6nus, real ou
nao, ou gravame, judicial ou extrajudicial, ou (iii) qualquer um
dos atos, contratos ou instrumentos acima, com o mesmo
efeito ou efeitos semelhantes, se e quando realizados no
ambito de jurisdicGes internacionais e/ou com relagdo a ativos
localizados no exterior.

A opcao da Emissora, apds consulta e concordancia prévia do
Coordenador Lider e da Devedora, de aumentar, total ou
parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente ofertada
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“Partes Relacionadas”

“Participantes Especiais”

“Patrim6nio Separado DI”

“Patrimonio Separado
IPCA”

em até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo
CVM 400.

Significa (i) com relagdo a uma Pessoa, qualquer outra Pessoa
que (a) a controle; (b) seja por ela controlada; (c) esteja sob
Controle comum; e/ou (d) seja com ela coligada; (ii) com
relacdo a determinada pessoa natural, os familiares até
segundo grau; e (iii) com relacdo a determinada pessoa
juridica, fundos de investimento exclusivo, ou entidade de
fechada de previdéncia complementar por ela patrocinada.

Instituicoes integrantes do sistema de distribuicdo, habilitadas
e autorizadas pela CVM para participar da distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios, nos termos da legislagdo em
vigor, convidadas pelo Coordenador Lider para participar do
processo de distribuicdo dos CRA, para fins exclusivos de
recebimento de ordens de investimento, nos termos do
Contrato de Distribuicdo e de cada Termo de Adesao
celebrado entre o Coordenador Lider e cada Participante
Especial, os quais serdo devidamente identificados no
Prospecto Definitivo e no Anlncio de Inicio.

Significa o patriménio constituido em favor dos Titulares de
CRA DI e da emissdo dos CRA DI apds a instituicdo do Regime
Fiducidrio DI, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimbnio Separado DI. O Patrimbénio Separado DI
constituido pela Emissora ndo se confunde com o patriménio
comum desta e se destina exclusivamente a liquidacao dos
CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e obrigagdes fiscais, incluindo, mas ndo se
limitando, as Despesas DI.

Significa o patrimo6nio constituido em favor dos Titulares de
CRA IPCA e da emissdao dos CRA IPCA apds a instituicdo do
Regime Fiducidrio IPCA, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiducidrio, conforme o caso, composto pelos Créditos
do Patriménio Separado IPCA. O Patrimbnio Separado IPCA
constituido pela Emissora ndo se confunde com o patriménio
comum desta e se destina exclusivamente a liquidacdo dos
CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e obrigagdes fiscais, inclusive as Despesas IPCA.
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“PatrimoOnios Separados”

“Pedido de Reserva”

“Penhor”

"Periodo de
Capitalizagao"

“Periodo de Reserva dos
CRA IPCA”

Significa o Patrimoénio Separado DI e o PatrimoOnio Separado
IPCA, quando referidos em conjunto.

Significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstnancias ali
previstas, referente a intencdo de subscricdo dos CRA IPCA no
ambito da Oferta, firmado por investidores durante o Periodo
de Reserva, observadas as limitagcbes aplicidveis aos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

Significa, quando referidos em conjunto, (i) o penhor sobre os
direitos principais e acessérios, atuais ou futuros, referentes a
totalidade dos Direitos Creditdrios que compdem o lastro do
CDCA |1, decorrentes dos Contratos de Prestacdo de Servicos,
inclusive seus aditamentos, multas, acréscimos, garantias,
direitos ou opcdes, constituido pela Devedora em favor da
Emissora (ou qualquer terceiro a quem seja endossado, cedido
ou transferido o CDCA |), nos termos do artigo 32 da Lei
11.076, por meio do CDCA |, em garantia das Obrigacdes
Garantidas; e (ii) o penhor sobre os direitos principais e
acessorios, atuais ou futuros, referentes a totalidade dos
Direitos Creditdrios que compdem o lastro do CDCA I,
decorrentes dos Contratos de Prestacao de Servicos, inclusive
seus aditamentos, multas, acréscimos, garantias, direitos ou
opcoes, constituido pela Devedora em favor da Emissora (ou
qualquer terceiro a quem seja endossado, cedido ou
transferido o CDCA 1), nos termos do artigo 32 da Lei 11.076,
por meio do CDCA I, em garantia das Obrigac6es Garantidas.

Significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Primeira Data
de Integralizacdo (inclusive) e termina na Data de Pagamento de
Remuneracdo (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagao, e termina na Data de Pagamento de Remuneragao
correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizagcdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento, observadas as
respectivas caracteristicas aplicaveis ao célculo da Remuneragao
dos CRA DI e ao célculo da Remuneragdo dos CRA IPCA.

Significa o periodo de reserva dos CRA IPCA compreendido entre
os dias 11 de julho de 2019 e 25 de julho de 2019, inclusive,
referente ao Procedimento de Bookbuilding dos CRA IPCA.
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“Pessoa”

“Pessoas Vinculadas”

llPIS"

“Prazo Maximo de
Colocagao”

Qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunhado de recursos ou qualquer organizagao
que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
qualquer pessoa juridica, entidade ou 6rgao.

Significam os Investidores que sejam: (i) controladores,
administradores ou empregados da Emissora, da Devedora ou
de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem
como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii)
controladores ou administradores do Coordenador Lider e/ou
de qualquer dos Participantes Especiais; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider e/ou de
qualquer dos Participantes Especiais diretamente envolvidos
na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servigcos ao Coordenador Lider e/ou a qualquer dos
Participantes Especiais; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider e/ou qualquer dos
Participantes Especiais, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais
gue sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societdrio do Coordenador Lider e/ou
dos Participantes Especiais; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente por pessoas vinculadas ao
Coordenador Lider e/ou a qualquer dos Participantes
Especiais desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados.

A Contribui¢do ao Programa de Integragao Social.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses
contados da data de divulgacdo do Andncio de Inicio, nos
termos da Instrugdo CVM 400, ou até a data e divulgacdo do
Anlncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro,
observados, no entanto, os eventos que ensejam o
encerramento da Oferta, quais sejam, (i) encerramento do
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“Precgo de Integralizagdo”

“Primeira Data de
Integralizagao”

“Procedimento de
Bookbuilding”

“Produtores Rurais”

Prazo Maximo de Colocacdo, considerada a possibilidade do
exercicio da Garantia Firme e/ou do Compromisso de
Subscricao; (ii) colocacdo de CRA equivalentes ao Valor Total
da Emissdo, considerando a possibilidade do exercicio da
Opcdo de Lote Adicional; ou (iii) ndo cumprimento das
condi¢des precedentes previstas no Contrato de Distribuigdo,
conforme aplicdveis, a critério do Coordenador Lider, até a
data de concessdao do registro da Oferta pela CVM g,
posteriormente, em cada Data de Integralizagao.

O preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA, que serdo
integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional: (i) pelo seu Valor Nominal Unitario, quando
integralizados na Primeira Data de Integralizacdo; e (ii) pelo
Valor Nominal Unitdrio dos CRA DI ou pelo Valor Nominal
Atualizado dos CRA IPCA acrescidos da respectiva
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde o Dia Util
anterior a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua
efetiva integralizacdo, quando integralizados nas demais
Datas de Integralizacao.

Significa a primeira data em que houver integralizacdo de CRA.

Significa o procedimento de coleta de inten¢des de
investimento conduzido pelo Coordenador Lider com relagdo
aos CRA IPCA, nos termos dos pardgrafos 12 e 22 do artigo 23
e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com o recebimento de
intencdes de investimento por meio de Pedidos de Reserva e
ordens de investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, observado o Investimento Minimo, no qual foi
definida a quantidade de CRA alocada aos CRA IPCA e a
guantidade de CRA a ser distribuida para os CRA DI durante o
Prazo Maximo de Colocacdo, em comum acordo entre o
Coordenador Lider e a Devedora, por meio do Sistema de
Vasos Comunicantes.

Significa, em conjunto, a BRF, a Suzano e a Cenibra, os quais
se enquadram como produtores rurais, nos termos do artigo
165 da Instru¢cdao Normativa da Receita Federal do Brasil
n? 971, de 13 de novembro de 2009, e da Lei 11.076.
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“Prospectos”

“Prospecto Definitivo”

“Prospecto Preliminar” ou
“Prospecto”

llPWc"

“Recomposi¢ao dos
Direitos Creditérios”

"Reducao dos Direitos
Creditorios"

O Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo, que foram
ou serdo disponibilizados ao publico, conforme o caso,
referidos em conjunto ou individual e indistintamente, exceto
se expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo
do documento.

O “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 e 29
Séries da 129 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio Devidos pela JSL S.A.”, a ser
disponibilizado apds o registro da Oferta, nos termos do
paragrafo 12 do artigo 6-B da Instrucao CVM 400,
englobando todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

O presente “Prospecto Preliminar de Distribuigdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 e 29 Séries
da 1292 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio Devidos pela JSL S.A.”, englobando todos os
seus anexos e documentos a ele incorporados por
referéncia.

A PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, com sede
na Av. Francisco Matarazzo, n? 1.400, Torre Torino, Agua
Branca, Sao Paulo, SP, Brasil, CEP 05001- 100, inscrita no CNPJ
sob o n?261.562.112/0001-20.

Significa a substituicdo e/ou complementacgdo pela Devedora
dos Direitos Creditoérios, conforme o caso, em decorréncia de
um Evento de Reforco e Complementacdo, mediante a
apresentacdo de novos direitos creditdrios do agronegécio de
titularidade da Devedora para constituir lastro dos CDCA e
objeto do Penhor, sem qualquer Onus e que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, observados os prazos e demais
procedimentos dispostos nos CDCA.

Tem seu significado atribuido na Clausula 7.1.1 do Termo de
Securitizagao.
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“Regime Fiduciario DI”

“Regime Fiduciario IPCA”

“Regime Fiduciario”

“Regras de Formador de
Mercado”

“Remuneragao”

“Remuneragdo dos CRA
DII’

“Remuneragao dos CRA
IPCA”

O regime fiduciario estabelecido em favor dos Titulares de CRA
Dl e da Emissao, instituido pela Emissora sobre os Créditos dos
Patrimonios Separados DI, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514, conforme aplicavel.

Significa o regime fiducidrio estabelecido em favor dos
Titulares de CRA IPCA e da Emissao, instituido pela Emissora
sobre os Créditos dos Patrimonios Separados IPCA, nos termos
da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

Significa o Regime Fiduciario DI e o Regime Fiducidrio IPCA,
guando referidos em conjunto.

Significam, em conjunto: (i) a Instrucdo CVM 384; (ii) o Manual
de Normas para Formadores de Mercado; (iii) o Comunicado
CETIP n2 111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado;
e (iv) o Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados da B3, anexo ao Oficio
Circular 004/2012-DN da B3.

Significa a Remuneragdo dos CRA DI e a Remuneracdo dos CRA
IPCA, quando referidas em conjunto.

Significam os juros remuneratérios dos CRA DI, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme o
caso, a partir da Primeira Data de Integralizacao,
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI acrescida exponencialmente de
sobretaxa de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis, conforme
previsto na Secdo informacdes relativas aos CRA e a oferta, na
pagina 109 deste Prospecto Preliminar.

Significam os juros remuneratdrios dos CRA IPCA, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, a partir da
Primeira Data de Integralizagdo, correspondentes a 3,5518%
(trés inteiros e cinco mil quinhentos e dezoito décimos de
milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis, por Dias Uteis. Referido percentual de juros
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"Resgate Antecipado
Total"

“Resolugao CMN 4.373"

“Séries”

“Série DI”

“Série IPCA”

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

“Standard & Poor’s”

remuneratorios foi estabelecido pelo Coordenador Lider, na
data de realiza¢cdo do Procedimento de Bookbuilding, com base
na média aritmética das taxas internas de retorno do tesouro
IPCA com juros semestrais, com vencimento em 2024 (NTNB-
24), divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), apuradas no 12 (primeiro), 22
(segundo) e 32 (terceiro) Dias Uteis anteriores a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding no
computo de dias), acrescida de sobretaxa anual equivalente a
0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, calculados de
forma exponencial e cumulativa ao ano, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos e calculado, conforme previsto na Secdo
“Informacoes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 113
deste Prospecto Preliminar.

O resgate antecipado total dos CRA, que serd realizado na
forma prevista na Secdo informacdes relativas aos CRA e a
oferta, na pagina 118 deste Prospecto Preliminar.

A Resolucdao do CMN n?2 4.373, de 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.

Significa a Série DI e a Série IPCA, em conjunto.

Significa a 12 (primeira) série emitida no ambito da 122
(décima segunda) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio da Emissora.

Significa a 22 (segunda) série emitida no ambito da 122
(décima segunda) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegacio da Emissora.

Significa o sistema por meio do qual a quantidade de CRA serd
alocada em cada Série, conforme descrito no Contrato de
Distribuicdo, com base na demanda de Investidores apurada (i)
no ambito do Procedimento de Bookbuilding, para os CRA IPCA;
e (ii) durante o Prazo Maximo de Colocagao, para os CRA DI.

A Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de S3o Paulo,
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"Suzano"

“Taxa DI”

"Taxa de Administragao"

"Taxa Substitutiva"

estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201,
conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no
CNPJ sob 0 n.2 02.295.585/0001-40.

Suzano S.A., sociedade anb6nima, com sede em Salvador,
Bahia, na Avenida Professor Magalhdes Neto, n? 1.752, 109
andar, salas 1010 e 1011, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
16.404.287/0001-55.

Significam as taxas médias diarias dos DI over extra grupo -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
pela B3, no informativo diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
ao ano.

A taxa que sera paga a Emissora, nos termos do Termo de
Securitizacdo, pela administracdo dos Patrimonios
Separados, na qual estardo incluidas (i) as despesas
decorrentes dos custos de manutencdao das Contas
Centralizadoras, inclusive remunera¢bes periddicas de
prestadores de servigcos contratados para a Emissao; e (ii) as
despesas necessdrias para a elaboracdo dos documentos
societdrios da Emissora relacionados a Emissao;
correspondente a (a) uma parcela Unica inicial de
R$35.000,00 (trinta e cinco mil reais), liquida de todos e
guaisquer tributos, devida uma Unica vez na Primeira Data de
Integralizagao, equivalente a 0,004118% do Valor Total da
Emissdo ao ano, sem considerar o eventual exercicio da
Opcgdo de Lote Adicional; e (b) remuneragdao mensal no valor
de RS1.700,00 (mil e setecentos reais), equivalente a
0,002400% do Valor Total da Emissdo ao ano, sem considerar
o eventual exercicio da Op¢ao de Lote Adicional, liquida de
todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-
M desde a Data de Emissdo, calculada pro rata die, sendo
devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora
ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA.

Significa 0 novo parametro de Remuneragdao dos CRA DI a ser
utilizado para fins de calculo da Remuneragdo dos CRA DI nas
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"Termo de Adesdo"

”

“Termo de Securitizacdo

ou “Termo”

“Titulares de CRA DI”

“Titulares de CRA IPCA”

“Titulares de CRA”

hipéteses mencionadas na Clausula 6.5 do Termo de
Securitizacdo, o qual devera ser decidido pela Devedora e pela
Emissora, em comum acordo, e aprovado pela Assembleia Geral
DI que sera convocada para este fim, nos termos da Clausula 12
do Termo de Securitizacdo, e devera refletir parametros
utilizados em operagbes similares existentes a época da
extingdo, indisponibilidade tempordria ou auséncia de apuracao
da Taxa DI, a ser definida em Assembleia Geral DI, nos termos na
Secao informagdes relativas aos CRA e a oferta, na pagina 120
deste Prospecto Preliminar, sendo certo que a Emissora devera
seguir o quanto aprovado pela referida Assembleia Geral DI.

Significa cada "Termo de Adesdo ao Contrato de Coordenacdo,
Colocag¢do e Distribuigdo Publica, sob o Regime Misto de
Garantia Firme e de Melhores Esforcos de Colocagdo, com
Compromisso de Subscricdo, de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio das 19 e 29 Sériesda 122 EmissGo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos
pelaJSLS.A.", conforme celebrados entre o Coordenador Lider
e cada Participante Especial.

O “Termo de SecuritizagcGo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio das 19 e 29 Séries da 129 EmissGo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos
pela JSL S.A.”, celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario em 26 de julho de 2019.

Significam os Investidores que realizarem a subscricio e
integralizacao dos CRA em mercado primario, ou aquisicao dos
CRA em mercado secundario.

Significa os investidores que realizarem a subscricio e
integralizacdo dos CRA IPCA em mercado primario, ou
aquisicdo dos CRA IPCA em mercado secundario.

Significa os Titulares de CRA DI e os Titulares de CRA IPCA,
guando referidos em conjunto.
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"Valor de Desembolso"

“Valor de Resgate”

"Valor de Resgate DI"

“Valor de Resgate dos
CRA IPCA”

significa, em conjunto, (i) o valor a ser desembolsado pela
Emissora em favor da Devedora para pagamento do CDCA |,
descontados os valores indicados na clausula 4.3 do CDCA |,
equivalente ao valor nominal do CDCA |, ou seu saldo,
integralizado na Primeira Data de Integralizacdo, ou ao valor
nominal do CDCA |, ou seu saldo, acrescido da Remunerac¢ao
dos CRA DI e calculado desde a Primeira Data de
Integralizacdo até cada uma das respectivas Datas de
Integralizacdo, conforme as regras de Remuneracdo dos CRA
DI previstas neste Termo de Securitizacdo, conforme o caso,
considerando os recursos captados pela Emissora por meio
da integralizacdo dos CRA DI em mercado primario; e (ii) o
valor a ser desembolsado pela Emissora em favor da
Devedora para pagamento do CDCA Il, descontados os
valores indicados na cldusula 4.3 do CDCA I, equivalente ao
valor nominal do CDCA Il, ou seu saldo, integralizado na
Primeira Data de Integralizacdo, ou ao valor nominal do
CDCA Il atualizado pela Atualizagdao Monetaria, ou seu saldo,
acrescido da Remuneracdao dos CRA IPCA e calculado desde
a Primeira Data de Integralizacdo até cada uma das
respectivas Datas de Integralizacdo, conforme as regras de
Remuneracdo dos CRA IPCA previstas neste Termo de
Securitizacdo, conforme o caso, considerando os recursos
captados pela Emissora por meio da integralizacao dos CRA
IPCA em mercado primadrio.

Significa o Valor de Resgate dos CRA DI e o Valor de Resgate
dos CRA IPCA, quando referidos em conjunto.

Significa o Valor Nominal Unitario da totalidade dos CRA DI
emitidos, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo dos CRA DI devida e ndo paga, e eventuais
Encargos Moratérios devidos pela Devedora e/ou pela
Emissora, incidentes até a respectiva data de apuracgao,
conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo.

Significa o Valor Nominal Unitario Atualizado da totalidade
dos CRA IPCA emitidos, ou seu saldo, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo dos CRA IPCA devida e ndo paga, e
eventuais Encargos Moratdrios devidos pela Devedora e/ou
pela Emissora, incidentes até a respectiva data de apuracao,
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"Valor de Pagamento dos
CDCA"

"Valor dos Direitos
Creditdrios"

“Valor Nominal dos
CDCA”

”

“Valor Nominal Unitario

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

“Valor Total da Emiss3do”

conforme estabelecido no Termo de Securitizag3do.

Significa o pagamento do valor nominal dos CDCA, ou seus
saldos, conforme o caso, acrescido da remuneracdo devida e
nao paga, e eventuais Encargos Moratérios devidos pela
Devedora, incidentes até a respectiva data de apuragao,
conforme estabelecido nos CDCA.

O valor obtido por meio do somatério: (i) dos Direitos
Creditdrios a faturar na respectiva data de cdlculo, conforme
indicado pela Devedora no relatério previsto nos CDCA,
considerando os Direitos Creditérios ainda nao faturados
desde a Data de Emissdo até tal data; (ii) dos Direitos
Creditdrios faturados desde a data de emissdo dos CDCA até
a respectiva data de cdlculo, devidamente pagos pelos
respectivos devedores; e (iii) dos Direitos Creditdrios
faturados desde a Data de Emissdo até a respectiva data de
calculo, cujo pagamento pelos respectivos devedores ainda se
encontra pendente, por qualquer motivo.

O valor nominal dos CDCA, que correspondera a, inicialmente,
no minimo, RS$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta
milhGes de reais), podendo ser diminuido em caso de
Distribuicdo Parcial ou aumentado em até 20% (vinte por
cento) em razao do exercicio total ou parcial da Opc¢do de Lote
Adicional, na data de emissdo dos CDCA.

O valor nominal unitario dos CRA, o qual correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

Significa, em relagao aos CRA IPCA, o Valor Nominal Unitdrio,
ou seu saldo, conforme o caso, atualizado pela Atualizagdo
Monetaria, a partir da Primeira Data de Integralizacao.

O valor inicialmente ofertado serd de RS$850.000,00
(oitocentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao,
observado que (i) a Oferta podera ser concluida mesmo em
caso de Distribuicdo Parcial, desde que haja a colocagdo de, no
minimo, o Montante Minimo; (ii) a quantidade de CRA a ser
alocada em cada uma das Séries sera definida por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a demanda
apurada (a) no ambito do Procedimento de Bookbuilding para
0s CRA IPCA; e (b) durante o Prazo Mdaximo de Colocagao, para
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os CRA DI; e (iii) a quantidade de CRA e, consequentemente, o
valor originalmente ofertado poderdo ser aumentados em até
20% (vinte por cento), conforme o exercicio total ou parcial,
da Opcdo de Lote Adicional, chegando, neste caso, ao volume
de até RS$1.020.000.000,00 (um bilhdo e vinte milhdes de
reais).

Caso seja exercida a Opgao de Lote Adicional, ao final do Prazo
Mdximo de Colocagdo, os Documentos da Operacao deverdo
ser aditados a fim de informar com exatiddao o Valor Total da
Emissdo e a quantidade de CRA.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO
PRELIMINAR POR REFERENCIA
Emissora

As informacgdes referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informacgdes a ela
relativas, tais como histdrico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composicdo do capital social, administracdo, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais e outras informagdes exigidas no Anexo Ill e no Anexo
[1I-A, ambos da Instru¢do CVM 400, incluindo também (i) a descricdo dos negdcios com
empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negécios realizados
com os respectivos controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a Controle
comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, e (ii) analise e
comentdrios da administracdo sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, podem ser
encontradas no Formuldrio de Referéncia da Emissora com data mais recente, elaborado
nos termos da Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta no seguinte
website: www.cvm.gov.br (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, "Informacgdes
de Regulados", clicar em "Companhias", clicar em "Informag¢des Periddicas e Eventuais de
Companhias", clicar em "Informag¢des Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)", buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A"
no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A".
Posteriormente, clicar em "Formuldrio de Referéncia").

As informacdes referentes aos dados gerais da Emissora, valores mobiliarios, prestador de
servico de securitizacdo de a¢les, diretor de relacdes com investidores e departamento de
acionistas, podem ser encontradas no Formuldrio Cadastral da Emissora com data mais
recente, elaborado nos termos da Instrucdo da CVM n? 552, de 9 de outubro de 2014,
conforme alterada, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website
http://www.cvm.gov.br (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, "Informagdes de
Regulados", clicar em "Companhias", clicar em "Informagbes Periddicas e Eventuais de
Companhias", clicar em "Informagbes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)", buscar " Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A"
no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em " Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A".
Posteriormente, clicar em "Formuldrio Cadastral").

As informagOes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes
financeiras - DFP e as informacdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Ac¢bes, as Normas
Internacionais de Relatdrio Financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, e para o trimestre encerrado em 31
de marc¢o de 2019, podem ser encontradas no seguinte website: www.cvm.gov.br (neste
website, acessar, do lado esquerdo da tela, "Informag¢ées de Regulados", clicar em
"Companhias", clicar em "Informagbes Periddicas e Eventuais de Companhias", clicar em
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"Informacgles Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados,
entre outros)", buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A" no campo disponivel, e, logo
em seguida, clicar em "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A". Posteriormente, selecionar
"DFP" ou "ITR", conforme o caso, relativas ao respectivo periodo).

Devedora

As informacgdes referentes a situacdao financeira da Devedora e outras informagdes a ela
relativas, tais como histdrico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais e outras informacdes exigidas no Anexo Ill e no Anexo llI-
A, ambos da Instrugdo CVM 400, incluindo também (i) a descricdo dos negdcios com empresas
ou pessoas relacionadas com a Devedora, assim entendidos os negdcios realizados com os
respectivos controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a Controle comum ou que
integrem o mesmo grupo econdmico da Devedora, e (ii) analise e comentdrios da
administracao sobre as demonstracdes financeiras da Devedora, podem ser encontradas no
Formulario de Referéncia da Devedora com data mais recente, elaborado nos termos da
Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:
www.cvm.gov.br (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, "InformacGes de
Regulados", clicar em "Companhias", clicar em "Informacdes Periddicas e Eventuais de
Companhias", clicar em "InformacGes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)", buscar "JSL S/A" no campo disponivel, e, logo em
seguida, clicar em "JSL S/A". Posteriormente, clicar em "Formuldrio de Referéncia").

As informacdes divulgadas pela Devedora acerca de seus resultados, as demonstragdes
financeiras - DFP e as informacdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢Oes, as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standard
Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos
em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, e para o trimestre encerrado em 31 de marco de
2019, podem ser encontradas no seguinte website: www.cvm.gov.br (neste website, acessar,
do lado esquerdo da tela, "Informagdes de Regulados"”, clicar em "Companhias", clicar em
"InformacGes Periddicas e Eventuais de Companhias", clicar em "Informacdes Periddicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)", buscar "JSL
S/A" no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em "JSL S/A". Posteriormente, selecionar
"DFP" ou "ITR", conforme o caso, relativas ao respectivo periodo).
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA

As informacOes contabeis divulgadas pela Devedora derivam das (i) demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016 e foram
preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem as
praticas incluidas na legislagdao societdria Brasileira e os pronunciamentos técnicos, as
orientacdes e as interpretacgdes técnicas emitidas pelo CPC, aprovados pelo CFC e pela CVM,
e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro —IFRS, emitidas pelo IASB,
e (ii) das informagGes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas para o trimestre
encerrado em 31 de marco de 2019 foram preparadas de acordo com a IAS 34 - “Interim
Financial Reporting”, emitido pelo IASB e com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) -
“Demonstracdo Intermediaria” e apresentadas de forma condizente com as normas
aprovadas e expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboracao das Informacgdes Trimestrais — ITR
podem ser encontradas no seguinte website:

www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em “Informacées de

Companhias”, nesta pagina clicar em “InformacGes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros”, buscar "JSLS.A”, e selecionar "DFP").
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projecdes, inclusive na secao "Fatores de
Risco", deste Prospecto Preliminar.

As presentes estimativas e declaracdes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas
atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem
potencialmente vir a afetar os negdcios da Emissora e/ou da Devedora, sua condicdo
financeira, seus resultados operacionais ou projecdes. Embora as estimativas e declaracdes
acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas razoaveis, tais estimativas e
declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes, e sao feitas com base
em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declara¢bes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas nao se limitando a:

0] conjuntura econbmica e mercado de commodities global e nacional;

(i) dificuldades técnicas nas suas atividades;

(iii) alteragdes nos negdcios da Emissora e/ou da Devedora;

(iv) alteragdes nos precos do mercado de atuagdo da Emissora e/ou da Devedora, nos
custos estimados do orgcamento e demanda da Emissora e da Devedora e nas preferéncias

e situagdo financeira de seus clientes;

(v) acontecimentos politicos, econ6micos e sociais no Brasil e no exterior, e outros
fatores mencionados na secao "Fatores de Risco" deste Prospecto Preliminar;

(vi) intervengbes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatdrio no Brasil;

(vii)  alteragBes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a
inflacdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianca do

consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigacées financeiras;

(ix) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas
estratégias de expansdo; e/ou
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(x) outros fatores mencionados na secdo "Fatores de Risco" deste Prospecto Preliminar
e nos itens 4.1 e 4.2 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia
a este Prospecto Preliminar.

As palavras "acredita", "pode", "poderd", "estima", "continua", "antecipa", "pretende",
"espera" e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nao se pode assegurar que
serdo atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizacdo de novas informacgdes, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os
reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras, constantes neste Prospecto
Preliminar.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragdes acerca do
futuro constantes deste Prospecto Preliminar podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os
resultados futuros e desempenho da Emissora e/ou da Devedora podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o investidor ndao deve se basear nestas estimativas e
declarag¢des futuras para tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Nos termos do item 1.1 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, segue abaixo breve descricao
da Oferta. O sumdrio abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e os CRA.
Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdao de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos e do Termo de Securitizagao
e, em especial, a secao "Fatores de Risco" deste Prospecto Preliminar. Para uma descricdo
mais detalhada da operacdo que dd origem aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
representados pelos CDCA, vide a secdo "Informac¢bes Relativas aos CRA e a Oferta" na
pagina 89 deste Prospecto Preliminar.

Emissora

Coordenador Lider

Participantes
Especiais

Agente Fiducidrio

Custodiante

Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.,
acima qualificada.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., acima qualificada.

Instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo, habilitadas e
autorizadas pela CVM para participar da distribuicdo de titulos e
valores mobilidrios, nos termos da legislagdo em vigor,
convidadas pelo Coordenador Lider para participar do processo
de distribuicdo dos CRA, para fins exclusivos de recebimento de
ordens de investimento, nos termos do Contrato de Distribuicdo
e de cada Termo de Adesao celebrado entre o Coordenador Lider
e cada Participante Especial.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
acima qualificada.

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio do Srs. Marco
Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti, no
telefone (22) 3385-4565 e correio eletronico:
operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do artigo 69, paragrafo 39, da Instru¢do CVM 583, as
informacdes acerca de outras emissdes de valores mobilidrios da
Emissora em que o Agente Fiducidrio atua na qualidade de agente
fiducidrio podem ser encontradas no Anexo Xl do Termo de
Securitizacdo e na Secdo "Agente Fiducidrio" deste Prospecto
Preliminar, localizada nas pagina 141 deste Prospecto Preliminar.

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
acima qualificada, responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatdrios, nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 600
e do artigo 39 da Lei 11.076.

51


mailto:operacional@pentagonotrustee.com.br

Escriturador

Banco Liquidante

Numero da Emissao
dos CRA e Série

Cddigo ISIN dos CRA
DI

Caddigo ISIN dos CRA
IPCA

Local de Emissao e
Data de Emissao dos
CRA

Oferta

Primeira Data de
Integralizagao

Valor Total da
Emissao

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima
qualificada.

Banco Bradesco S.A., acima qualificado.

122 emissdao de certificados de recebiveis do agronegécio da
Emissora, das 12 e 22 séries

N2 BRECOACRA499
N2 BRECOACRA4AO

Cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, sendo a Data de
Emissdo dos CRA 9 de agosto de 2019.

A presente oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos
termos da Instru¢do CVM 400 e da Instrucdao CVM 600, a qual (i)
é destinada aos Investidores; (ii) sera intermediada pelo
Coordenador Lider; e (iii) dependera de prévio registro perante
a CVM.

A data em que ocorrer a primeira subscricio e
integralizacdo dos CRA, em moeda corrente nacional, de
acordo com os procedimentos da B3, pelos subscritores da
respectiva série.

O valor inicialmente ofertado serd de RS$850.000.000,00
(oitocentos e cinquenta milhGes de reais), na Data de Emissao,
observado que (i) a Oferta podera ser concluida mesmo em
caso de Distribuicao Parcial, desde que haja a colocagdo de,
no minimo, o Montante Minimo; (ii) a quantidade de CRA
alocada em cada uma das Séries serd definida por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a demanda
apurada (a) no ambito do Procedimento de Bookbuilding para
os CRA IPCA; e (b) durante o Prazo Maximo de Colocagdo, para
os CRA DI; e (iii) a quantidade de CRA e, consequentemente,
o valor originalmente ofertado poderdo ser aumentados em
até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio total ou
parcial, da Opcdo de Lote Adicional, chegando, neste caso, ao
volume de até R$1.020.000.000,00 (um bilhdo e vinte milhdes
de reais).
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Quantidade de CRA

Montante Minimo

Investimento
Minimo

Serdo emitidos, inicialmente, 850.000 (oitocentos e cinquenta mil)
CRA, observado que (i) a Oferta pode ser concluida mesmo em
caso de Distribuicdo Parcial, observada a colocacdo de CRA em
montante equivalente a, no minimo, o Montante Minimo; (ii) a
quantidade de CRA alocada em cada uma das Séries sera definida
por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a
demanda apurada (a) no ambito do Procedimento de
Bookbuilding para os CRA IPCA; e (b) durante o Prazo Maximo de
Colocagdo, para os CRA DI; e (iii) a quantidade de CRA e,
consequentemente, o valor originalmente ofertado poderdo ser
aumentados em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio
total ou parcial, da Op¢do de Lote Adicional, chegando, neste
caso, ao volume de até R$1.020.000.000,00 (um bilhdo e vinte
milhdes de reais).

Aplicar-se-do aos CRA a serem emitidos no ambito da Opcdo de
Lote Adicional as mesmas condicdes e preco dos CRA
inicialmente ofertados.

A quantidade de CRA IPCA a ser emitida sera de 362.685
(trezentos e sessenta e dois mil, seiscentos e oitenta e cinco) CRA
IPCA, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, com
base na demanda de Investidores.

A quantidade de CRA DI a ser emitida serd de até 487.315
(quatrocentos e oitenta e sete mil, trezentos e quinze mil) CRA
DI, considerando o montante alocado para os CRA IPCA no
ambito do Procedimento de Bookbuilding, sem considerar o
exercicio, total ou parcial, da Op¢ao de Lote Adicional, caso em
qgue a quantidade dos CRA DI poderd atingir até 657.315
(seiscentos e cinquenta e sete mil, trezentos e quinze) CRA DI.

O montante de, no minimo, R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), equivalente a 50.000 (cinquenta mil) CRA, a ser
distribuido no ambito da Oferta.

No minimo 10 (dez) CRA, equivalente a R$10.000,00 (dez mil
reais), na Data de Emissdo dos CRA, por Investidor. O
Investimento Minimo devera ser observado por Investidor com
relacdo a subscricdo e integralizacdo dos CRA em mercado
primario.
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Garantias

Distribuicao Parcial

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA, que gozam das garantias que integrarem os
Direitos Creditorios do Agronegécio, representados pelos CDCA.
Os CRA nao contarao com garantia flutuante da Emissora, razao
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio,
que nao componha os Patrimdnios Separados da Emissdo, ndo
serd utilizado para satisfazer as obrigacdes decorrentes da
emissao dos CRA. Os CDCA contam com a garantia de Penhor,
nos termos dos CDCA.

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo
parcial dos CRA, na forma do artigo 30 da Instrugdao CVM 400,
desde que haja a colocacdo de CRA em montante equivalente a,
no minimo, o Montante Minimo.

Observada a possibilidade de Distribuigdo Parcial aqui
estabelecida, o Investidor podera, no ato de aceitacdo,
condicionar sua adesdo a que haja distribuicdo: (i) da totalidade
dos CRA ofertados, sem considerar eventual exercicio da Op¢ao
de Lote Adicional; ou (ii) de uma propor¢do ou quantidade
minima dos CRA originalmente objeto da Oferta, definida
conforme critério do préprio Investidor, mas cujo montante
correspondente ndo poderd ser inferior ao Montante Minimo.

Na hipétese prevista no item (ii), acima, o Investidor deverd, no
momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicdo
prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por ele
subscritos e integralizados ou quantidade equivalente a
proporcao entre o nimero de CRA efetivamente distribuidos e o
nimero de CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na
falta da manifestacao, o interesse do Investidor em receber a
totalidade dos CRA por ele subscritos. Para os fins deste item,
entende-se como CRA efetivamente distribuidos todos os CRA
objeto de subscricdo, inclusive aqueles sujeitos as condicoes
previstas nos incisos acima.

Na hipdtese de o Investidor indicar o item “(ii)” conforme acima
mencionado, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo.

Caso, ao final do Prazo Maximo de Colocagdo, a quantidade de

CRA integralizada seja inferior ao necessario para atingir o Valor
Total da Emissdo, respeitada a colocacdo de CRA em montante
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Adicional

Valor Nominal
Unitario

Série

equivalente a, no minimo, o Montante Minimo, os CRA que ndo
forem colocados no ambito da Oferta serdo cancelados pela
Emissora.

A ocorréncia de Distribuicao Parcial da Oferta podera ocasionar
riscos aos Investidores, notadamente de liquidez, conforme
descrito no fator de risco "Risco da Distribui¢cdo Parcial e de Nao
Colocagdao do Montante Minimo", na pagina 181 deste Prospecto
Preliminar.

Para maiores informacgOes acerca da Distribuicdo Parcial, vide
informacgdes descritas na Secdo “Informacgdes Relativas aos CRA
e a Oferta”, item "DistribuicGo Parcial”, na pagina 106 deste
Prospecto Preliminar.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia do
Coordenador Lider e da Devedora, poderd optar em aumentar,
total ou parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente
ofertada em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 170.000
(cento e setenta mil) CRA, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrugcdao CVM 400.

Os CRA ter3o valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissdo.

Os CRA da 122 (décima segunda) emissdo da Emissora serdo
emitidos em 2 (duas) séries, sendo a 12 (primeira) Série
equivalente a 487.315 (quatrocentos e oitenta e sete mil,
trezentos e quinze mil) CRA DI, sem considerar o exercicio, total
ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional, caso em que a
quantidade dos CRA DI podera atingir até 657.315 (seiscentos e
cinquenta e sete mil, trezentos e quinze) CRA DI e a 22 (segunda)
Série equivalente a 362.685 (trezentos e sessenta e dois mil,
seiscentos e oitenta e cinco) CRA IPCA, de acordo com o Sistema
de Vasos Comunicantes. Observado o Investimento Minimo e a
Distribuigdo Parcial, ndo ha quantidade minima ou maxima de
CRA para alocagdo entre as Séries, sendo que, qualquer das
Séries poderia ndo ser emitida, a exclusivo critério da Emissora,
caso em que a totalidade dos CRA seria emitida na Série
remanescente, observado o resultado do Procedimento de
Bookbuilding e/ou a demanda de CRA apurada durante o Prazo
Maximo de Colocacdo, até o encerramento da Oferta.
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Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e escritural e sua
titularidade serd comprovada por extrato expedido pela B3,
quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3,
e/ou extrato da conta de depésito dos CRA, a ser fornecido pelo
Escriturador aos Titulares de CRA, com base nas informacdes
prestadas pela B3, quando os CRA ndo estiverem custodiados
eletronicamente na B3.

Os pagamentos dos CRA serdao efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3.

Foi instituido regime fiduciario sobre (i) cada um dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio; (ii) os direitos creditérios objeto do
Penhor, constituido nos termos dos CDCA; (iii) os valores que
venham a ser depositados nas Contas Centralizadoras, inclusive
valores objeto de ordens de pagamento, ou eventuais ganhos e
rendimentos oriundos de investimentos realizados com os
valores depositados nas Contas Centralizadoras, assim como o
produto do resgate ou da alienacdo de referidos investimentos,
0s quais passarao a integrar automaticamente os Patrimoénios
Separados, independentemente de onde se encontrarem,
mesmo que em transito ou em processo de compensagdo
bancaria; e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (iii) acima, conforme aplicével, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

A Emissdo é realizada com base na deliberacdo tomada (i) na
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 12 de
marc¢o de 2019, com sua ata devidamente registrada na JUCESP
sob o n? 216.793/19-1, em sessdo de 22 de abril de 2019,
publicada no “Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo” e no jornal
“O Estado de Sdo Paulo” em 9 de maio de 2019; (ii) na Reunido
do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 13 de
marco de 2019, com sua ata devidamente registrada na JUCESP
sob o n? 216.799/19-3, em sessdo de 22 de abril de 2019,
publicada no “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo” e no jornal
“O Estado de Sdo Paulo” em 9 de maio de 2019; e (iii) na Reunido
de Diretoria da Emissora realizada em 09 de maio de 2019, com
sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n2 298.782/19-
4, em sessao de 5 de junho de 2019, cujas deliberacdes foram
retificadas e ratificadas pela Reunido de Diretoria da Emissora,
realizada em 3 de julho de 2019, com sua ata devidamente
registrada na JUCESP sob o n.2 396.650/19-3, em sessdo de 22
de julho de 2019.
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Prazo e Data de
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Atualizacao
Monetaria

Remuneragdo dos
CRA DI

Remuneragao dos
CRA IPCA

A Devedora esta autorizada a realizar a emissdao dos CDCA e a
constituicdo do Penhor no ambito da operagao de securitizacao
prevista no presente Termo de Securitizacdo conforme
aprovacao na Reunido do Conselho de Administracdo realizada
em 03 de julho de 2019, cuja ata foi devidamente registrada na
JUCESP em 26 de julho de 2019, sob o n? 401.006/19-0, e
publicada no jornal "O Estado de S3o Paulo” e no DOESP, nas
respectivas edi¢des de 26 de julho de 2019.

Observadas as hipoteses de Resgate Antecipado Total e/ou
liguidagcdo antecipada dos PatrimoOnios Separados, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizacdo, a data de vencimento
dos CRA sera 18 de novembro de 2025. O prazo de vigéncia dos
CRA serd de 2.293 (dois mil duzentos e noventa e trés) dias, a
contar da Data de Emissao.

O Valor Nominal Unitario dos CRA DI ndo serda objeto de
atualizagdo monetdria. O Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA,
ou seu saldo, conforme o caso, serd atualizado, a partir da
Primeira Data de Integralizacdo, pela variacdo acumulada do
IPCA, conforme férmula estabelecida na Clausula 6.10 do Termo
de Securitizagao.

A partir da Primeira Data de Integralizacdo, os CRA DI fardo jus a
juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario,
ou seu saldo, conforme o caso, equivalentes a 100% (cem por
cento) da variacgdo acumulada da Taxa DI acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 0,70% (setenta centésimos
por cento) ao ano, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remunerag¢do dos
CRA DI serd devida e paga nas datas previstas no Anexo VI do
Termo de Securitizagdo, sendo que o primeiro pagamento
ocorrera em 18 de maio de 2020.

A partir da Primeira Data de Integraliza¢dao, os CRA IPCA farao jus
a juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado, ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, correspondentes a 3,5518% (trés
inteiros e cinco mil quinhentos e dezoito décimos de milésimo
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, por Dias Uteis. Referido percentual de juros
remuneratérios foi estabelecido pelo Coordenador Lider, na data
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de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, com base na
média aritmética das taxas internas de retorno do tesouro IPCA
com juros semestrais, com vencimento em 2024, divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), apuradas no 12 (primeiro), 29
(segundo) e 32 (terceiro) Dias Uteis anteriores a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no
computo de dias), acrescida de sobretaxa anual equivalente a
0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, calculados de
forma exponencial e cumulativa ao ano, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos. A Remuneracio dos CRA IPCA sera devida
e paga nas datas previstas no Anexo VI do Termo de
Securitizacdo, sendo que o primeiro pagamento ocorrerd em 18
de maio de 2020.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Amortizacdo
Extraordindria Parcial, Resgate Antecipado Total e/ou liquidagdo
dos Patrimonios Separados, nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo, a Remunerac¢do serd paga nas datas indicadas na
tabela do Anexo VI do Termo de Securitizacdo e na Secdo
informacgGes relativas aos CRA e a oferta, na pagina 119 deste
Prospecto Preliminar.

O pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA DI ou do saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA IPCA, serd realizado em 3 (trés)
parcelas anuais, em cada Data de Pagamento de Amortizacdo
Ordinaria, conforme previsto no Anexo VI ao Termo de
Securitizacdo, sendo o primeiro pagamento realizado em 17 de
novembro de 2023 e o ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento.

A Emissora devera realizar (i) a Amortizacdo Extraordindria
Parcial, limitada a 98,00% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitdrio, caso ocorra o pagamento antecipado parcial
dos CDCA, na forma nele prevista; ou (ii) o Resgate Antecipado
Total, caso ocorra o pagamento antecipado total dos CDCA,
exclusivamente (a) na ocorréncia de vencimento antecipado
dos CDCA, nos termos nele previstos, ou (b) no caso de
pagamento antecipado facultativo dos CDCA, conforme
procedimento descrito na Cladusula 6.21 e seguintes do Termo
de Securitizagao.

Para mais informacOes acerca da Amortizacdo Extraordindria
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Parcial e do Resgate Antecipado Total veja a se¢cdo “Informacdes
Relativas aos CRA e a Oferta - Amortizacdo Extraordinaria Parcial
e Resgate Antecipado Total dos CRA”, na pdgina 118 deste
Prospecto Preliminar.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
dos CDCA descritos na Clausula 7.2.1 do Termo de Securitizacao,
as obrigacbes decorrentes dos CDCA tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagao, judicial ou extrajudicial, o que acarretara no
Resgate Antecipado Total.

Para maiores informacbes acerca dos Eventos de Vencimento
Antecipado dos CDCA, vide as secOes "Informacées Relativas aos
CRA e a Oferta - Vencimento Antecipado Automatico dos CDCA”
e "Fatores de Risco", item "O risco do Vencimento Antecipado e
Resgate Antecipado dos CDCA", nas paginas 158 e 171 deste
Prospecto Preliminar.

Tao logo a Emissora tome ciéncia da ocorréncia de qualquer
um dos Eventos de Vencimento Antecipado dos CDCA
descritos na Cldusula 7.2.2 do Termo de Securitizacdo
(observados os respectivos prazos de cura, se houver), a
Emissora deverd convocar Assembleia Geral, nos termos da
Cladusula 12 do Termo de Securitizagdo, para que seja
deliberada, pelos Titulares dos CRA, a orientacdo a ser tomada
pela Emissora acerca da eventual decretagdao do vencimento
antecipado dos CDCA. Se na referida Assembleia Geral os
Titulares de CRA decidirem por nao considerar o vencimento
antecipado dos CDCA, a Emissora, na qualidade de credora dos
CDCA, ndo devera decretar o vencimento antecipado dos
CDCA; caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo da
Assembleia Geral, inclusive em segunda convocagdo, a
Emissora, na qualidade de credora dos CDCA, deverd
imediatamente declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes dos CDCA, e, consequentemente,
realizar o Resgate Antecipado Total, nos termos da Clausula
6.20 e seguintes do Termo de Securitizagao.

Para maiores informacdes acerca dos Eventos de Vencimento
Antecipado dos CDCA, vide as sec¢Oes "Informacbes Relativas
aos CRA e a Oferta - Vencimento Antecipado Nao Automatico
dos CDCA” e "Fatores de Risco", item "O risco do Vencimento
Antecipado e Resgate Antecipado dos CDCA", nas paginas 161
e 171 deste Prospecto Preliminar.
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A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar
a assuncao imediata da administracao dos Patrimonios Separados
pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente
Fiducidrio deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo
e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, dos Patrimoénios
Separados: (i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagao
judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de
aprovacdo do plano de recuperacdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente; (ii) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou
cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (iii)
decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia
pela Emissora; (iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das
obrigacbes previstos nos instrumentos celebrados com os
prestadores de servico da Emissdo, tais como Agente Fiducidrio,
Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga
nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel; (v)
inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigacBes ndo pecunidrias previstas no Termo de Securitizacao,
sendo que, nesta hipodtese, a liquidacdo dos Patrimonios Separados
podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de
30 (trinta) dias, contados da notificacdo formal realizada pelo
Agente Fiduciadrio a Emissora; (vi) inadimplemento ou mora, pela
Emissora, de qualquer das obrigacdes pecunidrias previstas no
Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis,
caso haja recursos suficientes nos Patrimonios Separados e desde
que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd
contado de notificagdao formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario a Emissora; (vii) desvio de finalidade de qualquer
dos Patrimonios Separados; e (viii) decisdo judicial condenatéria
por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao
ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, conforme e
no limite do que lhe for aplicdvel, as Leis de Anticorrupgdo, o
Foreign Corrupt Practices Act - FCPA e o UK Bribery Act of 2010.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, observados os
eventos que ensejam o encerramento da Oferta, os CRA serao
integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional (i) pelo seu Valor Nominal Unitdrio, quando
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integralizados na Primeira Data de Integralizacdo; e (ii) pelo seu
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis, desde o Dia Util anterior a Primeira Data de
Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagdo, quando
integralizados nas demais Datas de Integralizagao.

Os CRA deverao ser subscritos durante o Prazo Maximo de
Colocacao e integralizados a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo respectivo Preco de
Integralizagdo, com a assinatura do respectivo Boletim de
Subscricdo. A integralizacdo dos CRA sera realizada via B3 e os
recursos serdao depositados na respectiva Conta Centralizadora.
Até o Dia Util anterior a cada Data de Integralizacdo, deverdo
ser observadas as condi¢Ges precedentes previstas no Contrato
de Distribuicdo (condi¢Ges suspensivas nos termos do artigo
125 do Cédigo Civil), sendo as referidas condi¢des precedentes
consideradas condi¢cGes suspensivas para integralizacdo dos
CRA em tais datas.

Os CRA serdo depositados para (i) distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA; e (ii) negociacdo no mercado
secunddrio, por meio do CETIP21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a liquidacdo financeira e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

E o procedimento de coleta de intengdes de investimento
conduzido pelo Coordenador Lider com relagdo aos CRA IPCA,
nos termos dos pardgrafos 12 e 22 do artigo 23 e do artigo 44
da Instrucdo CVM 400, com o recebimento de intencdes de
investimento por meio de Pedidos de Reserva e ordens de
investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos,
observado o Investimento Minimo, no qual foi definida a
guantidade de CRA a ser alocada aos CRA IPCA e a quantidade
de CRA a ser distribuida para os CRA DI durante o Prazo
Maximo de Colocagdo, em comum acordo entre o
Coordenador Lider e a Devedora, por meio do Sistema de
Vasos Comunicantes.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado
nos termos do artigo 23, pardgrafo 29, da Instrucdo CVM 400,
mesma data do Procedimento de Bookbuilding, por meio de
comunicado ao mercado disponibilizado na mesma forma da
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divulgacdo do Aviso ao Mercado, e constou no Termo de
Securitizacdo, ndo sendo necessaria qualquer aprovagao
societdria adicional por parte da Emissora e/ou da Devedora.

Observadas as disposicdes da regulamentacdao aplicdvel e
condicionado ao atendimento integral das condicdes
precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no
Contrato de Distribuicdo, os CRA sdo objeto de distribuicdo
publica, nos termos da Instrucdao CVM 400, da Instru¢dao CVM
600 e demais disposi¢cdes regulamentares aplicdveis, sob
regime misto de (i) garantia firme de colocacdo pelo
Coordenador Lider, para o montante equivalente a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), e (ii) melhores
esforcos de colocacdo pelo Coordenador Lider, para o
montante remanescente do Valor Total da Emissdo, inclusive
decorrente do exercicio da Opc¢do de Lote Adicional. Aos CRA
oriundos do exercicio, total ou parcial, de Opcao de Lote
Adicional serdo aplicadas as mesmas condices e preco dos CRA
inicialmente ofertados e sua colocacdo sera conduzida sob o
regime de melhores esforgos de colocagao.

O exercicio pelo Coordenador Lider da Garantia Firme esta
condicionado ao atendimento integral das condicoes
precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no
Contrato de Distribuicdo, a exclusivo critério do Coordenador
Lider e de forma justificada, até a data de concessao do registro
da Oferta pela CVM.

O Coordenador Lider assumiu, no Contrato de Distribuicdo,
compromisso de, até o final do Prazo Maximo de Colocacao,
subscrever e integralizar CRA equivalentes a diferenca entre (i)
550.000 (quinhentos e cinquenta mil) CRA; e (ii) a quantidade
de CRA ja subscrita por Investidores até a data de exercicio do
compromisso aqui estabelecido, sem considerar os CRA
eventualmente emitidos em razdo do exercicio da Opc¢do de
Lote Adicional, caso ndo tenham sido subscritos e
integralizados CRA sujeitos ao regime de melhores esforgos de
colocacdo equivalentes a, no minimo, 550.000 (quinhentos e
cinquenta mil) CRA, sem considerar os CRA eventualmente
emitidos em razdo do exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional, e
desde que (a) seja verificado, em cada Data de Integralizacdo,
o atendimento integral das condi¢des precedentes
estabelecidas na cldusula 3 e subitens do Contrato de
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Distribuicdo (condi¢Oes suspensivas nos termos do artigo 125
do Cddigo Civil); (b) ndo seja verificado, até o exercicio do
Compromisso de Subscricdo, o descumprimento pela
Devedora de quaisquer de suas obriga¢cbes e declaragles
previstas nos Documentos da Operac¢do; (c) as informagbes
relativas a Devedora reveladas ao publico alvo da Oferta no
momento da divulgacdo nos Documentos da Operagdo sejam,
no ato de exercicio do Compromisso de Subscricao,
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, a critério
exclusivo do Coordenador Lider e seus assessores; (d) ndo
ocorréncia, durante o Prazo Maximo de Colocacdo, de
quaisquer eventos de mercado financeiro e/ou de capitais que
impactem a Oferta; e (e) a Devedora mantenha um rating
minimo equivalente a “AA+”, conforme atribuido por qualquer
das Agéncias de Classificagdo de Risco, em escala local,
independentemente da perspectiva.

Em qualquer caso, o desembolso do Coordenador Lider, se e
guando cumpridos os respectivos requisitos da Garantia Firme
e do Compromisso de Subscricio, estd limitado a
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) e n3o ha
qualquer obrigacdo que o obrigue a desembolsar valor
superior.

A Oferta terd inicio a partir (i) da obtencdo de registro perante a
CVM; (ii) do cumprimento de todas as condi¢des precedentes do
Contrato de Distribuicdo (condi¢des suspensivas nos termos do
artigo 125 do Cadigo Civil); (iii) da divulgacdo do Anuncio de Inicio;
e (iv) da disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico
investidor.

O Prazo Maximo de Colocac¢do dos CRA é de até 6 (seis) meses
apos a divulgagao do Anuncio de Inicio, nos termos da Instrugdo
CVM 400, ou até a data e divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores,
ndo sendo aplicdvel a fixagao de lotes maximos ou minimos,
observado que cada Investidor deverda cumprir com o
Investimento Minimo. O Coordenador Lider, com anuéncia da
Emissora e da Devedora, organizard a colocacdo dos CRA
perante os Investidores interessados, podendo levar em conta
suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica devendo assegurar: (i) que o
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Pedidos de Reserva
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tratamento aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacdao do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes; e (iii) que os representantes de venda do
Coordenador Lider e dos Participantes Especiais recebam
previamente exemplar dos Prospectos para leitura obrigatdria
e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelo Coordenador Lider, observadas as regras de
excesso de demanda estabelecidas na secao “Plano de
Distribuicdo, Regime de Colocacdo dos CRA e Liquidacdo da
Oferta - Plano de Distribuicdo”, na pdgina 106 deste Prospecto
Preliminar.

A partir do 52 (quinto) Dia Util contado da data da divulgac3o do
Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider realizou a coleta de
intengGes de investimentos no ambito da Oferta exclusivamente
para subscricdo de CRA IPCA, com recebimento de reservas
durante o Periodo de Reserva e/ou de ordens de investimento
na data de relizacdo do Procedimento de Bookbuilding, nos
termos do artigo 44 da Instrugdao CVM 400.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta,
o Coordenador Lider disponibilizou ao publico este Prospecto
Preliminar, precedido da divulgacdao do Aviso ao Mercado,
nos termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400. Apds a
divulgacdao do Aviso ao Mercado na forma do artigo 54-A da
Instru¢do CVM 400 e a disponibilizacdo deste Prospecto
Preliminar, o Coordenador Lider realizara apresentacdes a
potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacdes
individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais
publicitdrios e os documentos de suporte que o Coordenador
Lider utilizar em tais apresentacdes aos Investidores deverdo
ser encaminhados @ CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizacao, sendo dispensada a necessidade de apresentacao
de referidos materiais para aprovacdo prévia pela CVM
estabelecida no artigo 50 e no artigo 51, pardgrafo unico, da
Instru¢cdo CVM 400, conforme o caso, nos termos da
Deliberagao da CVM n2 818 de 30 de abril de 2019, em vigor
na presente data.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em
investir nos CRA IPCA pOde realizar sua reserva para subscricao
de CRA IPCA junto as Instituicbes Participantes da Oferta,
durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de
Reserva, sem fixacdo de lotes minimos e méximos, nos termos
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do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Os Investidores puderam,
também, manifestar seu interesse em investir nos CRA IPCA por
meio da apresentacao de ordens de investimento na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores
puderam efetuar um ou mais Pedidos de Reserva ou ordens de
investimento.

N3o foi admitido o recebimento de reservas para subscricdo de
CRA DI. Cada um dos Investidores interessados na subscricdo dos
CRA DI devera formalizar o seu interesse mediante a assinatura
do Boletim de Subscricdo, durante o Prazo Maximo de
Colocacdo.

A Oferta é destinada aos Investidores.

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relagao aos titulos adquiridos, uma
vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii)
ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao
setor agricola. Portanto, os investidores devem ler
cuidadosamente a se¢do “Fatores de Risco” do Prospecto
Definitivo, que contém a descricdo de certos riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da
tomada de decisdao de investimento.

Serd aceita a participacdao de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas na Oferta.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso seja
verificado Excesso de Demanda superior em 1/3 (um terco) a
guantidade dos CRA inicialmente ofertada (sem considerar os
CRA objeto de exercicio total ou parcial da Opgdao de Lote
Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de CRA perante
Pessoas Vinculadas, devendo as intencbes de investimento
apresentadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
serem automaticamente revogadas, nos termos do artigo 55 da
Instrucdao CVM 400, exceto pela colocacdo dos CRA perante o
Formador de Mercado, considerando que o referido montante
maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se
descrito nos Prospectos, nos termos do paragrafo Unico do artigo
55, da Instrugao CVM 400.
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Para maiores informacoes sobre o procedimento de distribuicdo
e colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribuicdo dos CRA” da secao “Resumo das Principais
Caracteristicas da Oferta” na pagina 106 deste Prospecto
Preliminar.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM 400,
havendo, a juizo da CVM, alteracao substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito de
modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja
manifestacdao da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido
deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa
ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta
por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para
renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27
da Instrucdo CVM 400: (i) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta; (ii) o Coordenador Lider devera se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacOes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicOes; e (iii) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00
(dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em
que foi recebida, pelo Investidor, referida comunicacdo de
modificacdo da Oferta, o interesse em manter a declaracao de
aceitacdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio do
Investidor, nos termos do pardgrafo Unico do artigo 27 da
Instrucdo CVM 400. Se o Investidor revogar sua aceitacdo e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido
sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com
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Suspensao da Oferta

deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

Para informagbes adicionais a respeito da modificacdo da
Oferta, vide item "Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta" da secdo
"Plano de Distribuicdo, Regime de Colocagdo dos CRA e
Liquidacdo da Oferta" deste Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 19 da Instrucado CVM 400, a CVM:
(i) poderd suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver
se processando em condicGes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por
ilegal, contraria a regulamentacdao da CVM ou fraudulenta, ainda
qgue apos obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera
suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdao da Oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem
gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar
o respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da
suspensao aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao
menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta,
facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as
16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a
data em que foi comunicada ao Investidor a suspensao da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar
sua aceitacdo e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Prego de Integralizagdo, o referido Preco de Integralizagao sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

Para informacOes adicionais a respeito da modificacdo da
Oferta, vide item "Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das
Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta" da secao
"Plano de Distribuicdo, Regime de Colocagdao dos CRA e
Liquidacdo da Oferta" deste Prospecto Preliminar.
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Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, a CVM
podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se
processando em condicGes diversas das constantes da Instrucdo
CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal,
contraria a regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que
apods obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a
rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importard no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e
seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da
Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante
dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a
CVM podera acolher pleito de revogacdo da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacdao da Oferta ou caso o
investidor revogue sua aceitacdao e, em ambos 0s casos, se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo, referido Prego de Integralizagdo sera devolvido
sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com
deducdao dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva
revogacao, conforme o caso.

Para informacGes adicionais a respeito da modificacdo da Oferta,
vide item "Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das
Circunstancias, Revogacdao ou Modificacdo da Oferta" da secdo
"Plano de Distribuicdo, Regime de Colocacdo dos CRA e
Liquidacdo da Oferta" deste Prospecto Preliminar.

Os recursos obtidos com a integralizagdo dos CRA, inclusive os
recursos provenientes do exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional,
serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para o
pagamento do Valor de Desembolso a Devedora, nos termos
dos CDCA. O pagamento do Valor de Desembolso somente sera
realizado mediante a integralizagao dos CRA DI, para o CDCA |,
ou dos CRA IPCA, para o CDCA Il.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, consubstanciados nos
CDCA, enquadram-se na definicdo de direitos creditérios do
agronegocio a que se referem o artigo 23, paragrafo 19, da Lei
n.2 11.076, e o artigo 32 da Instrucdo CVM 600, em razdo de: (i)
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a Devedora inserir-se na atividade de comercializacdo de
produtos agropecuarios, por meio do transporte de tais
produtos por ela prestado junto a produtores rurais ou
cooperativas de produtores rurais; e (ii) nos termos do artigo
39, paragrafo 49, inciso I, da Instru¢do CVM 600, os Direitos
Creditorios que conferem lastro aos CDCA ja estarem
devidamente constituidos, validos e eficazes, e terem como
clientes (devedores) pessoas juridicas caracterizadas como
Produtores Rurais, independentemente da destinacdo dos
recursos a ser dada pelo cliente (devedor) ou pela Devedora.

Para mais informacdes acerca da Destinacdo dos Recursos veja
a secdo “Destinacdo dos Recursos” na pagina 68 deste
Prospecto Preliminar.

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o
disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Sem prejuizo das demais matérias estabelecidas no Termo de
Securitizacdo, compete privativamente a Assembleia Geral, nos
termos da Instrucdo CVM 600, deliberar sobre: (i) as
demonstragcbes contabeis dos Patrimbnios Separados
apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério do
auditor independente, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem; (ii) altera¢des no
Termo de Securitizacdo, observado o disposto na Cldusula 12.14
do Termo de Securitizagdo; (iii) alteracdo na remuneracao dos
prestadores de servigo descritos no Termo de Securitizagdo; (iv)
alteragBes na estrutura de garantias para os certificados de
classe sénior, tais como, indice de subordinacdo ou
sobrecolateralizacdo, se houver; (v) alteracdo do quérum de
instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral; e (vi) alteracdo
da Remuneragdo dos CRA.

A Assembleia Geral poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por titulares de CRA
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA
em Circulacdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série,
conforme o caso. A Assembleia Geral sera convocada
mediante publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes,
com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data
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de publicacdo do edital relativo a primeira convocacao, sendo
gue a segunda convocacdo da Assembleia Geral de Titulares
de CRA somente podera ser realizada, no minimo, 8 (oito) dias
apos a data de publicacdo do edital relativo a segunda
convocacdo, respeitadas as demais regras relacionadas a
publicagdo de anuncio de convocagao de assembleias gerais
de acionistas constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da
regulamentac¢do aplicdvel e do Termo de Securitizagao.
Independente da convocacdo prevista acima, serd considerada
regular a Assembleia Geral dos Titulares de CRA a qual
comparecerem todos os titulares de CRA ou todos os Titulares
dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso,
nos termos do paragrafo 12 do artigo 24 da Instrucdo CVM
600.

Exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizacdo, a
Assembleia Geral instalar-se-a (i) em primeira convocacdo, com
a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo,
2/3 dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da
respectiva Série, conforme o caso, e (ii) em segunda
convocagdao, com qualquer numero, observado que serdo
validas apenas as deliberacdes tomadas conforme respectivos
guéruns estabelecidos no Termo de Securitizacdo e, em sua
auséncia, pela maioria dos CRA em Circulacdo ou dos CRA em
Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso. A Assembleia
Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede;
guando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as
correspondéncias de convocacdo indicardo, com clareza, o
lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da
Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou
videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em
Assembleia Geral por meio de processo de consulta formal,
escrita ou eletronica, desde que observadas as formalidades
previstas nos artigos 24 a 27 da Instrugao CVM 600.

As deliberagdes em Assembleias Gerais serao tomadas pelos
votos favoraveis de Titulares de CRA que representem a
maioria dos presentes na Assembleia Geral ou pelos votos
favoraveis de Titulares dos CRA em Circulacdao da respectiva
Série, conforme o caso, exceto nas deliberacbes em
Assembleias Gerais (i) tomadas no ambito da o paragrafo
abaixo, referentes a ndo liquidacdo dos PatrimoOnios Separados
e a ndo declaracdo de vencimento antecipado, que observardao
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os quéruns ali estabelecidos; e/ou (ii) que impliguem (a) na
alteracao da remuneragao dos CDCA ou da Remuneracgado, da
Amortizacdo Ordindria ou Extraordinaria Parcial, das Datas de
Pagamento Parcial Ordindrio dos CDCA ou dos CRA, bem como
dos Encargos Moratérios; (b) na alteracdo da Data de
Vencimento; (c) em altera¢Ges nos Eventos de Liquidacdo dos
PatrimoOnios Separados, nos Eventos de Vencimento
Antecipado dos CDCA ou do Resgate Antecipado Total; (d) na
alteracdo do conceito de AplicacGes Financeiras Permitidas; (e)
na substituicdo e/ou complementacdo dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio mediante apresentacdo de direitos creditdrios
adicionais; (f) em alteragdes na Clausula 12 do Termo de
Securitizacdo (Assembleia Geral); ou (g) na ndo adocdo de
gualguer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizacao,
que vise a defesa dos direitos e interesses dos titulares de CRA,
incluindo a renuncia definitiva ou tempordria de direitos
(waiver) e na ndo execucdo dos CDCA em razdo de vencimento
antecipado dos CDCA; deliberagdes estas que dependerdo de
aprovagdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) mais
1 (um) dos favoraveis de Titulares de CRA em Circulagdo ou de
Titulares de CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme o
caso.

As deliberacbes acerca da declaracdao da: (i) ndo liquidacdo
dos Patrimonios Separados; e/ou (ii) da ndo declaragdo de
vencimento antecipado dos CDCA; serdo tomadas em
Assembleia Geral por votos favoraveis dos Titulares de CRA (a)
em primeira convocagado, que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo; e
(b) em segunda convocacdo, que representem, no minimo, a
maioria dos presentes, desde correspondam a, no minimo,
30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, caso quérum
superior ndo seja exigido pela legislacdo ou por normas
regulatérias aplicaveis. Caso a assembleia ndo seja instalada
em segunda convocagdo ou nao haja quérum suficiente para
as respectivas deliberacdes em qualquer convocacdo, serd
entendido pela liquidagdo dos Patriménios Separados e/ou
pelo vencimento antecipado dos CDCA, e consequente
Resgate Antecipado Total, conforme aplicavel. As Assembleias
Gerais realizadas para deliberacdo das matérias previstas aqui
deverdo ser realizadas sem segregacao dos Titulares de CRA
por Série.
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Para mais informacdes acerca da Assembleia Geral de Titulares
de CRA veja a Secao informacgdes relativas aos CRA e a oferta
na pagina 120 deste Prospecto Preliminar.

Conforme recomendado pelo Coordenador Lider, o Formador de
Mercado foi contratado para atuar no ambito da Oferta por meio
dainclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as
Regras de Formador de Mercado e/ou pela B3, com a finalidade
de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

A Emissora contratou as Agéncias de Classificacdo de Risco para a
elaboracdo dos relatdrios de classificagdo de risco para esta Emissao,
devendo pelo menos uma das respectivas classificacdes de risco ser
atualizada trimestralmente a partir da data de divulgacdo do Anuincio
de Encerramento da Oferta, de acordo com o disposto no artigo 31,
paragrafo 39, da Instrugcdo CVM 480, sendo que a Standard & Poor’s
atribuiu o rating definitivo "BRAA+ (SF)" aos CRA e a Fitch Ratings
atribuiu o rating definitivo "AASF(BRA)" aos CRA.

Para mais informacdes acerca das sumulas de rating definitivo, veja
o anexo IX, na pdagina 543 deste Prospecto Preliminar.

Sem prejuizo das demais informac6es contidas neste Prospecto,
foi instituido Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditdrios do
Agronegécio, nos termos do Termo de Securitizagao. Cada CRA
em Circulagdo correspondera a um voto na Assembleia Geral de
Titulares de CRA, conforme descrito no item acima "Assembleia
Geral dos Titulares dos CRA". Os CRA poderao ser negociados no
mercado secundario apenas quando do encerramento da Oferta.

(i) KPMG, para as Demonstragdes Financeiras da Devedora para
os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e
2017 e para as informacdes contabeis intermediarias para o
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2019; e (ii) PWC,
para as Demonstraces Financeiras da Devedora para o exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2016; conforme acima
qualificadas.

Os numeros e informacgdes presentes neste Prospecto Preliminar
referentes a Devedora e constantes (i) das Informagdes contdbeis
intermedidrias para o periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2019, foram objeto de revisdo por parte da KPMG; (ii)
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das Demonstragdes Financeiras da Devedora para os exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e 2017 foram
objeto de auditoria por parte da KPMG; e (iii) das Demonstracdes
Financeiras da Devedora para o exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2016 foram objeto de auditoria por parte da
PWC.

(i) KPMG, para as Demonstra¢des Financeiras da Emissora para
o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, em 31
de dezembro de 2018 e para as informagbdes contdbeis
intermediarias para o periodo findo em 31 de marc¢o de 2019; e
(ii) PWC, para as Demonstragées Financeiras da Emissora para o
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016;
conforme acima qualificadas.

Os numeros e informacdes presentes neste Prospecto Preliminar
referentes a Emissora ndo foram e ndo serdo objeto de conforto por
parte dos Auditores Independentes da Emissora, ou de quaisquer
outros auditores independentes, e, portanto, ndo foram e ndo
serdo obtidas manifestacdes dos referidos auditores
independentes acerca da consisténcia das informagdes financeiras
da Emissora constantes neste Prospecto Preliminar, relativamente
as demonstra¢cdes financeiras da Emissora publicadas e
incorporadas por referéncia a este Prospecto Preliminar, conforme
recomendagao constante do Codigo ANBIMA.

N3o foi emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacdes, ou relativamente as
informacGes, obrigacBes e/ou contingéncias da Emissora
descritas no Formulario de Referéncia.

Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdao de investimento
nos CRA, consultar a Secao "Fatores de Risco", deste Prospecto
Preliminar.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Emissdo e a Oferta
poderdo ser obtidos junto as Instituicbes Participantes, a Emissora e na sede da CVM.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

Foram contratadas a Standard & Poor’s e a Fitch Ratings, sendo que a Standard & Poor’s
atribuiu o rating definitivo “BRAA+ (SF)” para os CRA e a Fitch Ratings atribuiu o rating
definitivo “AASF(BRA)” para os CRA, conforme cdpias das simulas previstas no Anexo IX
deste Prospecto Preliminar.

Durante o prazo de vigéncia dos CRA, a Emissora deverd manter contratada pelo menos
uma das Agéncias de Classificacdo de Risco para a atualizacdo da classificacdo de risco
(rating) dos CRA, sendo que, em caso de substituicdo, devera ser observado o procedimento
previsto no Termo de Securitizac3do.

A Devedora podera escolher qualquer uma das Agéncias de Classificacdo de Risco para
manutengado do rating durante toda a vigéncia dos CRA, mediante atualizagao trimestral,
sem prejuizo da possibilidade de substituicdo de qualquer das Agéncias de Classificacdo de
Risco, nos termos previstos neste Prospecto.

Para maiores informacdes a respeito das Agéncias de Classificacdo de Risco, favor consultar
a Secdo “Agéncias de Classificagdo de Risco” na pagina 134 deste Prospecto Preliminar.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO
CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DA DEVEDORA, DOS ASSESSORES JURIDICOS DA
OFERTA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DA OFERTA

A Oferta foi estruturada e implementada pela Emissora e pelo Coordenador Lider, os quais
contaram, ainda, com o auxilio de assessores legais e demais prestadores de servigos. A
identificacdo e os dados de contato de cada uma dessas instituicdes e de seus responsaveis,
além da identificacdo dos demais envolvidos e prestadores de servicos contratados pela
Emissora para fins da Emissao, encontram-se abaixo:

1. Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 32 andar, conjunto 32

CEP 05419-001 - Sao Paulo - SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959 - Fac-simile: (11) 3811-4959

Site: www.ecoagro.agr.br

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/ (neste
website, clicar em “Prospecto Preliminar CRA 122 Emissdo”).

A Emissora é a responsavel pela emissdo dos CRA da presente Emissdo.

2. Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909, 252 ao 302 andares, Vila Olimpia
04.543-010 - S3o Paulo - SP

At.: Sr. Fabio Fukuda e Departamento Juridico

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar
“Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “CRA JSL - Oferta Publica
de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 122 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdérios do Agronegdcio S.A.”; e, em seguida, clicar em
Prospecto Preliminar).

O Coordenador Lider é a instituicdo responsdvel pela estruturacdo, coordenacao,
distribuicdo e colocacdo dos CRA no mercado.

3. Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
CEP 22640-102 - Rio de Janeiro-RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Site: www.pentagonotrustee.com.br
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O Agente Fiduciario serd o responsavel pelo cumprimento das atribuicdes constantes do
Termo de Securitizacdo, dentre as quais se destacam aquelas listadas na secdo "Obrigacdes
do Agente Fiducidrio", na pagina 141 deste Prospecto.

4, Custodiante

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 2277, conjunto 202

CEP 01452-000 - S3o Paulo - SP

At.: Sr. Flavio Scarpelli / Sra. Eugenia Queiroga Scarpello

Telefone: (11) 3030.7177

E-mail: fs@vortx.com.br; eg@vortx.com.br; Is@vortx.com.br; escrituracao@vortx.com.br
Site: www.vortx.com.br

O Custodiante sera responsdavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos
do artigo 15 da Instrugdo CVM 600 e do artigo 39 da Lei 11.076.

5. Escriturador

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 2277, conjunto 202

CEP 01452-000 - Sao Paulo - SP

At.: Sr Flavio Scarpelli / Sra Eugenia Queiroga Scarpelli / Sra. Eugénia

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: fs@vortx.com.br; eq@vortx.com.br; Is@vortx.com.br; escrituracao@vortx.com.br
Site: www.vortx.com.br

O Escriturador é o responsavel pela escrituracdo dos CRA.

6. Devedora

JSLS.A.

Rua Doutor Renato Paes de Barros, n2 1.017, Conjunto 91, Itaim Bibi
04530-001 — S3o Paulo - SP

At.: Sr. Denys Marc Ferrez

Telefone: +55 (11) 2377 - 7178

E-mail: ri@jsl.com.br

Site: http://www.jsl.com.br

A JSL S.A. é a Devedora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representados
integralmente pela CDCA, que lastreiam os CRA.
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7. Assessor Juridico do Coordenador Lider
DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201, Pinheiros
05419-001 — S3o Paulo —SP

At.: Sr. Thiago Giantomassi

Telefone: (11) 3356-1656 | +55 (11) 3356-1700
E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br

Site: www.demarest.com.br

8. Assessor Juridico da Devedora

TAUIL & CHEQUER ASSOCIADO MAYER BROWN LLP
Avenida Juscelino Kubitschek, 1455, 62 andar, Vila Olimpia
04533-085 — Sao Paulo — SP

At.: Dr. Bruno Cerqueira

Telefone: (11) 2504-4694 | +55 (11) 3356-1700

E-mail: bcerqueira@mayerbrown.com

Site: www.tauilchequer.com.br

9. Banco Liquidante

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n2, Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco — SP

At.: Cleber Ricardo Fugichima / Silvio Cesar Minquinelli

Telefone: (11) 3684-8287 / (11) 3674-8286

E-mail: cleber.fujichima@bradesco.com.br / silvio.minquinelli@bradesco.com.br
Site: www.bradesco.com.br

O Banco Liquidante/Mandatario é o responsavel pelas liquidagdes financeiras da Emissora.

10.  Agéncias de Classificagao de Risco

STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros
CEP 05426-100 - Sao Paulo - SP

At.: Daniel Batarce

Telefone: (11) 3039-4850

E-mail: daniel.batarce@spglobal.com

Site: www.spglobal.com

FITCH RATINGS BRASIL LTDA.
Alameda Santos, 700, 72 andar

CEP 01418-100 — S&o Paulo - SP

At.: Marcelo Leitdo

Telefone: (11) 4504-2600

E-mail: marcelo.leitao@fitchratings.com
Site: www.fitchratings.com/site/brasil

79



11. Auditores Independentes da Emissora

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2018 e
para o exercicio social corrente (iniciado em 12 de janeiro de 2019)

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n? 105
04707970 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Eduardo Tomazelli Remedi

Telefone: (11) 3940-3640

E-mail: remedi@kpmg.com.br

Site: www.kpmg.com.br

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016.

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
Av. Francisco Matarazzo, n2 1.400, Torre Torino, Agua Branca
CEP 05001 - 100 - S3o Paulo - SP

At.: Sr. Jodo Manoel dos Santos

Telefone: (11) 3674-2398

E-mail: joao.santos@pwc.com

Site: www.pwc.com.br

12. Auditores Independentes da Devedora

Para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 e para o
exercicio social corrente (iniciado em 19 de janeiro de 2019)

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n? 105
04711-904 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Ulysses Magalhaes

Telefone: +55 (11) 3940-3133

E-mail: umagalhaes@kpmg.com.br

Site: www.kpmg.com.br

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
Av. Francisco Matarazzo, n? 1.400, Torre Torino, Agua Branca
CEP 05001 - 100 - Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Carlos Mendonga

Telefone: (11) 3674-3343

E-mail: carlos.mendonca@pwc.com

Site: www.pwc.com.br

80



DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER DA OFERTA PARA FINS DO ARTIGO 56

DA INSTRUGCAO CVM 400 E DO PARAGRAFO 12, INCISO Iil, DO ARTIGO 11
DA INSTRUGCAO CVM 600

O Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400 e do paragrafo 19,
inciso Ill, do artigo 11 da Instrugao CVM 600, exclusivamente para fins do processo de
registro da Oferta perante a CVM, declara que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo
verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na Emissao dos CRA;

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informacgdes prestadas
pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informacodes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito
da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdao do
registro da Emissora que integram o Prospecto Preliminar da Oferta, e que vierem a
integrar o Prospecto Definitivo da Oferta, sdo e serdo, suficientes, permitindo aos
Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém, e o Prospecto
Definitivo contera, todas as informacdes relevantes necessdrias ao conhecimento,
pelos Investidores, dos CRA, da Emissora e da Devedora, suas atividades, situa¢ao
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacoes relevantes no dmbito da Oferta, sendo tais informac6es verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de
decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar da Oferta foi, e o Prospecto Definitivo da Oferta ser3,
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a
Instrugcdo CVM 400 e a Instrugcdo CVM 600; e

verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiducidrio, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com elevados padrdes de diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informacgdes
prestadas neste Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizacdo.

81



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

82



DECLARAGAO DA EMISSORA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400 E DO

PARAGRAFO 1¢, INCISO Ill, DO ARTIGO 11 DA INSTRUCAO CVM 600

A Emissora, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, do pardgrafo 19, inciso Ill, do
artigo 11 da Instru¢cdo CVM 600, da Lei 9.514 e da Lei 11.076, exclusivamente para fins do
processo de registro da Oferta perante a CVM, declara que:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo
verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na Emissdao dos CRA;

este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagdo contém, e o Prospecto
Definitivo conterd, as informacdes relevantes necessdrias ao conhecimento pelos
Investidores dos CRA a serem ofertados, da Emissora e da Devedora, suas atividades,
situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informacgdes relevantes, sendo tais informacdes verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como
aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢do CVM 400 e
a Instrucao CVM 600;

verificou com diligéncia a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além da
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas neste
Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao; e

serdo instituidos regimes fiducidrios sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, e

sobre as garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados
na Conta Centralizadora.
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DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO PARA FINS DOS ARTIGOS 5¢ E 11, INCISOS V
E IX DA INSTRUCAO CVM 583 E DO PARAGRAFO 12, INCISO Iil, DO ARTIGO 11
DA INSTRUCAO CVM 600

O Agente Fiduciario, nos termos dos artigos 52 e 11, incisos V e IX, da Instru¢dao CVM 583 e
do paragrafo 19, inciso Ill, do artigo 11 da Instrugao CVM 600, exclusivamente para os fins
do processo de registro da Oferta na CVM, declara que atestou, em conjunto com a
Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da opera¢ao e tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrées de diligéncia para assegurar que:

(i) verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informaces prestadas neste
Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizacao;

(ii) sob as penas de lei, ndo tem qualquer impedimento legal, conforme disp&e o
paragrafo 32 do artigo 66 da Lei das Sociedades por Acbes, para exercer a funcgdo

que lhe é conferida;

(iii)  aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstos na legislacdo especifica e no Termo de Securitizacdo;

(iv)  aceita integralmente o Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e condicdes;
e

(v) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 62 da Instrucdao CVM 583.
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os potenciais Investidores devem ler este Prospecto Preliminar e, quando houver, o
Prospecto Definitivo, antes de tomar qualquer decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdao obter
exemplares deste Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websites da Emissora e do
Coordenador Lider indicados na Secao "Identificacdio da Emissora, do Coordenador Lider, do
Agente Fiducidrio, do Custodiante, do Escriturador, da Devedora, dos Assessores Juridicos
da Oferta e dos Demais Prestadores de Servico da Oferta", na pagina 77 deste Prospecto
Preliminar, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

. Emissora
Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/
(neste website, clicar em “Prospecto Preliminar CRA 122 Emissdao”).

° Coordenador Lider
Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.xpi.com.br (neste website,
acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “CRA
JSL - Oferta Publica de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 122 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.”; e, em seguida, clicar em Prospecto Preliminar.

° Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.cvm.gov.br (neste website,
acessar em “Informacdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em
“Companhias”, clicar em “Informacodes Periddicas e Eventuais de Companhias”,
clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)”, buscar “Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.” no campo disponivel. Em seguida
acessar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”, clicar
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e posteriormente acessar
“download” do “Prospecto Preliminar” com data de referéncia mais recente
relativo a oferta publica de distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 122 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos
pela JSLS.A.).

) B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdao

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.b3.com.br (neste website,
acessar “Produtos e Servigos” e, no item “Negociacdo”, selecionar “Renda Fixa
Pldblica e Privada”; em seguida, selecionar “Titulos Privados” e acessar
“Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”; apds, na aba “Sobre os CRA”,
selecionar “Prospectos” e buscar pelo Prospecto Preliminar da oferta publica de
distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 122 Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em
Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela JSL S.A. e, em seguida, clicar
no icone).
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INFORMAC()ES RELATIVAS AOS CRA E A OFERTA
Estrutura da Securitizagéo

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de
livre negociacdo, vinculados a direitos creditorios originarios de negdcios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo
extrajudicial.

Condi¢bes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo estd sujeita a condicdoes que ndo dependam da Emissora, da
Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrucao CVM 400.

Direitos Creditorios

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Devedora captara recursos por meio da
emissdo dos CDCA. Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
representados pelos CDCA, emitidos pela Devedora em favor da Emissora que, por sua vez,
os vinculard, na Data de Emissdo, em carater irrevogdvel e irretratavel, aos CRA, conforme
as caracteristicas descritas nos CDCA.

A emissdo e distribuicdo dos CRA serdo precedidas da efetiva transferéncia, a Emissora, dos
CDCA e de seus lastros, porque, conforme previsto nos documentos da Oferta, cada CDCA,
com seus lastros, foi emitido em favor da Emissora direta e anteriormente a emissao e
distribuicdo dos CRA, bem como ao registro da Oferta pela CVM.

Para mais informacGes sobre os CDCA, vide Secdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio” deste Prospecto Preliminar.

Cada CDCA, cujas caracteristicas principais estdo listadas na Se¢ao “Caracteristicas Gerais
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio” deste Prospecto, sao lastros, livre de quaisquer
Onus, de forma irrevogdvel e irretratavel, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23, e
do artigo 32, ambos da Lei 11.076, dos CRA, segregado do restante do patrimbnio da
Emissora, mediante instituicao de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 92 do
Termo de Securitizacdo, e tem como lastro os Direitos Creditérios, nas proporcdes descritas
no Anexo | ao Termo de Securitizacao,.
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O Valor dos Direitos Creditdrios totaliza, inicialmente, R$850.000.000,00 (oitocentos e
cinquenta milhdes de reais), podendo ser aumentado em até 20% (vinte por cento) em
razdo do exercicio total ou parcial da Op¢do de Lote Adicional, na Data de Emissao.

Na hipdtese de, por ocasido do encerramento da Oferta, a demanda apurada junto a
Investidores para subscri¢ao e integralizagdo dos CRA ser inferior ao Investimento Minimo,
com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (um mil reais) por CRA, a Devedora fica desde ja
autorizada a reduzir o Valor Nominal Unitario dos CDCA, mediante formalizacao de
aditamento aos CDCA, sem a necessidade de aprovacdo da Emissora, de deliberacao
societdria da prépria Devedora ou aprovacdo por Assembleia Geral de Titulares de CRA,
observado o Montante Minimo, nos termos do Termo de Securitizacdo, e,
consequentemente, dos CDCA.

A Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA
agrupados em Patrimdnios Separados, constituidos especialmente para esta finalidade.

Os Direitos Creditérios do Agronegoécio sdo representados pelos Documentos
Comprobatérios, que evidenciam sua existéncia, validade e exequibilidade, nos termos da
Clausula 92 do Termo de Securitizagao.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
representados pelos CDCA, por meio da Emissdo dos CRA:
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(1) A Devedora emitira o CDCA, que sera subscrito pela Emissora;

(2) AEmissora realizara a emisséo dos CRA, com institui¢&o dos Regimes Fiduciérios, com lastro nos Créditos do Agronegdcio, decorrentes do CDCA, nos termos do Termo de Securitizag&o
a ser celebrado;

(3) Os CRA serao distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelo Coordenador Lider aos Investidores por meio de oferta publica nos termos da Instrugdo CVM 400;
(4) Os CRA seréo subscritos e integralizados pelos Investidores;

(5) Com os recursos obtidos com a integralizacdo dos CRA, observado o cumprimento das demais condicdes previstas no Termo de Securitizagdo, a Emissora realizard o pagamento do
Prego de Integralizagdo do CDCA & Devedora;

(6) A Devedora efetuara o pagamento de remuneragdo e amortizacdo dos Créditos do Agronegécio nas Contas dos Patrimonios Separados; e
(7) Os CRA sé&o remunerados e amortizados através dos eventos de juros e amortizagdo do CDCA.

(8) Destinagéo dos recursos captados.
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Enquadramento Legal

A Devedora insere-se na atividade de comercializacdo de produtos agropecuarios, nos
termos do artigo 32 da Instru¢ao CVM 600, por meio do carregamento, movimentacgao,
armazenamento, distribuicdo e transporte de tais produtos por ela prestado junto a
produtores rurais ou cooperativas de Produtores Rurais e, portanto, esta apta a emitir os
CDCA nos termos da lei.

Conforme demonstrado acima, os CRA serdo lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegocio representados pelos CDCA, emitidos pela Devedora em favor da Emissora, de
forma que, no que diz respeito as partes, a transacdo em questdo esta em consonancia com
o paragrafo 19, artigo 23, da Lei 11.076.

Ademais, nos termos do artigo 39, paragrafo 49, inciso |, da Instrucdo CVM 600, os Direitos
Creditérios que conferem lastro aos CDCA ja estdo devidamente constituidos, vélidos e
eficazes, e tem como devedores pessoas juridicas caracterizadas como Produtores Rurais,
independentemente da destinacdo dos recursos a ser dada pelos respectivos Produtores
Rurais ou pela Devedora.

Parafins da Lei 11.076 e da Instru¢do CVM 600, os CDCA sdo vinculados a direitos creditérios
originarios de negdcios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e
terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producdo, a
comercializacdo, o beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria.

Tendo em vista o acima exposto, ndo havera a verificacdo, pelo Agente Fiduciario, da destinacao
dos recursos que tratam os paragrafos 72 e 82 do artigo 32 da Instrucdo CVM 600.

Aprovagoes Societdrias

A Emissao é realizada com base na deliberagao tomada (i) na Assembleia Geral Extraordinaria
da Emissora, realizada em 12 de marg¢o de 2019, com sua ata devidamente registrada na
JUCESP sob 0 n2216.793/19-1, em sessdo de 22 de abril de 2019, publicada no “Diario Oficial
do Estado de Sao Paulo” e no jornal “O Estado de S3ao Paulo” em 9 de maio de 2019; (ii) na
Reunido do Conselho de Administragdao da Emissora realizada em 13 de marg¢o de 2019, com
sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n2 216.799/19-3, em sessdo de 22 de abril
de 2019, publicada no “Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo” e no jornal “O Estado de S3o
Paulo” em 9 de maio de 2019; e (iii) na Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 9 de
maio de 2019, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n? 298.782/19-4, em
sessao de 5 de junho de 2019, cujas deliberacbes foram retificadas e ratificadas pela Reunido
de Diretoria da Emissora realizada 3 de julho de 2019, com sua ata devidamente registrada
na JUCESP sob o n.2 396.650/19-3, em sessdo de 22 de julho de 2019.
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A Devedora esta autorizada a realizar a emissdo dos CDCA e a constituicdo do Penhor
no ambito da operacdo de securitizacdo prevista no presente Termo de Securitizacao
conforme aprovacdo na Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 03 de julho
de 2019, cuja ata foi devidamente registrada na JUCESP em 26 de julho de 2019, sob o n?
401.006/19-0, e publicada no jornal "O Estado de Sdo Paulo” e no DOESP, nas respectivas
edi¢Oes de 26 de julho de 2019.

Condigoes de Liquidagdo da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas previstas no Contrato
de Distribuicdo comprovadamente incorridas e do pagamento da Remuneragdo de
Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres
e obrigacbes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicio estd
condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento das seguintes condicdes precedentes
(consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, até a data de concessdao do registro da Oferta
pela CVM:

(i) aprovagdoes do Comité de Underwriting do Coordenador Lider;

(ii) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Devedora da contratacdo dos assessores
juridicos e dos demais prestadores de servicos, bem como remuneracdo e
manutencdo de suas contratacdes pela Devedora;

(iii) acordo entre as partes quanto a estrutura da Oferta, dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, dos CRA, e ao conteldo dos Documentos da Operacdo em forma e
substancia satisfatéria as partes e seus assessores juridicos e em concordancia com
as legislacdes e normas aplicaveis;

(iv) obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas
descritas no Contrato de Distribui¢dao e no Termo de Securitizagao;

(v) obtencdo do registro dos CRA para distribuicdo e negociacdo nos mercados
primdrios e secundarios administrados e operacionalizados pela B3;

(vi) manutenc¢ao do registro de companhia aberta da Emissora e da Devedora, bem
como dos respectivos Formularios de Referéncia na CVM devidamente atualizados,
conforme requerido pela norma aplicavel;

(vii) obtengao de rating minimo “AA+” ou equivalente com perspectiva estavel ou

positiva, atribuido em escala local, para a Emissdo, concedido por uma das
Agéncias de Classificagao de Risco;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

contratacdo do Formador de Mercado, pelo prazo minimo de 12 (doze) meses, com
afinalidade de fomentar a liquidez dos CRA, por meio da inclusdo de ordens firmes
de compra e de venda dos CRA nas plataformas administradas pela B3, em termos
acordados com o Coordenador Lider;

recebimento pelo Coordenador Lider de carta de conforto, na data de
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, dos Auditores Independentes da
Devedora, acerca da consisténcia entre as informag¢des contabeis constantes do
Prospecto. A carta de conforto dos Auditores Independentes da Devedora deverd
ser emitida de acordo com a Norma Brasileira de Contabilidade CFC/CTA N2 23, de
15 de maio de 2015, em termos aceitaveis pelo Coordenador Lider;

negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos
necessarios para a efetivacdo da Oferta e para a outorga do Penhor, incluindo, sem
limitacdo, os CDCA, o Contrato de Distribuicdo, o ato societdrio competente na
forma do estatuto social da Devedora e da Emissora, aprovando a realizacdo da
operagao conforme a estrutura e a Oferta e a outorga do Penhor, entre outros,
conforme o cao, os quais conterdo substancialmente as condi¢des da Oferta, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis
pelas partes e de acordo com as praticas de mercado em operacdes similares;

realizacdo de business due diligence previamente ao inicio do roadshow e a
Primeira Data de Integralizacdo dos CRA;

fornecimento, em tempo habil, pela Devedora e pela Emissora ao Coordenador
Lider e aos assessores juridicos, de todos os documentos e informacgdes corretos,
completos, suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e necessarios para
atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento
de auditoria legal, financeira e contabil da Devedoroa e da Emissora (“Due
Diligence”), de forma satisfatéria e justificada ao Coordenador Lider e aos
assessores juridicos;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo das informacdes
enviadas e declaracGes feitas pela Devedora e constantes dos documentos
relativos a Oferta, sendo que a Devedora serd responsavel pela veracidade,
validade, suficiéncia e completude das informacdes fornecidas, sob pena do
pagamento de indenizagdao nos termos do Contrato de Distribuigdo;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou
incongruéncia verificada nas informacdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma razoavel, devera decidir sobre a
continuidade da Oferta;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica
elaborada pelos assessores juridicos nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem
como do processo de back-up e circle up, conforme aplicavel, e conforme padrao
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do inicio da Oferta, em
termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da redacdo final do parecer legal
(legal opinion) dos assessores juridicos, que ndo apontem inconsisténcias
materiais identificadas entre as informacdes fornecidas nos Prospectos e as
analisadas pelos assessores juridicos durante o procedimento de due
diligence, bem como confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos
Documentos da Operacdo, de acordo com as praticas de mercado para
operacoes da mesma natureza, sendo que as legal opinions ndo deverdo
conter qualquer ressalva;

obtencdo pela Devedora, pela Emissora, suas afiliadas e pelas demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovacOes, averbacbes, protocolizacdes,
registros e/ou demais formalidades necessdérias para a realizacdo, efetiva¢do, boa
ordem, transparéncia, formalizacdo, precificacdo, liquidagao, conclusao e validade
da Oferta e dos demais Documentos da Operacdo junto: (a) a odrgdos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro,
juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuagdo; (b) a
guaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, se aplicavel; ou (c) ao drgdo
dirigente competente da Devedora;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢cdes econbmicas, financeiras ou
operacionais da Devedora e/ou de quaisquer Controladas (sendo a Devedora e
suas Controladas referidas, em conjunto, como “Grupo Econémico”), que altere a
razoabilidade econdmica da Oferta e/ou tornem invidvel ou desaconselhavel o
cumprimento das obrigagGes aqui previstas com relacdao a Oferta, a exclusivo
critério do Coordenador Lider e de forma razodvel;

ndo ocorréncia de alteracdao adversa nas condi¢Oes reputacionais da Devedora, de
seus controladores ou de suas Controladas e respectivos administradores, que
altere a razoabilidade econdmica da Oferta e/ou tornem invidvel ou
desaconselhavel o cumprimento das obrigagdes aqui previstas com relagdo a
Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider e de forma razoavel, observado
gue nao serdo consideradas para os fins deste item, informacgdes publicas cujo
escopo ou fatos estejam relacionados as agdes informadas no formuldrio de
referéncia da Devedora, correspondente a versdo 2.0 arquivada perante a CVM em
14 de junho de 2019;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

manutencdo do setor de atuacdo da Devedora e/ou de qualquer membro de seu
Grupo Econémico e/ou da Emissora, e ndo ocorréncia de possiveis alteracdes no
referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiqguem
que possam vir a afetar negativamente a Oferta;

perda do poder de controle da Devedora e/ou de suas Controladas, pelos titulares
do controle na data da emissdo dos CDCA, observadas as definicbes de “controle”
e “controladas” previstas no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des;

ndo ocorréncia de qualquer caso de cisdo, fusdo, incorporacdo (incluindo
incorporacdo de acdes) da Devedora e/ou de suas Controladas, exceto se for
realizada por meio de qualquer das seguintes formas, que estdo desde ja
autorizadas e ndo permitem a oposicdo, se e quando realizadas, (1) entre as
sociedades do Grupo Econémico; (2) com o objetivo de promover a transferéncia
ou contribuicao de agdes, sob qualquer forma, de emissdo da Devedora para
sociedade de participacdo (holding) ou fundo de investimento sob controle comum
da Devedora (“Holding”); e/ou (3) com o objetivo de promover a cessdo,
transferéncia de ativos, bens, direitos ou obrigacdes de titularidade da Devedora
em favor da Holding, desde que, nesse caso, (A) a Holding se torne solidariamente
obrigada com a Devedora com relacdo a totalidade das obrigacdes representadas
pelos CDCA, e (B) a apuracdo dos indices financeiros previstos nos CDCA, seja
realizada com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Holding; e/ou
(4) com o objetivo de promover a transferéncia de bens, direitos ou obrigacdes de
titularidade da Devedora em favor de sociedade sob seu controle (“Investida”),
desde que, nesse caso, a Devedora se torne solidariamente obrigada com a
Investida com relacdo a totalidade das obrigacdes representadas pelos CDCA;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que dao a Devedora condicdao fundamental de funcionamento, exceto
pelos contratos cuja ndo manutengao nao resulte em Efeito Adverso Relevante;

que, na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, todas as declaracdes feitas pela
Devedora e constantes nos Documentos da Operagao sejam verdadeiras e corretas,
bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificagcdo
de qualquer incongruéncia material nas informacgdes fornecidas ao Coordenador Lider
que decidird, de forma razodvel, sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia ou pedido de
autofaléncia da Devedora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdmico; (b)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e/ou de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico e ndo devidamente elidido antes da data da
realizacdo da Oferta; (c) propositura pela Devedora e/ou por qualquer sociedade
do Grupo Econémico, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou
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(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano; ou (d) ingresso pela Devedora e/ou por
qgualquer sociedade do Grupo EconOmico em juizo, com requerimento de
recuperacgao judicial;

cumprimento pela Devedora e pela Emissora de todas as obrigagdes aplicaveis
previstas na Instrucdo CVM 400 incluindo, sem limitacdo, observar as regras de
periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdao na midia sobre a Oferta previstas
na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Cédigo
ANBIMA;

cumprimento, pela Devedora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato
de Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Devedora, de todos tributos, taxas e emolumentos necessarios
a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

a inexisténcia de violagao de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, desde que aplicaveis aos negdécios da Devedora, contra
pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitacdo, as Leis de Anticorrupcdo, pela Devedora e/ou por quaisquer Controladas
e/ou Coligadas, em processos nio informados na versdo 2.0 do Formulario de
Referéncia da Devedora disponibilizado nos sites www.cvm.gov.br e
www.jsl.com.br/ri em 14 de junho de 2019, bem como pela Emissora;

inexisténcia de qualquer ato ou fato que impacte adversamente o Penhor, direta
ou indiretamente;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administragao publica, na presta¢ao de servigos fornecidos
pela Devedora, que venha causar um Efeito Adverso Relevante;

ndo terem ocorrido alteracGes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas
aos CRA, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagao
da Oferta, incluindo normas tributdrias que criem tributos ou aumentem aliquotas
incidentes sobre os CRA aos potenciais Investidores;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela
Devedora, junto ao Coordenador Lider, ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo
devida e pontualmente adimplidas;
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(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)
(xxxviii)

(xxxix)

rigoroso cumprimento, pela Devedora, da legislacdo ambiental e trabalhista em
vigor aplicaveis a conducdo de seus negdcios, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu
objeto social. A Devedora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para suas atividades econOmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

autorizacdo, pela Devedora e pela Emissora, para que o Coordenador Lider possa
realizar a divulgacao da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora
nos termos do artigo 48 da Instrucdo CVM 400, para fins de marketing, atendendo
a legislagao e regulamentagao aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas
de mercado;

acordo entre a Devedora, a Emissora e o Coordenador Lider quanto ao
conteldo do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado
aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribuicao dos
CRA;

ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;
a Devedora arcar com todo o custo da Oferta; e

instituicdo, pela Emissora, de regime fiducidrio pleno com a constituicdo dos
Patrimbnios Separados, que deverdo destacar-se do patrimonio comum da
Emissora, destinados exclusiva e especificamente a liquidacdo dos CRA, bem
como ao pagamento dos respectivos custos de administracdao e obrigacdes
fiscais.

Na hipdotese do ndo atendimento de uma ou mais condi¢cdes precedentes, o
Coordenador Lider podera decidir de forma justificada pela ndo continuidade da Oferta.
Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd
efetivada e ndo produzira efeitos com relacdo a qualquer das partes, exceto pela
obrigacdo da Devedora de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas
incorridas com relagdo a Oferta e pela Remuneragdo de Descontinuidade, nos termos
do Contrato de Distribuicdo.

Data de Emissdo

Para todos os fins legais, a Data de Emissao dos CRA é 9 de agosto de 2019.
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Valor Total da Emissdo

O Valor Total da Emissdo é de, inicialmente, R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta
milhGes de reais), na Data de Emissdo, observado que (i) a Oferta podera ser concluida
mesmo em caso de Distribui¢cdo Parcial, desde que haja colocagdao de CRA equivalentes, no
minimo, ao Montante Minimo; (ii) a quantidade de CRA a ser alocada em cada uma das
Séries sera definida por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a
demanda apurada (a) no ambito do Procedimento de Bookbuilding para os CRA IPCA; e (b)
durante o Prazo Maximo de Colocacdo, para os CRA DI; e (iii) o valor nominal da totalidade
dos CRA inicialmente ofertados, equivalente a R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta
milhdes de reais), podera ser aumentado mediante exercicio total ou parcial da Opgdo de
Lote Adicional, isto é, em até 170.000 (cento e setenta mil) CRA, equivalente a
R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais), conforme previsto no Termo de
Securitizagao.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, 850.000 (oitocentos e cinquenta mil) CRA, observado que:
(i) a Oferta pode ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, observada a
colocacdo dos CRA em montante equivalente a, no minimo, o Montante Minimo; e (ii) a
guantidade de CRA a ser alocada em cada uma das séries serd definida por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a demanda apurada (a) no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, para os CRA IPCA e (b) durante o Prazo Minimo de
Colocacdo, para os CRA DI.

A quantidade de CRA IPCA a ser emitida serd de 362.685 (trezentos e sessenta e dois mil,
seiscentos e oitenta e cinco) CRA IPCA, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, com base na demanda de Investidores.

A quantidade de CRA DI a ser emitida serd de até 487.315 (quatrocentos e oitenta e sete
mil, trezentos e quinze mil) CRA DI, considerando o montante alocado para os CRA IPCA no
ambito do Procedimento de Bookbuilding, sem considerar o exercicio, total ou parcial, da
Opcdo de Lote Adicional, caso em que a quantidade dos CRA DI poderad atingir até 657.315
(seiscentos e cinquenta e sete mil, trezentos e quinze) CRA DI.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia da Devedora e do Coordenador Lider,
poderd optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20%
(vinte por cento), ou seja, em até 170.000 (cento e setenta mil) CRA, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 22, da Instru¢do CVM 400, observado o
exercicio total ou parcial da Opcdo do Lote Adicional. Aplicar-se-do aos CRA a serem
emitidos no ambito da Opg¢do de Lote Adicional as mesmas condi¢bes e precos dos CRA
inicialmente ofertados.
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Série

A Emissao serd realizada em duas séries.

Valor Nominal dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emissdo, sera de R$1.000,00 (mil reais).
Classificagdo de Risco

A Emissora contratou as Agéncias de Classificacdo de Risco para esta Emissao e, conforme
previsto neste Prospecto Preliminar, para a revisdo trimestral da classificacdo de risco até a
Data de Vencimento, sendo que a Standard & Poor’s atribuiu o rating definitivo “BRAA+ (SF)”
aos CRA e a Fitch Ratings atribuiu o rating definitivo “AASF(BRA)” aos CRA. Para a atribuicdo
de tais notas, as Agéncias de Classificacao de Risco levaram em consideragao a estrutura dos
CRA, incluindo seu lastro, o risco de crédito da Devedora, a estrutura de pagamentos e o
mecanismo de fluxo de caixa dos CRA, o risco operacional relacionado aos CRA, o risco de
contraparte atrelado ao Banco Liquidante e, por fim, o risco legal da transacao.

Pelo menos uma das notas de classificacdo de risco serd objeto de revisdo trimestral,
devendo os respectivos relatdrios ser colocados, pela Emissora, a disposicdo do Agente
Fiduciario e dos Titulares de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento.

Forma dos CRA

Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissdao de cautelas e
certificados. Serdo reconhecidos como comprovantes de titularidade dos CRA: (i) o extrato
de posicdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na B3, em nome de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador em nome de cada Titular de CRA, com base nas informacdes prestadas pela B3,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3.

Data de Vencimento

A Data de Vencimento dos CRA serd 18 de novembro de 2025, conforme prevista no Termo
de Securitizacdo.

Registro para Distribuicdo e Negociagéo dos CRA

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio
do sistema de compensacdo e liquidacdo da B3; e (ii) para negociacdo no mercado
secunddrio, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacoes liquidadas financeiramente e os CRA custodiados eletronicamente na B3.
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Procedimento de Distribui¢cdo dos CRA

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel e condicionado ao atendimento
integral das condicOes precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no
Contrato de Distribuicdo, os CRA sdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucao
CVM 400, da Instrugao CVM 600 e demais disposi¢des regulamentares aplicaveis, sob
regime misto de (i) garantia firme de coloca¢do pelo Coordenador Lider, para o montante
equivalente a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), e (ii) melhores esforcos de
colocacdo pelo Coordenador Lider, para o montante remanescente do Valor Total da
Emissdo, sem prejuizo do exercicio do Compromisso de Subscricdo, condicionado ao
atendimento das condicdes precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de
Distribuicao.

Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, de Opcdo de Lote Adicional serdo aplicadas
as mesmas condicdes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagdo sera
conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagao.

No periodo compreendido entre a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e o Ultimo dia
do Prazo Maximo de Colocac¢do, caso nao sejam subscritos e integralizados por Investidores
no minimo 50.000 (cinquenta mil) CRA, distribuidos em regime de garantia firme no ambito
da Oferta, o Coordenador Lider compromete-se a subscrever e integralizar, pelo Preco de
Integralizacdo, o montante de CRA equivalente a diferenca entre (i) 50.000 (cinquenta mil)
CRA, e (ii) a quantidade de CRA sujeitos ao regime de garantia firme efetivamente colocada
junto aos investidores até a data de exercicio da Garantia Firme. O exercicio pelo
Coordenador Lider da Garantia Firme estd condicionado ao atendimento integral das
condicbes precedentes (condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil) e
demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de Distribuicdo, a exclusivo critério
do Coordenador Lider e de forma justificada, até a data de concessdo do registro da Oferta
pela CVM.

Sem prejuizo da garantia firme acima estabelecida, no periodo compreendido entre a data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio e o ultimo dia do Prazo Maximo de Colocacgdo, caso ndo
sejam subscritos e integralizados por Investidores no minimo 550.000 (quinhentos e
cinquenta mil) CRA distribuidos em regime de melhores esforcos de coloca¢gdo no ambito
da Oferta, o Coordenador Lider compromete-se a subscrever e integralizar, pelo Preco de
Integralizacdo, no ambito do Compromisso de Subscricdo, o montante de CRA equivalente
a diferenca entre (i) 550.000 (quinhentos e cinquenta mil) CRA; e (ii) a quantidade de CRA
ja subscrita até a data de exercicio do compromisso aqui estabelecido, caso ndo tenham
sido subscritos e integralizados CRA sujeitos ao regime de melhores esforcos de colocacdo
equivalentes a, no minimo, 550.000 (quinhentos e cinquenta mil) CRA, sem considerar os
CRA eventualmente emitidos em razdo do exercicio da Opc¢do de Lote Adicional, e desde que
(a) seja verificado, em cada Data de Integralizagdo, o atendimento integral das Condicdes
Precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribui¢do; (b) ndo seja verificado,
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até o exercicio do Compromisso de Subscricdo, o descumprimento pela Devedora de
quaisquer de suas obrigacGes e/ou declaragdes previstas nos Documentos da Operacdo; (c)
as informacdes, relativas a Devedora, reveladas ao publico alvo da Oferta no momento da
divulgacdo nos Documentos da Operagdo sejam, no ato de exercicio do Compromisso de
Subscricdo, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, a critério exclusivo do
Coordenador Lider e seus assessores juridicos; (d) ndo ocorréncia durante o Prazo Maximo
de Colocacdo de quaisquer eventos de mercado financeiro e/ou de capitais que impactem
a Oferta; e (e) a Devedora mantenha um rating minimo equivalente a “AA+”, conforme
atribuido por qualquer das Agéncias de Classificacdo de Risco, em escala local,
independentemente da perspectiva.

Mediante o exercicio da Garantia Firme e do Compromisso de Subscri¢cao, o Coordenador
Lider devera assegurar que sejam subscritos e integralizados, no minimo, um total de
600.000 (seiscentos mil) CRA até o fim do Prazo Maximo de Colocagdo, nos termos do plano
de distribuicdo estabelecido no Contrato de Distribuigdao. O volume da Oferta alocado na
carteira do Coordenador Lider sera abatido da Garantia Firme ou do Compromisso de
Subscricdo, conforme o caso, no respectivo momento de exercicio da Garantia Firme e/ou
do Compromisso de Subscricao.

Em qualquer caso, o desembolso do Coordenador Lider, se e quando cumpridos os
respectivos requisitos da Garantia Firme e do Compromisso de Subscricdo, esta limitado a
R$600.000.000,00 (seiscentos milh&es de reais) e ndo ha qualquer obrigagdo que o obrigue
a desembolsar valor superior.

A obrigacdo do Coordenador Lider de subscrever e integralizar os CRA no ambito do
Compromisso de Subscricdo é condicionada ao cumprimento e satisfacdo de cada uma das
condicGes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo (condi¢cdes suspensivas
nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil) a cada Data de Integralizacdo em que haja exercicio
do Compromisso de Subscricdao. O ndo cumprimento de referidas condi¢cdes precedentes,
em qualquer das Datas de Integralizacdo subsequentes a Primeira Data de Integralizacdo,
acarretard no encerramento da Oferta antes do encerramento do Prazo Maximo de
Colocagao, e deverd observar o previsto nos CDCA e no Contrato de Distribuigdo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Coordenador Lider estard desobrigado de exercer o
Compromisso de Subscricdao caso a Devedora n3ao aceite as alteragdes propostas pelo
Coordenador Lider ou ndo concorde com a justificativa por ele apresentada nos termos da
previsdao de market flex, conforme consta no Contrato de Distribuicao.

O Coordenador Lider organizarda a colocacdao dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes
de natureza comercial ou estratégica devendo assegurar: (i) que o tratamento aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco
de seus respectivos clientes; e (iii) que os representantes de venda do Coordenador Lider
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e dos Participantes Especiais recebam previamente exemplar dos Prospectos para leitura
obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo
Coordenador Lider.

A alocac¢do dos CRA sera realizada conforme o seguinte procedimento:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a disponibilizacdo deste Prospecto
Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, e anteriormente a concessao do
registro da Oferta pela CVM, poderao ser realizadas apresentacdes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacbes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo
elaborados em conformidade com o previsto neste Prospecto Preliminar e nos
demais documentos da Oferta, observada, ainda, a regulamentagdo aplicavel da
CVM, e deverdo ser encaminhados @ CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizac3o,
gue deverd ocorrer apo6s a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar ao publico
investidor, sendo dispensada a necessidade de apresentacdo de referidos materiais
para aprovacdo prévia pela CVM estabelecida no artigo 50 e no artigo 51, pardgrafo
Unico, da Instrucdo CVM 400, conforme o caso, nos termos da Deliberacdo da CVM
n2 818 de 30 de abril de 2019, em vigor na presente data;

os Investidores interessados em adquirir os CRA IPCA no ambito da Oferta puderam
apresentar Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva, ou ordens de
investimento, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, com
indicagdo da quantidade de CRA IPCA que desejavam subscrever. O Investidor
gualificado como Pessoa Vinculada indicou tal fato, obrigatoriamente, no seu Pedido
de Reserva ou indicou, quando apresentou sua ordem de investimento, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva
ou de sua ordem de investimento, pelo Coordenador Lider ou Participante Especial
que o recebeu;

os Pedidos de Reserva e as intencGes de investimento sdo irrevogaveis e
irretratdveis, exceto nas hipdteses de identificacdo de divergéncia relevante entre
as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que
alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do paragrafo 42 do artigo 45 da Instru¢ao CVM 400;

caso fosse atingida a quantidade maxima de CRA (inclusive considerando a Opc¢ao
de Lote Adicional) no ambito do Procedimento de Bookbuilding, todos os Pedidos
de Reserva ou ordens de investimento admitidos no Procedimento de Bookbuilding
seriam rateados entre os Investidores pelo Coordenador Lider, proporcionalmente
ao montante de CRA IPCA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

respectivas ordens de investimento dadas pelos Investidores, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes de CRA IPCA, sendo certo que referido rateio nao
seria aplicavel aos CRA IPCA que fossem colocados ao Formador de Mercado, caso
em que ndo haveria distribuicdo dos CRA DI durante o Prazo Maximo de Colocagao;

a alocagao dos CRA IPCA sera realizada por ordem cronoldgica e devera observar o
seguinte procedimento: (a) a alocacdo foi feita de acordo com a demanda apurada
no Procedimento de Bookbuilding, conforme descrito nos itens acima, (b) para
assegurar seu investimento nos CRA IPCA, os Investidores deverdo assinar os
respectivos Boletins de Subscricdo no escritério do Coordenador Lider, inclusive por
meio eletronico; (c) no caso de um Investidor subscrever mais de um Boletim de
Subscricdo, os Boletins de Subscricdo serdo consideradas subscri¢cdes
independentes, sendo considerada a primeira subscricdo efetuada aquela cujo
Boletim de Subscricdo primeiro chegar ao escritorio do Coordenador Lider,
conforme enviada pelo Investidor ou pelo Participante Especial; (d) os Boletins de
Subscricdo cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocacdo
pelo Coordenador Lider; e (e) o processo de alocacdo dos CRA podera acarretar em
alocacdo parcial aos Boletins de Subscricdo referentes aos CRA IPCA alocados,
conforme o caso, nos temos do item (v) acima;

observada a alocacdo dos CRA IPCA realizada conforme demanda no dmbito do
Procedimento de Bookbuilding, cada um dos Investidores interessados na
subscricdo dos CRA DI devera formalizar o seu interesse mediante a assinatura do
Boletim de Subscricdo, durante o Prazo Maximo de Colocacdo. O Investidor que for
Pessoa Vinculada indicara, obrigatoriamente, no seu Boletim de Subscricdo, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Boletim de
Subscricdo, pelo Coordenador Lider ou Participante Especial que o receber;

caso haja excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA, ndo sera permitida
a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Boletins
de Subscricao celebrados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400,
exceto com relacdo a colocacdo dos CRA para o Formador de Mercado, caso este
seja uma Pessoa Vinculada;

a alocacdo dos CRA DI serd realizada por ordem cronolégica e deverd observar o
seguinte procedimento: (a) alocagdo sera feita de acordo com a ordem cronolégica
de chegada dos Boletins de Subscricdo assinados pelos Investidores no escritério do
Coordenador Lider, inclusive por meio eletrénico, e a ordem cronoldgica sera
verificada no momento em que a subscricdo for recebida pelo Coordenador Lider,
conforme enviada pelo Investidor ou pelo Participante Especial; (b) no caso de um
Investidor subscrever mais de um Boletim de Subscricdo, os Boletins de Subscricao
serdo consideradas subscricdes independentes, sendo considerada a primeira
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

subscricdo efetuada aquela cujo Boletim de Subscricdo primeiro chegar ao escritério
do Coordenador Lider, conforme enviada pelo Investidor ou pelo Participante
Especial; (c) caso os Boletins de Subscricdo sejam enviados ao Coordenador Lider
pelos Participantes Especiais, todas as subscri¢des contidas em um mesmo arquivo
serdo consideradas com o mesmo hordrio de chegada; no entanto, o processamento
da alocagao sera realizado linha a linha, de cima para baixo, sendo certo que esta
forma de atendimento ndo garante que as subscricdes encaminhadas no mesmo
arquivo eletronico pela Instituicdo Participante sejam integralmente atendidas; (d)
os Boletins de Subscricdo cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados
na alocagdo cronoldgica dos Boletins de Subscricdo; e (e) o processo de aloca¢do dos
CRA podera acarretar em alocagdo parcial no ultimo Boletim de Subscricdo alocado,
conforme o caso;

observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial, o Investidor podera, no ato de
aceitacdo, condicionar sua adesao a que haja distribuicdo (a) da totalidade dos CRA
inicialmente ofertados, sem considerar eventual exercicio da Opcdo de Lote
Adicional; ou (b) de uma proporc¢do ou quantidade minima dos CRA inicialmente
objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor, mas que nao
poderd ser inferior ao Montante Minimo; caso condicione a sua adesdo a
distribuicao de uma propor¢ao ou quantidade minima dos CRA inicialmente objeto
da oferta, o Investidor deverd, no momento da aceitacdo, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por
ele subscritos ou quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de CRA
efetivamente distribuidos e o nimero de CRA inicialmente ofertados, presumindo-
se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em receber a totalidade dos
CRA por ele subscritos. Para os fins deste item, entende-se como CRA efetivamente
distribuidos todos os CRA objeto de subscri¢cdo, inclusive aqueles sujeitos as
condi¢des previstas nos incisos acima;

o Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, podera desconsiderar o Boletim de
Subscricdo, para fins de alocagao da Oferta, cujo Investidor tenha condicionado sua
adesdo a Oferta na forma do artigo 31 da Instrugdo CVM 400. Nesta hipdtese, o
referido Boletim de Subscricdo sera cancelado, mediante prévia comunicacdo por
escrito pelo Coordenador Lider ou Participante Especial que o recebeu, que deverd
ser enviada ao respectivo Investidor até a data do Anuncio de Encerramento;

as integralizagbes deverao ocorrer no mesmo dia da subscri¢ao dos respectivos CRA;
e

o Boletim de Subscricdo serd resolvido automaticamente no caso de nado
integralizacdao dos CRA no mesmo dia de sua subscrigao.
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Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores, sendo admitida, inclusive, a
participacdo de Pessoas Vinculadas.

A participa¢do das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante apresentacao de:
(i) Boletins de Subscricdo para os CRA DI; e (ii) Pedidos de Reserva ou ordens de
investimento para os CRA IPCA, em qualquer caso, sem fixagdo de lotes minimos ou
maximos, observado que cada Investidor devera cumprir com o Investimento Minimo. Caso
seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos
CRA objeto da Oferta, ndo serd permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas e os Boletins de Subscricdo, Pedidos de Reserva ou ordens de
investimento, conforme o caso, que sejam de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400. Nesta hipdtese, se o Investidor
gue seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo,
referido Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem
reembolso e com dedugdao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo, por
meio de depdsito na conta do Investidor junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada
para subscricdo e integralizagcdo dos CRA.

O disposto acima ndo se aplica ao Formador de Mercado, caso este seja uma Pessoa
Vinculada, nos termos da regulamentacdo aplicavel, desde que o direito de subscrever e a
guantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitacado, estejam
divulgados no Prospecto.

A Oferta terd inicio a partir (i) da obtencdo de registro perante a CVM; (ii) do cumprimento
de todas as condi¢Oes precedentes do Contrato de Distribuicdo (condi¢cdes suspensivas nos
termos do artigo 125 do Cddigo Civil); (iii) da divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iv) da
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico investidor.

O Prazo Méaximo de Colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses apds a divulgacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos da Instrucdo CVM 400, ou até a data e divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a coloca¢do dos CRA perante
os Investidores da Oferta, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras
consideragbes de natureza comercial ou estratégica. O Coordenador Lider pode, ainda,
contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens de
investimento, nos termos do Contrato de Distribuicdo, em que estara previsto o respectivo
plano de distribuicdo dos CRA.

A Oferta se encerrara apds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Prazo

Madximo de Colocacdo; (ii) colocacdo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissdo; ou (iii)
ndo cumprimento de quaisquer das condicdes precedentes do Contrato de Distribuicdo
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(condigGes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil), a critério do Coordenador
Lider. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider procederd com a divulgacao do
Anuncio de Encerramento.

N3do sera: (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia
de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no
ambito da Oferta.

No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os Titulares de CRA neste Prospecto e no Termo de
Securitizacao.

Distribui¢do Parcial dos CRA

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde que haja a
colocagdo de CRA equivalentes ao Montante Minimo, sendo que os CRA que nao forem
colocados no ambito da Oferta serdo cancelados pela Emissora.

Observada a possibilidade de Distribui¢cdo Parcial aqui estabelecida, o Investidor podera, no
ato de aceitacdo, condicionar sua adesdo a que haja distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA
ofertados, sem considerar eventual exercicio da Opcdo de Lote Adicional; ou (ii) de uma
proporcdo ou quantidade minima de CRA a critério do Investidor, mas que ndo podera ser
inferior ao Montante Minimo.

Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o Investidor devera, no momento da aceitacao,
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade dos CRA
por ele subscritos ou quantidade equivalente a propor¢ao entre o numero de CRA
efetivamente distribuidos e o numero de CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na
falta da manifestagao, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA por ele
subscritos. Para os fins deste item, entende-se como CRA efetivamente distribuidos todos
os CRA objeto de subscricdo, inclusive aqueles sujeitos as condi¢Ges previstas nos incisos
acima.

Na hipotese de o Investidor indicar o item “(ii)” conforme acima mencionado, o valor
minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo.

Caso a quantidade de CRA subscritos e integralizados seja inferior ao necessario para atingir
o Valor Total da Emissdo, os Documentos da Operacdo serdo ajustados apenas para refletir
a quantidade correta dos CRA subscritos e integralizados, conforme o caso, dispensando-se
para tanto a necessidade de aprovacao dos Titulares de CRA em Assembleia Geral, desde
gue haja a colocagcdo de CRA equivalente ao Montante Minimo, sendo os CRA que ndo
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forem colocados no ambito da Oferta cancelados pela Emissora. Nesta hipdtese, os
Investidores que tiverem condicionado sua adesdo a que houvesse a distribuicdo da
totalidade dos CRA terdo todos os seus respectivos CRA resgatados e cancelados, sendo
certo que o montante ja integralizado serd devolvido aos respectivos Investidores, pela
Emissora, por meio de resgate dos CRA, conforme indicado pelo Coordenador Lider, em até
4 (quatro) Dias Uteis da divulgacdo do Anlncio de Encerramento, com os recursos do
respectivo Patrimonio Separado dos CRA.

Na hipdtese prevista na acima, o Termo de Securitiza¢do sera aditado em até 7 (sete) dias
contados do encerramento da Oferta, na forma substancialmente prevista no Anexo VI,
para incluir as alteracdes referentes a Distribuicdo Parcial, sendo que os respectivos CRA
ndo distribuidos serdo consequentemente cancelados, dispensando-se para tanto a
necessidade de aprovacao dos Titulares de CRA em Assembleia Geral.

Na hipotese de, ao final do Prazo Maximo de Colocagdo e observado o Compromisso de
Subscricdo, serem subscritos e integralizados CRA em montante inferior ao Montante
Minimo, todos os CRA serdo resgatados e cancelados, sendo certo que o montante ja
integralizado serd devolvido aos respectivos Investidores, pela Emissora, por meio de
resgate dos CRA, em até 4 (quatro) Dias Uteis da divulgacdo do Anuncio de Encerramento.
Nesta hipotese, a Devedora devera realizar o pagamento antecipado obrigatério de cada
CDCA, em valor equivalente a integralidade do valor de pagamento de cada CDCA devido
até a data do efetivo pagamento, sem o pagamento de multas ou prémios de qualquer
natureza, calculada pro rata temporis desde o primeiro Dia Util anterior a Primeira Data de
Integralizacdo, até a respectiva data de pagamento. Em decorréncia do previsto neste item,
a Emissora autorizarad a Devedora a realizar o cancelamento dos CDCA e a liberagdo do
Penhor, conforme o caso.

Na hipotese de, ao final do Prazo Maximo de Colocacdo, serem subscritos e integralizados
CRA em montante inferior a quantidade minima de CRA indicada pelos Investidores na
forma do item (ii) acima, os respectivos CRA serdo resgatados e cancelados, conforme
previsto acima, sendo certo que o montante ja integralizado sera devolvido aos respectivos
Investidores, pela Emissora, por meio de resgate dos CRA, em até 4 (quatro) Dias Uteis da
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nas hipdteses de resgate de CRA previstas acima, o resgate se dara pelo saldo do Valor
Nominal Unitario ou pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, acrescido de
Remuneracdo da respectiva Série, calculado desde a Primeira Data de Integralizacdo até a
data da efetiva devolugdo dos valores integralizados.
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Opcgdo de Lote Adicional

Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, de Op¢ao de Lote Adicional serdo aplicadas
as mesmas condi¢cdes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagdo serd
conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

Na hipdtese de exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional, o Termo de
Securitizacdo sera aditado em até 7 (sete) dias contados do encerramento da Oferta, na
forma substancialmente prevista no Anexo VIIl do Termo de Securitizagao, para incluir as
alteracdes referentes ao exercicio da Opcdo de Lote Adicional, dispensando-se para tanto a
necessidade de aprovacao dos Titulares de CRA em Assembleia Geral.

Procedimento de Bookbuilding

O Procedimento de Bookbuilding foi realizado pelo Coordenador Lider com relagdo aos CRA
IPCA, nos termos do artigo 23, pardgrafos 12 e 29, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com
o recebimento de inteng¢des de investimento por meio de Pedidos de Reserva e ordens de
investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, observado o Investimento
Minimo, no qual foi definida a quantidade de CRA a ser alocada ao CRA IPCA e a quantidade
de CRA a ser distribuida para o CRA DI durante o Prazo Maximo de Colocagdo, no ambito do
Sistema de Vasos Comunicantes.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA IPCA no ambito da Oferta declararam, no
momento da apresentacao dos Pedidos de Reserva ou das ordens de investimento, a
quantidade de CRA IPCA a ser por eles subscrita.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de identificagao
de divergéncia relevante entre as informacbes constantes do Prospecto Definitivo e do
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor e
observada as limitacGes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos do artigo 23,
pardgrafo 22, da Instrugdo CVM 400, mesma data do Procedimento de Bookbuilding, por
meio de comunicado ao mercado disponibilizado na mesma forma da divulgagdo do Aviso
ao Mercado, e constou no Termo de Securitizacdo, ndo sendo necessaria qualquer
aprovacdo societaria adicional por parte da Emissora e/ou da Devedora.

A Remuneragao dos CRA IPCA foi apurada, com base no previsto na Clausula 2.1, item “xxi”
do Contrato de Distribuicdo, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, e foi
informada ao mercado nos termos do paragrafo acima.

Publico Alvo da Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores, sendo admitida, ainda, a
participacdo de Pessoas Vinculadas.
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Preco de Integralizagdo e Forma de Integralizagéo

Os CRA deverdo ser subscritos durante o Prazo Maximo de Colocacdo e integralizados a
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, pelo Preco de Integralizagao, com
a assinatura do respectivo Boletim de Subscricdo. A integralizacdo dos CRA sera realizada
via B3 e os recursos serdo depositados na respectiva Conta Centralizadora. Até o Dia Util
anterior a cada Data de Integralizacdo, deverdo ser observadas as condi¢Ges precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo (condi¢Bes suspensivas nos termos do artigo 125 do
Cadigo Civil), sendo as referidas condi¢Oes precedentes consideradas condi¢des suspensivas
para integralizacdo dos CRA em tais datas.

O Preco de Integralizagdo serd pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3: (i) nos termos
do respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme Termo de Securitizagao.

Remuneragdo dos CRA DI
O Valor Nominal Unitario dos CRA DI n3o sera objeto de atualizagdo monetaria.

Os CRA DI fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou
seu saldo, conforme o caso, equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
da Taxa DI acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,70% (setenta centésimos por
cento) ao ano, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a ultima Data de Pagamento de
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a
seguinte férmula:

J=VNex|(FatorDI x Fator Spread )-1]

onde:

J = corresponde ao valor unitdrio da Remuneragao dos CRA DI acumulada no periodo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final do Periodo de
Capitalizagao;

VNe = corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA DIlno primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA DI no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Fator DI = correspondente ao produtério das Taxas DI, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Ndi

FatorDI=] [(1+ TDI,)

k=1
onde:

ngi = corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo “ng” um numero inteiro;

k - corresponde ao numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até ng;;

TDIx = corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

oI, =| [Pl 1| q
100

onde:
k=1,2,..,n;
DIk = corresponde a Taxa DI de ordem "k" divulgada pela B3;

Para efeito do calculo da Remuneracgdo dos CRA DI serda sempre considerada a Taxa DI,
divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em rela¢do a data de calculo dos CRA DI
(exemplo: para calculo da Remuneracdo dos CRA DI no dia 15 (quinze), serd considerado a
taxa divulgada ao final do dia 13 (treze), considerando que os dias entre 15 (quinze) e 13
(treze) sdo Dias Uteis);

Fator Spread = corresponde ao spread de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme formula abaixo:

Spread +1) 252

Fator Sp read{
100

onde:

Spread= corresponde a 0,7000 (setenta centésimos); e
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n = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data da Integralizac3o, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a data de pagamento da Remunera¢ao dos CRA DI
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, inclusive e a data

n_n

de calculo, exclusive, sendo "n" um numero inteiro.

(1+TDL)

O fator resultante da expressdo é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores \1+TDL) diarios, sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressado (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

O pagamento da Remuneracao dos CRA DI ocorrerd nas Datas de Pagamento de
Remuneracao indicadas na tabela prevista no Anexo VI do Termo de Securitizac3o.

Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA
DI exclusivamente imputado a Emissora, serdo devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA DI, considerando o patrimonio préprio da Emissora, a partir do inadimplemento
até a data de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial, sobre os débitos vencidos e ndo pagos, além da
Remuneracdo incidente no periodo: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, (ii) correcdo monetaria, calculada pela variacdo do IGP-M, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (iii) multa ndo compensatéria
de 2% (dois por cento). Sem prejuizo da respectiva Remuneragdo incidente no periodo,
0S mesmos encargos moratdrios serdo aplicdveis a Devedora a partir do
inadimplemento de qualquer valor por ela devido a Emissora e/ou aos Titulares de
CRA, conforme estabelecido nos CDCA e no Termo de Securitizacdo, a partir do
inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sobre os débitos vencidos e nao
pagos.

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
por quaisquer das partes, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos.
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Deverd haver um intervalo de, no méaximo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos
pagamentos pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo pagamento de valores
devidos aos Titulares de CRA DI. Qualquer atraso de pagamentos devidos pela Devedora no
ambito dos Documentos da Operacdo que leve a pagamento adicional aos Titulares de CRA,
serd arcado pela Devedora, que devera pagar a Emissora os valores devidos para que esta
os repasse aos Titulares de CRA DI. Havendo pagamento tempestivo e integral a Emissora,
por parte da Devedora, no ambito dos Documentos da Operacdo, qualquer atraso de
pagamentos devidos aos Titulares de CRA DI que leve a pagamento adicional devera ser
arcado integralmente pela Emissora, com seu patrimonio prdprio.

Apds a Data de Emissdo, os CRA DI terdo o seu valor de Amortizacdo Ordinaria ou
Extraordindria Parcial ou, conforme o caso, seu Valor de Resgate, calculado pela Emissora,
com base na Remuneracao aplicavel.

Na Data de Vencimento a Emissora deverd proceder a liquidagdo total dos CRA DI pelo saldo
do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo incorrida e ainda ndo paga, conforme
0 caso.

No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apurac¢ao da Taxa DI por
mais de 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgac3o,
ou, ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicacdo por disposicao legal
ou determinacdo judicial, a Emissora e a Devedora decidirdo, em comum acordo, a Taxa
Substitutiva, observado o disposto abaixo, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Ac¢des. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, serd utilizada na
apuracao do Fator DI, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas neste
Termo, e para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, a férmula
estabelecida acima, e para a apuracdo de "TDIk" sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os
Titulares de CRA DI quando da delibera¢do de novo parametro de remuneracao.

A Emissora desde ja se compromete a manifestar-se junto a Devedora, no ambito do CDCA
|, de acordo com a orientagdo recebida dos Titulares de CRA DI apds a Assembleia Geral
mencionada acima.

Caso a Taxa DIl venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido acima, a Taxa DI divulgada
passard novamente a ser utilizada para o cdlculo da Remuneracdo desde o dia de sua
indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, entre a Emissora e a Devedora ou o
respectivo quorum de instalacdo e/ou deliberacdo ndo seja atingido na Assembleia Geral, a
Emissora devera, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que nao houve acordo a
respeito da Taxa Substitutiva ou da data em que deveria ter ocorrida a referida Assembleia
Geral, ou na préxima Data de Pagamento de Remuneracdo, o que ocorrer primeiro, pagar
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a integralidade do Valor de Resgate devido até a data do efetivo pagamento, sem o
pagamento de multas ou prémios de qualquer natureza, calculada pro rata temporis desde
a Primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento de Remuneracdo. A Taxa
DI a ser utilizada para calculo da Remuneragdo nesta situacdo sera a ultima Taxa DI
disponivel, respeitadas as condi¢cOes estabelecidas acima.

Atualizagdo Monetdria e Remuneragdo dos CRA IPCA

Tendo em vista que o valor nominal do CDCA Il serd objeto de atualizacdo monetaria pelo
IPCA, o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA, ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
IPCA, conforme o caso, serd atualizado, a partir da Primeira Data de Integralizacdo, pela
variacdo acumulada do IPCA, conforme férmula de Atualizacdo Monetdria abaixo prevista:

VN_=VN_XC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA IPCA apds
incorporacdo de juros e/ou atualizacdo monetaria, ou apds cada amortizacdo, se houver,
referenciados a Primeira Data de Integralizagdo, calculados/informados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

= nr
- H 1.‘&‘5";\-_;

onde:

k = nUmero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = namero total de nimeros indices considerados na atualizacdo, sendo "n" um nimero
inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a

atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario do ativo. Apds a data
de aniversario, valor do numero-indice do més de atualizagdo;
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NIk-1 = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em Nlk;

dup = numero de Dias Uteis entre (i) a Primeira Data de Integralizacio e a Data de
Aniversdrio, imediatamente posterior, para o primeiro més de atualizacdo, ou data de
calculo, conforme o caso, ou (ii) a Data de Aniversario imediatamente anterior e a préxima
Data de Aniversario ou a data de calculo, conforme o caso, sendo "dup" um nimero inteiro;
e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversdrio imediatamente anterior e
a proxima Data de Aniversario, sendo "dut" um nimero inteiro.

dup
NI \dut

Os fatores resultantes da expressao sdo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento. O produtgﬁb é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Observacoes:

Considera-se “Data de Aniversario” todo Dia Util subsequente a data de aniversario do
CDCA I, conforme definido na Clausula 5 do CDCA I, qual seja o dia 15 (quinze) de cada
més, e caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro dia Util subsequente.

Caso, se até até a data de atualizacdo, o NIk ndo houver sido divulgado, dever3 ser utilizado
em substituicdo a NIk na apurac¢do do Fator "C" um numero indice projetado calculado com
base na Ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA ("Numero indice Projetado" e
"Projecdo") da variagdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI, = NI,,_; X (1 + projegéo)
Onde:

Nlkp = Ndmero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacao.
O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,

devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Titulares de CRA IPCA quando da
divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel.
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O numero indice do IPCA, bem como as proje¢Ges de sua variacao, deverdo ser utilizados
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por seu
calculo/apuragao.

A partir da Primeira Data de Integraliza¢cdo, os CRA IPCA fardo jus a juros remuneratorios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, correspondentes a 3,5518% (trés inteiros e cinco mil
quinhentos e dezoito décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, por Dias Uteis. Referido percentual de juros remuneratérios foi estabelecido pelo
Coordenador Lider, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, com base na
média aritmética das taxas internas de retorno do tesouro IPCA com juros semestrais, com
vencimento em 2024 (NTNB-24), divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), apuradas no 12 (primeiro), 22 (segundo) e 32 (terceiro) Dias
Uteis anteriores a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no cémputo de dias), acrescida de
sobretaxa anual equivalente a 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, calculado de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos.

A Remuneragao dos CRA IPCA sera calculada conforme férmula abaixo:
Ji = VN, X (Fator Juros — 1)
Onde:

Ji = valor dos juros remuneratérios unitarios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

DP
Fator Juros = I[Lram + ],]:5:]]

Onde:

taxa = 0,70% (setenta centésimos por cento), taxa de juros fixa, na forma nominal,
informada com 4 (quatro) casas decimais;
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DP = é o nimero de Dias Uteis contados da Primeira Data de Integralizacdo ou da ultima
data de pagamento de Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme o caso, até a data de calculo,
sendo “DP” um numero inteiro.

O pagamento da Remuneragdo dos CRA IPCA ocorrerd nas Datas de Pagamento de
Remuneracao indicadas na tabela prevista no Anexo VI do Termo de Securitizacao.

Se o IPCA nao estiver disponivel na data de cdlculo da Remuneracdao dos CRA IPCA, serd
utilizado, em sua substituicdo, inclusive no ambito dos pagamentos do CDCA I, o ultimo
IPCA divulgado oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades, quando da divulgacdo posterior do
IPCA.

No caso de extincdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao do IPCA por
mais de 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por
disposicdo legal ou determinacdo judicial: (i) deverd ser aplicado o indice que vier
legalmente a substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, (ii) a
Emissora e a Devedora decidirdo, em comum acordo, o indice Substitutivo, observado o
disposto na Clausula 0 abaixo, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Acdes. Até a deliberacdo do indice Substitutivo pela Assembleia
Geral IPCA, serd utilizado, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas
neste Termo, e para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia do IPCA, o ultimo
IPCA divulgado oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras
entre a Emissora e os Titulares de CRA IPCA quando da delibera¢do de novo parametro
de remuneragado.

A Emissora desde ja se compromete a manifestar-se junto a Devedora, no ambito do CDCA
Il, de acordo com a orientagao recebida dos Titulares de CRA IPCA apéds a Assembleia Geral
IPCA mencionada acima

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes do prazo estabelecido acima, o IPCA divulgado
passara novamente a ser utilizado para o célculo da Remuneracdo dos CRA IPCA desde o dia
de sua indisponibilidade.

Caso n3o haja acordo sobre o indice Substitutivo, entre a Emissora e a Devedora ou o
respectivo quérum de instalagdo e/ou deliberag¢do nao seja atingido na Assembleia Geral
IPCA, a Emissora devera, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que ndo houve
acordo a respeito do Indice Substitutivo ou da data em que deveria ter ocorrida a referida
Assembleia Geral IPCA, estabelecida acima, ou na préxima Data de Pagamento de
Remuneragdo, o que ocorrer primeiro, pagar a integralidade do Valor de Resgate dos CRA
IPCA devido até a data do efetivo pagamento, sem o pagamento de multas ou prémios de
gualquer natureza, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou
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da ultima Data de Pagamento de Remuneracdo. O IPCA a ser utilizado para cdlculo da
Remuneracdao dos CRA IPCA nesta situacdo serd o ultimo IPCA divulgado oficialmente,
respeitadas as condi¢Oes estabelecidas acima.

Amortizag¢do dos CRA

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Amortizacdo Extraordinaria Parcial,
Resgate Antecipado Total e/ou liquidagcdo dos Patrimdnios Separados, nos termos previstos
no Termo de Securitizacdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA DI ou o Valor Nominal Unitdrio
Atualizado dos CRA IPCA, devido a cada titular de CRA a titulo de pagamento de
Amortizacdo Ordinaria, sera realizado em 3 (trés) parcelas anuais, em cada Data de
Pagamento de Amortizacdo Ordinaria, conforme previsto no Anexo VI do Termo de
Securitizacdo, sendo o primeiro pagamento realizado em 17 de novembro de 2023 e o
ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento.

O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA IPCA serd apurado de acordo com a seguinte
formula:
AMi = (VN, X Ta;)
Sendo que:

AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de Amortizacdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, ou o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Tai = i-ésima taxa de amortizacao informada com 4 (quatro) casas decimais, sem
arredondamento, conforme percentuais informados na tabela do Anexo VI, na
coluna “Porcentagem de Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA IPCA (Tai)”.

As parcelas de Amortizagdo e Remuneragdao serdo pagas nas respectivas datas de
pagamento indicadas na tabela constante do Anexo VI do Termo de Securitizacdao, de
acordo com a formula a seguir:

PMTi = AMi + ]

Sendo que:

PMTi = Valor da i-ésima parcela;
AMi = conforme definido acima; e
J = conforme definido acima.

Os pagamentos da Amortizacao Ordinaria serao realizados, pela Emissora, de acordo com
os procedimentos estabelecidos pela B3.
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Amortiza¢do Extraordindria Parcial e Resgate Antecipado Total dos CRA

A Emissora deverd realizar (i) a Amortizacdo Extraordinaria Parcial, caso ocorra o
pagamento antecipado dos CDCA exclusivamente no caso previsto pelo inciso (ii) da
Clausula 7.1 do Termo de Securitizacao, ou (ii) o Resgate Antecipado Total, caso ocorra o
pagamento antecipado total dos CDCA exclusivamente (a) na ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado dos CDCA, nos termos da Clausula 7.2 e seguintes do Termo de
Securitizacdo, ou (b) nos casos previstos pela Clausula 6.23 do Termo de Securitizacdo; até
0 32 (terceiro) Dia Util seguinte a data do recebimento dos valores referentes ao pagamento
antecipado total dos CDCA, sob pena de configuracdo de Evento de Liquidacdo dos
Patrimobnios Separados.

A Emissora comunicara os Titulares de CRA, por meio de publicacdo de aviso no Jornal em
gue publica suas informacBes ou no seu website, a seu exclusivo critério, ao Agente
Fiduciario, ao Custodiante e a B3, sobre a Amortiza¢do Extraordindria Parcial, observando o
limite de 98,00% (noventa por cento) do Valor Nominal Unitdrio ou do Valor Nominal
Unitario Atualizado, ou seu saldo, conforme o caso, ou o Resgate Antecipado Total, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relagdo ao respectivo pagamento,
informando: (i) o percentual do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado, ou seu saldo, conforme o caso, que sera objeto de Amortizacdo Extraordinaria
Parcial, caso aplicavel; e (ii) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Titulares de CRA.

O pagamento da Amortizacdo Extraordindria Parcial ou do Resgate Antecipado Total,
conforme o caso, devera ser realizado de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA,
por meio de procedimento adotado pela B3 para os ativos custodiados eletronicamente na
B3.

Em caso de Amortizag¢ao Extraordinaria Parcial, conforme prevista nesta Secdo, o saldo do
Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
remanescente permanecera sujeito as previsdes do Termo de Securitizagdo, que
permanecerdao em vigor até a Data de Vencimento.

Caso a Devedora, a seu exclusivo critério, e sem a incidéncia de qualquer acréscimo ou
penalidade, decida realizar o pagamento antecipado facultativo dos CDCA, permitido apenas
caso se verifique: (i) a incidéncia, sobre o pagamento do valor nominal ou de remuneracédo dos
CDCA e/ou dos CRA, de novos tributos n3o incidentes a época da emissdo dos CDCA e/ou dos
CRA; e/ou (ii) a majoracdo de aliquotas de tributos aplicaveis sobre o pagamento do valor
nominal ou de remuneragdo dos CDCA e/ou dos CRA, considerando aliquotas ja incidentes a
época da emissdo dos CDCA e/ou CRA; e/ou (iii) revogacdo de isen¢do ou majoracdo de
aliquotas dos tributos sobre o rendimento auferido pela Devedora, vigentes a época da emissao
do sCDCA; a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total.
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Para realizar o pagamento antecipado previsto acima, a Devedora deverd notificar, por
escrito a Emissora e o Agente Fiduciario, nos termos dos CDCA, informando que deseja
realizar o resgate antecipado dos CDCA em virtude das hipdteses previstas acima.

A Emissora deverd notificar, por meio de publicagdo de aviso no jornal que publica suas
informacdes, os Titulares de CRA, em até 5 (cinco) Dias Uteis, informando: (i) a data em que
0 pagamento antecipado sera realizado, (ii) o valor do pagamento antecipado, que devera,
em qualquer caso, equivaler a integralidade do Valor de Resgate devido até a data do
efetivo pagamento, sem o pagamento de multas ou prémios de qualquer natureza,
calculado pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a efetiva data de
pagamento; (iii) descricdo pormenorizada do evento descrito acima, acompanhada de (a)
declaracdo que ateste o cumprimento dos requisitos e (b) parecer juridico contratado pela
Devedora confirmando a alteracdo em lei ou regulamentacdo e seus efeitos sobre os
pagamentos devidos pela Devedora; e (iv) demais informacdes relevantes para a realizagdo
do resgate antecipado facultativo dos CDCA. A apresentagdao da notificagcdo de resgate
antecipado dos CDCA e dos CRA, nos termos aqui previstos, poderd ser realizada pela
Devedora a partir da Primeira Data de Integralizacdo, desde que devidamente justificada, a
gualqguer momento durante a vigéncia dos CRA.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3 para os CRA que estejam
custodiados eletronicamente na B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA
ndo estejam custodiados na B3 nas Datas de Pagamento, a Emissora deixara, em sua sede,
o respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA. Nesta hipotese, a partir
da referida Data de Pagamento, ndo haverd nenhum tipo de atualizacdo ou remuneracao
sobre o valor colocado a disposicao do Titular dos CRA na sede da Emissora.

Garantias

Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozam
das garantias que integrarem os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelos
CDCA. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer
bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha os Patrimoénios Separados
da Emissdo, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacGes decorrentes da emissao dos
CRA. Os CDCA contam com a garantia de Penhor, nos termos dos CDCA.

Possibilidade de os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serem acrescidos, removidos ou
substituidos

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelos CDCA, ndo poderdo ser
acrescidos, removidos ou substituidos.
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Direitos, Vantagens e Restri¢oes

Sem prejuizo das demais informacgdes contidas no Prospecto e no Anlncio de Inicio, foi
instituido Regime Fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos do
Termo de Securitizagdo. Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto na Assembleia
Geral de Titulares de CRA, conforme descrito no item abaixo "Assembleia Geral dos
Titulares de CRA". Os CRA poderdo ser negociados no mercado secundario apenas quando
do encerramento da Oferta.

Ordem de Alocag¢do de Pagamentos

Os valores integrantes dos Patrimobnios Separados, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito dos CDCA, deverdo ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que
cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item
anterior: (i) Despesas; (ii) Encargos Moratérios; (iii) Remuneracdo; (iv) Amortizacdo
Ordinaria ou valor correspondente em caso de Amortizacdo Extraordinaria Parcial ou
Resgate Antecipado Total; e (v) liberacdo dos valores a Conta de Livre Movimentacao.

Assembleia Geral dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o
disposto na Clausula 12 do Termo de Securitiza¢ao.

Sem prejuizo das demais matérias estabelecidas no Termo de Securitizacdo, compete
privativamente a Assembleia Geral, nos termos da Instrucdao CVM 600, deliberar sobre:
(i) as demonstracdes contabeis de cada um dos Patrimdnios Separados apresentadas
pela Emissora, acompanhadas do relatério do auditor independente, em até 120 (cento
e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem; (ii) altera¢ées no
Termo de Securitizacdo, observado o disposto na Clausula 12.14 do Termo de
Securitizacdo; (iii) alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servico descritos no
Termo de Securitizacdo; (iv) alteracGes na estrutura de garantias para os certificados de
classe sénior, tais como, indice de subordinacdo ou sobrecolateralizacao, se houver; (v)
alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral; e (vi) alteracdo
da Remunerac¢do dos CRA DI e/ou Remunerac¢do dos CRA IPCA, conforme o caso, com a
respectiva alteragdo da remuneragdo estabelecida no CDCA | e/ou no CDCA I, conforme
0 caso.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela
CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA
em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso. A
Assembleia Geral serd convocada mediante publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés)
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vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do
edital relativo a primeira convocacao, sendo que a segunda convocacado da Assembleia
Geral de Titulares de CRA somente podera ser realizada, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data de publicacdo do edital relativo a segunda convocacdo, respeitadas as demais regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacao de assembleias gerais de acionistas
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacdo aplicdvel e do Termo de
Securitizacdo. Independente da convocacdo prevista acima, serd considerada regular a
Assembleia Geral dos Titulares de CRA a qual comparecerem todos os titulares de CRA
em circulacdo ou todos os Titulares dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme
0 caso, nos termos do paragrafo 12 do artigo 24 da Instrucdo CVM 600.

Exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral instalar-
se-a (i) em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem,
no minimo, 2/3 dos CRA em Circula¢cdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série,
conforme o caso, e (ii) em segunda convocag¢do, com qualquer nimero, observado que
serdo validas apenas as deliberagdes tomadas conforme respectivos quéruns
estabelecidos no Termo de Securitizagao e, em sua auséncia, pela maioria dos CRA em
Circulacdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso. A Assembleia
Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de
efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicardo, com clareza, o
lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia Geral por
meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o
voto em Assembleia Geral por meio de processo de consulta formal, escrita ou
eletronica, desde que observadas as formalidades previstas nos artigos 24 a 27 da
Instru¢gao CVM 600.

As deliberagdes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares de CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia Geral ou pelos
votos favoraveis de Titulares dos CRA em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso,
exceto nas deliberagcdes em Assembleias Gerais (i) tomadas no ambito da o paragrafo
abaixo, referentes a ndo liquidacdo dos Patrimonios Separados e a ndo declaracao de
vencimento antecipado, que observardo os quoéruns ali estabelecidos; e/ou (ii) que
impliquem (a) na alteracdo da remuneracdo dos CDCA ou da Remuneracdo, da
Amortizacdo Ordinaria ou Extraordinaria Parcial, das datas de pagamento dos CDCA ou
dos CRA, bem como dos Encargos Moratodrios; (b) na alteracdo da Data de Vencimento;
(c) em alteragdes nos Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados, nos Eventos de
Vencimento Antecipado dos CDCA ou do Resgate Antecipado Total; (d) na alteracdo do
conceito de Aplicagdes Financeiras Permitidas; (e) na substituicdo e/ou complementagio
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio mediante apresentacao de direitos creditdrios
adicionais; (f) em alteracdes na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo (Assembleia
Geral); ou (g) na ndo adocdao de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de
Securitizacdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos titulares de CRA, incluindo
a renuncia definitiva ou tempordaria de direitos (waiver) e na ndo execucdo dos CDCA em
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razdo de vencimento antecipado dos CDCA; deliberacbes estas que dependerdo de
aprovacdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) mais 1 (um) dos favordveis de
Titulares de CRA em Circulacdo ou de Titulares de CRA em Circulacdo da respectiva Série,
conforme o caso.

As deliberagbes acerca da declaragdo da: (i) ndo liquidagdo dos Patrimonios
Separados; e/ou (ii) da ndo declaracdo de vencimento antecipado; serdo tomadas em
Assembleia Geral por votos favoraveis dos Titulares de CRA (a) em primeira
convocacdo, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulacdo; e (b) em segunda convocacdo, que representem, no minimo, a
maioria dos presentes, desde correspondam a, no minimo, 30% (trinta por cento) dos
CRA em Circulagdo, caso qudérum superior ndao seja exigido pela legislacdo ou por
normas regulatdrias aplicaveis. Caso a assembleia ndo seja instalada em segunda
convocacdo ou ndo haja qudérum suficiente para as respectivas deliberagcdes em
qualquer convocacado, serd entendido pela liquidagdo dos PatrimoOnios Separados e/ou
pelo vencimento antecipado dos CDCA, e consequente Resgate Antecipado Total,
conforme aplicavel. As Assembleias Gerais realizadas para deliberacdo das matérias
previstas na Cladusula 12.12 do Termo de Securitizagdo deverdo ser realizadas sem
segregacao dos Titulares de CRA por Série.

Regime Fiducidrio dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Foi instituido regime fiduciario sobre os Créditos dos Patrimonios Separados. Os Créditos
dos Patrimonios Separados, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido, sdo destacados do
patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio distinto, que ndo se confunde com
o patrimoénio da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das
demais obrigacOes relativas aos Patrimonios Separados, e manter-se-do apartados entre si
e do patrimbnio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de
CRA terdo o direito de haverem seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua
realizacdo limitada a liquidacdo dos Patrimonios Separados.

A insuficiéncia dos bens dos Patrimoénios Separados ndo dara causa a declaracdo de sua
qguebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiducidrio convocar Assembleia Geral dos
Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administragao ou liquidagao dos
Patrimobnios Separados.

Os bens e direitos integrantes dos Patrimonios Separados: (i) responderdo pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo dos Patrimonios
Separados e respectivos custos e obriga¢des fiscais, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da
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Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
no Termo de Securitizacdo.

Todos os recursos oriundos dos Créditos dos Patrimbnios Separados que estejam
depositados na Conta Centralizadora deverdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras
Permitidas.

Para fins do paragrafo Unico do artigo 23 da Lei 10.931, o Termo de Securitizacdo, seus
respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo registrados para custddia no Custodiante
em até 1 (um) Dia Util contado da data de sua celebracdo, devendo a Emissora, portanto,
entregar ao Custodiante 1 (uma) via original do Termo de Securitizacdo, conforme
declaracdo assinada pelo Custodiante constante no Anexo V ao Termo de Securitizagdo.

Administragdo dos Patriménios Separados

Observado o disposto neste item, a Emissora, em conformidade com as Leis 9.514 e 11.076:
(i) administrard os Patrimbnios Separados instituido para os fins desta Emissdo; (ii)
promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) manterd o
registro contabil independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborard e publicara
as respectivas demonstracdes financeiras dos PatrimOnios Separados, tudo em
conformidade com o artigo 12 da Lei 9.514.

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar por administracao temeraria ou por
desvio de finalidade de qualquer dos Patrimoénios Separados, conforme apurado em decisdo
judicial transitada em julgado.

Em contrapartida ao desempenho das atividades mencionadas acima, sem prejuizo das
demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas no Termo de
Securitizacdo, a Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracdo sera custeada pelos recursos dos Patrimbénios Separados,
considerando os valores a serem depositados pela Devedora na Conta Centralizadora para
fins de pagamento de Despesas, nos termos da Clausula 14.1 do Termo de Securitizagdo, e
serd paga mensalmente, no 52 (quinto) Dia Util do respectivo més. Caso os recursos dos
Patrimobnios Separados nao sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracao,
os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de em um
segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,

caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragdo esta que
sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso os recursos dos
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Patrimobnios Separados nao sejam suficientes para o pagamento da remunerac¢do do Agente
Fiduciario, os Titulares de CRA arcardao com sua remuneracao, ressalvado seu direito de num
segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS de qualquer
natureza, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da
fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracao.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou reestruturacdo de suas
caracteristicas apds a Data de Emissdo, serd devido a Emissora, pela Devedora, com
recursos proprios, ou pelos PatrimoOnios Separados, em caso de inadimplemento da
Devedora, remuneracdo adicional no valor de R$300,00 (trezentos reais) por hora de
trabalho dos profissionais da Emissora, limitado ao montante maximo de RS 604.800,00
(seiscentos e quatro mil e oitocento reais) por ano, a qual representa 0,07% (sete
centésimos por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano, sem considerar o eventual
exercicio da Opcao de Lote Adicional, atualizado anualmente a partir da Primeira Data da
Integralizacdo, pela variagdo acumulada do IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, dedicada a: (i) a
assessoria aos Titulares de CRA; (ii) execucdo do Penhor, se o caso; e/ou (iii) participacdo
em Assembleias Gerais e a consequente implementacdo das decisGes nelas tomadas, que
devera ser paga em 10 (dez) Dias Uteis apds a comprovacdo da entrega, pela Emissora, de
"relatdrio de horas", acompanhada da respectiva nota fiscal, limitado ao valor anual aqui
estabelecido. A Devedora deverd arcar com recursos que nao sejam dos Patrimonios
Separados, com todos os custos decorrentes da formalizacdo e constituicdo dessas
alteragdes, inclusive aqueles relativos a honorarios advocaticios razoaveis devidos ao
assessor legal escolhido a critério da Emissora, acrescido das despesas e custos devidos a
tal assessor legal ou a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servigos
acessorios.

Entende-se por "reestruturagao" a alteragdo de condigdes relacionadas: (i) aos CRA, tais
como, mas ndo se limitando as Datas de Pagamento de Remuneracdo, Remuneracao,
Datas de Pagamento de Amortizacdo Ordinadria, Data de Vencimento, fluxos
operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants
operacionais ou financeiros; (ii) aditamentos ao lastro e aos demais documentos
referentes a Oferta; e (ii) a declaragdo de vencimento antecipado dos CDCA e,
consequentemente, Resgate Antecipado Total.

O pagamento Taxa de Administracdo ocorrerd sem prejuizo da remuneracdo devida a

terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servicos acessorios aqueles
prestados pela Emissora.
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Liquidag¢do dos Patriménios Separados

Nos termos da Clausula 13.2 do Termo de Securitizacdo, a ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos podera ensejar a assunc¢ao imediata da administracdo dos Patrimonios
Separados pelo Agente Fiducidrio, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario
deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, dos Patrimonios
Separados: (i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial
pela Emissora, independentemente de aprovacdo do plano de recuperacdo por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente; (ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (iii)
decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora; (iv) ndo
observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacbes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel; (v)
inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢cdes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo dos
Patrimonios Separados poderd ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de
30 (trinta) dias, contados da notificacdo formal realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;
(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja
recursos suficientes nos Patriménios Separados e desde que exclusivamente a ela imputado.
O prazo ora estipulado sera contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada
pelo Agente Fiduciario a Emissora; (vii) desvio de finalidade de qualquer dos Patriménios
Separados; e (viii) decisdo judicial condenatoria por violagdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupc¢ao ou
de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, conforme e no limite do que lhe for
aplicavel, as Leis de Anticorrupgao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo, total
ou parcial, dos PatrimoOnios Separados, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo dos Patrimoénios Separados, hipétese na qual
devera ser deliberada a administracdao dos Patrimdnios Separados pelo Agente Fiducidrio ou
nomeacdo de outra instituicdo administradora, que podera ser, inclusive, outra companhia
securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condi¢bes e termos para sua administra¢do, bem
como sua respectiva remuneracdo. O liguidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido
destituida da administracdao dos Patriménios Separados.

A liquidacdo dos Patrimonios Separados serd realizada mediante transferéncia dos Créditos

dos Patrimdnios Separados aos respectivos Titulares de CRA, representados pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, caso ndo tenha sido destituida da administracdo dos Patrimonios
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Separados, ou pela instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos
Titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista acima, para fins de extingdo de toda e
gualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

Na hipdtese do inciso (i) acima, e destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiduciario ou a
referida instituicdo administradora (i) administrar os Créditos dos Patrimdnios Separados;
(ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, bem como do Penhor, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos
obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢ao de CRA detidos, observado o disposto no
Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e garantias eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporgao
de CRA detidos por cada titular dos CRA.

O Custodiante fard a custddia e guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatodrios até
a data de liquidagdo total dos Patrimdnios Separados, nos termos da Cldusula 3.5.1 do
Termo de Securitizagao.

A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos dos Patrimdnios
Separados, nos termos do paragrafo 32 do artigo 11 da Lei 9.514, ndao havendo qualquer
outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Despesas dos Patriménios Separados e Eventuais Despesas dos Titulares de CRA

Nos termos da Clausula 14.1 do Termo de Securitizacdo, as seguintes despesas sao
préoprias aos Patrimoénios Separados e, se incorridas, serdo arcadas diretamente ou
indiretamente pela Devedora, por meio da transferéncia dos recursos necessarios ao
seu pagamento as Contas Centralizadoras, cabendo a Emissora realizar o seu pagamento
por conta e ordem da Devedora (“Despesas”): (i) Taxa de administracdo e remuneragao
do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante, do Custodiante, do Escriturador, das
Agéncias de Classificacdo de Risco, do Auditor Independente da Emissora, do Formador
de Mercado e dos demais prestadores de servicos contratados no ambito da Emissao;
(ii) honordrios dos assessores legais e do Coordenador Lider; (iii) emolumentos e demais
despesas de registro da B3 ou da ANBIMA relativos aos CRA, aos CDCA, aos Contratos
de Prestacdo de Servicos e a Oferta; (iv) despesas com averbacdes, prenotacdes e
registros em cartérios de registro de titulos e documentos e junta comercial, quando for
o caso, de quaisquer Documentos da Operacdo ou aditamentos aos mesmos; (v) todas
as despesas incorridas e devidamente comprovadas pelo Agente Fiducidrio e pela
Emissora que sejam necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Titulares de
CRA ou para realiza¢do dos seus créditos, conforme previsto no Termo de Securitizacao,
bem como conforme previsto nas Cladusulas 11.5.5 e 11.5.6 do Termo de Securitizacao;
(vi) honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais, agéncia de rating, bem como as despesas razoaveis e devidamente comprovadas,
com eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais, incluindo
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sucumbéncia, incorridas, de forma justificada, para resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes dos
Patrimoénios Separados; (vii) custos relacionados a qualquer Assembleia Geral realizada
nos termos dos Documentos da Operacdo; e (viii) as seguintes despesas razodveis e
comprovadas incorridas com gestdo, cobranga, realizagdo e administra¢dao dos
Patrimonios Separados e outras despesas indispensaveis a administragao dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio: (a) as despesas cartorarias com autenticagoes,
reconhecimento de firmas, emissdes de certiddes, registros de atos em cartérios e
emolumentos em geral de documentos relacionados aos CRA, (b) as despesas com
copias, impressoes, expedicdes de documentos e envio de correspondéncias
relacionadas aos CRA, e (c) quaisquer outras despesas relacionadas a transferéncia da
administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio para outra companhia
securitizadora de direitos creditorios do agronegdcio, na hipdtese de o Agente Fiduciario
vir a assumir a sua administracdo, nos termos previstos no Termo de Securitizacado.

Sem prejuizo das despesas previstas acima, serdo de responsabilidade mediante
pagamento direto ou indiretamente por meio da transferéncia dos recursos necessarios
as Contas Centralizadoras, cabendo a Emissora realizar o pagamento ao Agente
Fiduciario por conta e ordem da Devedora, conforme o caso, as seguintes despesas
extraordinarias (“Despesas Extraordindrias”): (i) as eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢les judiciais ajuizadas com a
finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos
dos Patrimobnios Separados; (ii) honordrios e demais verbas e despesas devidas a
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacdao prévia em
Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas fung¢des nos termos do Termo de
Securitizacdo; (iii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo
verbas de sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra os
Patrimonios Separados; (iv) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em acles judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos Titulares de CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
integrantes dos PatrimOnios Separados e suas garantias; (v) honorarios e despesas
incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos extraordindrios
especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam atribuidos a
Emissora; (vi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
por lei a Emissora e/ou aos Patrimonios Separados e que possam afetar adversamente
o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes assumidas no Termo de
Securitizacdo; (vii) custos relativos a elaboracdo, auditoria e divulgacdo das
demonstragdes financeiras e dos informes mensais dos Patrimonios Separados; (viii)
custos relativos ao possivel descasamento decorrente do intervalo de, no maximo, 1
(um) Dia Util entre a Data de Pagamento de Remuneracdo dos CDCA, a Data de
Pagamento Parcial Ordinario dos CDCA e/ou a Data de Vencimento dos CDCA, aplicavel
ao respectivo pagamento a ser realizado pela Devedora até as 12:00 horas, na respectiva

127



Conta Centralizadora, e a respectiva Data de Pagamento de Remuneracdo, Data de
Pagamento de Amortizacdo Ordinaria e/ou Data de Vencimento; e (ix) quaisquer outros
honorarios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizacdo.

As eventuais Despesas Extraordindrias serdo arcadas pela Devedora, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da, sempre que possivel, aprovag¢do prévia e por escrito (ainda que de
forma eletrénica) da Devedora, apds envio pela Emissora, dos respectivos comprovantes
(originais ou cdpias), devidamente datados e carimbados pela Emissora, que justifiquem
a referida despesa.

A Emissora ou o Agente Fiducidrio poderdo, a seu exclusivo critério, arcar com o
pagamento de qualquer das Despesas Extraordindrias, com recursos do seu patrimoénio
préprio, distintos dos recursos disponiveis nos PatrimoOnios Separados, e os respectivos
valores serdo reembolsados pela Devedora, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu pagamento,
conforme acima previsto.

Sem prejuizo do previsto no inicio desta Secdo “Despesas dos Patriménios Separados e
Eventuais Despesas dos Titulares de CRA”, serdao arcadas pelos Patriménios Separados
quaisquer Despesas (i) na auséncia de pagamento pela Devedora, apds notificada pela
Securitizadora, em até 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem devidas nos termos dos
Documentos da Operacdo, sem prejuizo do direito de regresso contra a Devedora; ou
(ii) que ndo sdo devidas pela Devedora ou pelos Titulares de CRA. As despesas
decorrentes dos custos de manutencdo das Contas Centralizadoras serdo arcadas pela
Emissora, com recursos advindos do recebimento da Taxa de Administracdo.

No caso de destituicdo da Emissora nas condicdes previstas no Termo de Securitizacdo, os
recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverdo ser
previamente aprovados pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiducidrio pelos
Titulares de CRA, sem prejuizo do direito de regresso destes contra a Devedora, na data
da respectiva aprovagao.

As despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente
Fiducidrio deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pelos Titulares
de CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas aos Titulares de CRA
(apenas e exclusivamente se houver recursos disponiveis nos Patrimoénios Separados),
conforme o caso, na defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluem,
exemplificativamente: (i) as despesas com contratacdo de servicos de auditoria,
assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (ii) as custas judiciais,
emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou
terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio; (iii) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores

128



da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de servicos
eventualmente contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranca dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio; (iv) eventuais indeniza¢cGes, multas, despesas e custas
incorridas em decorréncia de eventuais condenagdes (incluindo verbas de
sucumbéncia) em agdes judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA para
cobertura do risco da sucumbéncia; ou (v) aremuneracdo e as despesas reembolsaveis
do Agente Fiducidrio, nos termos do Termo de Securitizacdo, bem como a
remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipdotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com rela¢do ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias.

Despesas que ndo estejam previstas no Termo de Securitizagdo como de responsabilidade
dos Patrimonios Separados, da Emissora ou da Devedora serdo arcadas pelos Titulares de
CRA, assim como os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares de CRA
descritos no Anexo VIl ao Termo.

Quaisquer despesas ndo dispostas no Termo de Securitizagdo serdao de
responsabilidade da Emissora, exceto por (i) encargos ndo previstos e que sejam, no
entender da Emissora, préprios aos Patrimbnios Separados e exigiveis para sua boa
administracdo; e (ii) houver ratificacdo posterior em deliberacdo da Assembleia
Geral.

Ndo serdo constituidas provisGes ou fundos de reserva para a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio inadimplidos.

As Despesas serdo suportadas pelos Patrimonios Separados, nos termos da Clausula 9.2
do Termo de Securitizacdo e, caso nao haja recursos suficientes nos Patrimonios
Separados para pagamento de referidas Despesas, os Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, deverdo deliberar acerca das providéncias pertinentes, nos termos da
Clausula 12 do Termo de Securitizacdo. Em dltima instancia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste paragrafo serdo acrescidas a
divida dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e gozardo das mesmas garantias dos CRA,
preferindo a estes na ordem de pagamento.
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Cronograma de Etapas da Oferta

A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos
Eventos Data Prevista )
Eventos
1. Pedido de Registro da Oferta na CVM 28/05/2019
) Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar 04/07/2019
) ao Publico Investidor
3. Inicio do Roadshow 08/07/2019
4. Inicio do Periodo de Reserva dos CRA IPCA 11/07/2019
5. Encerramento do Periodo de Reserva dos CRA IPCA 25/07/2019
6. Bookbuilding 26/07/2019
7. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 29/07/2019
8. Registro da Oferta pela CVM 12/08/2019
9 Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo ao 13/08/2019
' Publico Investidor
10. Primeira Data de Integralizagdo dos CRA 14/08/2019
11. Data Méaxima para Divulgacdo do Anlncio de Encerramento®® 10/02/2020
12 Data Maxima de Inicio de Negocia¢do dos CRA no Mercado 11/02/2020

Secundario

(1 As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes,
atrasos e antecipa¢Oes sem aviso prévio, a critério da Devedora e do Coordenador Lider. Qualquer
modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificacdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdao CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdao ou modificacdo da
Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogacdo da Oferta, ver secdo “Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta”, na pagina 132 do Prospecto Definitivo.

2 Data de Inicio da Oferta.

) Data de Encerramento da Oferta.

Inadequacgdo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez
com relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de certificados de recebiveis
do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos
a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os investidores devem ler
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cuidadosamente a secdo “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo, que contém a
descricdo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA,
antes da tomada de decisao de investimento.

Encargos Moratorios

A partir do inadimplemento de qualquer valor devido pela Emissora aos Titulares de CRA,
de acordo com o Termo de Securitiza¢do, e/ou pela Devedora no ambito dos CDCA, até a
data de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacao ou interpelagao
judicial ou extrajudicial, incidirdo sobre os débitos vencidos e ndo pagos no dambito dos
CDCA e/ou dos CRA, além da respectiva remuneragdo incidente no periodo, conforme
definida nos CDCA e/ou no Termo de Securitizacdo, correspondentes a (i) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (ii) correcdo monetaria, calculada pela
variacdo do IGP-M, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(iii) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento). Referidos encargos moratdrios
serdo devidos pela Devedora e/ou pela Emissora, conforme o caso, considerando seu
patrimoénio préprio.

Pagamentos e Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das Partes, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com
dia que ndo seja um Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Deverd haver um intervalo de, no méaximo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos
pagamentos pela Emissora, na respectiva Conta Centralizadora, e o respectivo pagamento
de valores devidos aos Titulares de CRA. Adicionalmente, fica certo e ajustado que deverd
haver um intervalo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento do pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegédcio pela Emissora, que devera ocorrer nas datas de calculo da
Remuneracdo devida, correspondentes as Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CDCA,
e cada Data de Pagamento de Remuneragao, conforme previstas no Anexo VI do Termo de
Securitiza¢do, com excegao a Data de Vencimento, que ndo podera ser prorrogada, exceto
em caso de aprovacdo prévia nesse sentido pela Assembleia Geral, nos termos da Clausula
12 do Termo de Securitizacdo

Os recursos para cada pagamento da Remuneragdo e/ou Amortizagdo deverdo estar
disponiveis na respectiva Conta Centralizadora, até as 12:00 horas, com até 1 (um) Dia Util
de antecedéncia a cada Data de Pagamento de Remunerac¢do e/ou Data de Pagamento de
Amortizagdo Ordinaria e/ou qualquer outra data de pagamento de Amortizagdo, nas
hipoteses estabelecidas no Termo de Securitizacdo, considerando o horario e local da
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, correspondente a data de calculo da
Remunerac¢do e/ou da respectiva Amortizacdo devida, e deverdo considerar as formas de
apuracdo de Taxa Dl e de IPCA estabelecidas no Termo de Securitizagao.
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Qualquer atraso de pagamentos devidos pela Devedora no dambito dos Documentos da
Operacgao que leve a pagamento adicional aos Titulares de CRA, sera arcado pela Devedora,
gue devera pagar a Emissora os valores devidos para que esta os repasse aos Titulares de
CRA. Havendo pagamento tempestivo e integral a Emissora, por parte da Devedora, no
ambito dos Documentos da Operagdao, qualquer atraso de pagamentos devidos aos
Titulares de CRA que leve a pagamento adicional devera ser arcado integralmente pela
Emissora, com seu patrimbnio proprio.

Apds a Data de Emissdo, os CRA terdo o seu valor de Amortizacdo Ordindria ou
Extraordindria Parcial ou, conforme o caso, seu Valor de Resgate, calculado pela Emissora,
com base na Remuneracao aplicavel.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA deverdo ser veiculados, na forma de aviso, nos
websites da Emissora, do Coordenador Lider e da B3, devendo a Emissora avisar o Agente
Fiduciario da realizacdo de qualquer publicagdo em até 3 (trés) Dias Uteis antes da sua
ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos atos e
decisGes. O disposto neste item ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverdo ser
divulgados na forma prevista na Instrucdo da CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

As demais informacOes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de InformacgGes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunsténcias, Revoga¢do ou Modificagdo da
Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicao que: (i)
esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instru¢gao CVM 400 ou do
registro; ou (ii) tenha sido ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda
que apods obtido o respectivo registro. A CVM devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo referido prazo, sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM podera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisao
do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.
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Havendo, a juizo da CVM, alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias
de fato existentes da Oferta, ou que a fundamentem, acarretando aumento relevante dos
riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito
de modificacdo ou revogacao da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a
deferido caso ndo haja manifestacdao da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM
poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da
Oferta por até 90 (noventa) dias. Na hipdtese de suspensdao ou modificacdo da Oferta ou,
ainda, de ser verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e as informacBGes constantes do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdao de investimento, nos
termos do pardgrafo 42 do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, referido Investidor podera
desistir de sua intencdo de investimento apds o inicio da Oferta. Nesta hipdtese, o
Investidor deverd informar, por escrito, sua decisdo de desisténcia ao Coordenador Lider.
Caso o Investidor ndo informe por escrito ao Coordenador Lider de sua desisténcia de sua
decisdo de investimento, serd presumido que tal Investidor manteve sua decisdo de
investimento e, portanto, tal Investidor devera obrigatoriamente efetuar o pagamento em
conformidade com os termos e no prazo previstos nos Documentos da Operacao.

E sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou
para renuncia a condi¢do da Oferta estabelecida pela Emissora.

A revogacdo da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que tiverem aderido a
Oferta os valores eventualmente dados em contrapartida aos CRA ofertados, nos termos
do artigo 26 da Instrucdo CVM 400, sem qualquer juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes (sendo
que com base na legislacdo vigente nesta data, ndo ha incidéncia de tributos), nos termos
previstos nos Boletins de Subscri¢ao a serem firmados por cada Investidor.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta devera ser imediatamente
divulgada por meio de comunicado ao mercado, que serda divulgado nos mesmos veiculos
utilizados para a divulgacdo da Oferta, e o Coordenador Lider e os Participantes Especiais
deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacGes da Oferta,
de que o Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicdes.

Na hipdtese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, conforme
respectivo prazo e hordrio nela indicados, o interesse em manter a declaracdo de aceitacao,
presumida a manutencdao em caso de siléncio. Se o Investidor revogar sua aceitacdo e se o
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Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de
Integralizacao serd devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com
deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogac3o.

Em qualquer hipdtese, a revogagdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem
gualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instru¢gdo CVM 400.

Procedimentos de Verificagéo de Cumprimento das Obrigagoes dos Prestadores de Servigo

A Emissora dispde de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos
respectivos contratos de prestacdo de servico, os quais incluem, sem prejuizo das
disposicGes especificas de cada contrato de prestacdo de servicos: (i) o envio de
informacdes periddicas; e (ii) a obrigacdo de envio de notificacdes em casos extraordinarios,
gue lhe permitirdo o efetivo controle e diligencia do cumprimento das obrigacdes dos
prestadores de servicos da Oferta, nos termos dos Documentos da Operacao.

Diante do descumprimento de obriga¢des por parte dos prestadores de servigcos da Oferta,
poderd a Emissora proceder a sua substituicdo, conforme previsto na Secdo "Critérios e
Procedimentos para Substituicdo" abaixo, e nos respectivos contratos de prestacdo de
servigo.

Agéncias de Classificagdo de Risco

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco e obtiveram rating definitivo BRAA+ (SF)
atribuido pela Standard & Poor’s, e AASF(BRA) atribuido pela Fitch Ratings. A classificacdo
de risco devera existir durante toda a vigéncia dos CRA.

Pelo menos uma nota de classificagao de risco atribuida por qualquer uma das Agéncias de
Classificagdao de Risco a ser escolhida pela Devedora sera objeto de revisao trimestral até o
vencimento dos CRA, devendo os respectivos relatérios serem colocados pela Emissora, a
disposicdo do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento.

A Standard & Poor’s e a Fitch Ratings receberdo na forma prevista na Cldusula 14.1 do
Termo de Securitizacdo, como remunerac¢ao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
qgue lhe competem, nos termos da lei aplicavel, dos respectivos contratos de prestacdo de
servicos celebrados com a Emissora e do Termo de Securitizacdo, remuneracao no valor de
RS 80.000,00 (oitenta mil reais) no primeiro pagamento e RS 60.000,00 (sessenta mil reais)
anuais, no caso da Standard & Poor’s, a qual sera atualizada pelo IGP-M, equivalente a
0,01000% do Valor Total da Emissao ao ano, sem considerar o eventual exercicio da Opgao
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de Lote Adicional; e RS 85.000,00 (oitenta e cinco mil reais) no primeiro pagamento e RS
56.000,00 (cinquenta e seis mil reais) anuais, no caso da Fitch Ratings, a qual serd atualizada
pelo IPC, equivalente a 0,00941% do Valor Total da Emissdo ao ano.

Qualquer das Agéncias de Classificacdo de Risco poderdo ser substituidas caso: (i) os
servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria; (ii) caso haja renuncia da Agéncia de
Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fungdes, nos termos previstos no respectivo
contrato celebrado entre a Emissora e a Agéncia de Classificacdo de Risco em questao; (iii)
a exclusivo critério da Devedora; em qualquer caso, observado que a substituicdo de que
trata este item somente podera ser realizada se a nova agéncia for uma das Agéncias de
Classificacdo de Risco; ou (iv) se assim deliberado por Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral; Em qualquer caso de substituicdo das Agéncias de Classificacdo de Risco,
deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de uma
nova agéncia de classificacao de risco.

Agente Fiducidrio

Nos termos do Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario poderd ser substituido e
continuard exercendo suas func¢des até que um novo agente fiduciario assuma, nas
hipoteses de impedimento temporario, renuncia, intervencao, liquidacdo, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja
eleito o novo agente fiducidrio.

A Assembleia a que se refere ao item acima podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento),
no minimo, dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM, nos termos do artigo 72, pardgrafo
primeiro, da Instru¢do CVM 583. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
termo final do prazo referido acima, caberd a Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunica¢ao a CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do Termo de Securitizacdo
acompanhanda demanifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Instrugao CVM 583.

O Agente Fiducidrio poder3, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagcdo, reunidos em

Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12 do Termo de Securitizagao.
Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral para
escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisério, conforme disposi¢cdao do
pardgrafo 32 do artigo 79, da Instrucdo CVM 583.
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O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicdes
e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e do Termo de Securitizacao.

A substituicdo do Agente Fiduciario em cardter permanente deve ser objeto de aditamento
ao Termo de Securitizagao.

Auditores Independentes da Emissora

A Emissora contratou para o exercicio social de 2016, a PWC, e para os exercicios sociais de
2017, 2018 e 2019, a KPMG, para desempenhar a funcdo de Auditores Independentes da
Emissora. Os Auditores Independentes da Emissora foram escolhidos com base na qualidade
de seus servicos e sua reputacao ilibada. Os Auditores Independentes da Emissora prestam
servicos a Emissora e ndo serdo responsaveis pela verificacdo de lastro dos CRA.

Nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 308, os auditores independentes ndo podem prestar
servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de trés anos para a sua recontratacdo, exceto caso: (i) a companhia auditada
possua comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio
social anterior a contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica
(sendo que, nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotacdo do responsavel
técnico, diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com fungdo de
geréncia, em periodo n3o superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés
anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em
funcionamento permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor
independente a cada periodo de cinco anos. Ainda em atendimento ao artigo 23 da
Instrucdo CVM 308, a Emissora ndo contrata os Auditores Independentes da Emissora para a
prestacao de servigos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e
independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos
de maior preponderancia, para a administracdo da Emissora, na sele¢do, contracao e,
guando o caso, substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia, o
conhecimento acumulado, a familiaridade da mesma em rela¢do ao mercado financeiro,
em particular aos produtos de securitizacdo e outros produtos que envolvem o mercado
financeiro de forma geral, além da qualidade na prestacdo de servicos. Havendo
prejuizos em tais qualidades, a Emissora devera estabelecer os novos padrdes de
contratagao.
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A KPMG foi contratada, para o exercicio social de 2019, que se encerra em 31 de dezembro,
pela Emissora, para auditar as demonstracdes financeiras dos Patrimonios Separados em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e na Instrugdo CVM 600. No
ambito da Emissdo, os servicos prestados pelos Auditores Independentes da Emissora
foram contratados pelo valor previsto de R$5.000,00 (cinco mil reais) anuais, atualizado
anualmente pelo IGP-M, o qual corresponde aproximadamente a 0,000588% do Valor Total
da Emissdo, sem considerar o eventual exercicio da Op¢ao de Lote Adicional.

B3

A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia autorizadas, sem a
necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer
recuperacdo judicial ou iniciar procedimento de recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencdo ou liquidacdo requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para execucdo dos
servigos contratados.

Os Titulares de CRA, mediante aprovacdo da Assembleia Geral, poderdo requerer a substituicdo
da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas acima, observado que tal decisdo deverd
ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 do Termo de
Securitizagao.

Escriturador e Custodiante

O Escriturador e/ou o Custodiante poderdo ser substituidos, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam
prestados de forma satisfatoria; (ii) caso o Escriturador ou o Custodiante estejam, conforme
aplicavel, impossibilitado de exercer as suas funcbes ou haja renuncia ao desempenho de
suas funcdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora
e o Escriturador ou Custodiante.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador ou Custodiante
sem a observancia das hipdteses previstas no item acima, tal decisdo deverd ser submetida
a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagdo.
A substituicdo do Escriturador ou Custodiante devera ser comunicada mediante notificacdo
por escrito com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante poderad ser substituido, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; (ii)
caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas fun¢des ou haja renuncia
ao desempenho de suas fun¢des nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum
acordo entre a Emissora e o Banco Liquidante.
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Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante em hipéteses
diversas daquelas previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da
Assembleia Geral, nos termos da Cldusula 12 do Termo de Securitizac¢do.

Formador de Mercado

O Formador de Mercado poderad ser substituido nas seguintes hipdteses: (i) uma das partes
infrinja alguma das clausulas ou condigdes estipuladas no Contrato de Formador de
Mercado; (ii) caso ocorram alteracdes por forca de lei ou regulamentacdo que inviabilizem
os servicos; (iii) seja decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de recuperacdo judicial de
quaisquer das partes; e/ou (iv) ocorra a suspensdo ou descredenciamento do Formador de
Mercado em virtude de qualquer uma das hipdteses previstas na Instrucdo CVM 384.

Informacgoes Adicionais

Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a presente Oferta
poderdo ser obtidos junto a Emissora, ao Coordenador Lider, a B3 e/ou a CVM.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissoOes devidas ao Coordenador Lider e as despesas com auditores, assessor juridico,
demais prestadores de servigos e outras despesas serao pagas pela Devedora, conforme
descrito na Secao “Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta — Despesas da Emissdo e da
Oferta” deste Prospecto. Segue abaixo descricdo dos custos relativos a Oferta. Caso haja a
eventual emissdo dos CRA decorrentes da Opcao de Lote Adicional, a tabela abaixo podera ser

alterada.

Custo Total Custo % em Relagdo ao
Comissdes e Despesas!) (RS)D Unitdrio por Valor Total da

CRA (R$)M Emissdol?
Valor Total da Emissdo 850.000.000,00 1.000,00 100,00
Total de ComissGes do 31.045.932,48 36,52 3,6525%
Coordenador Lider e/ou dos
Participantes Especiais (2} (@+h)
(a)Estruturagdo, Coordenacdo, 14.111.787,49 16,60 1,6602%
Colocagdio e Sucesso
(b) DistribuicGo 16.934.144,99 19,92 1,9923%
Emissora (Estruturacao) 35.000,00 0,04 0,004118%
Emissora (Manutencao 1.700,00 0,00 0,0002400%
mensal)
Agente Fiduciario 12.240,00 0,01 0,001440%
(Manutencdo - Anual)
Custodiante (Manutencao - 900,00 0,00 0,001271%
mensal)
Custodiante (registro do lastro) 6.000,00 RS 0,00 0,0007059%
Total de despesas com 688.714,22 0,81 0,0810%
Registros CRA (a+b+c)
(a) CVM 634.628,72 0,75 0,0747%
(b) B3 19.805,00 0,02 0,0023%
(c) ANBIMA 34.280,50 0,04 0,0040%
Agéncia de Classificagdo de 165.000,00 0,19 0,019412%
Risco (Implantacao)
Escriturador (Implantacdo) 1.000,00 0,00 0,000118%
Escriturador (Manutencdo - 1.000,00 0,00 0,001412%
mensal)
Taxa de Analise B3 15.230,68 0,02 0,0018%
Taxa de Distribuicdo B3 11.953,12 0,01 0,0014%
Advogados Externos 400.000,00 0,47 0,047059%
Avisos e Anuncios da 50.000,00 0,06 0,0059%
Distribuicao
Auditores Independentes da 383.110,00 0,45 0,045072
Devedora
Formador de Mercado 84.000,00 0,10 0,009882%
(Mensal)
Custo Total 32.901.780,50 | 38,7438,71 3,8736
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Valor Liquido para a Devedora

817.098.219,50

961,26 96,1264

Valor Custo
N2 de Nominal Unitario por Valor Liquido por % em Relagao ao Valor
CRA Unitario pl CRA (em RS) Nominal Unitario por CRA
CRA (R$)®)
(R$)
850.000| 1.000,00 38,74 961,26 3,8736%

(1) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste
Prospecto Preliminar. Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes
dos mencionados na tabela acima.
(2) Os valores relativos as Comissdes do Coordenador Lider e/ou dos Participantes Especiais,
quando da data dos respectivos pagamentos, serdo acrescidos de eventuais taxas e
impostos aplicaveis de acordo com a legislacdo em vigor (gross up).
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AGENTE FIDUCIARIO

Obrigagoes do Agente Fiducidrio

Incumbe ao Agente Fiducidrio ora nomeado, principalmente, além das demais obrigacdes
previstas na Instru¢cao CVM 583:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizacdao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados aos Patrim6nios Separados caso a Emissora ndo o faca;

exercer, na ocorréncia de qualquer evento de liquidacdo dos Patrimonios
Separados, a administracdo transitdria dos PatrimOnios Separados, até a
transferéncia a nova securitizadora ou liquidacdo dos PatrimoOnios Separados;

promover, na forma prevista no Termo de Securitizacdo, a liquidacdao dos
Patrimoénios Separados;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipoétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qgualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convoca¢do da
Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicao;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacdo da
Emissora na gestdo dos Patrimdnios Separados;

conservar em boa guarda, toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgdes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informagbes contidas no Termo de
Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitiza¢do e seus aditamentos

sejam registrados nos érgaos competentes, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas previstas em lei;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

acompanhar a prestacdo das informacgdes periddicas pela Emissora, alertando os
Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

acompanhar a atuagdo da Emissora na administragao dos Patriménios Separados
por meio das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacées prestadas nas propostas de modificacGes
nas condicdes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros orgdos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou dos
Patrimbnios Separados, a custo dos Patrimdnios Separados ou dos préprios Titulares
de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e a B3 a
atenderem quaisquer solicitagGes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente
a divulgacdo, a qualguer momento, da posicdo de Investidores;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes no Termo de Securitizagdo,
especialmente aquelas impositivas de obrigacao de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacOes financeiras assumidas no Termo de Securitizacdo, incluindo as cldusulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto na
Instru¢ao CVM 583;
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(xxi) prestar contas a Emissora das despesas necessdrias a salvaguarda dos direitos e

interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas aos Patrimonios Separados; e

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apos o fim do exercicio social da Emissora, relatdrio anual descrevendo, para a
Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, o qual
deverd conter, no minimo, as informacgdes previstas na Instru¢cao CVM 583.

(xxii)

Para os fins do artigo 69, paragrafo 39, da Instrucdo CVM 583, encontram-se destacadas
abaixo as informacdes acerca das emissoes de valores mobiliarios da Emissora em que o
Agente Fiducidrio atua na qualidade de agente fiducidrio:*

Emissao 1042 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da R$260.000.000,00

Emissao

Quantidade 260.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento | 24 de fevereiro de 2022

Remuneragao 95% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 1682 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

Valor Total da R$120.000.000,00

Emissao

Quantidade 120.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento | 25 de abril de 2022

Remuneragao 100% da Taxa DI + 4% ao ano

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 1692 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da R$200.000.000,00

Emissao

Quantidade 200.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15 de junho de 2022

1 comentario Demarest: PTGN, favor informar se houve qualquer alteragao.
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Remuneragdo 107% da Taxa DI
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 1762 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de

Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$125.000.000,00

Emissao

Quantidade 125.000

Espécie quirografaria

Garantias cessao fiduciaria

Data de Vencimento | 19/10/2022

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,80% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12 série da 62 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditdrios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$75.000.000,00

Emissao

Quantidade 75.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento | 17/02/2023

Remuneragao 100% Taxa DI + 1,8% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12, 22 e 32 séries da 92 emissdo da Eco Securitizadora de

Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$22.000.000,00

Emissao

Quantidade 22.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento | 30/11/2022

Remuneragao 100% Taxa DI + 5% a.a. para a 12 série; 100% da Taxa DI
+ 7% a.a. para a 22 série; 1% a.a. para a 32 série

Enquadramento adimpléncia financeira
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Substituicdo do Agente Fiducidrio
O Agente Fiducidrio podera ser destituido:
(i) pela CVM, nos termos da legislagdo em vigor;

(ii) por deliberagdo em Assembleia Geral dos Titulares de CRA, independentemente da
ocorréncia de qualquer fato que imponha ou justifique sua destitui¢ao, requerendo-
se, para tanto, o voto de 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA
em Circulagdo; ou

(iii) por deliberacdo em Assembleia Geral dos Titulares de CRA, observado o quérum
previsto no Termo de Securitizacdo, na hipétese de descumprimento dos deveres
previstos no artigo 13 da Lei 9.514 ou das incumbéncias mencionadas na Clausula
11 do Termo de Securitiza¢do, caso tenha sido previamente e notificado e ndo tenha
sanado no prazo cabivel.

Caso seja substituido nas hipdteses de impedimento tempordrio, renudncia, intervencao,
liguidagdo extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia, o Agente Fiducidrio continuara
exercendo suas funcdes até que um novo agente fiducidrio assuma, devendo ser realizada,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma
Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiducidrio.

O agente fiduciario eleito em substituicdo ao Agente Fiducidrio assumira integralmente os
deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicdvel e do Termo de
Securitizagdo.

A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento ao Termo de Securitizagao.

A substituicdao do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, contados do registro do aditamento do Termo de Securitizagdo junto ao
Custodiante, acompanhada de manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Instrucao CVM 583.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais Documentos da Operacao, quais sejam: (i) o
Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio - CDCA; (ii) os Contratos de Prestacdo de
Servigos; (iii) o Termo de Securitizagdo; (iv) o Contrato de Distribui¢do; (v) os Termos de
Adesdo; (vi) o Contrato de Custddia; (vii) o Contrato de Escrituragao; (viii) o contrato
celebrado com o Banco Liquidante, por meio do qual o mesmo é contratado; e (ix) o
Contrato de Formador de Mercado.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER O PROSPECTO COMO
UM TODO, INCLUINDO SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS DOS DOCUMENTOS
AQUI RESUMIDOS.

Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio - CDCA

Os CDCA foram emitidos pela Devedora em favor da Emissora. Os CDCA sdo titulos de
crédito representativos de Direitos Creditérios do Agronegdcio, livres de quaisquer Onus,
de forma irrevogavel e irretratavel, os quais correspondem aos lastros dos CRA objeto da
presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em cardter irrevogavel e irretratavel,
segregados do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regime
Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 92 do Termo de Securitizagao.

O valor nominal dos CDCA, que correspondera a, inicialmente, no minimo,
R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhdes de reais), podendo ser diminuido em
caso de Distribuicdo Parcial ou aumentado em até 20% (vinte por cento) em razdo do
exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional, na data de emissao dos CDCA.

Nos termos dos CDCA, o Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos
Documentos Comprobatdrios, bem como pelo registro de cada um dos CDCA e de cada um
dos Contratos de Prestagao de Servigos, na qualidade de lastro dos CDCA, perante a B3.

Contratos de Prestagdo de Servigos

A Devedora é parte em 11 (onze) Contratos de Prestacdo de Servicos, representativos da
prestacao, pela Devedora para os Produtores Rurais, de servigos relacionados com a
producdo, a comercializacdo, o beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou
insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecuaria, nos termos do pardgrafo 12, do artigo 23 da Lei 11.076.

Os Contratos de Prestacdo de Servico tém como partes: (i) a BRF, no o Contrato de

Prestacdo de Servigos BRF 143521; (ii) a Cenibra, no Contrato de Prestacdo de Servigcos CNB
—460003329; (iii) a Suzano, no: (a) Contrato de Prestagdo de Servigos 22264 17 — Fibria; (b)
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Contrato de Fornecimento e Gestdo de Mao de Obra para Conducdo de Caminh&es 12985
15 — Fibria; (c) o Contrato de Prestagdo de Servigos 22303 17 — Fibria; (d) o Contrato de
Transporte Terrestre de Madeira 6873-14 — Fibria; (e) o Contrato de Prestacdo de Servicos
de Manutenc¢do 26256 17 — Fibria-MS; (f) o Contrato de Prestacdo de Servicos de Operacgao
Logistica Industrial 26258 — Fibria-MS; (g) o Contrato de Fornecimento e Gestdo de Mao de
Obra para Condugdo de Caminh&es 26260 17 — Fibria-MS; (h) o Contrato de Prestagdo de
Servicos de Carregamento e Transporte de Produtos 24960 17 — Fibria-MS; e (i) o Contrato
de Prestagdo de Servicos de Operacdo Logistica Industrial CLM451/13 — Fibria-MS.

A tabela abaixo apresenta um resumo dos objetos de cada um dos Contratos de Prestacao

de Servicos, bem como as suas datas de vencimento.

. 5 . Data de
Contrato Objeto do Contrato de Prestacdo de Servigco

Vencimento

Prestacdo de servicos de operacao logistica de
armazenagem seca e/ou frigorifica de produtos acabados,

Contrato de incluindo-se, mas ndo se restringindo a entrepostagem e a
Prestacao de movimentacdo, bem como eventuais recuperacdes de frio .
) ] ] ) . Indeterminado
Servicos BRF e demais servigos atinentes a armazenagem dos produtos
143521 de propriedade da BRF, incluindo, mas nao limitando-se,

bovinos, frangos, ovos, produtos de carne, fabricacdo de
carnes e subprodutos do abate.

Contrato de Prestacdo de servicos de transporte rodoviario de madeira
Prestacao de em toras de eucalipto, que a JSL executard para a Cenibra,
. ] N ] L ] 31/12/2024
Servicos CNB — da regional de Guanhdes até a fdbrica da Cenibra no
4600003329 municipio de Belo Horizonte.
Contrato de Prestacdo de servicos de carregamento e movimentagado
Prestacao de de madeira, em até 5 frentes de servico de operacao
. . N — s s 31/12/2019
Servigcos 22264 17 | simultdnea, nas regionais AR,SM,BA/MG pela JSL a Fibria.
— Fibria
Contrato de Prestacdo de servigos de fornecimento e gestdo de mao de

Fornecimento e obra para conducgdo de 36 conjuntos de cavalos tratores e
Gestdo de Mdo de | implementos rodovidrios de transporte de madeira de
Obra para propriedade da Fibria. 16/01/2021
Conducdo de

Caminhdes
12985/15 — Fibria
Contrato de Prestacdo de servico de carregamento e transporte de
Prestacdo de madeira na regido de Sete Lagoas, Curvelo, Pompeu, | 01/01/2023

Servigos 22303/17- | Pirapora e Corinto/MG, compreendendo atividades de (i)
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Fibria

Carregamento no campo; (ii) transporte de madeira do
campo até o patio ferroviario; (iii) descarga dos caminhd&es
no patio ferroviario; (iv) carregamento dos vagdes, pela
JSL a Fibria.

Contrato de
Prestacdo de

Prestacdo de servigos de operacgao logistica industrial que
incluem: (i) Movimenta¢do de celulose na unidade

Servigos de industrial; (ii) Movimentagdo de celulose no terminal
x - . x o .| 31/08/2027
Operacgao Logistica | intermodal; (iii) manutenc¢do do terminal intermodal; e (iv)
Industrial 26258— | manutencdo de todos os equipamentos (bens imdveis).
Fibria-MS
Contrato de Prestacdo de servicos de manutencao preventiva e
Prestacdo de corretiva de cavalos mecanicos e implementos rodoviarios
Servigos dNe de propriedade da Fibria. 31/08/2027
Manutengao
26256/17 — Fibria-
MS
Contrato de Prestacdo de servico de fornecimento e gerenciamento de
Fornecimento e mao de obra para condug¢do dos caminhdes de transporte
Gestdo de Mao de | de celulose, compreendendo desde a retirada do fardo da
Obra Fiara linha de produgao,'lnspe(;ao, |der'1t|f|ca<;ao, segregacao e 31/08/2027
Conducdo de estocagem no terminal de Aparecida do Taboado.
Caminhdes
26260/17 - Fibria-
MS
Contrato de Prestacdo de Servico de operacdo logistica industrial,
Prestacdo de dentro da unidade industrial de trés lagoas, bem como a
Servicos de realizacdo de (i) movimentacdo de celulose; (ii) retirada
Operacdo Logistica | das linhas de enfardamento; (iii) armazenagem; (iv) | 01/07/2023
Industrial carregamento; (v) disponibilizacdo de mao de obra; e (vi)
CLM451/13 - gestdo.
Fibria-MS
Contrato de Servicos de carregamento e transporte de madeira desde
Prestacao de as fazendas indicadas pela Fibria até a fabrica e outros
Servicos de locais indicados pela Fibria.
Carregamento e 28/02/2021
Transporte de
Produtos 24960 17
— Fibria-MS
Contrato de Prestacdo de servico de transporte rodoviario de toras
31/12/2019

Transporte

longa de madeira dos bercos de atracacdo das barcacas do
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Terrestre de Porto de Portocel até o patio de madeira da fabrica; bem
Madeira Fibria como a movimentacao de toras de madeira dentro do

6873.14 — Fibria patio de madeira da fabrica, por meio de caminhdes.

Em virtude dos Contratos de Prestacdo de Servicos, a Devedora é titular de direitos
creditdrios do agronegdcio em face dos Produtores Rurais, em montate estimado de RS
1.269.274.267,60 (um bilhdo, duzentos e sessenta e nove mil, duzentos e setenta e quatro
mil, duzentos e sessenta e sete reais e sessenta centavos) até o final do ano de 2027.

As tabelas abaixo apresentam uma estimativa dos volumes dos Contratos de Prestacao de
Servicos, por semestre, até o ano de 2023 e até o ano de 2027.

Periodo até final de 2023

VOLUME ESTIMADO POR SEMESTRE

CONTRATO
272019 1°/2020 2°/2020 1472021 2°/2021 1472022 22022 1472023 272023
Contrato de Prestacao de Servicos BRF 143521 RS 15.568.975,54 | RS 12.496.151,42
Contrato de Prestacao de Servicos CNB 2 > . = e S T S s Easy R
RS 23.251.598,31 | RS 8.413, RS 28.413.700,59 | RS 28.833.700,59 | RS 28.833.700,59 | RS 29.253.700,59 | RS 29.673.700,59 | RS 29.673.700,59

460003329 :
Contrato de Prestaco de Servicos 22264 17~ | pe  5.392.612,09 | RS 6.912.421,13[Rs 691242113 (RS 7.332.421,13| RS 7.332.421,13
Fibria
Contrato de Fornecimento & Gestao de Mao de
Obra para Conducao de Caminhdes 12985 15 RS 33.373.659,77 | RS 40.600.129,85 | RS 40.600.129,85 | RS 3.513.016,82
Fibria
Contrato de Prestagao de Servigos 22303 17— | . o . B T = = T : PE—
Fibria RS 23.051.721,07 | RS 28.173.058,92 | R 28 058,92 | R 3.058,92 | RS 28.593.058,92 | RS 29.013.058,92 | RS 29.013.058,92 | RS 151.656,06

= -
(Gontrato de Prestacho de Servipos de Operaclo, | o 6.014.835,96 | RS 6.014.835,96 | RS 6.434.835,96 | RS 6.434.835,96 | RS 6.85 5 | R 6.854.835,96 | RS 7.274.835,96 | RS 7.274.835,96
Logistica Industrial 26258 - Fibria-MS
Fasitato ge Presthcho de Servicos de RS 9.044.277,08 | RS  11.308.833,59 | RS  11.208.833,59 [ RS  11.728.833,59 | RS  11.728.833,50 | RS  12.148.823,50 | RS  12.148.833,59 | RS  12.568.823,59 | RS  12.568.833,59
Manutencao 26256 17 - Fibria-MS
Contrato de Fornecimento e Gestio de Mao de
Obra para Condugao de Caminhdes 26260 17 - | RS 5.202.174,44 RS 6.683.144,23 | RS 6.683.144,23 [Rs  7.103.144,23 | RS 7.10 RS 7.523.144,23 | R RS 7.943.144,23 | RS 7.943.144,23

Fibria-MS
Contrato de Prestagao de Servicos de

Carregamento e Transporte de Produtos 24960 | RS RS 11.251.926,00 | RS  11.251.926,00 | RS  11.671.926,00 [ RS  11.671.926,00 [ RS  12.091.926,00 | RS ~ 12.091.926,00
17 - Fibria-MS
Contrato de Transporte Terrestre de Madeira [ o« 5.0 oo g0 [ o 1035756573 | RS 10.357.565.73 | RS 3.413.914.64
6873-14 - Fibria
Contrato de Prestacdo de Servicos de Operagdo | Lo o oo o
S 589 7,55

Logistica Industrial CLM451/13 - Fibria-MS

TOTAL POR SEMESTRE RS 145.373.075,23 | RS 162.211.767,42 | RS 149.715.616,00 [ RS 108.624.851,87 [ RS 101.697.920,42 | RS  96.885.499,29 | RS  96.885.499,29 | RS  69.704.096,43 | RS  57.460.514,37

TOTAL ACUMULADO DESDE A DATA DE DE

EMISSAO RS 145.373.075,23 | RS 307.584.842,66 | RS 457.300.458,66 | RS 565.925.310,53 | RS 667.623.230,95 | RS 764.508.730,24 | RS 861.394.229,52 | RS 931.098.325,95 | RS 988.558.840,32

Periodo até o final de 2027

CONTRATO VOLUME ESTIMADO POR SEMESTRE

1°/2024 2°/2024 1°/2025 2°/2025 1°/2026 25 1°/2027 2°/2027

Contrato de Prestacdo de Servicos BRF 143521

Contrato de Prestacéo de Servicos CNB -

J460003329

Contrato de Prestacao de Servicos 22264 17 -

Fibria

Contrato de Fornecimento e Gestao de Mao de

|obra para Conducio de Caminhdes 12985 15 -

Fibria

Contrato de Prestacao de Servicos 22303 17 -

Fibria

Contrato de Prestacao de Servicos de Operagéo

Logistica Industrial 26258 - Fibria-MS

Contrato de Prestacéo de Servigos de

[Manutencao 26256 17 - Fibria-MS

Contrato de Fornecimento e Gestao de Mao de

Jobra para Conducao de Caminhdes 2626017 | RS 8.363.144,23 RS 8.363.144,23 | RS 8.783.144,23 | RS 8.783.144,23 | RS 9.203.144,23 | RS 9.203.144,23 | RS 9.623.144,23 | RS 2.087.214,74

[Fibria-MS

Contrato de Prestacio de Servigos de

Carregamento e Transporte de Produtos 24960 17
Fibria-MS

Contrato de Transporte Terrestre de Madeira

Je873-14 - Fibria

RS 30.093.700,59

2

30.093.700,59

RS 7.694.835,96 | RS 7.694.835,96 | RS 8.114.835,96 | RS 8.114.835,96 | RS 8.534.835,96 | RS 8.534.835,96 | RS 8.954.835,96 | RS 1.864.945,32

RS 12.988.833,59 | RS 12.988.833,59 | RS 13.408.833,59 | RS 13.408.833,59 | RS 13.828.833,59 | RS 13.828.833,59 | RS 14.248.833,59 | RS 1.908.169,60

Contrato de Prestacao de Servios de Operagio
Logistica Industrial CLM451/13 - Fibria-MS

TOTAL POR SEMESTRE RS 59.140.514,37 | RS 59.140.514,37 | RS 30.306.813,78 | RS 30.306.813,78 | RS 31.566.813,78 | RS 31.566.813,78 | RS 32.826.813,78 | R

5.860.329,66

TOTAL ACUMULADO DESDE A DATA DE DE

3o RS 1.047.699.354,69 | RS 1.106.839.869,06 | RS  1.137.146.682,83 | RS  1.167.453.496,61 | RS ~ 1.199.020.310,39 | RS  1.230.587.124,16 | RS  1.263.413.937,94 | RS 1.269.274.267,60
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Os Produtores Rurais ndo outorgaram nenhuma garantia para garantir o adimplemento das
suas obrigacdes no ambito dos Contratos de Prestacdao de Servicos, inexistindo, assim,
qgualquer obrigacdo de refor¢o ou de recomposicao de qualquer garantia.

Em contrapartida, em garantia ao fiel e integral cumprimento de todas as obriga¢des
principais e acessdrias assumidas pela Devedora nos CDCA e, consequentemente, com o
cumprimento de todas as obrigaces principais e acessoérias por ela assumidas no ambito
da emissdo e distribuicdo publica dos CRA, a Devedora constitui, em favor da Emissora, o
Penhor previsto no ambito dos CDCA. O penhor recai sobre os Direitos Creditérios oriundos
dos Contratos de Prestacdo de Servicos

Na ocorréncia de um Evento de Refor¢co e Complementacao, a Devedora ficard obrigada a
realizar a Recomposicdo de Direitos Creditorios, nos termos da Clausula 72 dos CDCA. Nesta
hipotese, caso a Recomposicdo de Direitos Creditdrios ndo ocorra, a Devedora deverd
realizar o pagamento antecipado parcial dos CDCA, nos termos e prazos previstos na
Clausula 72 dos CDCA.

A substituicdo dos Direitos Creditérios vinculados aos CDCA, nos termos dos respectivos
CDCA, importara na extingdo do Penhor sobre os direitos substituidos, constituindo-se
automaticamente novo penhor sobre os direitos creditérios dados em substituicdo, ndo
podendo ser sequestrados ou arrestados, ou objeto de qualquer outro Onus, em
decorréncia de outras dividas ou obrigacdes da Devedora.

Termo de Securitizag¢do e Contratagdo do Agente Fiducidrio

O Termo de Securitizacdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, para fins de
constituicao efetiva do vinculo entre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados
pelos respectivos CDCA, e os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiducidrio sobre os
Créditos dos Patrimonios Separados.

O Termo de Securitizacdao, além de descrever os Direitos Creditérios do Agronegécio,
representados pelos respectivos CDCA, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA,
estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e
demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento prevé os deveres da Emissora e
do Agente Fiducidrio perante os Titulares de CRA, nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e das
Instru¢des CVM 583 e 600.

A contratacao do Agente Fiduciario pela Emissora é formalizada por meio da celebrag¢do do
Termo de Scuritizacdo. O Agente Fiducidrio prestara a Emissora os servicos de agente
fiduciario, nos termos das Lei 11.076, da Lei 9.514, da Instru¢cao CVM 600, da Instrucdo CVM
583 e demais disposi¢des regulamentares em vigor, com poderes gerais de representag¢ao
da comunhao dos Titulares de CRA.
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O Agente Fiduciario recebera da Emissora, na forma prevista na Clausula 14 do Termo de
Securitizacdo, como remunera¢do pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos da lei aplicdvel e do Termo de Securitizacdo, remuneracao anual de
RS$12.240,00 (doze mil duzentos e quarenta reais), sendo o primeiro pagamento devido no 52
(quinto) Dia Util apds a Primeira Data de Integralizacdo, e os demais pagamentos, nas mesmas
datas dos periodos subsequentes até o resgate total dos CRA, equivalente a 0,001440% do
Valor Total da Emissdo ao ano, sem considerar o eventual exercicio da Op¢do de Lote Adicional.

A remuneracdo definida acima continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos
CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente
Fiducidrio.

As parcelas de remuneracdao do Agente Fiducidrio serdo atualizadas anualmente pela
variacdo positiva acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao
Agente Fiducidrio, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada
remuneracao, calculadas pro rata die se necessario.

Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS;
(iv) CSLL; e (v) IRRF, além de outros tributos que venham a incidir sobre a remunerac¢ao do
Agente Fiducidrio nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarao
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizacdo monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

A remuneracgao acima prevista nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungdo de agente fiducidrio durante a implantagao e vigéncia do servigo, as quais serao
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas
dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds prévia aprovacao, sempre que possivel, quais sejam: publicacdes em geral;
custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissao, notificacdes, extracdo de
certidGes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagao,
entre outros, ou assessoria legal aos Investidores.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o

Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA deverao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA e,
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posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Titulares de CRA, correspondem a depésitos, custas e taxas judiciarias nas
acOes propostas pelo Agente Fiduciario decorrentes de ag¢Ges intentadas contra ele, enquanto
representante da comunhdo dos Titulares de CRA. Os honorarios de sucumbéncia em ac¢des
judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares do CRA, bem como a remuneragao do
Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Titulares de CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instru¢cdo CVM 600, o somatodrio das despesas do
Agente Fiducidrio previstas no Termo de Securitizacdo representa o percentual anual
correspondente a aproximadamente 0,001440% do Valor Total da Emissao, sem considerar
o eventual exercicio da Opc¢do de Lote Adicional.

Contrato de Distribuigdo

O Contrato de Distribuicdo foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e o Coordenador
Lider e disciplina a prestacao de servigos de distribuicdo publica dos CRA, cuja cdpia fisica
poderd ser obtida, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, junto ao
Coordenador Lider e a CVM, nos enderegos indicados na Segao "Identificagdo da Emissora,
do Coordenador Lider, do Agente Fiducidrio, do Assessor Juridico da Oferta e dos demais
Prestadores de Servico da Oferta" deste Prospecto Preliminar.

Em contraprestacdo aos servicos prestados no dmbito do Contrato de Distribuicdo, o
Coordenador Lider receberd comissdes, conforme valores e critérios estabelecidos na Secao
"Demonstrativo dos Custos da Oferta", na pagina 139 deste Prospecto, observados os
termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdo.

Termos de Adesdo

Os Termos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de
Distribuigdo, estabelecem os termos e as condi¢Bes para colocagdao dos CRA no ambito da
Oferta pelos Participantes Especiais, inclusive os procedimentos para pagamento das
guantias devidas aos Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela colocacdo de
CRA no ambito da Oferta. Referidos Termos de Adesdo poderdo ser celebrados entre o
Coordenador Lider e cada um dos Participantes Especiais antes da obtencdo do registro da
Oferta, e serdo apresentados a CVM.

Contrato de Custodia
O Contrato de Custddia, celebrado entre a Emissora, o Custodiante e a Devedora, no qual o

Custodiante se responsabiliza integralmente perante a Emissora, pelas atividades
decorrentes do referido instrumento.
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Nos termos acordados entre as partes, o Custodiante se compromete a: (i) manter sob sua
custddia os Documentos Comprobatérios; (ii) proceder ao competente registro eletrénico
dos CRA na B3, conforme estabelecido pela Lei 11.076 e nos termos do regulamento
aplicavel da B3; (iii) acatar a ordem de negociagdao dos documentos custodiados por parte
da Emissora, nos casos admitidos nos termos do contrato; (iv) adotar todas as demais
providéncias relacionadas, inclusive a baixa de tais registros e retirada dos CRA quando
assim autorizado pela Emissora, realizando o endosso dos mesmos aos respectivos titulares,
conforme eles sejam identificados pela B3; e (v) manter sob sua custddia os documentos
relacionados a Oferta.

O Custodiante fara jus a uma remuneracao, a ser paga nos termos da Clausula 14 do Termo
de Securitizagdo, no valor de R$900,00 (novecentos reais) mensais liquida de impostos, que
sera atualizada pelo IPCA/IBGE e, na sua auséncia, pelo IGP-M, a partir da data do primeiro
pagamento. Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a despesa referente
a remuneracdao do Custodiante representa o percentual anual correspondente a
0,001271%% do Valor Total da Emissao, sem considerar o eventual exercicio da Opc¢ao de
Lote Adicional.

Contrato de Escrituragdo

O Contrato de Escrituracdao, celebrado entre a Emissora e o Escriturador, no qual o
Escriturador se responsabiliza integralmente perante a Emissora, pelas atividades
decorrentes do referido instrumento.

O Escriturador prestarda a Emissora os servicos de escrituracdao dos CRA, que serdo
mantidos sob o sistema escritural, sem emissdo de certificados, nos termos do disposto
no contrato de escrituragao, consistente na manutencao da totalidade dos CRA emitidos
pela Emissora, incluindo a abertura e manuten¢ao em sistemas informatizados de livros
de registros, o registro em Contas de Valores Mobiliarios: (i) das informacdes relativas
a titularidade dos CRA; (ii) dos direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros
gravames incidentes sobre os CRA; (iii) das movimentac¢des dos CRA, ndo se limitando
aos procedimentos necessarios, quando for o caso, do regime de depdsito centralizado;
e (iv) do tratamento de eventos incidentes, de acordo com a legislacdo vigente e
posteriores alteragdes.

O Escriturador fara jus a remuneracgdo a ser paga nos termos da Clausula 14 do Termo de
Securitizagdo, correspondente a: (i) parcela tnica no valor de R$1.000,00 (mil reais), a titulo
de implantagao dos servigos, equivalente a 0,000118% do Valor Total da Emissdo ao ano,
sem considerar o eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional; e (ii) R$500,00 (quinhentos
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reais) mensais por série liquida de impostos, que sera atualizada pelo IPCA/IBGE e, na sua
auséncia, pelo IGP-M, a partir da data do primeiro pagamento. Nos termos do artigo 99,
inciso X, da Instrucdo CVM 600, tal despesa representa o percentual anual correspondente
a 0,001412% do Valor Total da Emiss3ao, sem considerar o eventual exercicio da Opgdo de
Lote Adicional.

Contrato celebrado com o Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por
meio da B3.

Os custos do Banco Liquidante serdo arcados diretamente pela Emissora, com recursos
préprios.

Contrato de Formador de Mercado

A Devedora contratou o Formador de Mercado, para a prestacdo de servicos de formador
de mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as das Regras de Formador de
Mercado, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado, pela prestacdo dos servicos contratados por meio do Contrato de
Formador de Mercado, fara jus a remuneragdo total de RS 7.000,00 (sete mil reais), que
serd atualizada pelo IPCA, a qual representa 0,0008% do Valor Total da Emissdo, sem
considerar o eventual exercicio da Opg¢do de Lote Adicional. O pagamento inicial da
remuneracdo sera realizado pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a liquidacdo
financeira dos CRA.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Valor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na data de emissdo dos CDCA, equivalera
a, inicialmente, no minimo R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhdes de reais),
podendo ser aumentado em até 20% (vinte por cento) em razdo do exercicio total ou parcial
da Opcdo de Lote Adicional, na data de emissdao dos CDCA.

Taxa de Juros dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

CDCA I: A partir do primeiro Dia Util anterior a Primeira Data de Integralizacdo ou a Ultima
Data de Pagamento de Remuneragao, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento
de remuneracdo de cada uma das parcelas de juros do CDCA |, o CDCA | fara jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre seu valor nominal, ou seu saldo, conforme o caso,
equivalentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

CDCA ll: A partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento de
Remuneracdo, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento de remuneracgdo de
cada uma das parcelas de juros do CDCA Il, o CDCA Il fara jus a juros remuneratérios,
incidentes sobre seu valor nominal atualizado pelo IPCA, ou seu saldo, conforme o caso,
correspondentes a 3,5518% (trés inteiros e cinco mil quinhentos e dezoito décimos de
milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis. Referido percentual
de juros remuneratorios foi estabelecido pelo Coordenador Lider, na data de realizagao do
Procedimento de Bookbuilding, com base na média aritmética das taxas internas de retorno
do tesouro IPCA com juros semestrais, com vencimento em 2024 (NTNB-24), divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apuradas no 19
(primeiro), 22 (segundo) e 32 (terceiro) Dias Uteis anteriores a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding no computo de dias), acrescida de sobretaxa anual equivalente a 0,70%
(setenta centésimos por cento) ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa ao
ano, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos e calculado, conforme previsto na Segdo
“Informacodes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 89 deste Prospecto Preliminar.

Corregcdo Monetdria dos Direitos Creditorios do Agronegocio
O Valor Nominal Unitdrio dos CRA DI n3do sera objeto de atualizacdo monetdria. O Valor
Nominal Unitario dos CRA IPCA, ou seu saldo, conforme o caso, serd atualizado, a partir da

Primeira Data de Integralizacdo, pela variacdo acumulada do IPCA, conforme formula
estabelecida na Clausula 6.9 do Termo de Securitizacao.
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Prazo de Vencimento dos CDCA

Observadas as hipdteses de pagamento antecipado dos CDCA, os CDCA vigorardo até 17 de
novembro de 2025.

Fluxo de Pagamentos dos CDCA

O pagamento integral do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado,
ou seu saldo, sera realizado na Data de Vencimento dos respectivos CDCA, correspondente
a Data de Vencimento dos CDCA, ressalvadas as hipdteses de pagamento antecipado
previstas nos CDCA.

Vencimento Antecipado dos CDCA

A Emissora, o Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como
administrador dos patrimonios separados vinculado a emissao dos CRA, ou os Titulares de
CRA, na sua auséncia, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo
extrajudicial, poderd, a exclusivo critério dos Titulares do CRA, declarar antecipadamente
vencidas todas as obriga¢cdes constantes dos CDCA e, consequentemente, realizar o Resgate
Antecipado Total, nas hipdteses abaixo previstas.

Sdo causas de vencimento antecipado automatico dos CDCA, nos termos da Cldusula 7.4 do
Termo de Securitizagado:

(i) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria,
principal ou acessoria, relacionada com qualquer dos CDCA, o Penhor e/ou
os CRA, n3o sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
vencimento;

(ii) caso ocorra (a) a dissolucdo ou a liquidagdo ou a extin¢do da Devedora; (b) a
decretagao de faléncia da Devedora; (c) o pedido de autofaléncia, por parte
da Devedora; (d) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Devedora e ndo devidamente solucionado, por meio de pagamento ou
depdsito, rejeicdo eficaz do pedido, ou por outro meio cujo efeito seja a
extin¢do ou suspensdo do procedimento falimentar, em qualquer hipotese
no respectivo prazo legal; (e) a apresentacdo de pedido e/ou de plano de
recuperacao extrajudicial a seus credores (independentemente de ter sido
requerida homologacdo judicial do referido plano), por parte da Devedora,
sem a prévia e expressa autorizacdo da Emissora; (f) o ingresso pela
Devedora em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (g)
gualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da devedora,
incluindo acordo de credores, nos termos da legislagdo aplicavel;

158



(iii)

(iv)

(v)

(a) ocorréncia de Redugdo dos Direitos Creditdrios e, consequentemente, de
Evento de Reforco e Complementacdo, sem que haja a Recomposicdao de
Direitos Creditérios em montante equivalente ao Valor Nominal ou a
realizacdo do pagamento antecipado dos CDCA nos prazos previstos nos
CDCA e no presente Termo de Securitizagdo; e/ou (b) alteragcdo de qualquer
um dos Contratos de Prestacdo de Servicos de modo que referido Contrato
deixe de atender aos Critérios de Elegibilidade; sendo certo que (1) a
Emissora devera receber uma cépia do instrumento que alterar, de qualquer
forma, qualquer previsdo de qualquer um dos Contratos de Prestacdo de
Servicos, (2) a configuracdo de descumprimento do item (iv) da definicdo de
Critérios de Elegibilidade nao configurarad vencimento antecipado dos CDCA
caso o evento que resulte em seu descumprimento ocorra apds a vinculagao
dos Direitos Creditorios devidos pelo respectivo cliente aos CDCA, e (3) a
configuracdo do descumprimento ao item (v) da definicdo de Critérios de
Elegibilidade ndo resultarda no vencimento antecipado dos CDCA para os
Direitos Creditdrios vinculados inicialmente aos CDCA, desde que o histérico
de faturamento do cliente esteja atendido na Data de Emissao;

alteragdao do controle acionario atual da Devedora, conforme definicao de
controle prevista nos artigos 116 e 254-A da Lei das Sociedades por A¢des;

em qualquer caso de cisdao, fusdo, incorporacdo (incluindo incorporacdo de
acdes) da Devedora e/ou de suas Controladas (sendo a Devedora e tais
Controladas, em conjunto, o “Grupo Econdémico”), exceto se (a) for
previamente autorizada pela Emissora; ou (b) for realizada por meio de
qgualquer das seguintes formas, que estdo desde j& autorizadas e ndo
permitem a oposicdo, se e quando realizadas, (1) entre as sociedades do grupo
econémico da Devedora, (2) com o objetivo de promover a transferéncia ou
contribuicdo de agdes, sob qualquer forma, de emissdo da Devedora para uma
Holding, (3) com o objetivo de promover a cessdo e/ou transferéncia de ativos,
bens, direitos ou obrigacdes de titularidade da Devedora em favor da Holding,
desde que, nesse caso, (A) a Holding se torne solidariamente obrigada com a
Devedora com relacdo a totalidade das obrigacdes representadas pelos CDCA,
e (B) a apuragdo dos indices Financeiros, conforme previstos no item (x) da
Clausula 7.2.2 do Termo de Securitizacdo, seja realizada com base nas
demonstracgdes financeiras consolidadas da Holding; e/ou (4) com o objetivo
de promover a transferéncia de bens, direitos ou obrigacdes de titularidade da
Devedora em favor de sociedade Investida, desde que, nesse caso, a Devedora
se torne solidariamente obrigada com a Investida com relacdo a totalidade das
obrigacdes representadas pelos CDCA (“Reorganizacdo  Societdria
Autorizada”);
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

deliberacdo tomada em assembleia pelos acionistas da Devedora, para
reducdo do capital social da Devedora por seus respectivos acionistas, apds
o inicio da distribuicdo dos CRA e antes da Data de Vencimento, sem a prévia
anuéncia da Emissora, exceto (a) para absorcdo de prejuizos, ou (b) se
decorrente da Reorganizagao Societdria Autorizada;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacOes financeiras da Devedora
e/ou de quaisquer de suas Controladas, decorrentes de quaisquer operagoes
de captacdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais,
tanto no mercado local e/ou internacional, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), ou equivalente em outras moedas, corrigidos anualmente pela
variacdo positiva do IGP-M, desde que ndo haja outras dividas financeiras
com valor atribuido ao evento previsto neste inciso, observado que,
enquanto existirem dividas da Devedora e/ou de quaisquer de suas
Controladas ou Coligadas cujo valor atribuido ao evento previsto neste inciso
seja inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), prevalece, para
fins deste inciso, o menor valor entre o minimo estabelecido nas referidas
dividas e R$15.000.000,00 (quinze milh&es de reais);

resgate ou amortizacao de acdes, pagamento de dividendos, juros sobre o
capital proprio ou qualquer outra participacdao no lucro estatutariamente
prevista ou qualquer outra forma de oferta, pela Devedora a seus acionistas,
guando esta estiver em mora com relagcao a qualquer dos CDCA, sem a prévia
e expressa autorizagao da Emissora, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acoes;

se, durante a vigéncia dos CDCA, a Devedora, direta ou indiretamente, de
forma voluntdria ou involuntaria, sem aprovacdo prévia da Emissora, (a)
promover a cessdo, usufruto, promessa, compromisso, alienagao,
transferéncia, contribuigao, empréstimo, permuta, constitui¢cao de usufruto
ou qualquer outra forma de disposicdo, a qualquer titulo, direta ou indireta,
parcial ou total, condicionada ou ndo, sobre os bens e direitos objeto do
Penhor, exceto se decorrente exclusivamente da cessdo e/ou transferéncia
prevista no ambito dos itens (v)(b)(3) e (v)(b)(4) acima, observado o
cumprimento integral dos respectivos requisitos neles previstos, e/ou (b)
empenhar ou constituir qualquer outro Onus sobre os bens e direitos objeto
do Penhor;

(a) invalidade, nulidade e inexequibilidade (1) total ou parcial de qualquer

dos CDCA ou do Penhor e/ou (2) de quaisquer das disposi¢cdes de qualquer
dos CDCA que resulte ou possa resultar em um Efeito Adverso Relevante; ou
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(xi)

(xii)

(b) caso a Devedora ou qualquer sociedade Coligada, Controladora ou
Controlada da Devedora pratique quaisquer atos ou medidas, judiciais ou
extrajudiciais, que objetivem anular, cancelar ou invalidar os CDCA, o Penhor
ou os demais documentos relativos a Oferta e aos CRA; e

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora,
de qualquer de suas obrigacdes nos termos de qualquer dos CDCA e/ou dos
demais documentos relacionados aos CRA, exceto se (a) previamente
autorizado pela Emissora; ou (b) decorrente exclusivamente da cessdo e/ou
transferéncia prevista no ambito dos itens (v)(b)(3) e (v)(b)(4) acima,
observado o cumprimento integral dos respectivos requisitos neles
previstos; e

(a) para o CDCA |, o vencimento antecipado automatico do CDCA Il, e (b) para
o CDCA I, o vencimento antecipado automatico do CDCA I.

Sdo causas de vencimento antecipado ndo automatico dos CDCA, nos termos da Clausula
7.4 do Termo de Securitizacao:

(i)

(ii)

(iif)

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou incompletas ou enganosas
quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Devedora em
qgualquer dos CDCA ou nos demais documentos relacionados a emissdo dos
CRA;

inadimplemento de quaisquer obrigacGes financeiras da Devedora e/ou de
quaisquer de suas Controladas ou Coligadas, decorrentes de quaisquer
operagdOes de captacdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de
capitais, tanto no mercado local e/ou internacional, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a (a) R§50.000.000,00 (cinquenta milh&es de
reais), ou o equivalente em outras moedas, corrigidos anualmente pela
variacdo positiva do IGP-M, ou (b) 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por
cento) do patriménio liquido da Devedora indicado nas Ultimas
demonstracgGes financeiras consolidadas divulgadas da Devedora, dentre os
itens “a” e “b” acima o menor, observado que, enquanto existirem dividas da
Devedora e/ou de quaisquer de suas Controladas ou Coligadas cujo valor
atribuido ao evento previsto neste inciso seja inferior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais), prevalece, para fins deste inciso, o menor valor
entre o minimo estabelecido nas referidas dividas e de R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais);

se o objeto social disposto no estatuto social da Devedora for alterado de

maneira que, salvo se expressamente autorizado pela Emissora, sejam
excluidas ou substancialmente reduzidas as atividades por ela atualmente
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

praticadas relacionadas ao setor do agronegdcio ou que envolvam prestagao
de servicos, pela Devedora, a sociedades pertencentes ao setor do
agronegocio;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndao pecuniaria
relacionada com qualquer dos CDCA, o Penhor ou os CRA, ndo sanada no
respectivo prazo de cura ou, em caso de omissdo, no prazo de 15 (quinze)
dias da comunicacdo do referido descumprimento: (a) pela Devedora a
Emissora, ou (b) pela Emissora a Devedora, o que ocorrer primeiro;

ndo renovac¢do, ndao obtencdo, cancelamento, revogacdo, extingdo ou
suspensdao de autorizagdes, alvards, concessdes, subvengdes, ou licengas,
inclusive as ambientais, por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos
contados a partir da data em que as atividades forem suspensas ou
interrompidas e que possa causar um Efeito Material Adverso;

protestos de titulos contra a Devedora e/ou suas Coligadas, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R§50.000.000,00 (cinquenta
milhGes de reais), ou equivalente em outras moedas, corrigidos anualmente
pela variagao positiva do IGP-M, desde que ndo haja outras dividas
financeiras com valor atribuido inferior a este, observado que, enquanto
existirem dividas da Devedora e/ou suas Coligadas cujo valor atribuido ao
evento previsto neste inciso seja inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), prevalece, para fins deste inciso, o menor valor entre o
minimo estabelecido nas referidas dividas e R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado a Emissora pela
Devedora e/ou suas Coligadas que (a) o protesto foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada para a
anulacdo ou sustacdo de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; (c) foram
prestadas pela Devedora e/ou suas Coligadas e aceitas pelo poder judiciario
garantias em juizo; ou (d) o protesto foi devidamente quitado pela Devedora
e/ou suas Coligadas;

ndo cumprimento de qualquer sentenca judicial transitada em julgado e/ou
sentenca arbitral definitiva, contra a Devedora, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a (a) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), ou o equivalente em outras moedas, corrigidos anualmente pela
variacao positiva do IGP-M, desde que ndo haja outras dividas financeiras
com valor atribuido inferior a este, observado que, enquanto existirem
dividas da devedora e/ou suas Coligadas cujo valor atribuido ao evento
previsto neste inciso seja inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), prevalece, para fins deste inciso, o menor valor entre o minimo
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(viii)

(ix)

(x)

estabelecido nas referidas dividas e R$15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais); ou (b) 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do patrimonio
liguido da Devedora indicado nas ultimas demonstracdes financeiras
consolidadas divulgadas da Devedora, dentre as alineas (a) e (b) acima o
menor, observado que, enquanto existirem dividas da Devedora cujo valor
atribuido ao evento previsto neste inciso seja inferior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhoes de reais), prevalece, para fins deste inciso, o menor valor
entre o minimo estabelecido nas referidas dividas e R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), exceto se, no caso de sentenca arbitral, a Devedora estiver
pleiteando perante o poder judicidrio a decretacdo da nulidade da sentenca
arbitral nos termos do artigo 32 e 33 da Lei n2 9.307, de 23 de setembro de
1996 e, no contexto de tal pleito, tenha obtido a suspensao dos efeitos da
referida sentenca arbitral dentro do prazo de 15 (quinze) dias;

aquisicao, subscri¢cdo ou titularidade, direta ou indiretamente, sob qualquer
forma, de qualquer quantidade de a¢des e/ou instrumentos conversiveis ou
permutaveis em acdes, de emissdo ou responsabilidade da Emissora, ou dos
acionistas da Emissora, pela Devedora, por qualquer Sociedade e/ou por
veiculos de investimento sob Controle comum;

caso ocorra (a) a dissolugdo, liquidagdo ou extincdo de quaisquer sociedades
Controladoras ou Controladas da Devedora (“Sociedades”), exceto se, com
relacdo a esta alinea (a), (1) a dissolucdo ou liquidacdo ou a extingcdo ocorra
em decorréncia de Reorganizacdo Societaria Autorizada; ou (2) estas
sociedades estiverem inativas, sendo que, para os fins deste item,
"sociedades inativas" sdo aquelas que ndo gerem receitas e ndo contribuam
para o faturamento da Devedora; (b) a decretacdo de faléncia de quaisquer
Sociedades; (c) o pedido de autofaléncia, por parte de quaisquer Sociedades;
(d) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face de quaisquer
Sociedades e ndo devidamente solucionado por meio de pagamento ou
depdsito, rejeicao eficaz do pedido, suspensdo dos efeitos da decretagao de
faléncia, ou por outro meio cujo efeito seja a extincdo ou suspensdo do
procedimento falimentar, em qualquer hipdtese no respectivo prazo legal;
(e) o ingresso por quaisquer Sociedades em juizo com requerimento de
recuperagao judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz
competente; ou (f) qualquer evento analogo que caracterize estado de
insolvéncia de quaisquer Sociedades, incluindo acordo de credores, nos
termos da legislacdo aplicavel;

ndo manuten¢do, pela Devedora, de qualquer dos Indices Financeiros
relacionados a seguir, por todo o periodo de vigéncia da Emissdo, a serem
verificados: (a) trimestralmente pela Devedora, até o 52 (quinto) Dia Util
apds o prazo maximo previsto pela regulamentacdo aplicavel para a
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divulgacdo das demonstracdes financeiras e das demonstracdes contabeis
trimestrais da Devedora; e (b) com base nas demonstragbes financeiras
consolidadas da Devedora, auditadas ou revisadas pelos auditores
independentes da Devedora, e disponibilizadas trimestralmente a Emissora
pela Devedora, juntamente com relatério consolidado da memdria de
calculo compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias
para a obtencdo final de tais indices Financeiros. O cumprimento desse
Indice Financeiro deverd constar nas notas explicativas que acompanham as
demonstragdes financeiras da Devedora. O cumprimento desse indice
Financeiro deverd constar nas notas explicativas que acompanham as
demonstracgGes financeiras da Devedora. A primeira apuracdo serd com base
nas informacdes relativas ao exercicio social findo em mar¢o/12 trimestre do
exercicio social findo em 2020. Para fins deste item devem ser consideradas
as seguintes definicdes:

"Divida Financeira Liquida/EBITDA Adicionado" menor ou igual a 3,5
(trés inteiros e meio);

"EBITDA Adicionado/Despesa Financeira Liquida" maior ou igual a 2,0
(dois inteiros).

Para fins deste item devem ser consideradas as seguintes defini¢des:

“Divida Financeira Liguida”: significa o saldo total dos empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo da Devedora, incluidos os
CDCA e quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios
representativos de divida, os resultados, negativos e/ou positivos, das
operacOes de protecdo patrimonial (Hedge) e subtraidos (a) os
valores em caixa e em aplicagGes financeiras; (b) os financiamentos
contraidos em razao do programa de financiamento de estoque de
veiculos novos e usados, nacionais e importados e pecas automotivas,
com concessdo de crédito rotativo cedido pelas instituicGes
financeiras ligadas as montadoras (Veiculos Floor Plan);

EBITDA Adicionado: significa o lucro antes do resultado financeiro,
tributos, depreciagbes, amortizagdes, imparidade dos ativos e
equivaléncias patrimoniais, acrescido do custo de venda dos ativos
utilizados na prestacao de servigos, apurado ao longo dos ultimos
12 (doze) meses, incluindo o EBITDA Adicionado dos ultimos 12
(doze) meses de sociedades incorporadas e/ou adquiridas pela
Devedora; e
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Despesa Financeira Liquida: significa os encargos de divida, acrescidos
das variacbes monetarias, deduzidas as rendas de aplicacdes
financeiras, todos estes relativos aos itens descritos na definicao de
Divida Financeira Liquida acima e calculados pelo regime de
competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses.

(xi) (a) para os CDCAI, o vencimento antecipado ndo automatico do CDCAII, e (b)
para o CDCA Il, o vencimento antecipado ndao automatico dos CDCAI.

Garantias

Em garantia ao fiel e integral cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessoérias
assumidas pela Devedora nos CDCA e, consequentemente, com o cumprimento de todas as
obrigacGes principais e acessdrias por ela assumidas no ambito da emissdo e distribuicao
publica dos CRA, a Devedora constitui, em favor da Emissora, o Penhor previsto no ambito
dos CDCA.

Na ocorréncia de um Evento de Reforco e Complementacao, a Devedora ficara obrigada a
realizar a Recomposi¢do de Direitos Creditérios, nos termos da Clausula 72 dos CDCA. Nesta
hipotese, caso a Recomposicdo de Direitos Creditdrios ndo ocorra, a Devedora deverd
realizar o pagamento antecipado parcial dos CDCA, nos termos e prazos previstos na
Clausula 72 dos CDCA.

A substituicdo dos Direitos Creditorios vinculados aos CDCA, nos termos dos respectivos
CDCA, importara na extingdo do Penhor sobre os direitos substituidos, constituindo-se
automaticamente novo penhor sobre os direitos creditérios dados em substituicdo, ndo
podendo ser sequestrados ou arrestados, ou objeto de qualquer outro Onus, em
decorréncia de outras dividas ou obrigacdes da Devedora.

Por ocasido do inadimplemento por parte da Devedora no ambito dos CDCA e das demais
obrigacdes por ela assumidas no contexto da Emissdao dos CRA, tornar-se-do exigiveis, de
imediato, as garantias efetivamente prestadas, independentemente de notificagao,
interpelacdo, citacdo ou qualquer outra formalidade judicial ou extrajudicial.

Para os fins do previsto acima, a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio, caso esteja
administrando o Patrimobnio Separado, poderdo promover a excussdo da garantia
representada pelo Penhor, podendo promover a venda extrajudicial, total ou parcial, dos
Direitos Creditérios, da maneira e nos termos e condi¢Ges que os Titulares de CRA julgarem
apropriados, independentemente de qualquer notificacdo prévia a Emitente, observadas as
disposicdes legais, inclusive, mas ndo se limitando ao disposto nos artigos 1.433, inciso IV,
e 1.435, inciso V, do Cédigo Civil.
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Na hipdtese de os recursos obtidos na venda dos Direitos Creditérios ndo serem suficientes
para a liquidacdo de todas as Obrigacdes Garantidas, a Devedora permanece responsavel
pelo pagamento do saldo devedor, obrigando-se a paga-lo a Emissora no prazo de 1 (um)
Dia Util, a contar do efetivo recebimento, por escrito, da comunicacdo dada neste sentido
pela Emissora, da permanéncia de saldo devedor ou de qualquer Obrigacdo Garantida
devida e ndo paga. Apds decorrido esse prazo, a Emissora podera cobrar o referido saldo
via execucdo, de acordo com o disposto no artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Devedora

A Devedora tem por objeto social (i) transporte rodoviario de cargas, incluindo, mas ndo
se limitando, produtos de higiene, cosméticos, perfumes, para a saude, medicamentos
e insumos farmacéuticos e/ou farmoquimicos, inclusive os sujeitos a controle especial,
saneantes domissanitdrios, materiais e bioldgicos e alimentos em geral e coletivo de
passageiros, nos ambitos municipal, estadual, federal e internacional; armazenagem de
cargas; transporte entre aeronaves e terminais aeroportudrios, manuseio e
movimentacdo nos terminais aeroportudrios e areas de transbordo, bem como a
colocacdo, arrumacdo e retirada de cargas, bagagens, correios e outros itens, em
aeronaves; deslocamento de aeronaves entre pontos da area operacional mediante a
utilizacdo de veiculos rebocadores (reboque de aeronaves); transporte de superficie
para atendimento as necessidades de transporte de passageiros e tripulantes entre
aeronaves e terminais aeroportudrios; exploracdo de despachos aduaneiros e de
depodsito alfandegado publico; prestacdo de servicos especializados de escolta aos
veiculos proprios e de terceiros utilizados nos transportes de cargas indivisiveis e
excedentes em pesos ou dimensdes e de outras que por sua periculosidade dependam
de autorizacdo e escolta em transporte; operacdes portudrias em conformidade com a
lei 8.630/93; monitoramento de sistemas de seguranca; armazenamento de cargas
destinadas a exportacdo; fretamento e transporte turistico de superficie; logistica;
operacdao de terminais rodovidrios; operacdo e manutencao de estacionamento de
veiculos; reboque, pdatio e estacionamento de veiculos; operacdo e manutencdo de
aterros sanitarios e incineragao de lixo e residuos em geral; coleta e transporte de lixo
domiciliar, comercial ou industrial e de produtos perigosos e ndo perigosos, incluindo,
sem limitacdo, residuos biolégicos e industriais; limpeza publica em ruas, logradouros e
imdéveis em geral, publicos ou privados (terrenos, edificios, etc., incluindo-se varricdo,
capina manual, mecanica e quimica, rocada, poda e extracdo de darvores, execucao e
conservacao de areas verdes, limpeza e manutencdo de bueiros, cérregos, rios e canais);
prestacdo de servicos mecanizados e/ou manuais, de natureza agropecuaria e florestal
em imoveis rurais; operacdo e exploracdo de pedagios em estradas rodovidrias;
conservacao, manutencdo e implantacdo de estradas rodoviarias; construcao civil em
geral; abastecimento de agua e saneamento basico (coleta e tratamento de esgotos e
efluentes industriais); medicdo e cobranca de servicos de fornecimento de agua, coleta
e tratamento de esgoto executados por terceiros; bem como (ii) a locacdo de veiculos,
maquinas e equipamentos de qualquer natureza; (iii) o comércio de contéineres
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plasticos, papeleiras plasticas; comercializacdo (compra e venda) de veiculos leves e
pesados, maquinas e equipamentos novos e usados em geral; prestacado dos servicos de
gerenciamento, gestdo e manutencdo de frota (preventiva e corretiva), inclusive
maquinas e equipamentos; intermediacdo de negdcios, contratos e bens moveis; (iv)
comercializagdo, inclusive importacdo e exportacdo de veiculos, novos e usados
(automodveis de passeios, caminhdes, 6nibus, furgdes, veiculos comerciais e tratores),
pecas e acessorios, maquinas, motores estacionarios e geradores; prestacdo de servigos
de oficina mecanica, funilaria e pintura; administracao e formacao de consdrcios para
aquisicdo de bens méveis duraveis; prestacdo de servicos de intermediacdo de: venda
de contrato de seguros por empresas especializadas, venda de contratos financeiros por
empresas especializadas, venda de contratos de consdrcios promovidos por empresas
especializadas, contratacdo de servicos de despachantes, e venda de veiculos, pecas e
acessorios diretamente pelas fabricantes; administracdo e corretagem de seguros dos
ramos elementares, seguros dos ramos de vida, seguros dos ramos de saude,
capitalizacdo e planos previdencidrios; (v) atividades voltadas ao embalamento e
oleamento, para transporte, de produtos de terceiros, podendo ainda, (vi) participar de
outras sociedades, como soécia ou acionista, inclusive de instituicdes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Autorizagdo para a Emisséo dos CDCA

A Devedora esta autorizada a realizar a emissdo dos CDCA e a constituicdo do Penhor no
ambito da operacdo de securitizacdo prevista no presente Termo de Securitizacdo conforme
aprovacao na Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 03 de julho de 2019, cuja
ata foi devidamente registrada na JUCESP em 26 de julho de 2019, sob o n? 401.006/19-0,
e publicada no jornal "O Estado de Sdo Paulo” e no DOESP, nas respectivas edicGes de 26
de julho de 2019.

Procedimentos de cobran¢a e pagamento pelo Agente Fiducidrio e de outros prestadores
de servico em relagdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperagdo

As atribuicbes de controle e cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegécio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacdo judicial da Devedora caberd a Emissora.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instru¢do CVM 583 e do artigo 13 da Lei n?
9.514, no caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizacdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA. Os custos decorrentes da
cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos serdo arcadas pelos
Patrimonios Separados, sendo que nao serao constituidas provisdes ou fundos de reserva
para a co