PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADO REpEBiVEI’S IMOBILIARLOS DAS 12 (PRIMEIRA),
2% (SEGUNDA) e 32 (TERCEIRA) SERIES DA 672 (SEXAGESIMA SETIMA) EMISSAO DA

OPEA SECURITIZADORAS.A.

Companhia Securitizadora — CVM e 477
CNPJME n° 02.773.542/0001-22
Rua Hungria, 1.240, 6° andar, conjunto 62, Jardim Europa, CEP 01455-000, S&o Paulo - SP

Lastreados em Créditos Imobiliarios devidos pela

opea PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS kL] PETROBRAS

Companhia Aberta - CVM n° 9512
CNPJ/ME n° 33.000.167/0001-01
Avenida Reptiblica do Chile, n° 65, Centro CEP 20.031-170- Rio de Janeiro, RJ

no montante total de

R$1.514.971.000,00

(um bilhdo, quinhentos e quatorze milhdes, novecentos e setenta e um mil reais)
CODIGO ISIN DOS CRI IPCA I: n° BRRBRACRIEK1
CODIGO ISIN DOS CRI IPCA I1: n° BRRBRACRIEL9
CODIGO ISIN DOS CRI IPCA I11: n° BRRBRACRIEM7
CLASSIFICAGAO DE RISCO DEFINITIVA DA EMISSAO (RATING) ATRIBUIDA PELA MOODY'S LOCAL BR AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO LTDA.: "AAA br (sf)"™*
*Esta classificagao foi realizada em 18 de novembro de 2022, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alterages.
O REGISTRO DA OFERTA DOS CRI IPCA | FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 2 DE DEZEMBRO DE 2022, SOB O n° CVM/SRE/CRI1/2022/060.
O REGISTRO DA OFERTA DOS CRI IPCA 1l FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 2 DE DEZEMBRO DE 2022, SOB O n° CVM/SRE/CRI/2022/061.
O REGISTRO DA OFERTA DOS CRI IPCA 111 FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 2 DE DEZEMBRO DE 2022, SOB O n® CVM/SRE/CRI/2022/062.
A OPEA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de emissor de companhia securitizadora perante a Comisséo de Valores Mobilirios ("CVM") na Categoria S1, sob o n° 477, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Hungria, n° 1.240, 6° andar, conjunto 62, Jardim Europa, CEP 01455-000,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (" CNPJ/ME ") soh 0 1°02.773.542/0001-22, com estatuto social reglstrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.157.648 ("Emissora” ou "Securitizadora") esté realizando a emissdo de 1.514.971 (um milh&o,
quinhentos e quatorze mil, e setenta e um) certifi de recebiveis il ivos, escriturais ("CRI"), em 3 (trés) séries, dos quais: 790.865 (setecentos e noventa mil, oitocentos e sessenta e cinco) serdo CRI IPCA 1, 331.431 (trezentos e trinta e um mil, quatrocentos e trinta e um) seréo CRI IPCA Il e 392.675
(trezentos e noventa e dois mil, seiscentos e setenta e cinco) serdo CRI IPCA 11l (“CRI IPCA 1", "CRI IPCA 11"e "CRI IPCA 111", respectivamente), para distribuicao plblica, integrantes da 67° (sexagésima sétima) emissdo da Emissora ("Emisso"), com valor nominal unitério de R$1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario
dos CRI"), perfazendo, na data de emisséo dos CRI, qual seja, 16 de novembro de 2022 (“Data de Emissdo dos CRI"), o montante total de R$1.514.971.000,00 (um bilhéo, quinhentos e quatorze milhGes, novecentos e setenta e um mil reais), observado que a quantidade de CRI originalmente ofertada foi acrescida pela Emissora, de
comum acordo entre os Coordenadores (conforme abaixo definidos) e a Devedora (conforme abaixo definida), em 0,9981% (nove mil, novecentos e oitenta e um décimos de milésimo por cento), ou | Seja, em 14971 (quamorze mil, novecentos e setenta e um) CRI, em funcéo do exercicio, parcial da Opgéo de Lote Adicional (conforme
abaixo definido), nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 (conforme abaixo definido), sendo o valor total dos CRI IPCA | de R$790.865.000,00 noventa milhGes, ta e cinco mil reais), o valor total dos CRI IPCA 11 de R$331.431.000,00 (trezentos e trinta e um milhdes, quatrocentos
e trinta e um mil reais) e o valor total dos CRI IPCA 11 de R$392.675.000,00 (trezentos e noventa e dois milhdes, seiscentos e setenta e cinco mil reais), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding ("Valor Total da Emisséo").
Os CRI sao lastreados em créditos imobilidrios, os quais sao oriundos de 1.514.971 (um milhao, quinhentas e quatorze mil, novecentas e setenta e uma) notas comerciais, em 3 (trés) séries, das quais 790.865 (setecentas e noventa mil, mlooemas e se&enla e cinco) serdo Notas Comerciais IPCA 1, 331.431 (trezentas e trinta e uma mil,
quatrocentas e trinta e uma) serdo Notas Comerciais IPCA Il e 392.675 (trezentas e noventa e duas mil, seiscentas e setenta e cinco) serdo Notas Comerciais IPCA 11l ("Notas Comercais"), para colocagao privada, perante a i 30 da PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS, Sociedade por
agdes, com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM sob 0 n® 9512, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Reptblica do Chile, n° 65, Centro, CEP 20.031-170, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 33.000.. 157/0001 01, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o Niimero de Identificacéo do Registro de Empresas — NIRE 33300032061, na qualidade de devedora dos créditos imobilidrios decorrentes das Notas Comerciais que serdo lastro dos CRI ("Devedora"), objeto do "Termo de Emissdo da 22 (segunda) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais Sem Garantia Real ou Fidejussoria, em Até 3 (trés) Séries, para Colocacéo Privada, da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras", celebrado, em 28 de outubro de 2022 entre a Devedora e a Emissora, conforme aditado nos termos do "Primeiro Aditamento ao Termo de Emisséo da 2* (segunda) Emiss&o de Notas Comerciais
Escriturais, Sem Garantia Real ou Fidejussoria, em até 3 (trés) Séries, para Colocag&o Privada, da Petréleo Brasileiro S.A.", celebrado entre a Devedora e a Emissora, em 7 de novembro de 2022, e nos termos do "Segundo Aditamento ao Termo de Emiss&o da 2* (segunda) Emiss&o de Notas Comerciais Escriturais, Sem Garantia
Real ou Fidejussoria, em até 3 (trés) Séries, para Colocagéo Privada, da Petroleo Brasileiro S.A.", celebrado entre a Devedora e a Emissora, em 17 de novembro de 2022 (“Termo de Emiss&o"), com valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais), na data de emisséo das Notas Comerciais, qual seja 16 de novembro de 2022 (“Data
de Emisséo das Notas Comereciais"), equivalentes ao valor total de R$1.514.971.000,00 (um bilhéo, quinhentos e quatorze milhdes, novecentos e setenta e um mil reais), sendo o valor total das Notas Comerciais IPCA | de R$790.865.000,00 (setecentos e noventa milhdes, oitocentos e sessenta e cinco mil reais), o valor total das Notas
Comerciais IPCA 1l de R$331.431.000,00 (trezentos e trinta e um milhdes, quatrocentos e trinta e um mil reais) e o valor total das Notas Comerciais IPCA 111 de R$392.675.000,00 (trezentos e noventa e dois milhdes, seiscentos e setenta e cinco mil reais) (“Notas Comerci 1", "Notas Comerciais IPCA 11" e "Notas Comerciais
IPCA 111") ("Créditos Imobilidrios"). Considerando que a Opgéo de Lote Adicional foi exercida parcialmente, foram canceladas as Notas Comerciais que néo foram subscritas pela Devedora. Os Créditos Imobiliérios s&o representados por 3 (trés) cédulas de crédito imobiliario (“CCI IPCA I", "CCI IPCA 11" e "CRI IPCA 111",
respectivamente, e em conjunto "CCI") emitidas pela Securitizadora, sob a forma escritural, por meio do "Instrumento Particular de Escritura de Emisséo de Cédulas de Crédito Imobiliario Integrais, sem Garantia Real Imobiliaria, em Até 3 (trés) Séries, sob a Forma Escritural”, celebrado em 28 de outubro de 2022 entre a
Securitizadora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, instituicio financeira com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de
instituicdo custodiante das CCI ("Instituicdo Custodiante™), conforme aditado, nos termos do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emiss&o de Cédulas de Crédito Imobiliario In\egrais, Sem Garantia Real Imobiliaria, até 3 (trés) Séries, sob a Forma Escritural”, celebrado entre a Securitizadora e a
Instituicéo Custodiante em 7 de novembro de 2022, e nos termos do "Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emisséo de Cédulas de Crédito Imobilidrio Integrais, Sem Garantia Real Imobilidria, até 3 (trés) Séries, sob a Forma Escritural”, celebrado entre a Securitizadora e a Instituicdo Custodiante em
17 de novembro de 2022
Os CRI séo objeto de distribuicio plblica, a ser conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n.° 153, Sala 201, Leblon, CEP 22.440-033, inscrita no CNPY/ME sob o n.° 02.332.886/0001-04, na qualidade de coordenador lider da Oferta ("XP Investimentos™ ou "Coordenador Lider"), pelo BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituico financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com
estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26 ("BTG Pactual"), pelo BANCO ITAUBBA S.A, instituigéo financeira 1 integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-32, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Itadl BBA™), pela UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira pertencente ao grupo UBS BB Servigos de Assessoria Fmancelra e Participagdes S A com eslabeleclmemo na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.819.125/0001-73 ("UBS BB"), &
pelo BANCO SAFRA S.A., instituico financeira integrante do sistema de de valores com na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.100, inscrita no CNPY/ME sob o n° 58.160.789/0001-28, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Banco Safra" e,
quando em conjunto com o Coordenador Lider, o BTG Pactual, o Itali BBA, e 0 UBS BB os "Coordenadores"), sob o regime de garantia firme de colocagéo para o volume inicial da oferta (isto €, sem considerar os CRI objeto da Opgao de Lote Adicional, os quais serdo distribuidos sob o reglme de melhores esforcos de colocacéo),
nos termos da Instrugéo da CVM n°400, de 29 de dezembm de 2003 conforme em vigor (“Instrugédo CVM 400"), da Resolugéo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 60"), e demais leis e regulamentacdes aplicaveis ("Oferta”), com a partici instituigdes financeiras i
operar nosistema de distril de valores pelos C para participar da Oferta, na qualidade de participante especial, sendo que, neste caso, foram celebradas os Termos de Adesao (conforme definido neste Prospecto), nos termos do Contrato de Distribuicéo (conforme definido neste Prospecto) entre
0 Coordenador Lider e referidas instituices (“Participantes Especiais", e, em conjunto com os Coordenadores, as "Instituicdes Participantes da Oferta"). Para mais informagdes sobre o plano de distribuicéo dos CRI, veja a secdo "Plano de Distribuicao, Regime de Colocagéo dos CRI e Liquidacéo da Oferta”, na pagina
87 deste Prospecto.

/A Emissdo e a Oferta foram autorizadas, de forma especifica, pela Emissora em Reunido do Conselho de inistracao, realizada em 14 de \bro de 2022 ("RCA da Emissora"), cuja ata foi arquivada na JUCESP, em 26 de novembro de 2022, sob 0 n° 633.647/22-6, e foi publicada no jornal *Valor Econmi 'Valor") em 28
de outubro de 2022, com divulgagéo simulténea da sua integra na pagina do referido jornal na internet, com a devida certi digital da ici mantido na pgina prépria emitida por autoridade no ambito da de Chaves Publicas Brasi iras (ICP-| Bra5| de acordo com o
disposto noartigo 62, inciso |, e artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por Acdes. Até a presente data, a Emissora emitiu o valor total de R$61.952.331. 477,82 (sessenta e um bilhdes, novecentos e cinquenta e dois milhes, trezentos e trinta e um mil, gt setenta e sete reais e oitenta e d de recebiveis

imobilidrios, incluindo a presente Oferta. O Termo de Emisséo é celebrado de acordo com a Reunido da Diretoria Executiva da Devedora, realizada em 27 de outubro de 2022 (“RDE da Devedora"), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (i) as condicdes da Emiss Notas Comerciais objeto do Termo de Emissdo,
conforme o disposto no artigo 45 da Lei n° 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme em vigor ("Lei 14.195"); (ii) as condicGes da Oferta dos CRI, com lastro nas Notas Comerciais, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei de Valores Mobiliarios"), da Instrugdo CVM 400, da Resolucdo CVM
60, e das demais disposicdes legais aplicaveis; e (iii) a autorizago acs representantes da Devedora para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessérios a emissao das Notas Comerciais, a emissao dos CRI e a Oferta dos CRY, incluindo, sem limitacdo, o Termo de Emissao, o aditamento ao Termo de
Emisséo que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) e o Contrato de Distribuic&o. A certidédo da RDE da Devedora foi arquivada na JUCERJA sob 0 n. 00005156501, em 01 de novembro de 2022.
Os CRI IPCA | tém prazo de vencimento de 2.707 (dois mil, setecentos e sete) dias, contados da Data de Emissao dos CRI, com vencimento final em 15 de abril de 2030 ("Data de Vencimento dos CRI IPCA "), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado total dos CRI IPCA 1, nos termos previstos neste Prospecto Definitivo.
Os CRI IPCA 11 tém prazo de vencimento de 3.653 (trés mil seiscentos e cinquenta e trés) dias, contados da Data de Emissdo dos CRI, com vencimento final em 16 de novembro de 2032 ("Data de Vencimento dos CRI IPCA 1), ressalvadas as hipteses de resgate antecipado total dos CRI IPCA 1, nos termos previstos neste
Prospecto Definitivo. Os CRI IPCA 111 tém prazo de vencimento de 5.479 (cinco mil, quatrocentos e setenta e nove) dias, contados da Data de Emissdo dos CRI, com il final em 16 d \bro de 2037 ("Data de Vencimento dos CRI IPCA 111"), ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado total dos CRI previstas neste
Prospecto Definitivo.
/A Emissora, de comum acordo com os Coordenadores e apés consulta e concordancia prévia da Devedora, optou por aumentar parcialmente a quantidade dos CRI originalmente ofertados, em 0,9981% (nove mil, novecentos e oitenta e um décimos de milésimo por cento), ou seja, em 14.971 (quatorze mil, novecentos e setenta e um)
CRI, exercendo, parcialmente, a opgao de lote adicional, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 ("Opcao de Lote Adicional"). Os CRI emitidos no ambito da Opgao de Lote Adicional possuem as mesmas caracteristicas dos CRI inicialmente ofertados e integram o conceito de
"CRI", nos termos do Termo de 40, sendo certo que a distri puiblica dos CRI oriundos do exercicio parcial da Op¢ao de Lote Adlcmnal sera conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores esforgos de colocagéo.
Os CRI serdo depositados para (i) dlsmbu' 0 no mercado pnmano por meio do modulu de distribuico de ativos ("MIDA"), ini e i pelaB3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAOQ B3 ("B3"), sendoa distribuico liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociago no mercado secundério,
no CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), pela B3, sendo as iagOes liquidadas i e acustodia eletronica dos CRI realizada por meio da B3.
Os Coordenadores organizaram, em 16 de novembro de 2022 o procedimento de coleta de intencdes de investimento, nos termos do artigo 23, paragrafos 1" e2° edos amgos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400 ("Procedimento de ilding"), com i de reservas, inexistindo valores maximos ou minimos, para definicao
(i) do ntimero de séries da emissdo dos CRI, e, consequentemente, do ntimero de séries da emissdo das Notas Comerciais, conforme resultado do de (i) da quanti e do volume finais da emissdo dos CRI e, cmsequemememe da quarmdade e do volume finais da emissdo das Notas Comerciais,
considerando a emissdo de CRI em razéo do exercicio parcial da Opg&o de Lote Adicional; (jii) da quantidade de CRI emitida e alocada em cada série da emisséo dos CRI e, da quantidade de Notas Comerciais emitida e alocada em cada série da emissao das Notas Comerciais; e (iv) da taxa final de remuneragéo de
cada série dos CRI e, consequentemente, da taxa ﬁnal de Remuneragéo de cada série das Notas Comerciais. Dessa forma, nos termos do artigo 23, parégrafo 1°, da Instrugdo CVM 400, adelevmmagao realizada no Prooedlmemu de Bookbuilding foi presidida por Critérios Objetivos, conforme definidos e descritos neste Prospecto
de

Definitivo. O resultado do Pr foi divulgad 16 de novembro de 2022, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo C\VM 400, bem como consta em 0 Termo de sema i de nova aprovagao pela Devedora e/ou pela Securitizadora ou aprovagao em Assembleia
Especial de Titulares de CRI.

O Valor Nominal Unitério dos CRI ou 0 saldo do Valor Nominal Unitério dos CRI, conforme o caso, ser atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA, a partir da Data de Inicio de Rentabilidade, inclusive, calculada de forma exponencial e pro rata temporis por Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizaio ou a data do
pagamento imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento ("Atualizagdo Monetaria"), sendo que o produto da Atualizacdo Monetaria dos CRI sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitério dos CRI ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRI, conforme o caso (Valor Nominal Unitario
Atualizado"), conforme o caso, inclusive, de acordo com a férmula descrita na pagina 51 deste Prospecto Definitivo e na Clausula 4.1 do Termo de Securitizacao. Para mais informagdes acerca da Remuneragéo dos CRI veja a se¢do "Informagdes Relativas aos CRI e & Oferta - Atualizagio Monetaria dos CRI" na pagina 51 deste
Prospecto. Sobre 0 Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA 1, 0 Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA 11 e 0 Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRI IPCA 11, conforme o caso, incidiréo juros remuneratdrios prefixados correspondentes a (i) para os CRI IPCA 1, 6,2000% (seis inteiros e dois mil décimos de milésimos

por cento) aoano, base 252 (duzentos e clnquenla e dols) Dias Uteis (" Remur\era.;ao dos CRI IPCA "; w (u) paracs CRI IPCA I, 6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos de mlleslmos jpor cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dlas Uteis (' 'Remuneragéo dos CRI IPCA I1"); ou (iii) para os CRI IPCA 111,
,4000% base 25: ql Dias Uteis ("Remuneragdo dos CRI IPCA 111" e, em conjunto coma R CRIIPCAleaRs d0dos CRI IPCA I, "Rem RI"), ial e cumulativa pro rata temporis

por Dias Uteis decomdos desde a Data de Inicio da ilidade ou a Data de d 40 dos CRI IPCA | ou a Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRI IPCA 1l ou a Data de Pagarrmto da 0 d CRI IPCA Il imedi i (lnduslve) conforme 0caso, até adata do efetivo pagamento (excluslve)
R a RIIPCAI,aR dod RIIPCAIIea" a RI IPCA 111 ser4 calculada conforme formula descrif Termode 40 e neste Prospecto. ipado dos CRI, aria dos CRI ou de liquidacé

dos CRI, nos termos previstos no Termo de fetivo d 30 dos CRI sera feito: (i) nas datas previstas nos Anexos 11, IV e \V ao Termo de Securitizagdo (cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento da Remuneragao”), sendo o pnmelro pagamenlo em @) 15 de abnl de 2024 para s CRIIPCA [; (b)

16 de novembro de 2023 para s CRI IPCAl;e (c) 16 de novembm de 2023 para os CRI IPCA 11, e o tiltimo nas respectivas Datas de Vencimento de cada uma das séries, conforme disposto na Cléusula 3.1.2 (xxii), (xxiii) e (xxiv) do Termo de itizagdo; (ii) na data da liqy Rl em razo dos

Eventos de ; elou (iiii) na data em que ocorrer o resgate antecipado total dos CRI, conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Para mais informagdes acerca da Remuneragao dos CRI veja a segéo "Informacdes Relativas aos CRI e & Oferta - Remuneragéo dos CRI" na pagina 53 deste Prospecto. Sem prejuizo d ia de ipado dos CRI, izagd dos CRI ou de liquidacdo d iménio separado

dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizacao, o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA | serd amortizado em uma tinica data, qual seja, na Data de Vencimento dos CRI IPCA 1, nos termos da tabela. apvesentada na Clausula 4.6. do Termo de 0. Sem ia de resgate

antecipado dos CRI, amortizagao extraordinéria dos CRI ou de liquidag&o do patriménio separado dos CRI, nos termos pfeVISIOS no Termo de Sewrmzal;au 0 Valor Nommal Unnano Atuallzado dos CRI IPCA 1l sera amortizado em uma (inica data, qual seja, na Data de Vencimento dos CRIIPCA 11, nos termos da tabela apresemada

na Clausula 4.7. do Termo de Securitizagéo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI, dos CRI ou de liquid: separado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizac&o, o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA 11 serd amortizado em

3 (trés) parcelas, nos termos da tabela apresentada na Cléusula 4.8. do Termo de Securitizaggo.

Foi admitido o recebimento de reservas, no ambito da Oferta, sem lotes minimos ou maximos, em data indicada neste Prospecto Definitivo e no Aviso ao Mercado divulgado em 31 de outubro de 2022 pela Emissora e pelos Coordenadores, na pagina da rede mundial de da Emissora, dos C daCVM eda

B3, informando os termos e condices da Oferta, nos termos do artigo 53 e §1° do artigo 54-A da Instrugio CVM 400, para subscricdo dos CRI. N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre s CRI.

Foram convidadas outras instituices financeiras para fins exclusivos de recebimento de ordens, na qualidade de participantes especiais.
QUAI&UER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, OS CRI E AOFERTA PUDERAM E PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA E A CVM. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA
DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM. A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRI DEMANDA COMPLEXA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO
INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA OS RISCOS DE PRE-PAGAMENTO, INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, BEM COMO DO TERMO DE SECURITIZAGAO, PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DA DATA INDICADA NO AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRIGAO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO.

O PROCEDIMENTO DE ALOCAGAO DOS CRI ENTRE OS INVESTIDORES OCORRERA EFETIVAMENTE TAO SOMENTE APOS A OBTENGAO DO REGISTRO DA OFERTANA CVM E A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO E DO PROSPECTO DEFINITIVO AOS INVESTIDORES,
NOS TERMOS DO ARTIGO 54 DA INSTRUCAO CVM 400, CONFORME “CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA” NA PAGINA 95 DESTE PROSPECTO.

O INICIO DA NEGOCIAGAO NA B3 DOS CRI OCORRERA APENAS NO 1° (PRIMEIRO) DIA UTIL SUBSEQUENTE A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, CONFORME “CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA” NA PAGINA 95 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, DA DEVEDORA, BEM COMO SOBRE OS CRI A
SEREM DISTRIBUIDOS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO "FATORES DE RISCO" NAS PAGINAS 133 A 163 DO PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO AS SEGOES "DESCRIGAO DOS FATORES DE
RISCO" E "DESCRIGAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO A SEREM CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRI. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO
ITEMS5.1, ANEXO 111 DA INSTRUGAO CVM 400, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ACESSE WWW.CVM.GOV.BR (NESTE WEBSITE, ABAIXO DA OPCAO "PRINCIPAIS CONSULTAS", CLICAR EM "COMPANHIAS", CLICAR EM "INFORMAGOES
PERIODICAS E EVENTUAIS ENVIADAS A CVM", BUSCAR POR "OPEA SECURITIZADORA SA.", CLICAR EM OPEA SECURITIZADORA S.A., DEPOIS SELECIONAR NO CAMPO (A) CATEGORIA, "FORMULARIO DE REFERENCIA"; E (B) PERIODO DE ENTREGA, "DE 31/05/2022
ATE ADATADA REALIZAQAO DA CONSULTA"E, POR FIM ACESSAR O ARQUIVO "ATIVO" COM DATA MAIS RECENTE. MAIS INFORMAQOES SOBRE A EMISSORA, OS CRI E AOFERTA PUDERAM E PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, NOS ENDEREGOS
INDICADOS NA SEGAO "IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO DOS CRI, DOS ASSESSORES JURIDICOS DA OFERTA DOS AUDITORES INDEPENDENTES DA DEVEDORA, DOS AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DA OFERTA ", NA PAGINA 41 DESTE PROSPECTO.
A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE RESGATE ANTECIPADO OU VENCIMENTO ANTECIPADO DOS CREDITOS IMOBILIARIOS ACARRETARA O RESGATE ANTECIPADO DOS CRI, REDUZINDO ASSIM O HORIZONTE DE INVESTIMENTO PREVISTO PELOS
INVESTIDORES, PODENDO GERAR, AINDA, DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS INVESTIDORES AS MESMAS TAXAS ESTABELECIDAS PARA OS CRI. PARAMAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR O FATOR DE RISCO "OS CRI PODERAO
SER OBJETO DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO DOS CRI, NOS TERMOS PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO, O QUE IMPACTARA DE MANEIRA ADVERSA NA LIQUIDEZ DOS CRI NO MERCADO
SECUNDARIO", NA PAGINA 137 DESTE PROSPECTO.

DE ACORDO COM AS REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICAGAO DE CRI n° 05, DE 6 DE MAIO DE 2021, DA ANBIMA, OS CRI SAO CLASSIFICADOS COMO: (A) CATEGORIA: "CORPORATIVOS", O QUE PODE SER VERIFICADO NA SECAO "DESTINAGAO DE RECURSOS"
DOPROSPECTO DEFINITIVO, NOS TERMOS DO ARTIGO 4°, INCISO I, ITEM "B, DAS REFERIDAS REGRAS E PROCEDIMENTOS, (B) CONCENTRACAO: "CONCENTRADO", UMA VEZ QUE OS CREDITOS IMOBILIARIOS SAO DEVIDOS 100% (CEM POR CENTO) PELA DEVEDORA,
NOS TERMOS DO ARTIGO 4, INCISO I1, ITEM “B", DAS REFERIDAS REGRAS E PROCEDIMENTOS, (C) TIPO DE SEGMENTO: "OUTROS", CONSIDERANDO QUE OS RECURSOS SERAO DESTINADOS A DETERMINADOS EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS DO SETOR DE
PETROLEO E OUTROS DERIVADOS, O QUE PODE SER VERIFICADO NA SEGAO "DESTINACAO DE RECURSOS'" DO PROSPECTO DEFINITIVO, NOS TERMOS DO ARTIGO 4°, INCISO 111, ITEM "'I"*, DAS REFERIDAS REGRAS E PROCEDIMENTOS E (D) TIPO DE CONTRATO COM
LASTRO: "VALORES MOBILIARIOS REPRESENTATIVOS DE DiVIDA", UMA VEZ QUE OS CREDITOS IMOBILIARIOS DECORREM DAS NOTAS COMERCIAIS, OBJETO DO TERMO DE EMISSAO, NOS TERMOS DO ARTIGO 4%, INCISO 1V, ITEM “C"*, DAS REFERIDAS REGRAS E
PROCEDIMENTOS

ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARATERISTICAS DESTE PAPEL SUJEITAS A ALTERAGOES.

Autorreguiacio Autorregulagso
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DEFINICOES

Neste Prospecto Definitivo, as expressfes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdo o significado
atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto. Todas as definicdes
estabelecidas neste Prospecto Definitivo que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser
empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

"Agéncia de Classificacdo Significa a MOODY’S LOCAL BR AGENCIA DE CLASSIFICACAO

de Risco™ DE RISCO LTDA,, sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de
Sé&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida das Nacgdes Unidas, 12.551, 16°
Andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.101.919/0001-05, ou qualquer outra
agéncia de classificacdo de risco que venha substitui-la, que foi contratada
pela Devedora, em atencdo ao disposto no artigo 33, §11, da Resolu¢do CVM
60, responsavel pela classificagdo inicial e atualizagao trimestral dos relatdrios
de classificagao de risco dos CRI, nos termos da Clausula 6.9 do Termo de
Securitizacdo, observados os termos e condi¢fes previstos no Termo de
Securitizagdo, fazendo jus a remuneracgdo prevista na Clausula 6.9.2 no Termo
de Securitizacdo, sendo certo que o servico ndo podera ser interrompido
durante a vigéncia dos CRI, de modo a atender o disposto no artigo 33, §10,
da Resolugdo CVM 60.

""Agente Fiduciario Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
ou "Agente Fiduciario VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com filial situada na
dos CRI™ Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 1052,

sala 132, Itaim BIBI, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0004-34, (https://www.oliveiratrust.com.br/), cujos deveres e
remuneracdes estdo previstos no Termo de Securitizagéo e neste Prospecto.

O Agente Fiduciario dos CRI poderéa ser contatado por meio das Sra. Maria
Carolina Abrantes Lodi de Oliveira e do Sr. Antonio Amaro, no endereco
acima, no telefone (21) 3514-0000 e no correio eletrénico:
af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para pre¢o unitéario
do ativo).

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 2°, da Resolucdo CVM 17, o Agente
Fiduciario dos CRI ja atuou como Agente Fiduciario dos CRI em outras
emissdes da Emissora, conforme descritas no Anexo VI do Termo de
Securitizacdo e no Anexo XI deste Prospecto.

""Agente de Liquidacao" Significa 0 VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIO LTDA,, instituicio financeira com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 - 4° Andar, Pinheiros,
CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, que sera
a instituicdo prestadora de servicos de agente de liquidacdo dos CRI, na forma
prevista no Termo de Securitizagdo, fazendo jus a remuneragdo descrita no item
(if) da Cléusula 18.2 do Termo de Securitizac&o.

""Alteracdo de Tributos" Significa a exigéncia de qualquer 6rgdo competente, mesmo que sob a legislacdo
fiscal vigente, de recolhimento, pagamento e/ou retengdo de quaisquer outros
tributos federais, estaduais ou municipais sobre os pagamentos ou reembolso
previstos no Termo de Emissdo, ou caso a legislagdo vigente venha a sofrer
qualquer modificacdo ou, por quaisquer outros motivos, novos tributos venham
a incidir sobre 0s pagamentos previstos no Termo de Emiss&o.

""Amortizacao dos Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI,

CRIIPCAI™ amortizagdo extraordinaria dos CRI ou de liquidacéo do patriménio separado
dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitiza¢do, o Valor Nominal
Unitério Atualizado dos CRI IPCA | ser4 amortizado em uma parcela Unica
na Data de Vencimento dos CRI IPCA | no valor correspondente a 100,0000%
(cem por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI IPCA 1.

""Amortizacao dos Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI,

CRIIPCA 1I™ amortizagdo extraordinaria dos CRI ou de liquidagdo do patriménio separado
dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRI IPCA Il sera amortizado em uma parcela Gnica
na Data de Vencimento dos CRI IPCA Il no valor correspondente a
100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI
IPCAIL
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""Amortizacdo dos CRI
IPCA 111"

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI,
amortizagdo extraordinaria dos CRI ou de liquidacdo do patriménio separado
dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitiza¢do, o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRI IPCA 11l sera amortizado em (trés) parcelas,
sendo (i) a primeira em 16 de novembro de 2035, no valor correspondente a
33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil, trezentos e trinta e trés décimos de
milésimo por cento) do Valor Nominal Unitéario Atualizado dos CRI IPCA 11l
(ii) a segunda em 17 de novembro de 2036, no valor correspondente a
50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRI IPCA Il e (iii) a altima, na Data de Vencimento dos CRI IPCA Ill, no
valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRI IPCA III.

"ANBIMA"

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, bloco Il, conjunto 704, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 34.271.171/0001-77.

""Anuncio de
Encerramento

Significa o anlncio de encerramento da Oferta a ser divulgado pela
Emissora e pelos Coordenadores na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
informando o encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29 e do artigo
54-A da Instrugdo CVM 400.

""Anuncio de Inicio"

Significa o andncio de inicio da Oferta divulgado em 2 de dezembro de 2022
pela Emissora e pelos Coordenadores na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
informando os termos, condi¢des e inicio da Oferta, nos termos do artigo 52 e do
artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

""Assembleia Especial de
Titulares de CRI"

significa a assembleia especial de Titulares de CRI, realizada na forma da
Clausula 17 do Termo de Securitizagdo e da secdo "Informacdes relativas aos
CRI e & Oferta — Assembleia de Titulares de CRI", na pagina 67 deste
Prospecto Definitivo.

""Atualizacdo Monetéaria
dos CRI"

O Valor Nominal Unitério dos CRI ou o saldo do Valor Nominal Unitério dos
CRI, conforme o caso, sera atualizado monetariamente pela variagdo
acumulada do IPCA, a partir da Data de Inicio de Rentabilidade, inclusive,
calculada de forma exponencial e pro rata temporis por Dias Uteis, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou a data do pagamento imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento, sendo que o
produto da Atualizacdo Monetaria dos CRI serd incorporado automaticamente
ao Valor Nominal Unitério dos CRI ou ao saldo do Valor Nominal Unitério
dos CRI, conforme o caso, de acordo com a férmula constante da Clausula
4.1.1 do Termo de Securitizacao.

"Auditores Independentes
da Devedora™

Significa, com relagéo aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2019, 2020 e 2021 e aos periodos de 6 (seis) e 9 (nove) meses findos em
30 de junho de 2022 e 30 de setembro de 2022, a KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S8o Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, Torre A, 6°
andar (parte) e 12° andar (parte), Vila S8o Francisco, inscrita no CPNJ/ME
sob 0 n® 57.755.217/0001-29.

""Auditores Independentes
da Emissora™

Significa (i) com relagdo aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2019, 2020 e 2021, a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Arquiteto
Olavo Redig de Campos, n° 105, Torre A, 6° andar (parte) e 12° andar (parte),
Vila S&o Francisco, inscrita no CPNJ/ME sob o n® 57.755.217/0001-29, sendo
o0 auditor responsavel o Sr. Mark Suda Yamashita, telefone (11) 3940-6396, e
(ii) com relacdo ao periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2022, a
GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES, estabelecida na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz
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Carlos Berrini n°® 105, 12° andar, Cidade MongGes, inscrita no CNPJ/ME
n° 10.830.108/0001-65, sendo o auditor responsavel o Sr. Alcides Neto,
telefone (11) 3886-5100.

"Auditor Independente do
Patriménio Separado™

Significa a Grant Thornton Auditores Independentes Ltda., sociedade
limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 105, cj 121, torre 4, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 10.830.108/0001-65,, na qualidade de auditor independente
contratado para auditoria anual das demonstrac@es financeiras do Patrimdnio
Separado, a serem elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, cujas atribui¢cBes encontram-se previstos na Clausula 10 do Termo
de Securitizacdo, fazendo jus a remuneracdo prevista na Clausula 18.2 do
Termo de Securitizacdo.

""Aviso ao Mercado™

Significa o aviso ao mercado divulgado em 31 de outubro de 2022 na pagina da
rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da
B3, informando os termos e condigBes da Oferta, nos termos do artigo 53 e 54-A
da Instrucdo CVM 400.

Illel

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3, com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Antdnio Prado, n° 48, 7°
andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios, autorizada a
funcionar pelo BACEN e pela CVM.

"BACEN"

Significa o Banco Central do Brasil.

""Banco Safra"

significa 0 BANCO SAFRA S.A,, institui¢do financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade
por acdes, com sede na cidade de S8o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, n° 2.100, 17° andar, CEP 01310-930, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
58.160.789/0001-28.

""Boletim de Subscri¢do das
Notas Comerciais"

Significa o boletim de subscricdo por meio do qual a Securitizadora
subscreveu as Notas Comerciais, conforme modelo constante do Anexo IV do
Termo de Emissédo.

"Brasil'" ou ""Pais""

Significa a Republica Federativa do Brasil.

"BTG Pactual""

Significa 0 BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 30.306.294/0002-26.

"CCIIPCAI"

Significa a Cédula de Crédito Imobiliario integral, sem garantia real
imobiliaria, emitida nos termos da Escritura de Emisséo de CCl, de acordo
com as normas previstas na Lei 10.931/04, representativa dos Créditos
Imobiliarios IPCA I, cuja custodia dos Créditos Imobiliarios IPCA | por ela
representados serd realizado pela Instituicdo Custodiante.

"CCIIPCA II™

Significa a Cédula de Crédito Imobilidrio integral, sem garantia real
imobiliaria, emitida nos termos da Escritura de Emisséo de CCl, de acordo
com as normas previstas na Lei 10.931/04, representativa dos Créditos
Imobiliarios IPCA 11, cuja custddia dos Créditos Imobiliarios IPCA 1l por ela
representados seré realizado pela Instituicdo Custodiante.

"CCI IPCA 111

Significa a Cédula de Crédito Imobilidrio integral, sem garantia real
imobiliaria, emitida nos termos da Escritura de Emisséo de CCl, de acordo
com as normas previstas na Lei 10.931/04, representativa dos Créditos
Imobiliarios IPCA Ill, cuja custddia dos Créditos Imobiliarios IPCA 111 por
ela representados serd realizado pela Instituigdo Custodiante.

IICCIII

Significaa CCI IPCA I, a CCI IPCA Il e a CCI IPCA 111, em conjunto.




"CETIP21"

Significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3.

""Classificacdo de Risco"

Significa a classificacdo de risco dos CRI, que devera existir durante o prazo
de vigéncia dos CRI, sendo certo que a Emissora devera manter contratada,
por conta e ordem da Devedora, a Agéncia de Classificacdo de Risco para a
atualizacdo trimestral da classificacdo de risco (rating) dos CRI.

IICMNII

Significa o Conselho Monetério Nacional.

"CNPJ/ME"

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

""Cddigo ANBIMA™

Significa o "Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas"”, conforme em vigor
nesta data.

""Caodigo Civil" Significa a Lei Federal n®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
em vigor.
"COFINS™ Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

""Comissionamento”’

Significam as comissdes a serem pagas aos Coordenadores, conforme
descritas na se¢do "Demonstrativo dos Custos da Oferta", na pagina 85 deste
Prospecto.

""Comunicado ao Mercado
Referente ao Resultado do
Procedimento de
Bookbuilding"*

Comunicado ao mercado divulgado em 16 de novembro de 2022 pela
Emissora acerca do resultado do Procedimento de Bookbuilding organizado
pelos Coordenadores, por meio da coleta de intengdes de investimento, no
ambito da Oferta, nos termos do artigo 23, § 2°, da Instrugdo CVM 400.

""Comunicado ao Mercado
de Modificagédo da Oferta™

Significa o comunicado ao mercado divulgado em 7 de novembro de 2022,
acerca de alteracBes Unica e exclusivamente para realizar 0s ajustes
necessarios de forma a refletir (i) nas seces "Informacdes da Devedora",
"Informagdes Financeiras da Devedora™ e no item "5. Riscos Relacionados a
Devedora e ao Setor de Atuacdo da Devedora", constante da secéo de "Fatores
de Risco", para refletir as atualizagBes necessérias em decorréncia da
divulgacéo, em 03 de novembro de 2022, pela Devedora de suas informacoes
financeiras referentes ao periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro
de 2022, as quais encontram-se incorporadas por referéncia a este Prospecto
Definitivo no website indicado na se¢do "Documentos Incorporados a este
Prospecto por Referéncia"; (ii) a alteracdo de redacéo relativa a Atualizagdo
Monetaria dos CRI e & Atualizacdo Monetéria dos Créditos Imobiliarios; e (iii)
a alteracdo do Cronograma da Oferta.

""Comunicado ao Mercado
de Modificagédo da
Oferta 11"

Significa o comunicado ao mercado divulgado em 17 de novembro de 2022,
acerca de alteragdes, Unica e exclusivamente, para realizar o0 ajuste no
“Cronograma de Etapas da Oferta” constante da pagina 95 deste Prospecto, de
forma a prever que a data prevista para a concessdo do registro da Oferta pela
CVM passara a ser dia 2 de dezembro de 2022, em funcédo do ponto facultativo
concedido a CVM para o dia 14 de novembro de 2022, o que alterou o prazo
inicialmente previsto para envio do oficio para cumprimento de vicios
sanaveis e, consequentemente, 0 prazo para concessao do registro da Oferta.
N&o foi aplicivel a concessdo de periodo de desisténcia aos investidores, nos
termos previstos no artigo 27 da Instru¢do CVM 400.

""Conta do Patriménio
Separado™

Significa a conta de titularidade da Securitizadora mantida no Itad Unibanco
S.A. (341) sob o n° 15841-9, agéncia n° 0910, nos termos do artigo 40 da
Resolugdo CVM 60.

""Contrato de Distribuicao"

Significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo, de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios das 1?3 22 e 3% Séries da 672 Emissdo da Opea Securitizadora
S.A.", celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora e a J. Safra
Assessoria Financeira Sociedade Unipessoal Ltda., sociedade limitada, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n°
2100, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 20.818.335/0001-29, na qualidade de
estruturador ("J. Safra Assessoria” e, em conjunto com o Banco Safra,
"Safra"), em 28 de outubro de 2022, conforme aditado de tempos em tempos.
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""Contrato de Escrituracéo e
de Agente de Liquidacéo™

Significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)", que foi celebrado entre a
Emissora e o Escriturador, por meio do qual o Escriturador foi contratado para
0 exercicio das fun¢des de escrituracdo dos CRI e 0 Agente de Liquidacao foi
contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer
valores devidos no &mbito do CRI.

""Contrato de Formador
de Mercado"

Significa o "Instrumento Particular de Contrato de Prestacio de Servigos de
Formador de Mercado", celebrado entre a Emissora e o Formador de
Mercado, sob a interveniéncia anuéncia da Devedora, em 11 de novembro de
2022, conforme aditado de tempos em tempos.

""Contratos Imobiliarios

Os contratos de locacdo e demais contratos imobiliarios referentes as
despesas de pagamento que foram ou serdo destinadas para 0s
Empreendimentos Lastro, conforme o caso, encontram-se descritos na
tabela 5 do Anexo VIII do Termo de Securitizacdo, sendo certo que 0s
montantes securitizados com base nos pagamentos decorrentes de tais
Contratos Imobiliarios se limitam ao valor e duragdo dos Contratos
Imobiliarios em vigor ndo considerando valores referentes a potenciais
aditamentos e/ou renovagfes dos Contratos Imobilidrios ou, ainda, a
estimativas de despesas referentes a contratos com outros
locadores/proprietarios/possuidores/iméveis, que possam vir a ser firmados
no futuro.

""Controlada™

Significa qualquer sociedade controlada (conforme definigdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direta ou
indiretamente, pela Devedora.

""Controle"

Significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acgoes.

""Controlador™

Significa qualquer controlador (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), direto ou indireto, da Devedora.

""Coordenadores"

Significa o Coordenador Lider, o Itad BBA, o BTG Pactual, 0 Banco Safra e
0 UBS BB, quando referidos em conjunto.

""Coordenador Lider' ou
"XP Investimentos"'

Significa XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, n.° 153, Sala 201, Leblon, CEP 22.440-033, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n.° 02.332.886/0001-04, na qualidade de coordenador lider da Oferta.

""Créditos do Patrimonio
Separado"

Significam (i) todos os valores e créditos decorrentes dos Créditos
Imobiliarios; (ii) a Conta do Patrimdnio Separado e todos os valores que nela
venham a ser depositados na Conta do Patriménio Separado (incluindo o
Fundo de Despesas); e (iii) bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii)
acima, conforme aplicavel, que integram o Patrimbnio Separado da
presente Emisséo.

""Créditos Imobiliarios™

Significam, em conjunto, os Créditos Imobiliarios IPCA |, os Créditos
Imobiliarios IPCA Il e os Créditos Imobiliarios IPCA I11.

""Créditos Imobiliarios
IPCA I"

Significam os direitos creditorios devidos pela Devedora por forga das Notas
Comerciais IPCA 1, que deverdo ser pagos acrescidos da Remuneragdo das
Notas Comerciais IPCA | incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Notas Comerciais IPCA |, a partir da primeira Data de
Integralizacdo ou Data de Pagamento da Remuneragéo das Notas Comerciais
IPCA | imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva Data de
Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA | imediatamente
subsequente, bem como todos e quaisquer encargos moratérios, multas,
penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios e demais encargos
contratuais e legais previstos ou decorrentes do Termo de Securitizacdo e do
Termo de Emiss&o.
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""Créditos Imobiliarios
IPCA II™

Significam os direitos creditorios devidos pela Devedora por forga das Notas
Comerciais IPCA Il, que deverdo ser pagos acrescidos da Remuneracéo das
Notas Comerciais IPCA Il incidente sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Notas Comerciais IPCA 1l, a partir da primeira Data de
Integralizacdo ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais
IPCA Il imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva Data de
Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA Il imediatamente
subsequente, bem como todos e quaisquer encargos moratérios, multas,
penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios e demais encargos
contratuais e legais previstos ou decorrentes do Termo de Securitizacdo e do
Termo de Emiss&o.

""Créditos Imobiliarios
IPCA 1™

Significam os direitos creditérios devidos pela Devedora por forga das Notas
Comerciais IPCA 111, que deverdo ser pagos acrescidos da Remuneracdo das
Notas Comerciais IPCA Il incidente sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Notas Comerciais IPCA Ill, a partir da primeira Data de
Integraliza¢do ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais
IPCA 11l imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva Data de
Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA Il imediatamente
subsequente, bem como todos e quaisquer encargos moratérios, multas,
penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorérios e demais encargos
contratuais e legais previstos ou decorrentes do Termo de Securitizagéo e do
Termo de Emisséo.

"CRI"

Significam, em conjunto, os CRI IPCA I, os CRI IPCA Il e 0s CRI IPCA I11.

"CRI em Circulacao"

Significa a totalidade dos CRI em circulagéo no mercado, excluidos (i) aqueles
de titularidade da Emissora ou da Devedora; (ii) 0s que sejam de titularidade
de empresas ligadas a Emissora e/ou a Devedora, assim entendidas as
empresas que sejam subsidiérias, Controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob Controle comum; ou (iii) qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas ou pessoa que esteja em situacdo de conflito de
interesses, para fins de determinacdo de quérum em Assembleias Especiais de
Titulares de CRI.

"CRIIPCA I" Significam os Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 12 (primeira) Série
da 672 (sexagésima sétima) Emissdo da Securitizadora.

"CRI IPCA 1I™ Significam os Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 22 (segunda) Série
da 672 (sexagésima sétima) Emissdo da Securitizadora.

"CRI IPCA " Significam os Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 32 (terceira) Série da

672 (sexagésima sétima) Emissdo da Securitizadora.

""Critérios Objetivos"

Significam os critérios objetivos que presidiram o Procedimento de
Bookbuilding para a fixacdo da Remuneracdo dos CRI, quais sejam: (i) foram
estabelecidas taxas maximas para a Remuneracdo dos CRI, quais sejam, a
Taxa Teto CRI IPCA I, a Taxa Teto CRI IPCA Il e a Taxa Teto CRI IPCA 111,
que constaram no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito
da Oferta, os Investidores puderam indicar, na respectiva intencdo de
investimento ou no Pedido de Reserva, um percentual minimo de
Remuneragdo dos CRI IPCA |, de Remuneragéo dos CRI IPCA Il e/ou de
Remuneragdo dos CRI IPCA lll, conforme o caso, observadas a Taxa Teto
CRI IPCA |, a Taxa Teto CRI IPCA Il e a Taxa Teto CRI IPCA I,
respectivamente; e (iii) foram atendidos os Pedidos de Reserva e as inten¢des
de investimento que indicaram as menores taxas de Remuneragdo dos CRI,
adicionando-se os Pedidos de Reserva e as inten¢Bes de investimento que
indicaram taxas superiores até atingir as taxas finais definidas no
Procedimento de Bookbuilding, que sdo as taxas fixadas no Procedimento de
Bookbuilding para a Remuneragdo dos CRI IPCA I, para a Remuneracéo dos
CRI IPCA Il e para a Remuneracdo dos CRI IPCA I1I.
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"CSLL"

Significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

IICVMII

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

""Data de Aniversario"

Significa todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data nao seja Dia
Util, o primeiro Dia Util subsequente.

""Data de Emissdo das Notas
Comerciais"'

Significa a data de emissdo das Notas Comerciais, qual seja, 16 de novembro
de 2022.

""Data de Emissao dos CRI""

Significa data de emissdo dos CRI, qual seja, 16 de novembro de 2022.

"Data de Integraliza¢do™

Significa cada data de subscrigdo e integralizacdo dos CRI.

""Data de Pagamento da
Remuneracgdo das Notas
Comerciais "

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais ou de resgate antecipado
total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado ou do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Notas Comerciais, nos termos previstos no Termo de
Emissdo, o pagamento efetivo da Remuneragdo das Notas Comerciais serd
feito: (i) nas datas previstas no Anexo Ill ao Termo de Emissdo (cada uma
dessas datas, uma "Data de Pagamento da Remuneracdo™), sendo o0 primeiro
pagamento em (a) 11 de abril de 2024, para as Notas Comerciais IPCA I,
(b) 13 de novembro de 2023, para as Notas Comerciais IPCA I, e (c) em 13
de novembro de 2023, para as Notas Comerciais IPCA Ill, e o Gltimo nas
respectivas Datas de Vencimento de cada uma das séries, conforme disposto
na Clausula 7.10 do Termo de Emisséo; (ii) na data da liquidagéo antecipada
resultante do vencimento antecipado das Notas Comerciais em razdo dos
Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo); e/ou (iii) na
data em que ocorrer o resgate antecipado total das Notas Comerciais,
conforme previsto no Termo de Emisséo.

""Data de Pagamento da
Remuneracéo dos CRI"

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI,
amortizagdo extraordinaria dos CRI ou de liquidacéo do patrimdnio separado
dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, 0 pagamento
efetivo da Remuneracdo dos CRI seré feito: (i) nas datas previstas nos Anexos
111, IV e V ao Termo de Securitizacdo (cada uma dessas datas, uma "Data de
Pagamento da Remuneracéo dos CRI™).

""Data de Vencimento das
Notas Comerciais IPCA I

Significa a data de vencimento das Notas Comerciais IPCA I, qual seja, 11 de
abril de 2030.

""Data de Vencimento das
Notas Comerciais IPCA 11"

Significa a data de vencimento das Notas Comerciais IPCA 11, qual seja, 11
de novembro de 2032.

""Data de Vencimento das
Notas Comerciais IPCA 11"

Significa a data de vencimento das Notas Comerciais IPCA II, qual seja, 12
de novembro de 2037.

""Data de Vencimento dos
CRIIPCA I

Significa o prazo de vencimento dos CRI IPCA I. qual seja, de 2.707 (dois
mil, setecentos e sete) dias, contados da Data de Emissdo dos CRI, com
vencimento final em 15 de abril de 2030, ressalvadas as hipoteses de resgate
antecipado total dos CRI previstas no Termo de Securitizagéo.

""Data de Vencimento dos
CRIIPCAII™

Significa o prazo de vencimento dos CRI IPCA Il. qual seja, de 3.653 (trés
mil, seiscentos e cinquenta e trés) dias, contados da Data de Emisséo dos CRI,
com vencimento final em 16 de novembro de 2032, ressalvadas as hipoteses
de resgate antecipado total dos CRI previstas no Termo de Securitizag&o.

""Data de Vencimento dos
CRI IPCA "

Significa o prazo de vencimento dos CRI IPCA 111. qual seja, de 5.479 (cinco
mil, quatrocentos e setenta e nove) dias, contados da Data de Emissdo dos
CRI, com vencimento final em 16 de novembro de 2037, ressalvadas as
hipbteses de resgate antecipado total dos CRI previstas no Termo de
Securitizagdo.
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"Decreto 6.306""

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme em vigor.

"Decreto 8.426"

Significa o Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015, conforme em vigor.

"Decreto 11.129"

Significa o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme em vigor.

**Demonstracdes
Financeiras Individuais e
Consolidadas da Devedora™

Significa as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da
Devedora auditadas pelos Auditores Independentes da Devedora ou qualquer
outro auditor independente registrado na CVM que venha a substitui-lo,
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, em 31
de dezembro de 2020 e em 31 de dezembro de 2019, preparadas de acordo
com os International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e também em
conformidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) que foram aprovadas pela Comissao de
Valores Mobilirios (CVM).

"'Despesas™

Significam as despesas a serem direta ou indiretamente arcadas pela Devedora,
incorridas ou a incorrer pela Emissora, necessarias ao exercicio pleno de sua
funcéo, listadas na Clausula 18 do Termo de Securitizagao.

""Devedora’ ou
""Companhia™

Significa a Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras, sociedade por agdes de
economia mista, com registro de companhia aberta na Categoria A perante a
CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, n° 65, Centro, CEP 20.031-170, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 33.000.167/0001-01.

""Dia Util"

Significa (i) com relagdo a qualquer obrigacéo pecuniéria, inclusive para fins de
calculo, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional;
e (i) com relacdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria, qualquer dia, que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional e no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

""Deliberacdo CVM n° 818"

Significa a Deliberacdo da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019, conforme em
vigor.

""Documentos
Comprobatérios"

Significa os Documentos comprobatorios da destinagdo dos recursos para 0s
Empreendimentos Lastro, quais sejam notas fiscais, notas de débito e faturas,
e comprovantes de pagamento valores decorrentes dos Contratos Imobiliarios,
bem como outros documentos do género que a Securitizadora e 0 Agente
Fiduciario dos CRI julgarem necessarios para que possam exercer plenamente
as prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, sendo capaz de
comprovar a origem e a existéncia do direito creditdrio e da correspondente
operacao que o lastreia.

""Documentos da Operagéo™

Significam, em conjunto, (i) o Termo de Emissdo, (ii) o Boletim de Subscrigéo
das Notas Comerciais, (iii) a Escritura de Emissdo de CCI, (iv) o Termo de
Securitiza¢do, (v) o Contrato de Distribuicdo, (vi) o Aviso ao Mercado, 0 Anlncio
de Inicio, o Anlncio de Encerramento, os Prospectos e o pedido de reserva, (vi)
0s demais documentos relativos & emissdo dos CRI e & Oferta, e (vii) os demais
documentos e/ou aditamentos relacionados aos instrumentos aqui referidos.

""Emissdo"’

Significa a presente emissao a qual constitui as 12 (primeira), 22 (segunda) e 32
(terceira) séries da 672 (sexagésima sétima) emissdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios da Emissora

"Emissora" ou
"'Securitizadora"

Significa a OPEA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acfes, com
registro de companhia securitizadora perante a CVM na Categoria S1, sob o
n® 477, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 25.005.683/0001-09.

"Empreendimento
Destinacéo"

Significam os empreendimentos descritos na Tabela 1 do Anexo | do Termo de
Emisséo, no Anexo VIII ao Termo de Securitizacdo e na segdo "Destinacdo dos
Recursos"”, na pagina 111 deste Prospecto.

"Empreendimento Lastro"

Significam os Empreendimento Destinacdo e os Empreendimento Reembolso,
quando referidos em conjunto.
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"Empreendimento
Reembolso™

Significam os empreendimentos descritos na Tabela 2 do Anexo | do Termo
de Emissdo, no Anexo VIl ao Termo de Securitizag&o e na se¢do "Destinacdo
dos Recursos", na pagina 111 deste Prospecto.

"Escritura de Emissao
de CCI"

Significa 0 "Instrumento Particular de Emisséo de Cédulas de Crédito
Imobiliario integrais, sem garantia real imobiliaria, em até 3 (trés) séries, sob
a forma escritural”, celebrado em 28 de outubro de 2022 entre a
Securitizadora, na qualidade de emitente das CClI, e a Instituicdo Custodiante,
na qualidade de instituicdo custodiante, conforme aditado em 7 de novembro
de 2022, nos termos do Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo de CCI,
e em 17 de novembro de 2022, nos termos do Segundo aditamento a Escritura
de Emissdo de CCl, e conforme aditado de tempos em tempos.

"Escriturador"

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdo financeira com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4°
andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJME sob o n°
22.610.500/0001 88, que sera a instituicdo prestadora de servigos de escrituracdo
dos CRI e das Notas Comerciais, na forma prevista no Termo de Emissdo e no
Termo de Securitizagdo, respectivamente, fazendo jus as remuneragdes descritas
na Escritura de Termo de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, respectivamente.

""Exercicio Social do
Patriménio Separado”

Significa o exercicio social que encerrar-se-a em 30 de junho de cada ano,
quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do
Patrimdnio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente do
Patriménio Separado.

""Formador de Mercado"*

Significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicio financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na cidade de Sao
Paulo, estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
CEP 04344-902, inscrita no CNPJME sob o n° 60.701.190/0001-04,
contratada no &mbito da Oferta, de comum acordo entre os Coordenadores, a
Emissora e a Devedora, para fins de inclusdo de ordens de compra e de venda
dos CRI nos mercados em que estes sejam negociados.

"Formuléario de Referéncia
da Emissora™

Significa o formulario de referéncia da Emissora, mais atualizado, disponivel
nesta data, elaborado nos termos da Resolu¢do CVM 60 e da Resolu¢do CVM
80 e disponivel para acesso no Website da CVM.

"Fundo de Despesas"'

Significa o fundo que seré constituido na Conta do Patrimdnio Separado para
fazer frente ao pagamento das Despesas, presentes e futuras, incluindo as
Despesas a serem incorridas durante o periodo de vigéncia dos CRI, e que
podera ser investido em outros ativos, conforme definido na Clausula 18.6 do
Termo de Securitizagdo.

"Formuléario de Referéncia
da Devedora™

Significa o formulario de referéncia da Devedora, mais atualizado, disponivel
nesta data, elaborado nos termos da Resolu¢do CVM 80 e disponivel para
acesso no Website da CVM.

"IGP-M/FGV"

Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e divulgado pela
Fundac&o Getulio Vargas.

"Informacdes Financeiras
Intermediarias Individuais e
Consolidadas da Devedora"

Significa as informagdes financeiras intermediarias consolidadas e individuais da
Devedora com revisdo limitada pelos Auditores Independentes da Devedora ou
qualquer outro auditor independente registrado na CVM que venha a substitui-
lo, referentes aos periodos de 6 (seis) e 9 (nove) meses findos em 30 de junho de
2022 e 30 de setembro de 2022, preparadas de acordo com o Pronunciamento
Técnico - CPC 21 (R1) — Demonstra¢Bes Intermedidrias, emitido pelo CPC e
aprovado pela CVM, e correlato & IAS 34 - Interim Financial Reporting emitida
pelo International Accounting Standards Board (IASB).

"Instituicdo Custodiante™

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros,
CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, cujas
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atribuicBes encontram-se previstas nas Clausulas 2.1.8 a 2.1.11 do Termo de
Securitizagdo, fazendo jus a remuneragéo prevista no item (v) da Clausula 18.2
do Termo de Securitizag&o.

"Instituicbes Autorizadas"

Significa qualquer uma das seguintes instituicGes: o Banco Bradesco S.A,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, o Banco do Brasil S.A.,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 00.000.000/0001-91, o Ital Unibanco S.A.,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04, o Banco Santander
(Brasil) S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o n° 90.400.888/0001-42, o Banco
Safra S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 58.160.789/0001-28, o Banco BTG
Pactual S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26, o UBS
Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A, inscrito no
CNPJ/ME sob 0 n° 02.819.125/0001-73 e a XP Investimentos Corretora de
Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 02.332.886/0011-78.

"Instrugdo CVM 400"

Significa a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
em vigor.

"Instrugdo RFB 1.585"

Significa a Instru¢do Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015.

"Instituicbes Participantes
da Oferta"

Significam os Coordenadores em conjunto com os Participantes Especiais.

"Investidores"

Significam os investidores, pessoas fisicas ou juridicas, fundos de
investimentos, ou quaisquer outros veiculos de investimento que possam
investir em certificados de recebiveis imobiliérios, desde que se enquadrem
no conceito de Investidor Qualificado ou de Investidor Profissional.

"Investidores Profissionais"

Significam os investidores profissionais, conforme definido no artigo 11 da
Resolugdo CVM 30.

""Investidores Qualificados"

Significam os investidores qualificados, conforme definido no artigo 12 da
Resolucdo CVM 30.

"IOF" Significa o Imposto sobre Operag¢des Financeiras.

"IOF/Cambio" Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

"IOF/Titulos" Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobilirios.

"IPCA" Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"IRRF" Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

"IRPJ" Significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

"|Sss Significa o Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza.

"Ital BBA™ Significa 0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicio financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com escritério na Cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500,
10, 20, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-32, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 17.298.092/0001-30.

"JUCESP" Significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

"JUCERJA" Significa a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

""Leis Anticorrupcao"

significam a Lei 12.846/13 e o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977,
conforme aplicavel.
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""Lei das Sociedades
por Acdes"

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

"Lei Geral de Protecédo de
Dados""

Significa a Lei n® 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme em vigor.

""Lei 9.249/95" Significa a Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, conforme em vigor.
""Lei 6.385/76" Significa a Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme em vigor.
"Lei 9.613/98" Significa a Lei n® 9.613, de 3 de janeiro de 1998, conforme em vigor

“Lei 10.931/04"

Significa a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme em vigor.

"Lei 11.033/04"

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor.

“Lei 11.129/22"

Significa a Lei n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme em vigor.

“Lei 12.846/13"

Significa a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor.

“Lei 14.430/22"

Significa a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor.

"MDA"

Significa 0 MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

""Manual de Normas para
Formador de Mercado™:

Significa o "Manual de Normas para Formador de Mercado”, editado pela B3,
conforme atualizado.

"Notas Comerciais IPCA "

Significa as 790.865 (setecentas e noventa mil, oitocentas e sessenta e cinco)
notas comerciais escriturais, sem garantia real e fidejussoria, integrantes da 12
(primeira) série, para colocacao privada da 22 (segunda) emissdo da Devedora,
com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), totalizando o valor de
R$790.865.000,00 (setecentos e noventa milhGes, oitocentos e sessenta e
cinco mil reais), sendo certo que a quantidade de Notas Comerciais IPCA |
emitidas foi definida ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos
termos do Termo de Emisséo.

""Notas Comerciais
IPCA II™

Significa as 331.431 (trezentas e trinta e uma mil, quatrocentas e trinta e uma)
notas comerciais escriturais, sem garantia real e fidejussoria, integrantes da 22
(segunda) série, para colocacao privada da 22 (segunda) emissdo da Devedora,
com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), totalizando o valor de
R$331.431.000,00 (trezentos e trinta e um milhdes, quatrocentos e trinta e um
mil reais), sendo certo que a quantidade de Notas Comerciais IPCA 11 emitidas
foi definida apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos
do Termo de Emiss&o.

""Notas Comerciais
IPCA 111"

Significa as 392.675 (trezentas e noventa e duas mil, seiscentas e setenta e
cinco) as notas comerciais escriturais, sem garantia real e fidejussoria,
integrantes da 3% (terceira) série, para colocacdo privada da 2% (segunda)
emissdo da Devedora, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais),
totalizando o valor de R$392.675.000,00 (trezentos e noventa e dois milhdes,
seiscentos e setenta e cinco mil reais), sendo certo que a quantidade de Notas
Comerciais IPCA 11 emitidas foi definida ap6s a conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding, nos termos do Termo de Emisséo.

"Oferta"

Significa a presente distribuicdo publica de CRI, que serd realizada nos termos
da Instrugdo CVM 400, da Resolugdo CVM 60 e demais leis e
regulamentacdes aplicaveis.
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""Opcéo de Lote Adicional™

Significa a opcdo da Emissora, em comum acordo com os Coordenadores e ap6s
consulta e concordancia prévia da Devedora, de aumentar, total ou parcialmente,
a quantidade dos CRI originalmente ofertada, ou seja, 1.500.000 (um milh&o e
quinhentos mil) CRI, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 300.000
(trezentos mil) CRI, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM 400. A Emissora, em comum acordo com 0s
Coordenadores e ap6s consulta e concordancia prévia da Devedora, optou por
exercer parcialmente a Opgéo de Lote Adicional, de modo que a quantidade dos
CRI originalmente ofertada foi aumentada, em 0,9981% (nove mil, novecentos e
oitenta e um décimos de milésimo por cento), ou seja, em 14.971 (quatorze mil,
novecentos e setenta e um) CRI, correspondentes a R$14.971.000,00 (quatorze
milhGes, novecentos e setenta e um mil reais);

"Participantes Especiais"

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios que foram convidadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta, na qualidade de participante
especial, mediante assinatura dos respectivos termos de adesdo, nos termos do
Contrato de Distribuicéo, entre o Coordenador Lider e referidas instituigdes.

Para esta Oferta, aderiram os seguintes Participantes Especiais: (i) BANCO
ANDBANK (BRASIL) S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2179, 8° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 48.795.256/0001-
69; (ii) NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A,, instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, n.° 14.401, conj. 141 a 144 e 151 a 154, pav. 14, 15, torre A2,
Jequitibd, Condominio Parque da Cidade, inscrita no CNPJ/ME sob o n.
62.169.875/0001-79; (iii) ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 228, 18° andar,
inscrita no CNPJME sob o n® 13.293.225/0001-25; (iv) VITREO
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n.° 960, 16° andar, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/ME
sob 0o n° 34.711.571/0001-56; (v) MODAL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.°
201, 6° andar, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita CNPJ/ME sob o n.°
05.389.174/0001-01; (vi) ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA
DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, institui¢éo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3.500, bloco
01, salas 311 a 318, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n. 33.775.974/0001-04; (vii) GUIDE INVESTIMENTOS S.A
CORRETORA DE VALORES, instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.064, 12° andar, CEP
01451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 65.913.436/0001-17; (viii) BV
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&@o Paulo, na
Avenida das Nagfes Unidas, n.° 14.171, 11° andar, torre A, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 03.384.738/0001- 98; (ix) RB INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
do Rocio, n.° 350, 14° andar, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
89.960.090/0001-76; (x) BANRISUL S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS E CAMBIO, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Porto Alegre,
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Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Caldas Junior, n.° 108, 4° andar, inscrita
no CNPJME sob o n° 02.332.886/0011-78; (xi) BB BANCO DE
INVESTIMENTO S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com escritério na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.230, 9° andar, Bela Vista, CEP
01310-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 24.933.830/0001-30; (xii) SENSO
CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S/A,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Ataulfo de Paiva, n.° 135, conj. 810, Leblon, CEP 22440-032,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.352.220/0001-87; (xiii) AGORA
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n.° 1.450, 30° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita
no CNPJ/ME sob o n.° 74.014.747/0001- 35; (xiv) BANCO BRADESCO
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarias, com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, S/N, CEP 06029-000, inscrita no CNPJME sob o n°
60.746.948/0001-12; (xv) BANCO DAYCOVAL, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliérios, com escritério na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 62.232.889/0001-
90; (xvi) GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com filial na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n. 228, sala 913 (parte),
inscrita no CNPJME sob o n. 27.652.684/0001-62; (xvii) BANCO
SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S8o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 2041 e
2235, bloco A, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 90.400.888/0001-
42; (xviii) INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA,, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 18.945.670/0001-46;
(xiv) NOVA FUTURA CTVM LTDA,, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, n.° 960, 10° andar, CEP
01418-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 04.257.795/0001-79; (xx)
WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO
LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores
mobiliarios com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Avenida Osvaldo Aranha, n.° 720, conjunto 201, Bom Fim, CEP
90035-191, inscrita no CNPJ sob o n° 92.875.780/0001-31; e (xxi) ALFA
CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS SA,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Alameda Santos, n.° 466, 6° andar, inscrita no CNPJME sob o n.°
62.178.421/0001-64.

""Patrimo6nio Separado"’

Significa o patriménio Unico e indivisivel em relagdo aos CRI, constituido
pelos Créditos do Patriménio Separado dos CRI, em decorréncia da instituicdo
do Regime Fiduciario dos CRI, o qual ndo se confunde com o patrimdnio
comum da Emissora e destina-se exclusivamente a liquidacdo dos CRI aos
quais estd afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracéo, despesas e obriga¢des fiscais da Emissdo dos CRI.

""Pedido de Reserva™

Significa o pedido de reserva, no &mbito da Oferta, por meio do qual qualquer
Investidor interessado em investir nos CRI pdde realizar a sua reserva para
subscri¢do de CRI junto a uma das Instituices Participantes da Oferta durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, inexistindo
valores minimos ou maximos, observadas as limitagSes aplicaveis aos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste sentido, foi admitido o
recebimento de reservas a partir da data indicada no Aviso ao Mercado e neste
Prospecto, para subscricdo, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor
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apos o inicio do periodo de distribuicdo. Adicionalmente, os Investidores que ndo
se enquadravam na definicdo de investidores institucionais constante do paragrafo
segundo do artigo 2° da Resolugdo CVM 27 obrigatoriamente apresentaram sua
intengéo de investimento mediante assinatura de Pedido de Reserva.

""Periodo de Capitalizacéo
dos CRI"™

Significa o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Inicio de
Rentabilidade (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRI IPCA I, na Data de Pagamento da Remuneracdo dos
CRI IPCA Il ou na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI IPCA I,
conforme o caso (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo,
ou (ii) na data do ultimo pagamento efetivo da Remuneracdo dos CRI IPCA I,
da Remuneracdo dos CRI IPCA Il ou da Remuneracdo dos CRI IPCA llI,
conforme o caso (inclusive) e termina na préxima Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRI IPCA I, na préxima Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRI IPCA 1l ou na préxima Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRI IPCA Ill, conforme o caso (exclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizagcdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRI
IPCA | ou a Data de Vencimento dos CRI IPCA 1l ou a Data de Vencimento
dos CRI IPCA 111, conforme o caso.

""Periodo de Reserva'

Significa o periodo compreendido entre os dias 08 de novembro de 2022,
inclusive, e 14 de novembro de 2022, inclusive, no qual os Investidores
interessados celebraram Pedido de Reserva para a subscri¢do dos CRI.

""Pessoas Vinculadas"

Significam (i) Controladores, pessoa natural e/ou juridica, ou administradores
da Emissora e da Devedora, de suas controladoras e/ou de suas Controladas
ou outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuigdo, bem como seus
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores, pessoa natural e/ou juridica, ou
administradores das InstituicGes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos da Emissora, da Devedora e/ou das Instituicdes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagéo ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos
que prestem servicos & Emissora, a Devedora e/ou as Instituigdes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora, com a
Devedora e/ou com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediago
ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora, pela Devedora e/ou pelas Institui¢des
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Institui¢des
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
"ii" a "v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 2°, inciso XIl da Resolugdo
CVM 35.

""Prazo Maximo de
Colocagéo™

Significa o prazo méaximo para colocacdo dos CRI de 6 (seis) meses contados
da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da Instru¢do CVM
400 e da Resolucdo CVM 60, ou até a data e divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.

"Preco de Integralizagdo™

O preco de integralizacdo dos CRI sera o correspondente (a) ao seu Valor
Nominal Unitario, na primeira data de integralizacdo dos CRI (cada data de
integralizacdo, uma "Data de Integralizacdo"), e (b) ap6s a primeira Data de
Integralizacdo, ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI da respectiva
série, acrescido da Remuneracdo dos CRI (conforme abaixo definido) da
respectiva série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacéo até a data da efetiva integralizacdo dos CRI da respectiva série.

"Primeiro Aditamento ao
Termo de Emissao™

Significa o "Primeiro Aditamento ao Termo de Emissdo da 22 (segunda)
Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, Sem Garantia Real ou
Fidejussoria, em até 3 (trés) Séries, para Colocacdo Privada, da Petréleo
Brasileiro S.A. — Petrobras", celebrado em 7 de novembro de 2022 entre a
Devedora e a Emissora.
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"Primeiro Aditamento a
Escritura de Emissao de
cci

Significa o "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo de Cédulas de Crédito Imobiliario Integrais, sem Garantia Real
Imobiliaria, em até 3 (Trés) Séries, sob a Forma Escritural”, celebrado em 7
de novembro de 2022 entre a Emissora e a Instituicdo Custodiante.

"Primeiro Aditamento ao
Termo de Securitizagdo™

Significa o "Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Créditos
Imobiliarios dos Certificados de Recebiveis Imobilirios das 12, 22 e 32 Séries
da 67% Emissdo da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos
Imobiliarios Devidos pela Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras", celebrado
em 7 de novembro de 2022 entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

""Procedimento de
Bookbuilding"*

significa o procedimento de coleta de inten¢bes de investimento, junto aos
Investidores dos CRI, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo
23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400, com
recebimento de reservas, inexistindo valores maximos ou minimos, no qual
foram definidos (i) o ndmero de séries da emissdo dos CRI, e,
consequentemente, do nimero de séries da emissdo das Notas Comerciais,
ressalvado que qualquer uma das séries das Notas Comerciais poderia ser
cancelada, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding; (ii) a
quantidade e do volume finais da emissdo dos CRI e, consequentemente, da
quantidade e do volume finais da emissdo das Notas Comerciais, considerando
gue houve o exercicio parcial da Opc¢éo de Lote Adicional; (iii) a quantidade
de CRI emitida e alocada em cada série da emissdo dos CRI e,
consequentemente, da quantidade de Notas Comerciais emitida e alocada em
cada série da emissdo das Notas Comerciais; e (iv) a taxa final de remuneracéo
de cada série dos CRI e, consequentemente, a taxa final de Remuneracédo de
cada série das Notas Comerciais. O resultado do Procedimento de
Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento ao Termo de Emissdo, a
Escritura de Emisséo de CCl e ao Termo de Securitizacdo, sem a necessidade
de nova aprovagéo pela Companhia e/ou pela Securitizadora ou aprovacdo em
Assembleia Especial de Titulares de CRI. Para mais informagGes acerca do
Procedimento de Bookbuilding, veja a se¢do "Plano de Distribui¢do, Regime
de Colocacdo dos CRI e Liquidacdo da Oferta — Procedimento de
Bookbuilding" na pagina 91 deste Prospecto.

""Prospectos"’

Significa o Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo, em conjunto.

""Prospecto Definitivo' ou
""Prospecto"’

Significa este prospecto definitivo da Oferta, a ser disponibilizado apds o
registro da Oferta perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400,
englobando todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por
referéncia.

""Prospecto Preliminar"

Significa o prospecto preliminar da Oferta, englobando todos os seus anexos
e documentos a ele incorporados por referéncia.

""Regime Fiduciario"

significa o regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os Créditos do
Patrimdnio Separado, na forma dos artigos 25 e seguintes da Lei 14.430/22,
com a consequente constituicdo do Patrimdnio Separado.

"Remuneracédo dos CRI™

Significa a Remuneracéo dos CRI IPCA |, a Remuneracgéo dos CRI IPCA Il e
a Remuneracéo dos CRI IPCA I11, quando em conjunto.

""Remuneragéao
dos CRI IPCA I

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI IPCA 1, incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 6,2000% (seis inteiros e dois mil
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI IPCA | imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding
("Remuneracdo dos CRI IPCA 1"). A Remuneracdo dos CRI IPCA | sera
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calculada conforme férmula descrita no Termo de Securitizagdo e no
Prospecto. Para mais informac6es acerca da Remuneracgdo dos CRI veja
a secdo "Informagdes Relativas aos CRI e a Oferta — Remuneragéo dos
CRI" na pagina 53 deste Prospecto.

"Remuneracao
dos CRI IPCA 11"

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA Il, incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 6,2500% (seis inteiros e dois mil
e quinhentos décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracgéo dos CRI IPCA I
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (exclusive), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding
("Remuneracdo dos CRI IPCA I1"). A Remuneragdo dos CRI IPCA 1l serd
calculada conforme férmula descrita no Termo de Securitizagdo e no
Prospecto. Para mais informac6es acerca da Remuneracdo dos CRI veja
a secdo "InformacOes Relativas aos CRI e a Oferta — Remuneracgdo dos
CRI" na pagina 53 deste Prospecto.

""Remuneracéo dos CRI
IPCA ™

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI IPCA 111, incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 6,4000% (seis inteiros e quatro
mil décimos de milésimos por cento)ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRI IPCA 11l imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding
("Remuneracdo dos CRI IPCA 111" e, em conjunto com a Remuneragdo dos
CRI IPCA | e a Remuneracéo dos CRI IPCA Il, "Remuneragdo dos CRI™).
Para mais informac@es acerca da Remuneracdo dos CRI veja a secio
"Informacd@es Relativas aos CRI e a Oferta — Remuneracéo dos CRI" na
pagina 53 deste Prospecto.

""Remuneracéo das Notas
Comerciais"

Significa a Remuneragdo das Notas Comerciais IPCA |, a Remuneracdo das
Notas Comerciais IPCA 1l e a Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA 11,
quando em conjunto.

""Remuneracéo das Notas
Comerciais IPCA 1"

Sobre o0 Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais IPCA |,
incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a 6,2000% (seis
inteiros e dois mil décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding. A Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA | sera calculada
conforme férmula descrita no Termo de Emissao e neste Prospecto. Para mais
informacdes acerca da Remuneracdo das Notas Comerciais veja a se¢do
"Informacdes Relativas aos CRI e a Oferta — Remuneracgéo dos Créditos
Imobiliarios" na pagina 124 deste Prospecto.

"Remuneracéo das Notas
Comerciais IPCA 11"

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Notas Comerciais IPCA 1,
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 6,2500% (seis
inteiros e dois mil e quinhentos décimos de milésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragdo das Notas Comerciais Il serd
calculada conforme férmula descrita no Termo de Emisséo e neste Prospecto.
Para mais informacfes acerca da Remuneracdo das Notas Comerciais
veja a secdo "Informagdes Relativas aos CRI e a Oferta — Remuneragéo
dos Créditos Imobiliarios" na pagina 124 deste Prospecto.

"Remuneracao das Notas
Comerciais IPCA 111"

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais IPCA Il
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a
6,4000% (seis inteiros e quatro mil décimos de milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracdo das Notas Comerciais I11 sera
calculada conforme férmula descrita no Termo de Emisséo e neste Prospecto.
Para mais informacfes acerca da Remuneracéo das Notas Comerciais
veja a secdo "Informacdes Relativas aos CRI e a Oferta — Remuneracgédo
dos Créditos Imobiliarios" na pagina 124 deste Prospecto.
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"Resolugdo CVM 17"

Significa a Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme
em vigor.

"Resolu¢do CVM 27"

Significa a Resolugdo CVM n° 27, de 08 de abril de 2021, conforme em vigor.

"Resolu¢do CVM 30"

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em
vigor.

"Resolu¢do CVM 35"

Significa a Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em
vigor.

"Resolugdo CVM 44"

Significa a Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme
em vigor.

"Resolugdo CVM 60"

Significa a Resolugdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme
em vigor.

""Resolu¢do CVM 80"

Significa a Resolucdo da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme
em vigor.

""Segundo Aditamento ao
Termo de Emissao"

Significa o "Segundo Aditamento ao Termo de Emissdo da 22 (segunda)
Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, Sem Garantia Real ou
Fidejussdria, em até 3 (trés) Séries, para Coloca¢do Privada, da Petrdleo
Brasileiro S.A. — Petrobras", celebrado entre a Devedora e a Emissora em 17
de novembro de 2022, para, dentre outros, refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding, de modo a especificar (i) 0 nimero de séries da emissdo das
Notas Comerciais, (ii) a quantidade e volume finais das Notas Comerciais
emitidas; (iii) a quantidade das Notas Comerciais emitidas e alocadas para
cada uma das séries; e (iv) a taxa final de remuneracéao de cada série das Notas
Comerciais, sendo certo que (a) para a celebracdo do Segundo Aditamento ao
Termo de Emissdo pela Devedora ndo houve a necessidade aprovagao societaria
adicional & Reunido da Diretoria Executiva da Devedora; e (b) nos termos do
Termo de Emissdo, ndo houve necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial
de Titulares de Nota Comercial, para a celebracdo do Segundo Aditamento ao
Termo de Emissao.

""Segundo Aditamento
a Escritura de Emisséo de
CccCI”

Significa o "Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo de Cédulas de Crédito Imobilidrio Integrais, sem Garantia Real
Imobiliaria, em até 3 (Trés) Séries, sob a Forma Escritural” celebrado entre
a Emissora e a Instituicdo Custodiante, em 17 de novembro de 2022, para,
dentre outros, refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a
necessidade de nova aprovacdo pela Emissora ou aprovacdo em Assembleia
Especial de Titulares de CRI, nos termos das Clausulas 3.2.1 a 3.2.4 da
Escritura de Emisséo de CCI.

""Segundo Aditamento ao
Termo de Securitizagdo™

Significa 0 "Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Créditos
Imobiliarios dos Certificados de Recebiveis Imobilirios das 12, 22 e 32 Séries
da 672 Emissdo da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos
Imobiliarios Devidos pela Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras"”, celebrado
entre a Emissora e o Agente Fiduciario, em 17 de novembro de 2022, para,
dentre outros, refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, de modo
a especificar (i) o nimero de séries da emissdo dos CRI, (ii) a quantidade e
volume finais dos CRI emitidos; (iii) a quantidade de CRI emitidos e alocados
para cada uma das séries; e (iv) a taxa final de remuneracéao de cada série dos
CRI, sendo certo que (a) para a celebragdo do Segundo Aditamento ao Termo de
Securitizacdo pela Emissora ndo houve a necessidade aprovacdo societéria
adicional a RCA da Emissora; (b) nos termos da Clausula 3.1.3 do Termo de
Securitizacdo, ndo houve necessidade de deliberacdo societaria adicional da
Devedora, da Emissora e/ou aprovacdo em Assembleia Especial de Titulares
de CRI.

"'Sistema de Vasos
Comunicantes""

Significa o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a quantidade de
CRI, definida ap6s a concluséo do Procedimento de Bookbuilding, foi alocada
em cada Série, sendo a quantidade de CRI alocada em uma Série subtraida da
quantidade total de CRI.
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"Subsidiaria Relevante™ Significa qualquer sociedade subsididria ou controlada da Devedora que
represente, isoladamente, mais de 15% (quinze por cento) de seu ativo
consolidado, conforme Gltima demonstracdo financeira consolidada da Devedora.

"Termo de Emisséo" Significa o0 "Termo de Emissao da 22 (Segunda) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, Sem Garantia Real ou Fidejussoria, em Até 3 (trés) Séries, para
Colocacao Privada, da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras”, celebrado em
28 de outubro de 2022, entre a Devedora e a Securitizadora, conforme aditado
em 7 de novembro de 2022, nos termos do Primeiro Aditamento ao Termo de
Emisséo, e em 17 de novembro de 2022, nos termos do Segundo Aditamento
ao Termo de Emisséo, e conforme aditado de tempos em tempos.

""Termo de Securitizacdo" Significa 0 "Termo de Securitizagéo de Créditos Imobiliarios dos Certificados

ou "Termo" de Recebiveis Imobilidrios das 12 (primeira), 2% (segunda) e 3? (terceira)
Séries da 672 (sexagésima sétima) Emissdo da Opea Securitizadora S.A.
Lastreados em Créditos Imobiliarios Devidos pela Petrdleo Brasileiro S.A. —
Petrobras”, celebrado em 28 de outubro de 2022 entre a Securitizadora e o
Agente Fiduciario dos CRI, conforme aditado em 7 de novembro de 2022, nos
termos do Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo, e em 17 de
novembro de 2022, nos termo do Segundo Aditamento ao Termo de
Securitizacdo, e conforme aditado de tempos em tempos.

“Titulares de CRI" Significam os titulares de CRI.

"UBS BB" Significa a UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicido financeira pertencente ao
grupo UBS BB Servicos de Assessoria Financeira e Participagdes S.A., com
estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.819.125/0001-73.

"Valor Base da Oferta™ Significa o montante de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes
de reais).

"Valor da Integralizacéo Significa o valor a ser pago pela Emissora a Devedora, como contrapartida a

das Notas Comerciais"' subscricdo das Notas Comerciais, representativas dos Créditos Imobiliarios,

sendo certo que, nos termos da Clausula 18.2 do Termo de Securitizag&o, serdo
deduzidas do Valor da Integralizagdo das Notas Comerciais todas as Despesas
previstas no Termo de Securitizagdo, incluindo, mas ndo se limitando, as
Despesas flat e 0 montante necessario para a constituicdo do Fundo de
Despesas, ap6s o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
integralizacéo dos CRI.

"Valor Nominal Unitario Significa o valor nominal unitario dos CRI, correspondente a R$1.000,00 (mil

reais), na Data da Emissdo dos CRI.

"Valor Nominal Unitario Significa o valor nominal unitario atualizado das Notas Comerciais, conforme
das Notas Comerciais" definido na Clausula 7.8.1 do Termo de Emisséo.

"Valor Nominal Unitério Significa o valor nominal unitario atualizado das Notas Comerciais, conforme
Atualizado das Notas definido na Clausula 7.8.1 do Termo de Emissao.

Comerciais"

"Valor Nominal Significa o Valor Nominal Unitario dos CRI ou seu saldo, conforme o caso,
Unitario Atualizado" com aincorporacao automatica do produto da Atualizacdo Monetéaria dos CRI.

Significa, na Data de Emissdo dos CRI, o valor correspondente a
R$1.514.971.000,00 (um bilhdo, quinhentos e quatorze milhdes, novecentos e
setenta e um mil reais), observado que o valor inicial, correspondente a
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhGes de reais), foi
aumentado em 0,9981% (nove mil, novecentos e oitenta e um décimos de
milésimo por cento), isto é, em R$14.971.000,00 (quatorze milhdes,
novecentos e setenta e um mil reais), considerando que houve o exercicio
parcial da Opgdo de Lote Adicional.

"Valor Total da Emissédo"’

Exceto se expressamente definido neste Prospecto: (i) palavras e expressdes em mailsculas, terdo o significado
que lhes é atribuido no Termo de Securitizagdo; e (ii) o0 masculino incluird o feminino e o singular incluira o plural.
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PETROBRAS

DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

Formuléario de Referéncia da Emissora

As informacdes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais como
historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢éo do capital social,
administracéo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e outras informages exigidas no
Anexo Il e Anexo II1-A, ambos da Instrugdo CVM 400, incluindo também (i) a descrigdo dos negdcios com
empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios realizados com 0s respectivos
Controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo
econdmico da Emissora, e (ii) andlise e comentarios da administracdo sobre as demonstracGes financeiras da
Emissora, que séo encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, o qual é incorporado por referéncia a
este Prospecto, elaborado nos termos da Resolugcdo CVM 60 e da Resolucdo CVM 80, que se encontra disponivel
para consulta no seguinte Website: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website acessar "Informacdes sobre
Companhias" e buscar "Opea Securitizadora S.A." no campo disponivel. Em seguida, acessar "Opea Securitizadora
S.A.", selecionar "Exibir Filtros e Pesquisa", e posteriormente no campo "categoria” selecionar "FRE — Formulario
de Referéncia", selecionar "Periodo" no campo "Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo "de:"
a data de 31/05/2022 e preencher no campo "até:" a data da consulta. Em seguida, clicar em "consultar”. Procure
pelo Formulério de Referéncia que sera consultado. Na coluna "Ag6es", clique no primeiro icone (imagem: uma
lupa sobre um papel dobrado; descri¢do "visualizar o documento™) e, em seguida, clicar em "Salvar em PDF".
Certifique-se de que todos os campos estéo selecionados e, por fim, clicar em "Gerar PDF" para fazer o download).

Formulario Cadastral da Emissora

As informacdes referentes aos dados gerais da Emissora, valores mobiliérios, prestador de servigo de securitizagéo
de agdes, diretor de relagdes com investidores e departamento de acionistas, podem ser encontradas no Formulério
Cadastral da Emissora com data mais recente, elaborado nos termos da Resolu¢cdo CVM 80, que se encontra
disponivel para consulta no seguinte Website https://www.gov.br/cvm (neste Website, acessar, " Regulados", clicar
em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", depois em "Companhias", clicar em "Informagdes
periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Opea Securitizadora S.A." no campo disponivel, e, logo em
seguida, clicar em "Opea Securitizadora S.A.". Posteriormente, procurar por "Formulario Cadastral” no campo
"Categoria" e realizar o download da versdo mais atualizada do Formulario Cadastral — Ativo).

Demonstracfes Financeiras da Emissora

As informacGes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstraces financeiras — DFP,
elaboradas em conformidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acdes,
as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021,
2020 e 2019, as quais sao incorporadas por referéncia a este Prospecto, podem ser encontradas no seguinte Website:
https://www.gov.br/cvm (neste Website, acessar do "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)", depois em "Companhias", buscar "Opea Securitizadora S.A." no campo disponivel, e, logo em
seguida, clicar em "Opea Securitizadora S.A.". Posteriormente, selecionar "DFP" no campo "Categoria".

Formuléario de Referéncia da Devedora

As informac0es referentes a Devedora constantes de seu Formulario de Referéncia sdo incorporadas por referéncia
a este Prospecto, e podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Devedora, elaborado nos termos da
Resolucdo CVM 80, que se encontra disponivel para consulta no seguinte Website: https://www.gov.br/cvm (neste
Website, acessar " Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", depois em
"Companhias", clicar em "Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Petroleo Brasileiro S.A.
— Petrobras” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em "Petr6leo Brasileiro S.A. — Petrobras".
Posteriormente, procurar por "Formulario de Referéncia" no campo "Categoria", e realizar o download da versdo
mais atualizada do Formulério de Referéncia — Ativo).

Formulario Cadastral da Devedora

As informac0es referentes aos dados gerais da Devedora, valores mobiliarios, prestador de servico de securitizacéo
de ac¢des, diretor de relagdes com investidores e departamento de acionistas, podem ser encontradas no Formulario
Cadastral da Devedora com data mais recente, o qual € incorporado por referéncia a este Prospecto, elaborado nos
termos da Resolugdo CVM 80, que se encontra disponivel para consulta no seguinte Website
https://www.gov.br/cvm (neste Website, acessar, "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)", depois em "Companhias", clicar em "Informacdes periddicas e Eventuais Enviadas a CVM",
buscar "Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras" no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em "Petr6leo
Brasileiro S.A. — Petrobras". Posteriormente, procurar por "Formulario Cadastral" no campo "Categoria" e realizar
o download da versdo mais atualizada do Formulario Cadastral — Ativo).
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Demonstragdes Financeiras e Informagdes Financeiras Intermediarias da Devedora

As demonstracdes financeiras — DFP, preparadas de acordo com os International Financial Reporting Standards
(IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) que foram aprovadas pela
CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019. As informagdes financeiras
intermediarias de 30 de junho de 2022 e 30 de setembro de 2022 da Companhia foram preparadas e estdo
apresentadas conforme o Pronunciamento Técnico — CPC 21 (R1) — Demonstragdes Intermedidrias, emitido pelo
Comité dos Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovado pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), e
correlato & IAS 34 — Interim Financial Reporting emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).
As referidas informac@es, as quais sdo incorporadas por referéncia a este Prospecto, podem ser encontradas no
seguinte Website: https://www.gov.br/cvm (neste Website, acessar "Regulados”, clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados & CVM)", depois em "Companhias”, clicar em "Informacbes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM", buscar por " Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras”, clicar em "Petr6leo Brasileiro S.A. —
Petrobras”. Posteriormente, selecionar "DFP — Demonstra¢des Financeiras Padronizadas" ou "ITR, — Informagdes
Trimestrais", conforme o caso, no campo "Categoria".
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CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e proje¢des, inclusive na secao "Fatores de Risco", nas paginas 133 a
163 deste Prospecto Definitivo.

As presentes estimativas e declarac@es estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e estimativas sobre
eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negécios da Emissora e/ou da
Devedora, sua condi¢do financeira, seus resultados operacionais ou proje¢des. Embora as estimativas e declaraces
acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas razoaveis, tais estimativas e declaracGes estdo sujeitas a
diversos riscos, incertezas e suposicoes, e sdo feitas com base em informages atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas néo se limitando a:
(i) conjuntura econdmica e mercado imobiliario global e nacional;

(i)  dificuldades técnicas nas suas atividades;

(iii)  alteracbes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

(iv)  acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior e outros fatores mencionados na
Secdo "Fatores de Risco™ nas paginas 133 a 163 deste Prospecto Definitivo;

(v)  intervencbes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente
regulatorio no Brasil;

(vi) alteragdes nas condigBes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagdo, taxas de juros,
nivel de emprego, crescimento populacional e confian¢a do consumidor;

(vii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de suas obrigacdes
financeiras;

(viii) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas estratégias de expanséo; e/ou
(ix)  outros fatores mencionados na Se¢éo "Fatores de Risco" nas paginas 133 a 163 deste Prospecto Definitivo.

As palavras "acredita”, "pode", "poderd"”, "estima", "continua", "antecipa"”, "pretende", "espera" e palavras
similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas & data em que foram
expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizagéo de
novas informac@es, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras, constantes neste Prospecto Definitivo.

Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragdes acerca do futuro constantes deste
Prospecto Definitivo podem néo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora e/ou da
Devedora podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razdo, inclusive, dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declarac¢fes futuras para tomar
uma deciséo de investimento nos CRI.
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SUMARIO DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informac6es sobre a Oferta e os CRI. Recomenda-se ao Investidor, antes
de tomar sua decisdo de investimento nos CRI, a leitura cuidadosa deste Prospecto Definitivo, inclusive seus
Anexos e do Termo de Securitizacdo e, em especial, a secdo "Fatores de Risco" nas paginas 133 a 163 deste
Prospecto Definitivo. Para uma descricdo mais detalhada da operacdo que da origem aos Créditos Imobiliarios,
vide a secdo "Informacgdes Relativas aos CRI e a Oferta” na pagina 47 deste Prospecto Definitivo.

Emissora ou Securitizadora  Opea Securitizadora S.A.

Coordenadores XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., Banco BTG Pactual S.A., Banco Itai BBA S.A., Banco Safra S.A. e
UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A..

Participantes Especiais InstituicBes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios que foram convidadas pelos Coordenadores para
participar da Oferta, na qualidade de participante especial, mediante assinatura
dos respectivos termos de adesdo, nos termos do Contrato de Distribuicéo,
entre o Coordenador Lider e referidas instituigdes.

Para esta Oferta, aderiram 0s seguintes Participantes Especiais: (i) BANCO
ANDBANK (BRASIL) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribui¢do de valores mobiliérios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2179, 8° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 48.795.256/0001-
69; (ii)) NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagbes
Unidas, n.° 14.401, conj. 141 a 144 e 151 a 154, pav. 14, 15, torre A2, Jequitiba,
Condominio Parque da Cidade, inscrita no CNPJME sob o n.®
62.169.875/0001-79; (iii) ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 228, 18° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.293.225/0001-25; (iv) VITREO
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n.° 960, 16° andar, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/ME
sob o n® 34.711.571/0001-56; (v) MODAL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilirios, com sede na
Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.°
201, 6° andar, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita CNPJME sob o n.
05.389.174/0001-01; (vi) ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA
DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, instituicio financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3.500, bloco
01, salas 311 a 318, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/ME
sob o n. 33.775.974/0001-04; (vii) GUIDE INVESTIMENTOS S.A
CORRETORA DE VALORES, instituicéo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade Séo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.064, 12° andar, CEP
01451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 65.913.436/0001-17; (viii) BV
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, n. 14.171, 11° andar, torre A, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 03.384.738/0001- 98; (ix) RB INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
do Rocio, n.° 350, 14° andar, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
89.960.090/0001-76; (x) BANRISUL S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS E CAMBIO, institui¢io financeira integrante do sistema de
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distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Caldas Junior, n.° 108, 4° andar, inscrita
no CNPJME sob o n° 02.332.886/0011-78; (xi) BB BANCO DE
INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com escritorio na Cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.230, 9° andar, Bela Vista, CEP
01310-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 24.933.830/0001-30; (xii) SENSO
CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S/A,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Ataulfo de Paiva, n.° 135, conj. 810, Leblon, CEP 22440-032,
inscrita no CNPJ/ME sob o n. 17.352.220/0001-87; (xiii) AGORA
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA.,
instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com escritorio na Cidade de Sédo Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Avenida Paulista, n.° 1.450, 30° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 74.014.747/0001- 35; (xiv) BANCO BRADESCO S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarias, com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, S/N, CEP 06029-000, inscrita no CNPJME sob o n°
60.746.948/0001-12; (xv) BANCO DAYCOVAL, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com escritorio na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 62.232.889/0001-90;
(xvi) GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilirios, com filial na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 228, sala 913 (parte),
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 27.652.684/0001-62; (xvii) BANCO
SANTANDER (BRASIL) S.A., instituico financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 2041 e
2235, bloco A, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 90.400.888/0001-
42; (xviii) INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliérios, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 18.945.670/0001-46;
(xiv) NOVA FUTURA CTVM LTDA,, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Alameda Santos, n.° 960, 10° andar, CEP
01418-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 04.257.795/0001-79; (xx)
WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO
LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Avenida Osvaldo Aranha, n.° 720, conjunto 201, Bom Fim, CEP
90035-191, inscrita no CNPJ sob o n° 92.875.780/0001-31; e (xxi) ALFA
CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Alameda Santos, n.° 466, 6° andar, inscrita no CNPJME sob o n.
62.178.421/0001-64.

Agente Fiduciario dos CRI

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade andnima com filial situada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n°® 1052, sala 132, Itaim BIBI, CEP 04.534-004, inscrita
no CNPJ sob 0 n® 36.113.876/0004-34 (https://www.oliveiratrust.com.br/).

O Agente Fiduciario dos CRI podera ser contatado por meio das Sr. Anténio
Amaro e/ou Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira, no endereco acima,
no telefone  (21) 3514-0000 e no  correio  eletrbnico:
af.controles@oliveiratrust.com.br.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 17, o Agente
Fiduciario dos CRI ja atuou como Agente Fiduciario dos CRI em outras
emissdes da Emissora, conforme descritas no Anexo VIII do Termo de
Securitizacdo e no Anexo XI deste Prospecto.
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Escriturador

A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo dos CRI é a Vortx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituigao financeira com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215,
4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJME sob o
n° 22.610.500/0001-88.

Agente de Liquidacao

A instituicdo prestadora de servicos de agente de liquidacéo dos CRI é a VOrtx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira
com sede na cidade de Séo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
215 - 4° Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 22.610.500/0001-88.

NUmero da Emissao

A presente Emissdo de CRI corresponde as 12 (primeira), 22 (segunda) e 3?
(terceira) séries da 672 (sexagésima sétima) emissdo de CRI da Emissora.

NUmero de Séries

A Emissdo é realizada em 3 (trés) séries, sendo que os CRI objeto da Emisséo
distribuidos no Ambito da 12 (primeira) série sdo doravante denominados "CRI
IPCA 1", os CRI objeto da Emissao distribuidas no ambito da 22 (segunda) série
sdo doravante denominados "CRI IPCA II" e os CRI objeto da Emisséo
distribuidas no ambito da 3? (terceira) série sdo doravante denominados "CRI
IPCA 11" e foram distribuidos de acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes, sendo 790.865 (setecentos e noventa mil, oitocentos e sessenta
e cinco) CRIIPCA I, 331.431 (trezentos e trinta e um mil, quatrocentos e trinta
e um) CRI IPCA Il e 392.675 (trezentos e noventa e dois mil, seiscentos e
setenta e cinco) CRI IPCA 111, de modo que a quantidade de séries dos CRI
emitidas, bem como a quantidade de CRI alocada em cada série, foi definida
apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. De acordo com o Sistema
de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRI emitida em uma das séries foi
deduzida da quantidade alocada nas outras séries, respeitada a quantidade total
de CRI, de forma que a soma dos CRI alocados em cada uma das séries emitida
corresponde a quantidade total de CRI objeto da Emissao.

Local de Emissédo e Data de
Emissao dos CRI

Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, sendo a Data de Emissédo dos CRI
16 de novembro de 2022.

Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissao é de R$1.514.971.000,00 (um bilh&o, quinhentos e
quatorze milhdes, novecentos e setenta e um mil reais) na Data de Emisséo,
observado que o valor inicial foi aumentado em 0,9981% (nove mil,
novecentos e oitenta e um décimos de milésimo por cento), em virtude do
exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional, isto €, em R$14.971.000,00
(quatorze milhdes, novecentos e setenta e um mil reais), sendo (a)
R$790.865.000,00 (setecentos e noventa milhdes, oitocentos e sessenta e cinco
mil reais) correspondente aos CRI IPCA [; (b) R$331.431.000,00 (trezentos e
trinta e um milhdes, quatrocentos e trinta e um mil reais) correspondente aos
CRI IPCA 1I; e (c) 392.675.000,00 (trezentos e noventa e dois milhdes,
seiscentos e setenta e cinco mil reais) correspondente aos CRI IPCA 111.

Quantidade de CRI

Foram emitidos 1.514.971 (um milh&o, quinhentos e quatorze mil, novecentos
e setenta e um) CRI, observado que a quantidade inicialmente ofertada, de
1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil) CRI, foi aumentada em 0,9981%
(nove mil, novecentos e oitenta e um décimos de milésimo por cento) mediante
0 exercicio parcial, da Opcéo de Lote Adicional, isto é, em 14.971 (quatorze
mil, novecentos e setenta e um) CRI, totalizando 1.514.971 (um milh&o,
quinhentos e quatorze mil, novecentos e setenta e um) CRI. A quantidade de
CRI emitida em cada uma das séries da emissdo de CRI (e, consequentemente,
a quantidade de Notas Comerciais emitida e alocada em cada uma das séries
da emissdo de Notas Comerciais) foi definida em Sistema de Vasos
Comunicantes, ap6s a concluséo do Procedimento de Bookbuilding, observado
0 Montante Minimo e foi formalizada por meio de aditamento ao Termo de
Emisséo, a Escritura de Emissdo de CCl e ao Termo de Securitizacdo, sem a
necessidade de deliberagdo societaria adicional da Devedora, da Emissora e/ou
aprovacao em Assembleia Especial de Titulares de CRI.
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Distribuicdo Parcial

Né&o é admitida a distribuicdo parcial dos CRI.

Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario dos CRI é de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emisséo dos CRI.

Forma e Comprovacao de
Titularidade

Os CRI foram emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade seré&
comprovada por extrato expedido pela B3, quando os CRI estiverem
custodiados eletronicamente na B3 e/ou o extrato da conta de depdsito dos CRI
a ser fornecido pelo Escriturador aos Titulares de CRI, com base nas
informacdes prestadas pela B3.

Preco de Integralizagéo

O prego de integralizagdo dos CRI serda o correspondente (i) ao seu Valor
Nominal Unitario, na primeira Data de Integralizacdo dos CRI, e (ii) ap6s a
primeira Data de Integralizacdo, ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRI da respectiva série, acrescido da Remuneragdo dos CRI da respectiva
série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo até
a data da efetiva integralizacdo dos CRI da respectiva série.

Subscricéo e Integralizacéo
dos CRI

0s CRI serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizacdo, sendo a integralizacdo dos CRI realizada & vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigéo, de acordo com os procedimentos da
B3: (a) nos termos do Pedido de Reserva ou intencdo de investimento; e (b)
para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme o disposto no
Termo de Securitizagdo. Todos os CRI serdo subscritos e integralizados em
uma Unica data sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos
operacionais, os Investidores (conforme abaixo definido) poderdo realizar a
integralizacdo dos CRI em Dia Util subsequente, observado o disposto no item
"Preco de Integralizacdo" acima. Os CRI poderao ser integralizados com agio
ou desagio, conforme definido, de comum acordo, pelos Coordenadores no ato
de subscricdo dos CRI, sendo certo que, caso aplicavel, serd aplicado de forma
igualitaria a totalidade dos CRI da respectiva série e, consequentemente, a
totalidade das Notas Comerciais da respectiva série em cada Data de
Integralizacdo. O &gio ou o deségio, conforme o caso, serdo aplicados em
fungdo de condigdes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando a:
(a) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (b) alteracéo
na taxa SELIC; ou (c) alteragdo no IPCA , sendo certo que o prego da Oferta
sera Unico e, portanto, eventual &gio ou desagio devera ser aplicado de forma
igualitaria a totalidade dos CRI da respectiva série integralizados em cada Data
de Integralizacdo, nos termos do artigo 23 da Instru¢cdo CVM 400.

Locais e Método
de Pagamento

Os pagamentos dos CRI serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRI ndo
estejam custodiados na B3, em qualquer Data de Pagamento da Remuneracdo
dos CRI, ou de amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI
IPCA 1, do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA 1l ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRI IPCA I11, conforme o caso, a Emissora
deixara, na Conta do Patriménio Separado, o respectivo pagamento a
disposicao do respectivo Titular de CRI. Nesta hipdtese, a partir da respectiva
data de pagamento, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracao
sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CRI na sede da Emissora.

Lotes Maximos ou Minimos

N&o houve fixacgéo de lotes maximos ou minimos.

Garantias

Na&o ha.

Regime Fiduciario

Foi instituido o Regime Fiducirio pela Emissora sobre os Créditos do
Patrimdnio Separado, na forma dos artigos 25 e seguintes da Lei 14.430/22 e
do artigo 2°, V111, do Suplemento A da Resolugdo CVM 60, com a consequente
constituicdo do Patriménio Separado.

Prazo e Data de Vencimento
dos CRI IPCA |

Os CRI IPCA | tém prazo de vencimento de 2.707 (dois mil, setecentos e sete)
dias, contados da Data de Emissdo dos CRI, com vencimento final em 15 de
abril de 2030, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total dos CRI
previstas no Termo de Securitizac&o.
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Prazo e Data de Vencimento
dos CRI IPCA 11

Os CRI IPCA Il tém prazo de vencimento de 3.653 (trés mil, seiscentos e
cinquenta e trés) dias, contados da Data de Emissdo dos CRI, com vencimento
final em 16 de novembro de 2032, ressalvadas as hipoteses de resgate
antecipado total dos CRI previstas ho Termo de Securitizacéo.

Prazo e Data de Vencimento
dos CRI IPCA 111

Os CRI IPCA 111 tém prazo de vencimento de 5.479 (cinco mil, quatrocentos
e setenta e nove) dias, contados da Data de Emissdo dos CRI, com vencimento
final em 16 de novembro de 2037, ressalvadas as hipoOteses de resgate
antecipado total dos CRI previstas no Termo de Securitizacdo.

Duration dos CRI1 IPCA |

Aproximadamente 6,18 anos.

Duration dos CRI IPCA 11

Aproximadamente 7,69 anos.

Duration dos CRI1 IPCA 111

Aproximadamente 9,53 anos.

Atualizacéo
Monetéaria dos CRI

O Valor Nominal Unitario dos CRI ou o saldo do Valor Nominal Unitéario dos
CRI, conforme o caso, serda atualizado monetariamente pela variagdo
acumulada do IPCA, a partir da Data de Inicio de Rentabilidade, inclusive,
calculada de forma exponencial e pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data do pagamento imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento, sendo que o
produto da Atualizacdo Monetéria dos CRI seré incorporado automaticamente
ao Valor Nominal Unitério dos CRI ou ao saldo do Valor Nominal Unitério
dos CRI, conforme o caso, de acordo com a formula constante na secdo
"Atualizagdo Monetéria dos CRI" deste Prospecto Definitivo. Para mais
informacdes acerca da Atualizacdo Monetdria dos CRI veja a secdo
"Informagdes Relativas aos CRI e a Oferta — AtualizacAo Monetéria dos
CRI" na pagina 51 deste Prospecto.

Remuneracgdo
dos CRI IPCA I

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI IPCA 1, incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 6,2000% (seis inteiros e dois mil
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou
a Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRI IPCA | imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive),
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding. Para mais informacdes
acerca da Remuneracédo dos CRI veja a secdo "Informacdes Relativas aos
CRI e a Oferta — Remuneracao dos CRI" na pagina 53 deste Prospecto.

Remuneracéo dos
CRIIPCAII

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA Il incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 6,2500% (seis inteiros e dois mil
e quinhentos décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI IPCA I
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (exclusive), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding.
Para mais informacgdes acerca da Remuneracdo dos CRI veja a sec¢éo
"Informagdes Relativas aos CRI e a Oferta — Remuneragéo dos CRI" na
pagina 53 deste Prospecto.

Remuneracao dos
CRIIPCA 111

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA 111, incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 6,4000% (seis inteiros e quatro
mil décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI IPCA 11l imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding.. Para mais
informacdes acerca da Remuneracéo dos CRI veja a secdo "Informacdes
Relativas aos CRI e a Oferta — Remuneracao dos CRI" na pagina 53 deste
Prospecto.
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Pagamento da
Remuneracdo dos CRI

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI,
amortizacao extraordinaria dos CRI ou de liquidacao do patrimdnio separado dos
CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, o pagamento efetivo da
Remuneracdo dos CRI sera feito: (i) nas datas previstas nos Anexos l1, IV e V ao
Termo de Securitizagdo, sendo o primeiro pagamento (a) 15 de abril de 2024 para
0s CRI IPCA |, (b) 16 de novembro de 2023 para os CRI IPCA 1l e (c) 16 de
novembro de 2023 para os CRI IPCA IlI, e o Gltimo nas respectivas Datas de
Vencimento de cada uma das séries, conforme disposto na Clausula 3.1.2(xxii),
(xxiii) e (xxiv) do Termo de Securitiza¢do; (ii) na data da liquidacdo antecipada
resultante do vencimento dos CRI em razdo dos Eventos de Vencimento
Antecipado (conforme definido abaixo); e/ou (iii) na data em que ocorrer o
resgate antecipado total dos CRI, conforme previsto no Termo de Securitizacéo.

Amortizacdo do Principal
dos CRI IPCA |

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI,
amortizacdo extraordinaria dos CRI ou de liquidacdo do patrimdnio separado
dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRI IPCA | sera amortizado em uma Unica data, qual
seja, na Data de Vencimento dos CRI IPCA I.

Amortizacao do Principal
dos CRI IPCA 11

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI,
amortizacdo extraordinaria dos CRI ou de liquidagdo do patrimdnio separado
dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, o Valor Nominal
Unitéario Atualizado dos CRI IPCA 1 serd amortizado em uma Unica data, qual
seja, na Data de Vencimento dos CRI IPCA II.

Amortizacdo do Principal
dos CRI IPCA 11

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI,
amortizacdo extraordinaria dos CRI ou de liquidagdo do patrimdnio separado
dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitiza¢do, o saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA 11l sera amortizado em 3 (trés)
parcelas, sendo (i) a primeira em 16 de novembro de 2035, no valor
correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil, trezentos e trinta e
trés décimos de milésimo por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRI IPCA IIl, (ii) a segunda em 17 de novembro de 2036, no valor
correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRI IPCA 111, e (iii) a tltima, na Data de VVencimento dos CRI
IPCA 111, no valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do Valor
Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA I11.

Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRI
decorrente de Resgate
Antecipado Facultativo
Total Alteracéo de Controle
das Notas Comerciais

Nos termos da Clausula 8.1.1 do Termo de Emissdo, a Devedora poderd, a
qualquer tempo, a seu exclusivo critério e independentemente aprovacao da
Securitizadora, a partir da Data de Emissdo, resgatar antecipadamente a totalidade
das Notas Comerciais IPCA I, das Notas Comerciais IPCA 11 e/ou das Notas
Comerciais IPCA 111, sendo vedado o resgate antecipado parcial da respectiva
série, mediante pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme definido abaixo) na ocorréncia de alteracdo do controle acionario
direto ou indireto da Devedora (conforme definido nos termos do artigo 116 da
Lei das Sociedades por A¢des) ("Resgate Antecipado Facultativo Total Alteracdo
de Controle™), sendo que o Resgate Antecipado Facultativo Total Alteracdo de
Controle, se for o caso, devera ser realizado, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
a contar da data de divulgacdo, pela Devedora, de fato relevante acerca da
alterac@o do controle aciondrio direto ou indireto da Devedora (conforme definido
nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ges), observados 0s prazos,
termos e condigBes estabelecidos na Clausula 3.9 do Termo de Securitizacéo.
Fica, desde j4, certo e ajustado que os prazos de que trata a Clausula 3.8 do Termo
de Securitizacdo ndo se aplicam ao Resgate Antecipado Facultativo Total
Alteracdo de Controle. Para mais informacdes acerca do Resgate Antecipado
Facultativo Total veja a secao "Informagdes Relativas aos CRI e a Oferta —
Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI decorrente de Resgate Antecipado
Facultativo Total Alteracéo de Controle das Notas Comerciais" na pagina 55
deste Prospecto.

Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRI
decorrente do Resgate
Antecipado Facultativo
Total Ordinério das Notas
Comerciais

Nos termos da Clausula 8.1.2 do Termo de Emissdo, a Devedora podera
resgatar antecipadamente a totalidade das Notas Comerciais IPCA 1, das Notas
Comerciais IPCA 11 e/ou das Notas Comerciais IPCA I1l, conforme o caso, a
seu exclusivo critério, sendo vedado o resgate antecipado parcial da respectiva
série, conforme o caso, mediante pagamento do Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total, a qualquer tempo a partir de 16 de novembro de 2026 para
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as Notas Comerciais IPCA I, de 16 de novembro de 2026 para as Notas
Comerciais IPCA Il e de 16 de novembro de 2026 para as Notas Comerciais
IPCA 111 (inclusive) ("Resgate Antecipado Facultativo Total Ordinario” e, em
conjunto com Resgate Antecipado Facultativo Total Alteragdo de Controle,
"Resgate Antecipado Facultativo Total"), observados os prazos, termos e
condicoes estabelecidos na Clausula 3.9 do Termo de Securitizacdo.

Valor de Resgate
Antecipado
Facultativo Total

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Titulares de CRI fardo
jus ao pagamento do Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total, em
relacdo a cada uma das séries, conforme abaixo definido e calculado.

O valor do resgate antecipado dos CRI decorrente de um Resgate Antecipado
Facultativo Total sera o valor indicado nos itens (i) ou (ii) abaixo, dos dois o
maior ("Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total"):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI da respectiva série
acrescido: (a) da Remuneracgdo dos CRI da respectiva série, calculada,
pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRI da respectiva série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); e
(b) dos Encargos Moratorios, se houver; ou

(if)  wvalor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI da
respectiva série e da Remuneracdo dos CRI da respectiva serie,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno apds inflacéo
do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais com Duration
aproximada equivalente a Duration remanescente dos CRI da respectiva
série na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, , e decrescido
do Prémio de Resgate Antecipado e conforme formula prevista na
Clausula 3.9 do Termo de Securitizagdo e somado aos Encargos
Moratorios.

Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRI
decorrente do Resgate
Antecipado Facultativo
Total por Alteracao de
Tributos

Nos termos da Clausula 8.1.4 do Termo de Emisséo, caso ocorra uma hipétese de
Alteracdo de Tributos, nos termos da Clausula 7.17 do Termo de Emisséo, a
Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo
da totalidade das Notas Comerciais, a qualquer tempo e com comunicado a
Emissora, na qualidade de titular das Notas Comerciais, ao Agente Fiduciario dos
CRI, ao Escriturador e ao Agente de Liquidagdo de, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis da data da proposta para o resgate, informando (a) a data em que o
pagamento do preco de resgate das Notas Comerciais serd realizado; (b) descricéo
pormenorizada da hip6tese de Alteracdo de Tributos que ensejou o resgate; e (c)
demais informagdes relevantes para a realizacdo do resgate antecipado da
totalidade das Notas Comerciais ("Resgate Antecipado Facultativo Total por
Alteracdo de Tributos"). Sera permitido o resgate antecipado da totalidade das
Notas Comerciais, sendo vedado o resgate parcial ou o resgate total de apenas
uma das séries das Notas Comerciais, com o consequente cancelamento das Notas
Comerciais que venham a ser resgatadas.

Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa das Notas
Comerciais

Nos termos da Clausula 8.2. do Termo de Emisséo, a Devedora podera, a partir
de 16 de novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA |, de 16 de
novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA Il e de 16 de novembro de
2026 para as Notas Comerciais IPCA 111 (inclusive), a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade da Securitizadora e, consequentemente, dos
titulares dos CRI, realizar a amortizacdo antecipada da totalidade das Notas
Comerciais ou de cada uma das séries das Notas Comerciais, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas
Comerciais da respectiva série, observados 0s prazos, termos e condi¢es
estabelecidos na Clausula 8.2.2 do Termo de Emissdo.

Amortizacao Extraordinaria
Obrigatéria dos CRI
decorrente da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa
das Notas Comerciais

Ocorrendo a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais, a
Emissora deveré realizar a amortizacdo extraordinaria da totalidade dos CRI
ou por série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRI da respectiva série, conforme o caso.

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRI decorrente da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais, os Titulares dos
CRI fardo jus ao pagamento do valor nominal de Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatéria dos CRI, calculado conforme Clausula 3.11.3 do Termo de
Securitizagdo.
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Valor de Amortizagdo
Extraordinaria

Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRI, os Titulares
de CRI fardo jus ao pagamento do Valor de Amortizacdo Extraordinaria, em
relacdo a cada uma das séries, conforme abaixo definido e calculado.

O valor da Amortizagao Extraordinaria Obrigatdria dos CRI decorrente de uma
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais serd o valor
indicado nos itens (i) ou (ii) abaixo, dos dois o maior ("Valor de
Amortizacdo Extraordinaria™):

(i) a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI da respectiva
série a serem amortizados acrescido: (a) da Remuneragdo dos CRI da
respectiva série, calculada, pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRI (exclusive); e (b) dos
Encargos Moratérios, se houver; ou

(i)  a parcela do valor presente da soma das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRI da respectiva série a serem amortizados e da Remuneragao dos CRI
da respectiva série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno apds inflagdo do Titulo Pdblico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com Duration aproximada equivalente a Duration
remanescente dos CRI da respectiva série na data da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa acrescido do spread da respectiva serie
apurado no Procedimento de Bookbuilding, e decrescido do Prémio de
Amortizagdo Antecipada e conforme foérmula prevista na Clausula
3.11.3 do Termo de Securitizacdo e somado aos Encargos Moratorios.

Oferta de Resgate
Antecipado dos CRI

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar, oferta facultativa de
resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais ou das Notas
Comerciais de uma determinada série, com o consequente cancelamento das
referidas Notas Comerciais, que venham a ser resgatadas na forma da Clausula
3.12 do Termo de Securitizacdo, que serd enderecada & Securitizadora, de
acordo com os termos e condicBes previstos abaixo ("Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Notas Comerciais"):

(i) a Devedora realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Notas Comerciais por meio de comunicacdo a Securitizadora
("Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Notas Comerciais"), a qual devera descrever o0s termos e condi¢des da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Notas Comerciais
estabelecidos no item (i) da Clausula 8.3.1 do Termo de Emiss&o;

(i)  caso a Emissora receba a Comunicacdo de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Notas Comerciais, nos termos na Clausula
8.3.1, item (i) do Termo de Emisséo e, por conseguinte, dos Créditos
Imobiliarios, a Emissora devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da
data de recebimento da referida Comunicacgdo de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Notas Comerciais, publicar comunicado ou,
alternativamente, encaminhar comunicagdo individual a todos os
Titulares dos CRI ("Comunicado de Resgate Antecipado™),
informando a respeito da realizacdo da oferta de resgate antecipado dos
CRI ("Oferta de Resgate Antecipado dos CRI"), bem como informar a
B3, 0 Agente Fiduciario dos CRI e o Escriturador;

(iii) o Comunicado de Resgate Antecipado deverd (a) conter os termos e
condicOes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRI (os quais seguirdo
estritamente os termos da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Notas Comerciais), (b) indicar a data limite para os Titulares dos CRI,
manifestarem a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario dos CRI,
a intencdo de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI, prazo
esse que devera ser de até 30 (trinta) dias a contar da data da publicacéo
ou envio, conforme o caso, do Comunicado de Resgate Antecipado
("Prazo de Adesdo"), (c) o procedimento para tal manifestacdo; e (d)
demais informacdes relevantes aos Titulares dos CRI;

(iv) apds o encerramento do Prazo de Adesdo a Emissora comunicara a

Devedora o0 numero dos CRI que aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRI e, conforme previsto na Clausula 8.1.3, item (ii) do
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Termo de Emissdo, a Devedora devera, dentro do prazo previsto no
referido dispositivo, confirmar a Emissora a realizagdo ou ndo do resgate
antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicagdo de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Notas Comerciais; e

(v)  caso a Devedora confirme a intencéo de realizar o resgate antecipado das
Notas Comerciais correspondentes aos CRI que manifestaram a intencdo
de aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI, a Devedora realizara
0 resgate antecipado das Notas Comerciais em questdo e, por sua vez, a
Emissora realizara o resgate antecipado dos CRI que houverem aderido a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRI, na data do resgate antecipado
facultativo das Notas Comerciais, independentemente da anuéncia ou
aceite prévio dos Titulares dos CRI os quais desde ja autorizam a
Emissora, 0 Agente Fiduciario dos CRI e a B3 a realizar os procedimentos
necessarios a efetivagdo do resgate antecipado dos CRI
independentemente de qualquer instrucdo ou autorizacdo prévia;

(vi) o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Notas Comerciais,
consequentemente em relacdo a cada um dos CRI, que forem
considerados como tendo aderido a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Notas Comerciais serda equivalente (a) ao Valor
Nominal Unitario Atualizado do nimero de Notas Comerciais IPCA I,
de Notas Comerciais IPCA Il ou de Notas Comerciais Il que tiverem
aderido & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (conforme
manifestado pela Securitizadora) acrescido (b) da Remuneracéo
aplicavel sobre as Notas Comerciais da respectiva série que serdo
objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou a respectiva Data de Pagamento de
Remunerag&o das Notas Comerciais imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento; (c) se for o caso, de prémio de
resgate antecipado a ser oferecido a Securitizadora, a exclusivo critério
da Devedora, o qual ndo podera ser negativo; e (d) dos Encargos
Moratorios e de quaisquer obrigagdes pecuniarias referentes as Notas
Comerciais a serem resgatadas, se houver;

(vii) a Emissora devera, com antecedéncia, minima, de 3 (trés) Dias Uteis
da data do efetivo resgate, comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e a B3 sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado
dos CRI;

(viii) os CRI resgatados antecipadamente na forma deste item serdo
obrigatoriamente cancelados pela Emissora; e

(ix)  as despesas relacionadas & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
das Notas Comerciais serdo arcadas pela Devedora, o que inclui as
despesas de comunicacao e resgate dos CRI.

Para mais informacfes acerca da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado veja a se¢do "Informagdes Relativas aos CRI e a Oferta —
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado® na pagina 60 deste Prospecto.

Vencimento
Antecipado Automatico das
Notas Comerciais

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos
previstos na Clausula 10.1 do Temo de Emissao e na Clausula 12.2.1 do Termo
de Securitizaco, as obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo,
judicial ou extrajudicial

Para maiores informacdes acerca do Vencimento Antecipado das Notas
Comerciais e Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI, vide informac6es
descritas nas secdes "Informacdes Relativas aos CRI e a Oferta -
Vencimento Antecipado das Notas Comerciais e Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRI" na pagina 61 deste Prospecto.

Vencimento Antecipado
Né&o Automatico das
Notas Comerciais

Ocorrendo qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automaticos previstos na Clausula 12.2.2 do Termo de Securitizagdo
(observados os respectivos prazos de cura, se houver), a Emissora, em até 5
(cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido
evento, deverd convocar Assembleia Especial de Titulares de CRI para
deliberar acerca da declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Notas Comerciais e consequente resgate antecipado dos CRI,
que sera regida observados seus procedimentos previstos na Clausula 17 do
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Termo de Securitizagdo, inclusive o respectivo quoérum nos termos da Clausula
17.18 (i) do Termo de Securitizac&o.
Para maiores informacfes acerca do Vencimento Antecipado dos CRI,

vide informagcdes descritas nas sec¢des "Informacdes Relativas aos CRI e a
Oferta — Vencimento Antecipado dos CRI" na pagina 61 deste Prospecto.

Forma de
Distribuicdo dos CRI

Os CRI sdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de garantia firme com
relacdo ao Valor Base da Oferta, nos termos do Termo de Securitizacdo, do
Contrato de Distribuicéo, da Instrucdo CVM 400, da Resolucdo CVM 60 e das
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, observado o plano de
distribuicdo constante do Contrato de Distribuicdo.

A garantia firme de colocacéo dos CRI seria prestada pelos Coordenadores, de
forma individual, sem qualquer solidariedade entre eles, com relacdo ao valor
total inicial da Emissdo, qual seja, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais).

O cumprimento pelos Coordenadores das obriga¢es assumidas nos termos do
Contrato de Distribuicdo, que inclui a prestagdo da Garantia Firme (conforme
abaixo definida), era condicionado & satisfacdo, até a data da concessdo do
registro da Oferta pela CVM, das Condic¢Bes Precedentes, as quais foram
devidamente satisfeitas até a data da concessdo do registro da Oferta pela
CVM. Na hip6tese do ndo atendimento de uma ou mais Condicdes
Precedentes, os Coordenadores poderiam decidir, a seu exclusivo critério, pela
dispensa da Condicdo Precedente ndo cumprida ou pela rendncia (waiver) do
cumprimento de qualquer Condigdo Precedente ou pela ndo continuidade da
Oferta. Caso os Coordenadores decidissem pela ndo continuidade da Oferta, a
Oferta ndo seria realizada e ndo produziria efeitos com relacdo a quaisquer das
partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no §
4° do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, exceto pela obrigacdo da Devedora de
reembolsar os Coordenadores por todas as despesas incorridas com relagéo a
Emisséo, observado o disposto na Clausula 4.3 do Contrato de Distribuicdo.
Caso, por qualquer motivo, ndo houvesse o exercicio da Garantia Firme em
decorréncia do ndo atendimento a qualquer das Condic6es Precedentes, tal fato
configuraria modificacdo da Oferta, nos termos do artigo 25 a da Instrucdo
CVM 400, observado o disposto nos Documentos da Operacéo neste sentido.

TODAS AS CONDICOES PRECEDENTES PREVISTAS NO
CONTRATO DE DISTRIBUICAO FORAM SATISFEITAS E
VERIFICADAS ATE A DATA DA CONCESSAO DO REGISTRO DA
OFERTA PELA CVM.

Observadas as condi¢des previstas no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto, a Oferta tem inicio apds: (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM; (ii) a divulgagdo do "Anudncio de Inicio, nos termos do artigo 52
da Instrugdo CVVM 400; e (iii) a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo
aos Investidores.

A distribuicdo publica dos CRI oriundos de exercicio parcial da Opgéo de Lote
Adicional, no montante de 14.971 (quatorze mil, novecentos e setenta e um)
CRI, ¢é conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores esforgos de
colocagdo e somente sera distribuida ap6s a colocagéo integral do valor total
inicial da Emissdo, qual seja, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de reais).

Tendo em vista o principio da irrevogabilidade da oferta previsto no artigo 22
da Instrucdo CVM 400, para a efetiva implementacdo de qualquer evento de
Resilicdo Voluntaria ou Resilicdo Involuntaria do Contrato de Distribuicdo,
que tem como consequéncia um pleito de revogacdo da Oferta que deve ser
previamente submetido a CVM, nos termos do artigo 25 da Instrucdo CVM
400, motivado pela ocorréncia de alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel que acarrete o aumento relevante dos riscos assumidos pelo
ofertante e inerentes a propria Oferta, sendo certo que somente seria
implementada a Resilicdo Voluntaria ou Resilicdo Involuntéria, conforme o
caso, caso houvesse aprovagdo da CVM do pleito da revogagéo.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instru¢cdo CVM 400, caso a
Garantia Firme de colocacdo fosse exercida pelos Coordenadores, no montante
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estipulado no Contrato de Distribuicdo, os CRI adquiridos poderiam ser
revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21 por valor acima ou
abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo portanto a sua
negociacdo, sendo certo que a revenda devera ocorrer 1 (um) Dia Util ap6s a
divulgacdo do Anincio de Encerramento. A revenda dos CRI devera ser
efetuada respeitada a regulamentacéao aplicavel.

Para mais informacdes sobre a Forma de Distribuicdo dos CRI e o regime de
colocacéo dos CRI, veja a se¢do "Plano de Distribuicdo, Regime de Colocacdo
dos CRI e Liquidacdo da Oferta”, na pagina 87 deste Prospecto.

Procedimentos da Oferta

Os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas) interessados em subscrever os
CRI puderam (i) realizar a sua reserva para subscri¢do de CRI junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva,
mediante assinatura de Pedido de Reserva, inexistindo valores minimos ou
maximos, observadas as limitacGes aplicaveis aos Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas; ou (ii) apresentar aos Coordenadores sua intencdo de
investimento nos CRI na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Para mais informacdes acerca dos procedimentos da Oferta, veja a secéo
"Plano de Distribuicdo, Regime de Colocacédo dos CRI e Liquidagdo da
Oferta”, na pagina 87 deste Prospecto.

Plano de Distribuicéo

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores
realizardo a Oferta conforme o plano de distribui¢do adotado em conformidade
com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, os quais
levaram e levardo em consideracdo as relacbes com clientes e outras
consideracOes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora, 0s quais asseguraram e assegurardo (i) que o tratamento conferido
aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo, (ii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os
representantes das Instituicfes Participantes da Oferta (a) recebessem
previamente exemplares do Prospecto Preliminar, o qual incorpora por
referéncia o Formulério de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Resolugdo CVM 80 disponibilizado ao mercado, nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400, e (b) receberam previamente exemplares deste Prospecto
Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia da
Emissora, disponibilizado ao mercado nesta data, juntamente com o Andncio
de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, para leitura
obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoas designadas
pelos Coordenadores.

Para mais informacdes acerca do Plano de Distribui¢do, veja a secéo
"Plano de Distribui¢do, Regime de Colocacdo dos CRI e Liquidagdo da
Oferta" na pagina 87 deste Prospecto.

Publico Alvo da Oferta

Os CRI serdo distribuidos publicamente a investidores, pessoas fisicas ou
juridicas, fundos de investimentos, ou quaisquer outros veiculos de
investimento que possam investir em certificados de recebiveis imobiliarios,
desde que se enquadrem no conceito de investidor qualificado ou profissional,
conforme definidos nos artigos 11 e 12 da Resolu¢do CVM 30.

Procedimento
de Bookbuilding

Foi adotado o procedimento de coleta de intengBes de investimento, junto aos
investidores do CRI, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo
23, parégrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para defini¢éo, junto
aos Investidores: (a) do nUmero de séries da emissdo dos CRI, e,
consequentemente, do ndmero de séries da emissdo das Notas Comerciais,
ressalvado que qualquer uma das séries dos CRI poderia ser cancelada,
conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding; (b) da quantidade e do
volume finais da Emissdo dos CRI e, consequentemente, da quantidade e do
volume finais da emissdo das Notas Comerciais, considerando que houve o
exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional; (c) da quantidade de CRI
emitida e alocada em cada série da emissdo dos CRI e, consequentemente, da
quantidade de Notas Comerciais emitida e alocada em cada série de emissdo
das Notas Comerciais; e (d) da taxa final de remuneragdo de cada série dos
CRI e, consequentemente, da taxa final de remuneracdo de cada série das Notas
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Comerciais. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em
16 de novembro de 2022 nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucao
CVM 400, e foi ratificado por meio de aditamento ao Termo de Emisséo, a
Escritura de Emissdo de CCl e ao Termo de Securitizacdo, sem a necessidade
de nova aprovacdo pela Devedora e/ou pela Securitizadora ou aprovacdo em
assembleia especial dos de Titulares de CRI. Dessa forma, nos termos do artigo
23, paragrafo 1° da Instrucdo CVM 400, a determinacdo realizada no
Procedimento de Bookbuilding foi presidida por critérios objetivos, conforme
descritos na Clausula 5.6 do Contrato de Distribuicéo.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os critérios
objetivos que presidiram o Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo da
Remuneracdo dos CRI foram os seguintes: (i) foram estabelecidas taxas
maximas para a Remuneracdo dos CRI, quais sejam, a Taxa Teto CRI IPCA I,
a Taxa Teto CRI IPCA Il e a Taxa Teto CRI IPCA Ill, que constaram no
Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no &mbito da Oferta, o0s
Investidores puderam indicar, na respectiva intencéo de investimento ou no
Pedido de Reserva, um percentual minimo de Remuneragédo dos CRI IPCA I,
de Remuneragéo dos CRI IPCA Il e/ou de Remunerag¢do dos CRI IPCA I,
conforme o caso, observadas a Taxa Teto CRI IPCA I, a Taxa Teto CRI IPCA
Il e a Taxa Teto CRI IPCA llI, respectivamente; e (iii) foram atendidos os
Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicaram as menores
taxas de Remuneragdo dos CRI, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as
intengdes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir as taxas
finais definidas no Procedimento de Bookbuilding, que sdo as taxas fixadas no
Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracdo dos CRI IPCA I, para a
Remuneragdo dos CRI IPCA Il e para a Remuneragdo dos CRI IPCA 111.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos do
artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, através do Comunicado ao
Mercado Referente ao Resultado do Procedimento de Bookbuilding, em 16 de
outubro de 2022, bem como constou de aditamento ao Termo de Securitiza¢&o,
a Escritura de Emisséo de CCl e ao Termo de Emisséo.

Para mais informac@es acerca do Procedimento de Bookbuilding veja a
secdo "Plano de Distribuicéo, Regime de Colocacao dos CRI e Liquidacao
da Oferta" na pégina 87 deste Prospecto.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING AFETOU ADVERSAMENTE A FORMAGAO
DAS TAXAS DE REMUNERACAO E AFETARA A LIQUIDEZ DOS
CRI. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO", EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO "A participacdo de investidores que
sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
afetou adversamente a formacéao das taxas de remuneragéo final dos CRI e
resultard na reducdo da liquidez dos CRI", NA PAGINA 137 DESTE
PROSPECTO.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400, foi aceita a participacdo de
investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relagdo ao volume da
Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante
apresentacdo de Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, sem fixacéo
de lotes minimos ou maximos, aos Coordenadores e/ou Participantes
Especiais. Sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou intengéo de
investimento pelo Coordenador ou pelo Participante Especial da Oferta que o
receber, cada Investidor deveria informar em seu Pedido de Reserva ou
intencdo de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, caso seja esse 0 caso.

Considerando que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade dos CRI inicialmente ofertada (sem considerar os CRI
objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional e aqueles decorrentes da
ordens enviadas pelo Formador de Mercado), foi seria permitida a colocacdo
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de CRI perante Pessoas Vinculadas, de modo que os Pedidos de Reserva e as
intencBes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que fossem
Pessoas Vinculadas ndo foram cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, para fins de alocagéo.

Considerando que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade dos CRI inicialmente ofertada, correspondente a
R$1.500.000.000,00 (um bilh&o e quinhentos milhdes de reais), ndo ocorreu o
cancelamento das intencdes de investimento ou Pedidos de Reserva realizados
por Investidores que fossem considerados Pessoas Vinculadas, nos termos acima
previstos, e as ordens dos Investidores considerados Pessoas Vinculadas foram
consideradas para fins da formacéo da taxa final de Remuneracéo dos CRI.

Considerando que ndo houve excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
dos CRI (sem considerar os CRI objeto de exercicio da Opcdo de Lote
Adicional) objeto da Oferta, ndo ocorreu limite maximo de participacdo de
Investidores que fossem Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva e as
intencBes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que fossem
Pessoas Vinculadas ndo foram cancelados.

Adicionalmente, cumpre esclarecer que a formacdo da taxa final de
Remuneragdo dos CRI levou em consideragdo, no minimo, o Valor Base da
Oferta, correspondente a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes
de reais) (ou seja, sem considerar a emissdo dos CRI decorrente do exercicio
parcial da Opcdo de Lote Adicional). Uma vez verificada a taxa de
Remuneragdo dos CRI levando em consideragdo, no minimo, o Valor Base da
Oferta, tal taxa foi aplicada aos CRI emitidos no ambito do exercicio parcial
da Opcéo de Lote Adicional.

Os Investidores devem estar cientes de que a participagdo de Investidores que
foram considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e
na Oferta afetou adversamente a formacdo da taxa final de Remuneracdo dos
CRI e o investimento nos CRI por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
reduzira a liquidez dos CRI no mercado secundario.

A vedac&o de colocagéo disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 ndo se
aplica ao Formador de Mercado contratado no &mbito da Oferta, uma vez que
o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser
subscrita estdo divulgados neste Prospecto, conforme previsto no paragrafo
Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta afetou adversamente a
formacé&o nas taxas de remuneracao final dos CRI e afetara a liquidez dos
CRI no mercado secundario. O Investidor deve consultar em especial as
informacdes contidas na Secao "Fatores de Risco" item "A participagdo de
investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding afetou adversamente a formagéo das taxas de remuneracao
final dos CRI e resultard na reducéo da liquidez dos CRI" na pagina 137
deste Prospecto Definitivo.

Excesso de Demanda
perante Pessoas Vinculadas

Considerando que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade dos CRI inicialmente ofertada (sem considerar os CRI
objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional), foi permitida a colocacao de
CRI perante Pessoas Vinculadas, de modo que o Pedido de Reserva e as
intencBes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que fossem
Pessoas Vinculadas ndo foram cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, para fins de alocacdo. As ordens dos Investidores
considerados Pessoas Vinculadas foram consideradas para fins da formacédo da
taxa final de Remuneracdo dos CRI.

A  PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING AFETOU ADVERSAMENTE A FORMACAO
DAS TAXAS DE REMUNERACAO E AFETARA A LIQUIDEZ DOS
CRI. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO", EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO "A participacdo de investidores que
sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
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afetou adversamente a formagdo das taxas de remuneracdo final dos CRI e
resultara na redugdo da liquidez dos CRI", NA PAGINA 137 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Modificagdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo
da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que
o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificacdo da Oferta. Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 25, o pleito
de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo
da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu
protocolo na CVM. Nos termos do paragrafo segundo do artigo 25, tendo sido
deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa)
dias. Por fim, nos termos do paragrafo terceiro do artigo 25, é sempre permitida
a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para
renlincia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora.

A ndo verificagdo de qualquer das CondicGes Precedentes estabelecidas na
Clausula 4 do Contrato de Distribuicdo até a disponibilizacdo do Anlncio de
Inicio da Oferta seria tratada como modificacdo da Oferta.

Nos termos do artigo 26 da Instrugdo CVM 400, a revogagéo torna ineficazes
a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobiliarios ofertados.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo
CVM 400: (a) a modificacéo deverd ser divulgada imediatamente através de
meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (b) os
Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacbes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des.

Nos termos do artigo 27, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, em caso de
modificacdo da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido & Oferta deverdo
ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovagao, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter a declaracdo de
aceitacdo a Oferta, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacéo, referido Preco de Integralizacdo sera
devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducéo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Nos termos do artigo 28 da Instrugdo CVM 400, a aceitacdo da Oferta somente
poderéa ser revogada pelos investidores se tal hipdtese estiver expressamente
prevista nos Documentos da Opera¢do, na forma e condi¢des aqui definidas,
ressalvadas as hipdteses previstas nos paragrafos Gnicos dos artigos 20 e 27 da
Instrucdo CVM 400, as quais sdo inafastaveis.

Suspensdo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender,
a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes
diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b)
for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que ap0s obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou viola¢do de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensdo da Oferta ndo poderéa ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

A Emissora devera dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacéo
da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacao até as 16:00
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(dezesseis) horas (inclusive) do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que
foi comunicada ao investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacdo, o referido Preco de Integralizacdo serd devolvido
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Cancelamento ou
Revogacéo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, a CVM podera
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em
condicOes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da
Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta.
Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da
Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior
e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacédo do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a
CVM poderd acolher pleito de revogacdo da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogagéo da Oferta ou caso o investidor revogue
sua aceitacdo e, em ambos 0s casos, se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacéo, referido Preco de Integralizacdo sera
devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducéo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva
revogacédo, conforme o caso.

Destinacéo dos Recursos

O valor obtido com a integralizacdo dos CRI pelos Investidores sera utilizado,
em sua integralidade, pela Emissora para pagamento do Preco de
Integralizacdo das Notas Comerciais.

Independentemente da ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes do Termo de Emissdo ou do resgate antecipado das Notas
Comerciais e, consequentemente, dos CRI, os recursos liquidos obtidos e
captados pela Devedora com a emissdo das Notas Comerciais serdo destinados,
pela Devedora, (i) (a) até a data de vencimento dos CRI IPCA 1, qual seja, 15
de abril de 2030, no caso dos CRI IPCA I, (b) até a data de vencimento dos
CRI' IPCA 11, qual seja, 16 de novembro de 2032, no casos dos CRI IPCA I,
(c) até a Data de Vencimento dos CRI IPCA 111, qual seja, 16 de novembro de
2037, no caso dos CRI IPCA Ill, ou (ii) até que a Devedora comprove a
aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das Notas
Comerciais, 0 que ocorrer primeiro, diretamente pela Devedora, sendo certo
que, ocorrendo resgate antecipado ou vencimento antecipado das Notas
Comerciais, as obrigac@es da Devedora e as obrigacdes do Agente Fiduciario
dos CRI referentes & destinacdo dos recursos perdurardo (a) até a data de
vencimento dos CRI IPCA 1, qual seja, 15 de abril de 2030, no caso dos CRI
IPCA |, (b) até a data de vencimento dos CRI IPCA II, qual seja, 16 de
novembro de 2032, no caso dos CRI IPCA I, (c) até a Data de Vencimento
dos CRI IPCA 111, qual seja, 16 de novembro de 2037, no caso dos CRI IPCA
I1l, conforme o caso, ou até a destinacdo da totalidade dos recursos ser
efetivada, o que ocorrer primeiro, para (A) pagamento de gastos, custos e
despesas ainda ndo incorridos, pela Devedora, diretamente atinentes a
construcdo, expanséo, desenvolvimento e reforma, bem como ao pagamento
de valores devidos em virtude de contratos de locacdo e demais contratos
imobiliarios nos termos da tabela 5 do Anexo VIII do Termo de Securitizagdo
("Custos e Despesas Destinacdo™), de determinados imoveis e/ou
empreendimentos imobiliarios descritos na tabela 1 do Anexo VIII do Termo
de Securitizacdo ("Empreendimentos Destinacdao"), e/ou (B) reembolso de
gastos, custos e despesas ja incorridos, pela Devedora, no prazo maximo de
24 (vinte e quatro) meses anteriores ao encerramento da Oferta dos CRI,
diretamente atinentes ao pagamento de valores devidos em virtude de contratos
de locagdo e demais contratos imobiliarios nos termos da tabela 5 do Anexo
VIl do Termo de Securitizacdo ("Custos e Despesas Reembolso™ e, em
conjunto com os Custos e Despesas Destinagdo, "Custos e Despesas Lastro™)
de determinados imoveis e/ou empreendimentos imobilidrios descritos na
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tabela 2 do Anexo VIII do Termo de Securitizacdo ("Empreendimentos
Reembolso” e, quando em conjunto com os Empreendimentos Destinacéo, os
"Empreendimentos Lastro"), observada a forma de utilizacdo dos recursos e o
cronograma indicativo da utilizagdo dos recursos descritos nas tabelas 3 e 4 do
Anexo VIII do Termo de Securitizacéo.

PARA MAIS INFORMAGCOES ACERCA DA DESTINACAO DOS
RECURSOS VEJA A SECAO "DESTINAGCAO DOS RECURSOS" NA
PAGINA 111 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Deposito para Distribuicéo,
Negociagéo, Custodia
Eletrénica e Liquidacéo
Financeira

Os CRI serdo depositados para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo
financeira realizada por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario,
no CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacédo
financeira e a custodia eletrdnica de acordo com os procedimentos da B3.

O INICIO DA NEGOCIACAO NA B3 DOS CRI OCORRERA APENAS
NO 1° (PRIMEIRO) DIA UTIL SUBSEQUENTE A DIVULGACAO DO
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, CONFORME “CRONOGRAMA
DE ETAPAS DA OFERTA” NA PAGINA 95 DESTE PROSPECTO.

Assembleia de
Titulares de CRI

Significa a Assembleia de Titulares de CRI, realizada na forma da Clausula 17
do Termo de Securitizagdo e da secdo "Informacdes relativas aos CRI e &
Oferta — Assembleia de Titulares de CRI", na pagina 67 deste Prospecto
Definitivo.

Para mais informagdes acerca da Assembleia de Titulares de CRI, veja a
secao "Informacdes Relativas aos CRI e a Oferta — Assembleia de Titulares
de CRI", na pagina 67 deste Prospecto.

Formador de Mercado

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora contratou o
Formador de Mercado, instituicdo financeira para prestacdo de servicos de
formador de mercado para atuar no ambito da Oferta por meio da inclusdo de
ordens firmes de compra e de venda dos CRI. Para mais informacdes, veja a
secdo "Procedimento De Substitui¢do Do Agente Fiduciario dos CRI, Agente
de Liquidagdo, B3, Escriturador, Instituicdo Custodiante, Auditores
Independentes, da Agéncia De Classificagdo de Risco e Formador De
Mercado", na pagina 99 deste Prospecto Definitivo.

Eventos de Liquidacao do
Patriménio Separado

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo, o Agente
Fiduciario dos CRI devera assumir imediata e transitoriamente a administracao
do Patriménio Separado e promover a liquidacdo do Patriménio Separado, na
hipotese de a Assembleia Especial de Titulares de CRI realizada pelos
Titulares de CRI deliberar sobre tal liquidacdo ("Eventos de Liquidagcdo do
Patrimonio Separado™):

(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacéo, judicial ou
extrajudicial, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou
requerimento, pela Emissora, de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nédo
devidamente elidido no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia
pela Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigaces
pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo, que dure por mais de 1 (um)
Dia Util contado do respectivo inadimplemento, desde que a Emissora tenha
recebido os referidos recursos nos prazos acordados;

(v) na hip6tese de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais e desde que
tal evento seja qualificado pelos Titulares dos CRI, reunidos em Assembleia
Especial de Titulares dos CRI, como um Evento de Liquidacdo do Patriménio
Separado, sendo que, nesta hipétese, ndo havera a destituicdo automatica da
Securitizadora da administracdo do Patriménio Separado; ou

(iv) impossibilidade de os recursos oriundos do Patrimbnio Separado
suportarem as Despesas, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas €
inadimpléncia da Devedora, sendo que, nesta hipo6tese, ndo havera a destitui¢do
automatica da Securitizadora da administracdo do Patrimonio Separado.

Em até 5 (cinco) dias a contar do inicio da administracdo, pelo Agente
Fiduciario dos CRI, do Patrimbnio Separado devera ser convocada uma
Assembleia Especial de Titulares de CRI, com antecedéncia de 20 (vinte) dias
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contados da data de sua realizagdo, na forma estabelecida na Clausula 17 do
Termo de Securitizacdo e na Lei 14.430/22, para deliberar sobre eventual
liquidacéo do Patriménio Separado ou nomeacao de nova securitizadora.

A Assembleia Especial de Titulares de CRI convocada para deliberar sobre
qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimonio Separado decidira, pela maioria
absoluta dos votos dos Titulares de CRI, em primeira ou em segunda
convocagdo, enquanto o quérum requerido para deliberacdo pela
substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patrimdnio Separado sera
de até 50% (cinquenta por cento) do Patrimbénio Separado, conforme §4° do
artigo 30 da Resolucdo CVM 60, fixando, neste caso, a remuneracao
ultimada nova securitizadora, bem como as condi¢bes de sua viabilidade
econdmico-financeira.

Caso os investidores deliberem pela liquidacdo do Patrimdnio Separado, sera
realizada a transferéncia dos Créditos Imobiliarios representados pelas CClI,
das CCI e dos eventuais recursos da Conta do Patriménio Separado, a
instituigdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRI, para
fins de extin¢do de toda e qualquer obrigacéo da Emissora decorrente dos CRI.
Nesse caso, cabera a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos
Titulares de CRI, conforme deliberacdo dos Titulares de CRI: (a) administrar
os Créditos Imobiliérios representados pelas CCI, as CCIl e os eventuais
recursos da Conta do Patrimdnio Separado que integram o Patrimdnio
Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacdo dos créditos oriundos dos Créditos Imobiliarios representados pelas
CCl, das CCI e dos eventuais recursos da Conta do Patrimdnio Separado que
Ihe foram transferidos, (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRI
na propor¢do de CRI detidos, e (d) transferir os Créditos Imobiliarios
representados pelas CCI, as CCl e os eventuais recursos das Conta do
Patrimdnio Separado eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRI, na
proporgédo de CRI detidos.

A Emissora se compromete a praticar todos os atos, e assinar todos os
documentos, incluindo a outorga de procuragdes, para que o Agente Fiduciario
dos CRI possa desempenhar a administracdo do Patrimbnio Separado,
conforme o caso, e realizar todas as demais funcdes a ele atribuidas no Termo
de Securitizacdo, em especial na Clausula 16 do Termo de Securitizacéo.

A Emissora deveréa notificar o Agente Fiduciario dos CRI em até 2 (dois) Dias
Uteis a ocorréncia de qualquer dos eventos listados na Clausula 16.1 do
Termo Securitizacéo.

Classificacdo de Risco

A Devedora contratou a Agéncia de Classificagdo de Risco para a elaboragdo
do relatério de classificacdo de risco para esta Emissao, devendo ser atualizada
trimestralmente a partir da Data de Emissdo dos CRI durante toda a vigéncia
dos CRI, tendo como base a data de elaboracao do primeiro relatorio definitivo,
sendo certo que o servigo nao podera ser interrompido na vigéncia dos CRI, de
modo a atender o disposto no artigo 33, 810, da Resolucdo CVM 60. A
Emissora devera, durante todo o prazo de vigéncia dos CRI: (a) manter
contratada, por conta e ordem da Devedora, a Agéncia de Classificacdo de
Risco para a atualizacdo trimestral da classificagdo de risco dos CRI, e (b)
divulgar trimestralmente e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatdrios de tal classificagdo de risco,
tudo nos termos do Cddigo ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgacdo ao
mercado sobre a classificacdo de risco atualizada por meio da pégina
https://www.opeacapital.com/ (acessar "Ofertas em Andamento”, selecionar
"Certificado de Recebiveis Imobiliarios da 672 Emissdo da 12, 22 e 3% Séries da
Opea Securitizadora S.A.", e assim obter todos os documentos desejados), nos
termos da legislacédo e regulamentacgdo aplicavel.

Direitos, Vantagens e
Restri¢des dos CRI

Sem prejuizo das demais informagdes contidas neste Prospecto, no Aviso ao
Mercado e no Anancio de Inicio, foi instituido o Regime Fiduciario sobre os
sobre os Créditos do Patrimdnio Separado, na forma dos artigos 25 e seguintes
da Lei 14.430/22, da Lei n° 11.076/04 e do artigo 2°, VIII, do Suplemento A
da Resolucdo CVM 60, com a consequente constituicio do Patrimonio
Separado. Cada CRI, nas Assembleias Especiais em conjunto ou de cada uma
das séries dos CRI, correspondera a um voto nas Assembleias Especiais, sendo
admitida a constituicdo de mandatérios, Titulares de CRI ou ndo. Para efeitos
de quérum de deliberagdo, ndo serdo computados, ainda, 0s votos em branco.
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Auditores Independentes
da Devedora

KPMG Auditores Independentes Ltda.,, na qualidade de revisores das
informagdes financeiras intermediarias da Devedora referentes aos periodos de
6 (seis) e 9 (hove) meses findos em 30 de junho de 2022 e 30 de setembro de
2022 e de auditores das demonstracdes financeiras da Devedora referentes aos
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021.

Auditores Independentes
da Emissora

(i) KPMG Auditores Independentes Ltda., na qualidade de auditores dos
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021, e (ii) Grant
Thorton Auditores Independentes, em relacdo ao periodo de 6 (seis) meses
findo em 30 de junho de 2022.

Inexisténcia de
Manifestacdo dos Auditores
Independentes da Emissora

Os numeros e informagdes presentes neste Prospecto Definitivo referentes a
Emissora ndo foram e ndo serdo objeto de auditoria ou revisdo por parte dos
Auditores Independentes da Emissora, ou de quaisquer outros auditores
independentes, e, portanto, ndo foram e ndo serdo obtidas manifestagfes dos
referidos Auditores Independentes da Emissora acerca da consisténcia das
informacdes financeiras da Emissora constantes neste Prospecto Definitivo,
relativamente as demonstraces financeiras da Emissora publicadas e
incorporadas por referéncia a este Prospecto Definitivo, conforme
recomendagdo constante do Codigo ANBIMA.

A RESPEITO DA INEXISTENCIA DE MANIFESTACAO DOS
AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA, FAVOR
VERIFICAR A SECAO "FATORES DE RISCO", EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO "Risco decorrente da inexisténcia de manifestagédo
pelos Auditores Independentes da Emissora no ambito da Oferta’, NA
PAGINA 141 DESTE PROSPECTO.

Auséncia de opinido legal
sobre as informacdes
prestadas no Formulario de
Referéncia da Devedora

Nédo foi e nem serd emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacdes, ou relativamente as obrigagdes e/ou
as contingéncias da Devedora descritas no Formulario de Referéncia da
Devedora.

Auséncia de opinido legal
sobre as informacdes
prestadas no Formulario de
Referéncia da Emissora

N&o foi e nem serd emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informagdes, ou relativamente as obrigacfes e/ou
as contingéncias da Emissora descritas no Formulério de Referéncia da
Emissora.

Fatores de Risco

Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados
cuidadosamente antes da deciséo de investimento nos CRI, consultar a Secéo
"Fatores de Risco", constante nas paginas 133 a 163 do Prospecto Definitivo.

Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Para informacg@es acerca dos principais eventos e datas relacionados a
Oferta, veja a se¢do "Cronograma das Etapas da Oferta" na pagina 95
deste Prospecto.

Declaracéo de Inadequacao
de Investimento

O investimento em CRI ndo é adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relacgéo aos titulos adquiridos, uma vez que
a negociacdo de certificados de recebiveis imobiliarios no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor imobiliario; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu
setor de atuacédo.

Informac6es Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a
Devedora, os CRI a Emisséo e/ou a Oferta puderam e poderdo ser obtidos
junto as Instituicdes Participantes, a Emissora e/ou a CVM.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Emissdo e a Oferta puderam e
poderao ser obtidos junto as Institui¢bes Participantes da Oferta, a Emissora e na sede da CVM.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO DOS CRI,
DOS ASSESSORES JURIDICOS DA OFERTA, DOS AUDITORES INDEPENDENTES DA
DEVEDORA, DOS AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DA OFERTA

A Oferta foi estruturada e implementada pela Emissora e pelos Coordenadores, os quais contaram ainda, com o
auxilio de assessores legais e demais prestadores de servigos. A identificacdo e os dados de contato de cada uma
dessas instituicdes e de seus responsaveis, além da identificagdo dos demais envolvidos e prestadores de servicos
contratados pela Emissora para fins da Emisséo, encontram-se abaixo:

Emissora

OPEA SECURITIZADORA S.A.

Rua Hungria, n® 1.240, 6° andar, conjunto 62, Jardim Europa,
CEP 01455-000, S&o Paulo, SP

CNPJ/ME: 02.773.542/0001-22

At.: Sra. Flavia Palacios

Tel.: (11) 3127-2700

E-mail: gestao@opeacapital.com

Website: www.opeacapital.com

Coordenadores

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n.° 153, Sala 201,Leblon

CEP 22.440-033 — Rio de Janeiro, RJ

CNPJ/ME: 02.332.886/0001-04

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico de Mercado de Capitais

Tel.: (11) 4871-4448

E-mail: decm@xpi.com.br e juridicomc@xpi.com.br

Website: https://www.xpi.com.br

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-133 — S&o Paulo, SP

CNPJ/ME: 30.306.294/0002-26

At.: Departamento Juridico

Tel.: (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank

BANCO ITAU BBAS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andar,

Itaim Bibi, CEP 04538-32, S&o Paulo — SP

CNPJ/ME: 17.298.092/0001-30

At.: Andrea Pinheiro — Fixed Income

Tel.: (11) 3708-2506

E-mail: andrea.pinheiro@itaubba.com com cépia para a chave IBBA-FixedIncomeCIB@corp.bba.com.br

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/
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UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar (parte)

Itaim Bibi, CEP 04538-132, S&o Paulo — SP

CNPJ/ME: 02.819.125/0001-73

At.: Antonio Emilio Bittencourt Ruiz

Tel.: (11) 2767-6178

E-mail: antonio.emilio@ubsbb.com

Website: www.ubsbb.com

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n® 2.100, 17° andar

CEP 01.310-930, Sao Paulo, SP

CNPJ/ME: 58.160.789/0001-28

At.: Tarso Tieté

Tel.: (11) 3175-9684

E-mail: tarso.tiett@safra.com.br

Website: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm

Agente Fiduciario dos CRI

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, sala 132,

Itaim BIBI, CEP 04.534-004 — Sao Paulo, SP

CNPJ/ME: 36.113.876/0004-34

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br;

af.assembleias@oliveiratrust.com.br; af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Gltimo para preco unitério do
ativo)

Website: www.oliveiratrust.com.br

Instituicdo Custodiante

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, S&o Paulo, SP

CNPJ/ME: 22.610.500/0001-88

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: corporate@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacéo)

Assessores Juridicos

Assessor Juridico do Coordenador Lider

PINHEIRO GUIMARAES

Avenida Rio Branco, n° 181, 27° andar, Centro
CEP 20040-918 — Rio de Janeiro, RJ

CNPJ/ME: 42.591.727/0001-30

At.: Plinio Pinheiro Guimaraes e Carolina Alonso
Telefone: (21) 4501-5000

E-mail: plinio@pinheiroguimaraes.com.br, blardosa@pinheiroguimaraes.com.br e
calonso@pinheiroguimaraes.com.br

Website: https://www.pinheiroguimaraes.com.br/
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Assessor Juridico da Devedora

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapud, n® 1.227 — 14° Andar, Itaim Bibi
CEP 04533-014 — S&o Paulo, SP

CNPJ/ME: 57.756.694/0001-09

At.: Bruno Massis

Telefone: (11) 3024-6100

E-mail: bruno.massis@Ilefosse.com

Website: https://www.lefosse.com

Escriturador

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020 — S&o Paulo, SP

CNPJ/ME: 22.610.500/0001-88

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: corporate@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo)

Agente de Liguidacdo

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020 — S&o Paulo, SP

CNPJ/ME: 22.610.500/0001-88

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: corporate@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacéo)

Devedora

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Avenida Henrique Valadares, n° 28, Torre A, 1° Andar, Centro
20.231-030 — Rio de Janeiro — RJ

CNPJ/ME: 33.000.167/0001-01

At.: Geréncia Executiva de Finangas

Tel.: (21) 3224-1501

E-mail: admcont.captacaocorp@petrobras.com.br

Website: https://petrobras.com.br/pt/

Nos termos do item 2.3 do Anexo Il da Instru¢cdo CVM 400:

Auditores Independentes da Devedora

Auditor responséavel da Devedora por revisar as informacdes financeiras intermediarias referentes aos periodos de
6 (seis) e 9 (nove) meses findos em 30 de junho de 2022 e 30 de setembro de 2022 e auditar as demonstracdes
financeiras dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019.
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KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua do Passeio, 38, setor 2, 17° andar — Centro/RJ, Edificio Passeio Corporate
CEP: 20021-290 — Rio de Janeiro, RJ

CNPJ/ME: 57.755.217/0001-29

At.: Ulysses Magalhaes

Tel.: (21) 22079905

E-mail: UMagalhaes@kpmg.com.br
Site: www.kpmg.com.br

Auditores Independentes da Emissora

Auditor responsavel da Emissora por auditar as demonstragdes financeiras dos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2021, 2020 e 2019.

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Verbo Divino, n° 1.400, Conjuntos 101, 201, 301 e 401, Chacara Santo Antonio
CEP 04719-911 — S&o Paulo, SP

CNPJ/ME: 57.755.217/0001-29

At.: Mark Suda Yamashita

Tel.: (21) 3940-6396

E-mail: MSYamashita@kpmg.com.br

Site: www.kpmg.com.br

Auditor responsavel da Emissora por auditar as demonstragdes financeiras dos periodos findos em 30 de junho
de 2022

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES LTDA,,
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n°® 105, cj 121, torre 4

CEP 04.571-900, Séo Paulo, SP

At.: Alcides Neto

Tel.: (11) 3886-5100

E-mail: financeiro.ata@br.gt.com

Site: https://www.grantthornton.com.br/

Formador de Mercado

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100

CEP 04344-902, Séo Paulo, SP

At.: Bruno Cinelli

Tel.: +55 (11) 3708-8028

E-mail: bruno.amaral@itaubba.com / DGA-Trading-Credit&StructuredProducts@itaubba.com

Site: https://www.itau.com.br/

Declaragdes para fins do artigo 56 da Instrucdo CVM 400

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragdes de veracidade das informacdes, nos termos do artigo 56
da Instrugdo CVM 400.

Declaragéo do Agente Fiduciario dos CRI para fins da Resolu¢do CVM 17

O Agente Fiduciario dos CRI prestou declarages nos termos dos artigos 6 e 11, inciso V, Resolugdo CVM 17.
Esta declaraco esta anexa a este Prospecto no Anexo IX.

44


https://www.grantthornton.com.br/conheca-nossos-lideres/alcides-neto/
mailto:FINANCEIRO.ATA@BR.GT.COM
https://www.grantthornton.com.br/
mailto:bruno.amaral@itaubba.com
mailto:DGA-Trading-Credit&StructuredProducts@itaubba.com
https://www.itau.com.br/

EXEMPLARES DESTE PROSPECTO

Os potenciais Investidores devem ler este Prospecto Definitivo, antes de tomar qualquer decisdo de investir nos
CRI.

Os Investidores interessados em adquirir os CRI no &mbito da Oferta podem obter exemplares deste Prospecto
Definitivo nos enderecos e nos Websites da Emissora e dos Coordenadores indicado na Secéo "ldentificacdo da
Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario dos CRI, do Assessor Juridico da Oferta, dos Auditores
Independentes da Devedora, dos Auditores Independentes da Emissora e dos demais Prestadores de Servico da
Oferta" deste Prospecto Definitivo, bem como nos enderegos e/ou Websites indicados abaixo:

() EMISSORA:

www.opeacapital.com (neste website, acessar "Ofertas em Andamento”, selecionar "Certificado de
Recebiveis Imobiliarios da 67 @ Emissao das 1 2, 2% e 3% Séries da Opea Securitizadora S.A.", e assim obter
0 Prospecto Definitivo).

(il COORDENADORES:
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba "Investimentos”, depois clicar em "Oferta Publica",
em seguida clicar em "CRI Petrobras - Oferta Publica de Distribuicdo das 12, 22 e 32 Séries da 672 Emissao
da Opea Securitizadora S.A." e entdo, clicar em "Prospecto Definitivo " ou no documento desejado).

BANCO BTG PACTUAL S.A.

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em "Mercado de Capitais - Download",
localizado na parte inferior da péagina inicial do website, depois clicar em "2022" e procurar "CRI —
Petrobras - OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUI(;AO DE CERTIFICADO DE RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS DAS 12, 22 e 32 Séries da 672 Emissdo da Opea Securitizadora S.A." e, ento, clicar em
"Prospecto Definitivo").

BANCO ITAU BBA S.A.

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website clicar em "Ver Mais", identificar
"Petr6leo Brasileiro S.A. - PETROBRAS", e entdo, na se¢do "2022" e "CRI Petrobras", clicar em
"Prospecto Definitivo").

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

www.ubsbb.com (neste website, acessar "Informacdes"”, clicar em "Ofertas Publicas", na se¢do Ofertas
Pulblicas, clicar em "CRI — Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS" e, entdo, clicar em "Prospecto
Definitivo").

BANCO SAFRA S.A.

www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, clicar em CRI —
Petrobras", e, entdo clicar em "Prospecto Definitivo").

(i)  B3:
https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, acessar em "Produtos e Servigos" o campo "Renda Fixa", em
seguida clicar em "Titulos Privados", selecionar "CRI", e no campo direito em "Sobre o CRI", selecionar a
opcdo "CRIs listados". No campo de buscar, digitar Opea Securitizadora S.A., ou identificar nas
securitizadoras indicadas, e em seguida procurar por "Emissdo: 67 - Séries: 13, 22 e 3", Posteriormente
clicar em "Informac6es Relevantes" e em seguida em "Documentos de Oferta de Distribui¢do Publica" e
realizar o download da versdo mais recente do Prospecto Definitivo de Distribuigdo Puablica das 12

(primeira), 22 (segunda) e 3? (terceira) Séries da 672 (sexagésima sétima) Emissdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios da Opea Securitizadora).

(iv) CVM:

https://lwww.gov.br/cvm (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro da coluna "Principais
Consultas"”, clicar em "Companhias"”, na sequéncia clicar em "Informac6es de CRI e CRA (Fundos.Net)",
clicar novamente em InformacgGes de CRI e CRA (Fundos.Net)". Na pagina do Fundos Net, clicar em
"Exibir Filtros", selecionar "CRI" dentro da aba "Tipo de Certificado", buscar, dentro do campo
"Securitizadora" por "Opea Securitizadora S.A.", bem como certificar-se que os campos "Periodo de
Entrega” estdo sem preenchimento e digitar “67" no campo "Nome do Certificado", selecionar a presente
emissdo e na sequéncia selecionar o documento desejado conforme lista exibida).
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INFORMACOES RELATIVAS AOS CRI E A OFERTA

Estrutura da Securitizagdo

Os certificados de recebiveis imobiliarios sdo de emissao exclusiva de companhias securitizadoras, nos termos da
Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor, e da Lei 14.430 e consistem em titulos de crédito
nominativos, de livre negociagéo, lastreados em créditos imobiliarios. Os certificados de recebiveis imobiliarios
sdo representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

Créditos Imobiliarios

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Devedora captara recursos, mediante a emissdo das Notas
Comerciais, representativas dos Créditos Imobiliarios, que contam com as caracteristicas descritas na secéo
"Caracteristicas Gerais dos Créditos Imobiliarios" na pagina 123 deste Prospecto, sendo certo que as Notas
Comerciais serdo subscritas e integralizadas pela Emissora.

A titularidade dos Créditos Imobiliarios, decorrentes das Notas Comerciais, foi adquirida pela Emissora mediante
subscricdo das Notas Comerciais por meio da assinatura do Boletim de Subscricdo das Notas Comerciais,
conforme modelo constante do Anexo IV do Termo de Emissdo, sendo certo que tal aquisicdo ocorreu
anteriormente a efetiva emissdo dos CRI.

Considerando o disposto no paragrafo acima, a emissao dos CRI foi precedida da efetiva transferéncia a Emissora
dos Créditos Imobiliarios, decorrentes das Notas Comerciais, que lastreiam os CRI. Assim, todas as condigdes
para o aperfeicoamento da transferéncia dos Créditos Imobiliarios, que lastreiam os CRI, a Emissora serdo
observadas anteriormente a emissdo e distribuicdo dos CRI, bem como ao registro da Oferta dos CRI pela CVM.

As Notas Comerciais e 0s Créditos Imobiliarios, representados pelas CCl, correspondem ao lastro dos CRI objeto
da presente Emisséo, aos quais estdo vinculados em caréater irrevogavel e irretratvel, segregados do patrimdnio
comum da Emissora, mediante instituicio dos Regime Fiduciario, nos termos da Clausula 14 do Termo
de Securitizaco.

O Valor Total da Emisséo corresponde ao montante total de R$1.514.971.000,00 (um bilh&o, quinhentos e quatorze
milhdes, novecentos e setenta e um mil reais), observado que o valor nominal da totalidade dos CRI inicialmente
ofertados, correspondente a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), foi aumentado em
0,9981% (nove mil, novecentos e oitenta e um décimos de milésimo por cento), totalizando R$1.514.971.000,00
(um bilh&o, quinhentos e quatorze milhdes, novecentos e setenta e um mil reais) mediante o exercicio parcial da
Opcéo de Lote Adicional.

Até a quitacdo integral dos CRI, a Emissora obriga-se a manter os Créditos Imobiliarios vinculados aos CRI e
agrupados no respectivo Patriménio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da
Clausula 14 do Termo de Securitizagdo.

Fluxograma da Estrutura da Securitizacio

Abaixo, o fluxograma resumido da estrutura da securitizagcdo dos Créditos Imobiliarios, por meio da emissao
dos CRI:
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(i) Por meio do Termo de Emissdo, a Devedora emitiu 1.514.971 (um milhdo, quinhentas e quatorze mil,
novecentas e setenta e uma) Notas Comerciais, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais),
perfazendo o montante total de R$1.514.971.000,00 (um bilh&o, quinhentos e quatorze milhdes, novecentos
e setenta e um mil reais);

(i) A Emissora subscreveu a totalidade das Notas Comerciais emitidas pela Devedora e emitiu as CCI
representativas dos Créditos Imobiliarios de cada série, decorrentes dos pagamentos das Notas Comerciais.
Assim, todas as condicdes para o aperfeicoamento da transferéncia dos Créditos Imobiliarios decorrentes
das Notas Comerciais e representados pelas CCI, que lastreiam os CRI, a Emissora foram observadas
anteriormente a emisséo e distribuicdo dos CRI, bem como ao registro da Oferta dos CRI pela CVM;

(iii) A Emissora realizou a emissdo dos CRI com lastro nas CCI (representativas da totalidade dos Créditos
Imobiliarios de cada série), conforme disposto no Termo de Securitizacdo, 0s quais serdo distribuidos
publicamente no mercado financeiro e de capitais brasileiro pelos Coordenadores, nos termos da Instrugéo
CVM 400;

(iv)  Os Coordenadores (e demais Instituicdes Participantes da Oferta, conforme o caso) realizardo a distribuicéo
dos CRI aos Investidores, em regime de garantia firme de colocacdo para o valor inicial da Emisséo e
melhores esforcos para a emissdo dos CRI emitidos no dmbito do exercicio parcial da Opg¢do de Lote
Adicional;

(v)  Com os recursos decorrentes da integralizacdo dos CRI pelos Investidores, a Emissora paga o valor de
integralizacdo das Notas Comerciais em favor da Devedora, nas Datas de Integralizacao;

(vi) O pagamento da amortizacdo e remuneracdo dos CRI é realizado aos Investidores, com os recursos oriundos
do pagamento da amortizac&o e remuneragdo das Notas Comerciais.

(vii)  Os recursos obtidos por meio da emissdo das Notas Comerciais seréo destinados pela Devedora, até a Data
de Vencimento dos CRI, nas Locagdes Lastro, nos termos deste Prospecto e do Termo de Securitizacao.

Autorizacdes Societarias

A Emissdo e a Oferta foram autorizadas, de forma especifica, pela Emissora em Reunido do Conselho de
Administracdo, realizada em 14 de setembro de 2022 ("RCA da Emissora"), cuja ata foi arquivada na JUCESP,
em 26 de outubro de 2022, sob 0 n° 633.647/22-6, e foi publicada no jornal "Valor Econémico™ ("Valor") em 28
de outubro de 2022, com divulgacdo simultanea da sua integra na pagina do referido jornal na internet, com a
devida certificacdo digital da autenticidade do documento mantido na pagina propria emitida por autoridade
certificadora credenciada no &mbito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com
o0 disposto no artigo 62, inciso I, e artigo 289, inciso I, da Lei das Sociedades por Ac¢des. Até a presente data, a
Emissora emitiu o valor total de R$61.952.331.477,82 (sessenta e um bilhdes, novecentos e cinquenta e dois
milhdes, trezentos e trinta e um mil, quatrocentos e setenta e sete reais e oitenta e dois centavos) certificados de
recebiveis imobiliarios, incluindo a presente Oferta.

A celebracdo do Termo de Emissdo foi realizada com base nas deliberagcBes tomadas na reunido da Diretoria
Executiva da Devedora realizada em 27 de outubro de 2022, cuja ata foi arquivada na JUCERJA sob o n.°
00005156501 em 01 de novembro de 2022 ("RDE da Devedora"), na qual foram aprovadas dentre outas matérias:
(i) as condigdes da Emissdo das Notas Comerciais objeto do Termo de Emisséo, conforme o disposto no artigo 45
da Lei n°® 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme em vigor ("Lei 14.195"); (ii) as condi¢des Oferta dos CRI,
com lastro nas Notas Comerciais, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor ("Lei
de Valores Mobilidrios"), da Instrugdo CVM 400, da Resolugdo CVM 60, e das demais disposicOes legais
aplicaveis; e (iii) a autorizacao aos representantes da Devedora para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar
todos os documentos necessarios a Emissao das Notas Comerciais, & emissdo dos CRI e a Oferta dos CRI,
incluindo, sem limitacéo, ao Termo de Emisséo, o aditamento ao Termo de Emissdo que ratificou o resultado do
Procedimento de Bookbuilding e o Contrato de Distribuicéo.

EMISSORA: OPEA SECURITIZADORA S.A.
Capital Social da Emissora

Nos termos da Secdo 17 - "Capital Social" do seu Formulario de Referéncia o capital social esta divido em
7.927.248 aces ordinarias nominativas, sem valor nominal, no montante de R$17.311.097,28 (dezessete milhdes,
trezentos e onze mil, noventa e sete reais e vinte e oito centavos), dos quais R$12.311.097,28 (doze milhdes,
trezentos e onze mil, noventa e sete reais e vinte oito centavos) estéo totalmente integralizados.

Para informac@es acerca da composi¢do do capital social da Emissora, os investidores deverdo ver a Sec¢do 17.1 -

"Capital Social" do Formulario de Referéncia da Emissora, bem como a se¢do “"Sumario da Emissora” na pagina
171 e seguintes deste Prospecto.
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DEVEDORA: PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Para mais informagGes acerca da Devedora veja a se¢do "Informacfes Relativas a Devedora™" na pagina 185 e
seguintes deste Prospecto.

Caracteristicas da Emissao e dos CRI

Os CRI objeto da presente Emissdo, cujo lastro é constituido pelas CCI, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo, possuem as seguintes caracteristicas:

NUmero da Emissdo dos CRI

Corresponde as 12 (primeira), 22 (segunda) e 3? (terceira) Séries da 672 (sexagésima sétima) emissdo de CRI da
Emissora.

Numero de Séries

A Emissdo foi realizada em 3 (trés) séries, sendo que os CRI objeto da Emissdo distribuidos no ambito da 12
(primeira) série sdo doravante denominados "CRI IPCA 1", os CRI objeto da Emisséo distribuidas no &mbito da 22
(segunda) série sdo doravante denominados "CRI IPCA 11" e os CRI objeto da Emisséao distribuidas no &mbito da
32 (terceira) série sdo doravante denominados "CRI IPCA 111" e foram distribuidos de acordo com o Sistema de
Vasos Comunicantes, de modo que a quantidade de séries dos CRI emitida, bem como a quantidade de CRI alocado
em cada série, foram definidas ap6s a concluséo do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que foi observado
0 montante minimo de 1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil) CRI, equivalente a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo
e quinhentos milhdes de reais) ("Montante Minimo") e que qualquer uma das séries 0s CRI poderia ser cancelada,
conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a
guantidade de CRI emitida em uma das séries foi deduzida da quantidade alocada nas outras séries, respeitada a
quantidade total de CRI prevista no item "Quantidade de CRI" abaixo, de forma que a soma dos CRI alocados em
cada uma das séries efetivamente emitida correspondeu a quantidade total de CRI objeto da Emisséo.

Foram emitidos 790.865 (setecentos e noventa mil, oitocentos e sessenta e cinco) CRI IPCA |, 331.431 (trezentos
e trinta e um mil, quatrocentos e trinta e um) CRI IPCA Il e 392.675 (trezentos e noventa e dois mil, seiscentos e
setenta e cinco) CRI IPCA 1II.

N&o existe qualquer tipo de subordinacédo ou preferéncia entre os CRI das diferentes séries.

Local de Emisséo e Data de Emissdo dos CRI

Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo a Data de Emisséo dos CRI 16 de novembro de 2022.
Valor Total da Emisséo

O Valor Total da Emisséo é de R$1.514.971.000,00 (um bilhdo, quinhentos e quatorze milhdes, novecentos e
setenta e um mil reais) na Data de Emissao, observado que o valor inicial, correspondente a R$1.500.000.000,00
(um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), foi aumentado em 0,9981% (nove mil, novecentos e oitenta e um
décimos de milésimo por cento), em virtude do exercicio, parcial, da Opcéo de Lote Adicional, isto é, em
R$14.971.000,00 (quatorze milhdes, novecentos e setenta e um mil reais), totalizando o montante de
R$1.514.971.000,00 (um bilh&o, quinhentos e quatorze milhGes, novecentos e setenta € um mil reais, conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding.

Quantidade de CRI

Foram emitidos 1.514.971 (um milhdo, quinhentos e quatorze mil, novecentos e setenta e um) CRI, observado que
a quantidade inicial, correspondente a 1.500.000 (um milh&o e quinhentos mil) CRI, foi aumentada em 0,9981%
(nove mil, novecentos e oitenta e um décimos de milésimo por cento) mediante o exercicio parcial, da Opgao de
Lote Adicional, isto é, em 14.971 (quatorze mil, novecentos e setenta e um) CRI, totalizando 1.514.971 (um
milh&o, quinhentos e quatorze mil, novecentos e setenta e um) CRI. A quantidade de CRI emitida em cada uma
das séries da emissdo de CRI (e, consequentemente, a quantidade de Notas Comerciais emitida e alocada em cada
uma das séries da emissdo de Notas Comerciais) foi definida em Sistema de Vasos Comunicantes, apds a conclusao
do Procedimento de Bookbuilding, observado o Montante Minimo e foram formalizadas por meio de aditamento
ao Termo de Emissdo, a Escritura de Emissdo de CCl e ao Termo de Securitizagdo, sem a necessidade de
deliberacdo societaria adicional da Devedora, da Emissora e/ou aprovacdo em Assembleia Especial de Titulares
de CRI.

Foi aplicado aos CRI emitidos no ambito da Opcdo de Lote Adicional as mesmas condicdes e preco dos CRI
inicialmente ofertados.
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Os CRI emitidos no ambito do exercicio da Opgdo de Lote Adicional tém as mesmas caracteristicas dos CRI
inicialmente ofertados e passam a integrar o conceito de "CRI", nos termos do Termo de Securitizacdo. A
distribuicdo publica dos CRI oriundos do exercicio parcial, da Opcdo de Lote Adicional sera conduzida pelos
Coordenadores sob regime de melhores esfor¢os de colocagéo.

Valor Nominal Unitério dos CRI

O Valor Nominal Unitario dos CRI é de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o dos CRI.
Garantias

Néo foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRI.

Direitos, Vantagens e Restri¢6es dos CRI

Sem prejuizo das demais informages contidas neste Prospecto Definitivo, no Aviso ao Mercado e no Anlncio de
Inicio, foi instituido o Regime Fiduciario sobre os Créditos Imobiliarios, representados pelas CCl e vinculados
Conta do Patrimbnio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Cada CRI em Circulacdo
correspondera a um voto nas Assembleias Especiais de Titulares de CRI, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, observadas as disposi¢fes dos paragrafos 1° e 2° do artigo 126 da Lei das Sociedades por Acdes.

Forma e Comprovacao de Titularidade

Os CRI foram emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato expedido
pela B3, quando os CRI estiverem custodiados eletronicamente na B3, e/ou o extrato da conta de depdsito dos CRI
a ser fornecido pelo Escriturador aos Titulares de CRI, com base nas informacdes prestadas pela B3.

Locais de Pagamento

Os pagamentos dos CRI serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3. Caso por qualquer
razdo, a qualquer tempo, os CRI ndo estejam custodiados na B3, em qualquer Data de Pagamento da Remuneragéo
dos CRI, ou de amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA |, do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRI IPCA 1l ou do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA 111, conforme o caso, a
Emissora deixard, na Conta do Patrimdnio Separado, o respectivo pagamento a disposicao do respectivo Titular
de CRI. Nesta hipétese, a partir da respectiva data de pagamento, ndo haverd qualquer tipo de atualizagdo ou
remuneracao sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CRI na sede da Emissora.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRI IPCA | tém prazo de vencimento de 2.707 (dois mil, setecentos e sete) dias, contados da Data de Emissao
dos CRI, com vencimento final em 15 de abril de 2030, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total dos
CRI previstas neste Prospecto e no Termo de Securitizagéo.

Os CRI IPCA 11 tém prazo de vencimento de 3.653 (trés mil, seiscentos e cinquenta e trés) dias, contados da Data
de Emissdo dos CRI, com vencimento final em 16 de novembro de 2032, ressalvadas as hipdteses de resgate
antecipado total dos CRI previstas neste Prospecto e no Termo de Securitizagéo.

Os CRI IPCA 111 tém prazo de vencimento de 5.479 (cinco mil, quatrocentos e setenta e nove) dias, contados da
Data de Emissdo dos CRI, com vencimento final em 16 de novembro de 2037, ressalvadas as hipoteses de resgate
antecipado total dos CRI previstas neste Prospecto e no Termo de Securitizag&o.

Duration dos CRI

Aproximadamente 6,18 anos para os CRI IPCA 1, 7,69 anos para os CRI IPCA Il e 9,53 anos para os CRI IPCA
1.

Classificacdo ANBIMA dos CRI

De acordo com as regras e procedimentos para Classificacdo de CRI n° 05, de 6 de maio de 2021, da ANBIMA,
os CRI sdo classificados como: (a) Categoria: "Corporativos", o que pode ser verificado na se¢do "Destinacdo de
Recursos" deste Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 4°, inciso i, item "b", das referidas regras e
procedimentos, (b) Concentracdo: "Concentrado"”, uma vez que os Créditos Imobiliarios sdo devidos 100% (cem
por cento) pela Devedora, nos termos do artigo 4°, inciso ii, item "b", das referidas regras e procedimentos, (c)
Tipo de Segmento: "Outros", considerando que 0s recursos serdo destinados a determinados empreendimentos
imobiliarios do setor de petréleo e outros derivados, o que pode ser verificado na se¢do "Destinagdo de Recursos"
do Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 4°, inciso iii, item "i", das referidas regras e procedimentos e (d) tipo
de contrato com Lastro: "Valores Mobiliarios Representativos de Divida", uma vez que os Créditos Imobiliarios
decorrem das Notas Comerciais, objeto do Termo de Emisséo, nos termos do artigo 4°, inciso iv, item "c", das
referidas regras e procedimentos.
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ESTA CLASSIFICACAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS
CARATERISTICAS DESTE PAPEL SUJEITAS A ALTERACOES.

Atualizacdo Monetaria dos CRI

O Valor Nominal Unitario dos CRI ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRI, conforme o caso, sera
atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA, a partir da Data de Inicio de Rentabilidade,
inclusive, calculada de forma exponencial e pro rata temporis por Dias Uteis, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a data do pagamento imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento
("Atualizacdo Monetéria™), sendo que o produto da Atualizagdo Monetaria dos CRI serd incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitério dos CRI ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRI, conforme
0 caso ("Valor Nominal Unitario Atualizado™), de acordo com a seguinte férmula:

VN, =VN, x C
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario calculado/informado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das varia¢es mensais dos nimeros-indice utilizados, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

“ 1/ NI, \dut

ut
¢= 1_[ (NI : )
k=1 k-1

onde:
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;
n = namero total de nimeros — indice considerados na Atualizacdo Monetéria, sendo "n" um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més imediatamente anterior més de atualizacdo, divulgado no
més de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario. Apds a Data de
Aniversério, 'NIk' correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA referente ao més de atualizacao;

NIk-1 = valor do niUmero-indice do més anterior ao més k;

dup = ndmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Aniversario imediatamente
anterior, o que ocorrer por Ultimo (inclusive) e a data de calculo da atualizagao (exclusive), limitado ao numero
total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do prego, sendo dup um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario (inclusive) e proxima Data de Aniversario
(exclusive), sendo "dut" um ndmero inteiro. O primeiro periodo de capitalizagdo sera o periodo entre a Data de
Inicio da Rentabilidade (exclusive) e a Data de Aniversario (inclusive), sendo que:

0] 0 nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

(i)  aaplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de
qualquer formalidade;

(iii)  considera-se como "Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data nao seja
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente;

dup
)"““ é considerado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

(iv) o fator resultante da expresséo ( I;”"

Nlg_q

(v) o produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos. Os
resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(vi) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia Util subsequente, apropriando o
"pro rata" do Gltimo Dia Util anterior.
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Indisponibilidade do IPCA

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista no Termo de Securitizacdo para os CRI, sera utilizada, em
sua substituicdo, para a apuracdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na média coletada junto ao
Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada proje¢éo do IPCA-15
e IPCA final, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras por parte da Devedora, da Emissora ou dos
Titulares de CRI, quando da divulgacéo posterior do IPCA, conforme formula a seguir:

NIkp = NIk-1 x (1+Projecéao)
onde:

"NIkp" = nimero indice projetado do IPCA para 0 més de atualizacdo, calculado com casas decimais, com
arredondamento;

"NIk-1" = conforme definido acima; e
"Projecdo" = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo.

Na hipotese de limitag&o e/ou no divulgacio do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou no caso de extingdo e/ou impossibilidade de aplica¢do do IPCA
as Notas Comerciais e aos CRI, por proibicdo legal ou judicial, serd utilizada, em sua substituicdo o seu substituto
legal ("Substituto Legal™). Na hipétese de (i) ndo haver um Substituto Legal; ou (ii) havendo um Substituto Legal,
na hipdtese de limitagdo e/ou ndo divulgacio do Substituto Legal por mais de 10 (dez) Dias Uteis ap6s a data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou no caso de extingdo e/ou impossibilidade de aplicacdo do
Substituto Legal as Notas Comerciais ou aos CRI por proibi¢do legal ou judicial, a Emissora devera, no prazo de
até 5 (cinco) dias contados do término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis da data de limitagdo e/ou ndo divulgacio
do Substituto Legal ou da data da proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia de Titulares
de CRI para deliberar, em comum acordo com a Devedora e observada a legislagdo aplicavel, sobre o novo
pardmetro de atualizacdo monetaria das Notas Comerciais a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita
as condicBes do mercado vigentes a época e que tiver sido deliberado na Assembleia Especial de Titulares de CRI.
Até a deliberacdo desse novo pardmetro para o calculo da atualizagdo monetéria das Notas Comerciais e,
consequentemente, dos CRI, quando do célculo da atualizacdo monetaria dos CRI e/ou de quaisquer obrigacdes
pecunidrias relativas aos CRI previstas no Termo de Securitizagdo, conforme o caso, serdo utilizadas as projecdes
divulgadas pela ANBIMA, em seu website, para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA. Caso as projecdes do Comité de Acompanhamento Macroecondmico da
ANBIMA ndo sejam divulgadas, serd utilizado, para clculo da Atualizacdo Monetaria, o Gltimo IPCA disponivel,
ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Devedora, a Emissora e 0s
Titulares de CRI quando da deliberacdo do novo pardmetro da atualizagdo monetéria das Notas Comerciais e,
consequentemente, dos CRI.

Caso o IPCA ou o Substituto Legal, conforme o caso, volte a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia de
Titulares de CRI prevista acima, ressalvada a hip6tese de sua inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacéo
judicial, referida Assembleia de Titulares de CRI néo ser realizada, e o respectivo indice, a partir da data de sua
divulgacdo, passara a ser novamente utilizado para o calculo de quaisquer obrigacBes pecuniarias relativas aos
CRI previstas no Termo de Securitizagdo, conforme o caso.

Caso, na Assembleia de Titulares de CRI prevista na Clausula 4.2.2 do Termo de Securitizacdo, ndo haja acordo
sobre a nova Atualizagdo Monetaria dos CRI ou em caso de ndo instalacdo em segunda convocagdo, ou em caso
de instalacdo em segunda convocacdo em que ndo haja quérum suficiente para deliberacdo ou caso a Devedora
ndo concorde com o novo indice de Atualizagdo Monetaria das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRI,
a Devedora devera resgatar a totalidade das Notas Comerciais, com seu consequente cancelamento e resgate dos
CRI no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRI prevista
acima, ou da data em que a referida Assembleia de Assembleia Especial de Titulares de CRI deveria ter ocorrido,
ou na Data de Vencimento dos CRI IPCA 1, na Data de Vencimento dos CRI IPCA 11 ou na Data de Vencimento
dos CRI IPCA Ill, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI, acrescido da
respectiva Remuneragdo dos CRI aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo dos CRI, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
qualquer prémio ou penalidade, caso em que, quando do célculo de quaisquer obrigacGes pecuniarias relativas aos
CRI previstas no Termo de Securitizacdo, serdo utilizadas as projec¢des divulgadas pela ANBIMA, em seu website,
para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondémico da ANBIMA. Caso as projecdes
do Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA ndo sejam divulgadas, ser utilizado, para célculo
da Atualizacdo Monetaria, o Gltimo IPCA disponivel.
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Remuneracgéo dos CRI

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA 1, 0 Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI IPCA
Il e o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI IPCA Ill, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
prefixados correspondentes (i) para os CRI IPCA I, a 6,2000% (seis inteiros e dois mil décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRI IPCA | imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (exclusive). ("Remuneracdo dos CRI IPCA 1") ou (ii) para os CRI IPCA 1lI, 6,2500% (seis inteiros e
dois mil e quinhentos décimos de milésimos por cento)ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI IPCA Il imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive) ("Remuneracdo dos CRI IPCA I1") ou (iii) para os
CRI IPCA 11, 6,4000% (seis inteiros e quatro mil décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI IPCA Il
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive) (*Remuneracéo
dos CRI IPCA 111" e, em conjunto com a Remuneracdo dos CRI IPCA | e a Remuneracdo dos CRI IPCA I,
"Remuneragio dos CRI"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI IPCA | ou
a Data de Pagamento da Remuneracéo dos CRI IPCA 11 ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI IPCA
Il imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). A
Remuneragdo dos CRI IPCA |, a Remuneracdo dos CRI IPCA Il e a Remuneragdo dos CRI IPCA 111 serd calculada
conforme férmula abaixo:

J; = VNa x (Fatos Juros — 1)
onde:

Ji= valor unitario da Remuneragdo dos CRI IPCA |, da Remuneragdo dos CRI IPCA 1l ou da Remuneracao
dos CRI IPCA 111 devida no final do i-ésimo Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
DP
Fator Juros = {[(taxa + 1)252]}

onde:

taxa = (i) para os CRI IPCA I, 6,2000% (seis inteiros e dois mil décimos de milésimos por cento), (ii) para os CRI
IPCA I, 6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos de milésimos por cento), (iii) para os CRI IPCA
111, 6,4000% (seis inteiros e quatro mil décimos de milésimos por cento);

DP = ¢ o nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRI IPCA 1, a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI IPCA Il e a Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRI IPCA 111 (inclusive), conforme o caso, e a data de célculo (exclusive), sendo DP um nimero
inteiro.

A taxa final da Remuneracdo dos CRI IPCA I, da Remuneracdo dos CRI IPCA Il e da Remuneracdo dos CRI
IPCA ll1 foi ratificada por meio de aditamento ao Termo de Securitizagdo, apds a apuracdo no Procedimento de
Bookbuilding, independentemente de nova aprovagdo societaria pela Devedora e/ou pela Securitizadora ou
aprovagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRI, observado o disposto na Clausula 4.4.1 do Termo de
Securitizag&o.

Pagamento da Remuneracao dos CRI

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI, amortizacdo extraordinaria dos CRI
ou de liquidagdo do patrimonio separado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, 0 pagamento
efetivo da Remuneragcdo dos CRI serd feito: (i) nas datas previstas nos Anexos Ill, IV e V do Termo de
Securitizacdo (cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento da Remuneracdo™), sendo o primeiro pagamento
em (a) 15 de abril de 2024 para os CRI IPCA 1, (b) 16 de novembro de 2023 para os CRI IPCA Il e (c) 16 de
novembro de 2023 para os CRI IPCA 111, e o Gltimo nas respectivas Datas de Vencimento de cada uma das séries,
conforme disposto na Clausula 3.1.2(xxii), (xxiii) e (xxiv) do Termo de Securitizacdo; (ii) na data da liquidacao
antecipada resultante do vencimento dos CRI em razdo dos Eventos de Vencimento Antecipado; e/ou (iii) na data
em que ocorrer o resgate antecipado total dos CRI, conforme previsto no Termo de Securitizagéo.
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Datas de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA | e dos CRI IPCA |

Tabela de Pagamento de Remuneragdo e Amortizacdo das Notas Comerciais IPCA | e dos CRI IPCA |

Datas de Pagamento das Notas

Datas de Pagamento dos

# Comerciais IPCA | CRIIPCA S CHATTEEEC
17 11/04/24 15/04/24 Sim 0,0000%

29 11/04/25 15/04/25 Sim 0,0000%

4 13/04/26 15/04/26 Sim 0,0000%

53 13/04/27 15/04/27 Sim 0,0000%

65 12/04/28 17/04/28 Sim 0,0000%

77 12104129 16/04/29 Sim 0,0000%

89 11/04/30 15/04/30 Sim 100,0000%

Datas de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA Il e dos CRI IPCA Il

Tabela de Pagamento de Remuneracdo e Amortizacdo das Notas Comerciais IPCA 11 e dos CRI IPCA 11

Datas de Pagamento das Notas

Datas de Pagamento dos

7 Comerciais IPCA 11 CRIIPCA Il IS R eguzacy
12 13/11/23 16/11/23 Sim 0,0000%
24 13/11/24 18/11/24 Sim 0,0000%
36 13/11/25 17/11/25 Sim 0,0000%
48 12/11/26 16/11/26 Sim 0,0000%
60 11/11/27 16/11/27 Sim 0,0000%
72 13/11/28 16/11/28 Sim 0,0000%
84 13/11/29 16/11/29 Sim 0,0000%
96 13/11/30 18/11/30 Sim 0,0000%
108 13/11/31 17/11/31 Sim 0,0000%
120 11/11/32 16/11/32 Sim 100,0000%

Datas de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA 111 e dos CRI IPCA 111

Tabela de Pagamento de Remuneragdo e Amortizagao das Notas Comerciais IPCA 111 e dos CRI IPCA 111

Datas de Pagamento das Notas

Datas de Pagamento dos

# Comerciais IPCA 111 CRIIPCA 111 Juros DRI G
12 13/11/23 16/11/23 Sim 0,0000%
24 13/11/24 18/11/24 Sim 0,0000%
36 13/11/25 17/11/25 Sim 0,0000%
48 12/11/26 16/11/26 Sim 0,0000%
60 11/11/27 16/11/27 Sim 0,0000%
72 13/11/28 16/11/28 Sim 0,0000%
84 13/11/29 16/11/29 Sim 0,0000%
96 13/11/30 18/11/30 Sim 0,0000%
108 13/11/31 17/11/31 Sim 0,0000%
120 11/11/32 16/11/32 Sim 0,0000%
132 11/11/33 16/11/33 Sim 0,0000%
144 13/11/34 16/11/34 Sim 0,0000%
156 13/11/35 16/11/35 Sim 33,3333%
168 13/11/36 17/11/36 Sim 50,0000%
180 12/11/37 16/11/37 Sim 100,0000%
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Amortizagdo do Principal dos CRI IPCA |

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI, amortizagdo extraordinaria dos CRI
ou de liquidacdo do patriménio separado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRI IPCA | sera amortizado em uma Unica data, qual seja, na Data de
Vencimento dos CRI IPCA 1, nos termos da tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser

Parcela Data de Amortizacdo dos CRI IPCA | Amortizado

12 Data de Vencimento dos CRI IPCA | 100,0000%

Amortizagdo do Principal dos CRI IPCA 11

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI, amortizagao extraordinaria dos CRI
ou de liquidacdo do patriménio separado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRI IPCA Il serd amortizado em uma Unica data, qual seja, na Data de
Vencimento dos CRI IPCA 11, nos termos da tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Unitario

Parcela Data de Amortizacao dos CRI IPCA 11 Atualizado a ser Amortizado

12 Data de Vencimento dos CRI IPCA 11 100,0000%

Amortizagdo do Principal dos CRI IPCA 111

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI, amortizagdo extraordinaria dos
CRI ou de liquidag&do do patriménio separado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, o saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI IPCA 11l sera amortizado em 3 (trés) parcelas, nos termos da
tabela abaixo:

Parcela Datas de Amortizacdo dos CRI IPCA 111 Perc?ttljglizd; d?)/zlgng:m(i)ﬁIZ;Jggtério
12 16 de novembro de 2035 33,3333%
28 17 de novembro de 2036 50,0000%
3 Data de VVencimento dos CRI IPCA 111 100,0000%

Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI decorrente de Resgate Antecipado Facultativo Total Alteragéo de
Controle das Notas Comerciais

Nos termos da Clausula 8.1.1 do Termo de Emissdo, a Devedora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério
e independentemente da conta da emiss&o, na qualidade de titular das Notas Comerciais e, consequentemente, dos
Titulares de CRI, a partir da Data de Emisséo, resgatar antecipadamente a totalidade das Notas Comerciais IPCA
I, das Notas Comerciais IPCA 1l e/ou das Notas Comerciais IPCA 11, sendo vedado o resgate antecipado parcial
da respectiva série, mediante pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido
abaixo) na ocorréncia de alteragdo do controle acionario direto ou indireto da Devedora (conforme definido nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) ("Resgate Antecipado Facultativo Total Alteracdo de
Controle™), sendo que o Resgate Antecipado Facultativo Total Alteracdo de Controle, se for o caso, devera ser
realizado, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de divulgacio, pela Devedora, de fato relevante
acerca da alteragdo do controle acionéario direto ou indireto da Devedora (conforme definido nos termos do artigo
116 da Lei das Sociedades por Ag¢des), observados os prazos, termos e condi¢des estabelecidos na Clausula 3.9 do
Termo de Securitizagdo.
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Resgate Antecipado Obrigatoério dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total Ordinario
das Notas Comerciais

Nos termos da Clausula 8.1.2 do Termo de Emissao, a Devedora poderéa resgatar antecipadamente a totalidade das
Notas Comerciais IPCA 1, das Notas Comerciais IPCA Il e/ou das Notas Comerciais IPCA I11, conforme o caso,
a seu exclusivo critério, sendo vedado o resgate antecipado parcial da respectiva série, conforme o caso, mediante
pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total, a qualquer tempo a partir de 16 de novembro de
2026 para as Notas Comerciais IPCA I, de 16 de novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA 1l e de 16 de
novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA Il (inclusive) ("Resgate Antecipado Facultativo Total
Ordinario" e, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo Total Alteracéo de Controle, "Resgate Antecipado
Facultativo Total"), observados os prazos, termos e condi¢Ges estabelecidos na Clausula 3.9 do Termo
de Securitizaco.

Neste caso, sera obrigatorio o resgate antecipado total dos CRI pelo valor indicado nos itens (i) ou (ii) abaixo, dos
dois o maior ("Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total"):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI da respectiva série acrescido: (a) da Remuneracao dos CRI da
respectiva série, calculada, pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRI da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate (exclusive); e (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; ou

(i) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal
Unitério Atualizado dos CRI da respectiva série e da Remuneracdo dos CRI da respectiva série, utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno apés inflacao do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com Duration aproximada equivalente & Duration remanescente dos CRI da respectiva série na
data do Resgate Antecipado Obrigatorio Total, e decrescido do Prémio de Resgate Antecipado e conforme
férmula abaixo e somado aos Encargos Moratérios:

vp =Y (MK )
B FVPk
k=1
onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRI da respectiva série;

C = conforme definido na Clausula 4.1.1 do Termo de Securitizacdo, apurado desde a Data de Inicio de
Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

VNEK = valor unitéario de cada um dos k valores devidos dos CRI da respectiva série, sendo o valor de cada parcela
k equivalente ao pagamento da Remuneracéo e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRI da respectiva
série, conforme o caso, referenciado a Data de Inicio de Rentabilidade, corrigidos monetariamente até a data de
calculo pelo fator C acima;

n = nlmero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRI da respectiva série, sendo n um nimero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

FVPk = [(1 + TESOUROIPCA + Spread — Prémio de Resgate Antecipado)]™/?52
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno apds a inflagdo da NTN-B com vencimentos indicados acima, conforme
0 €aso;

Spread = (i) para o CRI IPCA I, 6,20%; (ii) para o CRI IPCA Il, 6,25%; e (iii) para o CRI IPCA III,
6,40%;

Prémio de Resgate Antecipado = 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento);

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento
programada de cada parcela k vincenda.

Para os fins do Termo de Securitizagdo, a Duration dos CRI de cada série sera calculada de acordo com a seguinte
formula:
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VNE, X C
ket pypg XMa 1

X_
— VNEK 252
-1 (F7pg % Ca)

Duration =

onde:

Duration = equivale a média ponderada do nimero de dias Uteis entre a data de calculo e a data do respectivo
evento financeiro de pagamento da Remuneracéo e/ou de amortizagdo do Valor Nominal Unitario dos CRI da
respectiva série pelo valor presente de cada evento financeiro de pagamento da Remuneracao e/ou de amortizagéo
do Valor Nominal Unitario dos CRI da respectiva série, calculado em anos;

Nk = niimero de dias Uteis entre a data de calculo e a data do evento financeiro;

VNEK = valor unitéario de cada um dos k valores devidos dos CRI da respectiva série, sendo o valor de cada parcela
k equivalente ao pagamento da Remuneracdo e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitéario dos CRI da respectiva
série, conforme o caso, referenciado a Data de Inicio de Rentabilidade, corrigidos monetariamente até a data de
calculo pelo fator C acima;

k = nimero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda dos CRI de cada série a serem resgatadas;

nd = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Obrigatdrio e a data de vencimento programada
de cada parcela "k" vincenda;

Cd = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
desde a Data de Integralizagao (conforme definida no Termo de Securitizacdo) até a Data do Resgate Antecipado;

FVPd = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

FVPd = (1 + Remuneragdo dos CRI) (nd/252)

Ocorrendo o Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, a Emissora estara obrigada a realizar o
resgate antecipado da totalidade dos CRI ou da totalidade de cada uma das séries dos CRI, conforme o caso, e nos
mesmos termos do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais ("Resgate Antecipado dos CRI™).

O Resgate Antecipado dos CRI somente podera ocorrer mediante publicacdo de comunicacdo de Resgate
Antecipado dos CRI ou por meio do envio de tal comunicagédo de forma individual, dirigida a todos os Titulares
de CRI, nos termos da Clausula 3.9.1. do Termo de Securitizagdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias
Uteis da data do Resgate Antecipado dos CRI ("Comunicacio de Resgate Antecipado dos CRI").

Por ocasido do Resgate Antecipado dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais, os Titulares de CRI fardo jus ao pagamento do Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total
calculado na forma da Clausula 3.9 do Termo de Securitizagdo, o0 qual sera pago pela Emissora aos Titulares de
CRI em até 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento dos valores devidos pela Devedora em virtude do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais.

Na Comunica¢do de Resgate Antecipado dos CRI devera constar: (i) a data do Resgate Antecipado dos CRI; (ii)
mencao ao valor do Resgate Antecipado dos CRI; (iii) se o Resgate Antecipado dos CRI corresponde a totalidade
dos CRI ou a totalidade de uma das séries dos CRI; e (iv) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos CRI.

Os CRI objeto do Resgate Antecipado dos CRI serdo obrigatoriamente cancelados.
A data para realizacio de qualquer Resgate Antecipado dos CRI devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

N&o serd admitido o resgate antecipado parcial dos CRI observado que, para fins deste item, ndo seré& considerado
resgate antecipado parcial o regate antecipado da totalidade de uma das séries dos CRI.

O Resgate Antecipado dos CRI devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva
data do Resgate Antecipado dos CRI.

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por
Alteracdo de Tributos

Nos termos da Clausula 8.1.4 do Termo de Emissao, caso ocorra uma hip6tese de Alteracdo de Tributos nos termos
da Clausula 7.17 do Termo de Emisséo, a Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Notas Comerciais, a qualquer tempo e com comunicado a Emissora, na qualidade de
titular das Notas Comerciais, ao Agente Fiduciario dos CRI, ao Escriturador e ao Agente de Liquidacdo de, no
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minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data da proposta para o resgate, informando (a) a data em que o pagamento do
preco de resgate das Notas Comerciais serd realizado; (b) descricdo pormenorizada da hipotese de Alteracao de
Tributos que ensejou o resgate; e (c) demais informacdes relevantes para a realizagdo do resgate antecipado da
totalidade das Notas Comerciais ("Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteracdo de Tributos"). Sera
permitido o resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais, sendo vedado o resgate parcial ou o resgate
total de apenas uma das séries das Notas Comerciais, com o consequente cancelamento das Notas Comerciais que
venham a ser resgatadas.

No Dia Util seguinte ao recebimento do aviso prévio mencionado acima, a Emissora devera publicar um
comunicado ou, alternativamente, encaminhar comunicacao individual a todos os Titulares de CRI, bem como
informar a B3, o Agente Fiduciario dos CRI e o Escriturador informando acerca do resgate antecipado a ser
realizado, com antecedéncia, minima, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo resgate.

Ocorrendo o Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteragao de Tributos, a Emissora estara obrigada a realizar
0 Resgate Antecipado dos CRI em sua totalidade, sendo vedado o resgate parcial ou o resgate total de apenas uma
das séries dos CRI, com o consequente cancelamento dos CRI que venham a ser resgatados. Nesse caso, a Emissora
pagara aos Titulares de CRI o valor previsto na Clausula 3.10.2 do Termo de Securitizagio em até 1 (um) Dia Util
contado do recebimento dos valores devidos pela Devedora em virtude do Resgate Antecipado Facultativo Total
por Alteracdo de Tributos das Notas Comerciais.

Por ocasido do Resgate Antecipado dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteracdo de
Tributos, os Titulares de CRI fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI, acrescido
da Remuneracéo dos CRI da respectiva série, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacéo
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da respectiva série imediatamente anterior (inclusive), até a
data do efetivo Resgate Antecipado dos CRI (exclusive), bem como de eventuais Encargos Moratérios devidos,
ndo sendo devido qualquer prémio, sendo certo que sobre tal pagamento incidira o acréscimo de tributos previstos
nas Clausula 7.17 do Termo de Emisséo.

Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRI decorrente da Amortizacio Extraordinaria Facultativa
das Notas Comerciais

Nos termos da Clausula 8.2 do Termo de Emisséo, a Devedora poderd, a partir de 16 de novembro de 2026 para
as Notas Comerciais IPCA 1, de 16 de novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA 11 e de 16 de novembro
de 2026 para as Notas Comerciais IPCA Il (inclusive), a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
da Emissora, na qualidade de titular das Notas Comerciais e, consequentemente, dos Titulares dos CRI, realizar a
amortizagdo antecipada da totalidade das Notas Comerciais ou de cada uma das séries das Notas Comerciais,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério Atualizado das Notas Comerciais da
respectiva série ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais").

Ocorrendo o Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais, a Emissora estara obrigada a realizar
a amortizacdo extraordinaria da totalidade dos CRI de cada uma das séries das Notas Comerciais, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI da respectiva série, sendo certo que a
Amortizacdo Extraordinéria Obrigatéria dos CRI somente sera efetuada ap6s o recebimento dos recursos pela
Securitizadora, conforme o caso ("Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRI").

Por ocasido da Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria dos CRI decorrente da Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa das Notas Comerciais, os Titulares dos CRI fardo jus ao pagamento do valor nominal de Amortizacéo
Extraordinaria Obrigatoria dos CRI, sendo certo que a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRI somente
sera efetuada apds o recebimento dos recursos pela Securitizadora, conforme abaixo calculado.

O valor da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRI decorrente de uma Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Notas Comerciais sera o valor indicado nos itens (i) ou (ii) abaixo, dos dois 0 maior ("Valor de
Amortizacdo Extraordinéria"):

(i) a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI da respectiva série a serem amortizados acrescido:
(a) da Remuneragdo dos CRI da respectiva série, calculada, pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da respectiva série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRI (exclusive); e (b) dos
Encargos Moratorios, se houver; ou

(i) a parcela do valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRI da respectiva série a serem amortizados e da Remuneracao dos CRI
da respectiva série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno apoés inflagdo do Titulo
Pablico Tesouro IPCA+ com juros semestrais com Duration (conforme abaixo definida) aproximada
equivalente a Duration remanescente dos CRI da respectiva série na data da Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatdria dos CRI, acrescido do spread da respectiva série apurado no Procedimento de Bookbuilding e
decrescido do Prémio de Amortizacdo Extraordinaria e conforme férmula abaixo e somado aos Encargos
Moratérios:
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p— Z": (VNEk c)
- FVPk |
k=1
onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento dos CRI da respectiva série;

C = conforme definido na Clausula 4.1.1 abaixo, apurado desde a Data de Inicio de Rentabilidade até a data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRI da respectiva série, sendo o valor de cada parcela
k equivalente ao pagamento da Remuneragdo e/ou a amortizagao do Valor Nominal Unitario dos CRI da respectiva
série, conforme o caso, referenciado a Data de Inicio de Rentabilidade, corrigidos monetariamente até a data de
calculo pelo fator C acima;

n = nlmero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRI da respectiva série, sendo n um nimero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk = [(1 + TESOUROIPCA + Spread — Prémio de Amortizagdo Extraordinaria)]™*/252
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno apds a inflagdo da NTN-B com vencimentos indicados acima, conforme
0 €aso;

Spread = (i) para o CRI IPCA I, 6,20%; (ii) para o CRI IPCA I, 6,25%; e (iii) para o CRI IPCA llI,
6,40%;

Prémio de Amortizacdo Extraordinaria = 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento);

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria dos CRI e a data de vencimento
programada de cada parcela k vincenda.

Para os fins do Termo de Securitizagdo, a Duration dos CRI de cada série seré calculada de acordo com a seguinte
formula:

n VNE, X C,4
Duration = 2L _FVPd__ XM 1
uration = VNEk 252

St (Fypa * Ca)
onde:

Duration = equivale & média ponderada do nimero de dias (teis entre a data de célculo e a data do respectivo
evento financeiro de pagamento da Remuneracgdo e/ou de amortiza¢do do Valor Nominal Unitéario dos CRI da
respectiva série pelo valor presente de cada evento financeiro de pagamento da Remuneragdo e/ou de amortizagdo
do Valor Nominal Unitario dos CRI da respectiva série, calculado em anos;

Nk = ndmero de dias Uteis entre a data de calculo e a data do evento financeiro;

VNEKk = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRI da respectiva série, sendo o valor de cada parcela
k equivalente ao pagamento da Remuneracéo e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRI da respectiva
série, conforme o caso, referenciado a Data de Inicio de Rentabilidade, corrigidos monetariamente até a data de
calculo pelo fator C acima;

k = nimero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda dos CRI de cada série a serem amortizadas;

nd = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa e a data de vencimento
programada de cada parcela "k" vincenda;

Cd = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
desde a Data de Integralizacdo (conforme definida no Termo de Securitizagdo) até a Data da Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatoria;
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FVPd = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

FVPd = (1 + Remunerac¢do dos CRI) (nd/252)

Todos os CRI ou todos os CRI de determinada série, conforme o caso, estardo sujeitos a Amortizacao
Extraordinaria Obrigatoria, a qual devera abranger todos os CRI, ou todos os CRI de determinada série, conforme
0 caso, proporcionalmente.

A data para realizacdo de qualquer Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRI devera, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.

A Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRI devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido,
informando a respectiva data de realizacdo de amortizagdo extraordinaria.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRI

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar, oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das
Notas Comerciais ou das Notas Comerciais de uma determinada série, com o consequente cancelamento das
referidas Notas Comerciais, que venham a ser resgatadas na forma da Clausula 3.12 do Termo de Securitizag&o,
que serd enderecada a Securitizadora, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo (" Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado das Notas Comerciais™):

(i) a Devedora realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Notas Comerciais por meio de
comunicagdo & Securitizadora ("Comunicacio de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Notas
Comerciais"), a qual devera descrever os termos e condi¢bes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
das Notas Comerciais estabelecidos no item (i) da Clausula 8.3.1 do Termo de Emisséo;

(i) caso a Emissora receba a Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Notas Comerciais,
nos termos na Clausula 8.3.1, item (i) do Termo de Emissdo e, por conseguinte, dos Créditos Imobiliarios,
a Emissora devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento da referida Comunicacéo de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Notas Comerciais, publicar comunicado ou,
alternativamente, encaminhar comunicacdo individual a todos os Titulares dos CRI ("Comunicado de
Resgate Antecipado™), informando a respeito da realizacdo da oferta de resgate antecipado dos CRI ("Oferta
de Resgate Antecipado dos CRI"), bem como informar a B3, o0 Agente Fiduciario dos CRI e o Escriturador;

(ili) o Comunicado de Resgate Antecipado deverad (a) conter os termos e condigBes da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRI (os quais seguirdo estritamente os termos da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
das Notas Comerciais), (b) indicar a data limite para os Titulares dos CRI, manifestarem a Emissora, com
copia para 0 Agente Fiduciario dos CRI, a intengdo de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI,
prazo esse que devera ser de até 30 (trinta) dias a contar da data da publica¢éo ou envio, conforme o caso,
do Comunicado de Resgate Antecipado ("Prazo de Adesao"), (c) o procedimento para tal manifestacdo; e
(d) demais informac0es relevantes aos Titulares dos CRI;

(iv) ap6s o encerramento do Prazo de Adesdo a Emissora comunicard a Devedora o nimero dos CRI que
aderiram a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI e, conforme previsto na Clausula 8.1.3, item (ii) do
Termo de Emissdo, a Devedora devera, dentro do prazo previsto no referido dispositivo, confirmar a
Emissora a realizacdo ou ndo do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicagao
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Notas Comerciais;

(v)  casoaDevedora confirme a intengdo de realizar o resgate antecipado das Notas Comerciais correspondentes
aos CRI que manifestaram a intengdo de aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI, a Devedora
realizard o resgate antecipado das Notas Comerciais em questdo e, por sua vez, a Emissora realizara o
resgate antecipado dos CRI que houverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI, na data do
resgate antecipado facultativo das Notas Comerciais, independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos
Titulares dos CRI os quais desde ja autorizam a Emissora, o Agente Fiduciario dos CRI e a B3 a realizar
os procedimentos necessarios a efetivacao do resgate antecipado dos CRI independentemente de qualquer
instrugdo ou autorizacdo prévia;

(vi)  ovaloraser pago em relagdo a cada uma das Notas Comerciais, e consequentemente em relagdo a cada um
dos CRI, que forem considerados como tendo aderido a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Notas
Comerciais sera equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario Atualizado do nimero de Notas Comerciais
IPCA 1, de Notas Comerciais IPCA 1l ou de Notas Comerciais Il que tiverem aderido a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado (conforme manifestado pela Securitizadora) acrescido (b) da Remuneragédo
aplicavel sobre as Notas Comerciais da respectiva série que serdo objeto de resgate antecipado, calculada
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a respectiva Data de Pagamento de
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Remuneragdo das Notas Comerciais imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; (c) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido a Securitizadora, a exclusivo
critério da Devedora, o qual ndo podera ser negativo; e (d) dos Encargos Moratorios e de quaisquer
obrigacOes pecuniarias referentes as Notas Comerciais a serem resgatadas, se houver;

(vii) a Emissora devera, com antecedéncia, minima, de 3 (trés) Dias Uteis da data do efetivo resgate, comunicar
ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRI;

(viii) os CRI resgatados antecipadamente na forma deste item serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora;
e

(ix) as despesas relacionadas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Notas Comerciais serdo arcadas
pela Devedora, o que inclui as despesas de comunicacao e resgate dos CRI.

Vencimento Antecipado das Notas Comerciais e Resgate Antecipado dos CRI
Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI

Ocorrendo a declaragdo do vencimento antecipado das Notas Comerciais na forma prevista na Clausula 12.2 do
Termo de Escrituracdo, a Devedora estard obrigada a resgatar a totalidade das Notas Comerciais e a Emissora,
consequentemente, estara obrigada a resgatar a totalidade dos CRI, com o consequente cancelamento das Notas
Comerciais e dos CRI que venham a ser resgatados. Fica a Emissora autorizada a realizar o resgate da totalidade
dos CRI.

Vencimento Antecipado das Notas Comerciais

Sujeito ao disposto na Clausula 10 do Termo de Emissdo e nas Clausulas 12.2.1 a 12.2.5 do Termo de
Securitizacdo, a Emissora deverd declarar antecipadamente vencidas as obrigacfes decorrentes das Notas
Comerciais, e exigir o imediato pagamento, pela Devedora, dos valores devidos nos termos do Termo de Emissao,
na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 12.2.1 e 12.2.2 do Termo de Securitizacéo, e
observados, quando expressamente indicados abaixo, 0s respectivos prazos de cura, (cada evento, um "Evento de
Vencimento Antecipado™).

Constitui Evento de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das obrigac6es decorrentes
das Notas Comerciais ("Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos"), independentemente de aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 12.2.3 do Termo de Securitizacdo, a
ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo:

(i) ndo pagamento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo pecuniaria devida & Securitizadora oriunda da
emissdo das Notas Comerciais na respectiva data de vencimento, ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) dias
corridos contados da data de vencimento da respectiva obrigacdo pecuniaria;

(i)  se o Termo de Emissdo for declarado nulo, invalido ou inexequivel por qualquer decisao judicial ou, ainda,
se for por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto, inclusive na hipétese
de pratica, pela Devedora e/ou quaisquer das sociedades pertencentes ao grupo econdmico da Devedora, de
qualquer ato visando anular, cancelar ou tornar inexequivel, por meio judicial ou extrajudicial, o Termo de
Emissdo, bem como quaisquer de suas respectivas clausulas;

(iii)  transformagdo da Devedora em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por
Acoes;

(iv)  cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no
todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de suas obriga¢es nos termos do Termo de Emisséo;

(v)  liquidagdo, dissolugdo ou extin¢do da Devedora, exceto se a liquidagéo, dissolucéo e/ou extin¢éo decorrer
de uma operacdo societaria que ndo constitua um evento previsto na Clausula 12.2.1 e na Clausula 12.2.2
do Termo de Securitizacdo, nos termos permitidos no Termo de Emisséo;

(vi) caso (a) a Devedora ou qualquer "Subsidiaria Relevante" da Devedora (assim considerada qualquer
sociedade subsidiaria ou controlada da Devedora que represente, isoladamente, mais de 15% (quinze por
cento) de seu ativo consolidado, conforme Ultima demonstracdo financeira consolidada da Devedora)
admita por escrito sua incapacidade de honrar suas dividas no respectivo vencimento, observados 0s prazos
de cura aplicaveis; ou (b) qualquer procedimento de faléncia, dissolugcdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou procedimento similar (1) seja instaurado por solicitacdo da Devedora ou de uma de suas
Subsidiarias Relevantes; ou (2) decretado contra a Devedora ou uma de suas Subsidiarias Relevantes e ndo
revertido no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da sua decretacdo; e
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(vii)

a promulgacdo de qualquer lei, regulamentacdo, decreto ou normativo, ou a mudanca de sua interpretacéo,
que venha a impedir a Devedora de cumprir suas obrigacdes pecuniarias previstas no Termo de Emissao.

Constitui Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico ("Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automaticos"” e, quando em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, "Eventos de
Vencimento Antecipado™) que pode acarretar o vencimento ndo automatico das obrigac6es decorrentes das Notas

Comerciais, aplicando-se o disposto na Clausula 12.2.4 do Termo de Securitizacdo, a ocorréncia de qualquer um
dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer um dos eventos descritos abaixo:

0]
(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

caso a Devedora deixe de ser companhia aberta ou listada na B3;

declaracdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos do respectivo
instrumento contratual que deu origem a obrigacdo) de qualquer obrigagcdo pecuniaria assumida pela
Devedora e/ou por qualquer das Subsidiarias Relevantes em opera¢Ges com natureza de captacédo financeira
(desde que tal vencimento antecipado tenha sido validamente declarado em observancia aos prazos de cura
eventualmente previstos nos respectivos instrumentos contratuais), cujo valor, individual ou agregado, seja
equivalente a, no minimo, US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares norte-americanos), ou seu
valor equivalente em outras moedas;

ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes, concessdes, alvaras ou licengas,
inclusive as ambientais, exigidas pelos 6rgdos competentes, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a
contar de tal ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensao, que impeca o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou suas Subsidiarias Relevantes, desde que tais atividades
causem um "Efeito Material Adverso", que, para os fins do Termo de Securitizacdo, serd considerado como
qualquer circunstancia que afete os negécios, operacdes, propriedades ou a condicdo financeira da
Devedora e/ou das Subsidiérias Relevantes e que possa impedir a Devedora de realizar os pagamentos das
obrigacoes relativas as Notas Comerciais;

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigacdes ndo pecunidrias previstas no Termo de Emiss&o,
desde que tal descumprimento ndo seja sanado (a) no prazo de cura especifico definido no Termo de
Emissdo; ou (b) caso ndo haja prazo especifico, em até 60 (sessenta) dias corridos contados do
descumprimento da obrigacdo ndo pecuniéria;

sem prejuizo da possibilidade de resgate antecipado prevista na Clausula 12.1.1 do Termo de Securitizagéo,
divulgacdo de fato relevante acerca da alteracdo do controle acionério direto ou indireto da Devedora
(conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des);

protesto de titulos contra a Devedora e/ou Subsidiarias Relevantes, no mercado local ou internacional, em
valor que, individualmente ou de forma agregada, ultrapasse o valor de US$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de dolares norte-americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 60
(sessenta) dias corridos (a) for realizado o pagamento cuja inadimpléncia deu origem ao(s) protesto(s),
devendo a Devedora apresentar o(s) comprovante(s) de tal(is) pagamento(s) a Securitizadora; (b) seja
validamente comprovado pela Devedora que o(s) protesto(s) foi/foram efetivado(s) indevidamente ou por
erro ou ma-fé de terceiros; (c) for/forem cancelado(s) o(s) protesto(s); ou (d) forem prestadas garantias
suficientes em juizo;

ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporacdo, incorporacdo de a¢des ou qualquer outra forma de reorganizagéo
societaria que alcance Parte Substancial dos ativos da Devedora, liquidacdo ou dissolu¢do da Devedora,
bem como qualquer alienacédo ou transferéncia de todos ou de Parte Substancial de seus bens e participacdes
societarias (sendo entendido(s) como "Parte Substancial" dos bens e participacGes societarias da Devedora
aquele(s) que represente(m) 20% (vinte por cento) ou mais do total do ativo consolidado da Devedora
apurado nas suas demonstracdes financeiras mais recentes), exceto se tal operacdo ndo gerar um Efeito
Material Adverso ou se previamente autorizado pelos Titulares de CRI;

resgate ou amortizacdo de a¢des, pagamento de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacéo,
rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos pela
Devedora, a seus acionistas, a qualquer titulo, caso a Devedora esteja em mora com qualquer de suas
obrigac0es estabelecidas no Termo de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatorio previsto no estatuto social da Devedora vigente nesta data;

mudanca ou alteracdo no objeto social da Devedora que modifique a atividade principal atualmente por ela
praticada de forma relevante, ou que agregue a essa atividade novos negécios que tenham prevaléncia ou
que possam representar desvios relevantes em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

realizacdo, ap6s a Data de Emissdo, de reducdo de capital social da Devedora, sem a prévia anuéncia de
titulares de CRI, observado os qudruns estabelecidos no Termo de Securitizacdo, exceto se para fins de
absorcdo de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por A¢oes;
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(xi)  ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em julgado contra
a Devedora e/ou qualquer das Subsidiarias Relevantes, em mercado local ou internacional, que,
individualmente ou de forma agregada, ultrapasse US$200.000.000,00 (duzentos milh&es de d6lares norte-
americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na decisdo ou sentenca para
0 pagamento; e

(xii) desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que resulte na
perda da propriedade ou posse direta de Parte Substancial de seus ativos pela Devedora, exceto se tal
desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida prevista neste item ndo gerar um Efeito
Material Adverso.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos previstos na Clausula 12.2.1 do Termo
de Securitizagdo, as obrigacBes decorrentes das Notas Comerciais tornar-se-d0 automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos previstos na Clausula 12.2.2
do Termo de Securitizagdo (observados os respectivos prazos de cura, se houver), a Emissora, em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, devera convocar Assembleia Especial
de Titulares de CRI para deliberar acerca da declaragdo do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Notas Comerciais e consequente resgate antecipado dos CRI, que sera regida observados seus procedimentos
previstos na Clausula 17 do Termo de Securitizagdo, inclusive o respectivo quérum nos termos da Clausula
17.18(i) do Termo de Securitizagéo.

Se, na referida Assembleia Especial de Titulares de CRI, os Titulares de CRI decidirem por considerar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais, a Emissora devera votar na assembleia
geral de titulares das Notas Comerciais por considerar o vencimento antecipado das obrigac6es decorrentes das
Notas Comerciais; caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo em segunda convocacdo, ou em caso de instalagdo
em segunda convocacédo da referida Assembleia Especial de Titulares de CRI em que ndo haja quérum suficiente
de deliberacdo, a Emissora ndo devera, declarar o vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes das Notas
Comerciais, com o0 consequente resgate antecipado obrigatdrio dos CRI.

Adicionalmente, a Assembleia Especial de Titulares de CRI que deliberara a decisdo dos Titulares de CRI a
respeito da a rendincia de direitos ou perddo temporario (waiver), sera realizada em conformidade com o Termo de
Securitizagdo, observados seus procedimentos e o respectivo quérum nos termos da Clausula 17.19.1 (ii) do Termo
de Securitizacéo.

Nas hipoteses de resgate antecipado obrigatorio previstas acima, a Emissora devera resgatar antecipadamente a
totalidade dos CRI, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRI, acrescido da respectiva Remuneragdo dos
CRI, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneragéo
dos CRI imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o
caso, dos Encargos Moratdrios devendo o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRI ser realizado na
data do recebimento pela Emissora dos valores relativos ao vencimento antecipado das Notas Comerciais, nos
termos das Clausulas 10.4 do Termo de Emisséo, observado o disposto na Clausula 5.1 do Termo de Securitizagéo.

A B3 deveré ser comunicada, por meio de correspondéncia da Emissora, com cdpia ao Escriturador, ao Agente de
Liquidacdo e ao Agente Fiduciario dos CRI, da ocorréncia do vencimento antecipado, imediatamente apds a
ocorréncia ou declaracdo, conforme o caso, do vencimento antecipado das Notas Comerciais.

Preco de Integralizacéo

O preco de integralizacdo dos CRI seré o correspondente (i) ao seu Valor Nominal Unitario, na primeira data de
integralizacdo dos CRI ("Data de Integralizacdo"), e (ii) ap6s a primeira Data de Integralizacéo, ao Valor Nominal
Unitério Atualizado dos CRI (conforme abaixo definido) da respectiva série, acrescido da Remuneragdo dos CRI
(conforme abaixo definido) da respectiva série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo dos CRI da respectiva série.

Subscricdo e Integralizacdo dos CRI

Os CRI serao subscritos no mercado primario e integralizados pelo Prego de Integralizacéo, sendo a integralizacao
dos CRI realizada a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, de acordo com os procedimentos da
B3: (a) nos termos do Pedido de Reserva ou intengdo de investimento; e (b) para prover recursos a serem
destinados pela Emissora conforme o disposto no Termo de Securitizacdo. Todos os CRI serdo subscritos e
integralizados em uma Unica data sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais, 0s
Investidores (conforme abaixo definido) podero realizar a integralizagdo dos CRI em Dia Util subsequente,
observado o disposto no item "Preco de Integralizacdo™ acima. Os CRI poderdo ser integralizados com agio ou
deséagio, conforme definido, de comum acordo, pelos Coordenadores no ato de subscri¢cdo dos CRI, sendo certo
que, caso aplicavel, serd aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRI da respectiva série e,
consequentemente, a totalidade das Notas Comerciais da respectiva série em cada Data de Integralizagdo. O agio
ou o desagio, conforme o caso, serdo aplicados em funcédo de condigdes objetivas de mercado, incluindo, mas nao
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se limitando a: (a) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (b) alteracéo na taxa SELIC; ou
(c) alteragdo no IPCA , sendo certo que o preco da Oferta sera Gnico e, portanto, eventual 4gio ou desagio devera
ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRI da respectiva série integralizados em cada Data de
Integralizag&o, nos termos do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

Deposito para Distribuicéo, Negociacao, Custédia Eletronica e Liquidagéo Financeira

Os CRI serdo depositados para (a) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3; e (b) negociacdo no mercado
secundario, no CETIP21, administrado de operacionalizado pela B3, sendo a liquidacédo financeira e a custodia
eletrdnica realizada de acordo com os procedimentos da B3.

Encargos Moratoérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Securitizadora aos Titulares de CRI nos
termos do Termo de Securitizacdo, adicionalmente ao pagamento da respectiva Remuneracdo e Atualizacdo
Monetéria dos CRI, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratdria,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento). Caso a mora nao tenha sido decorrente de
culpa ou dolo da Securitizadora, 0s respectivos Encargos Moratorios deverdo ser pagos por aquele que tiver dado
causa ao referido atraso. ("Encargos Moratdrios").

Atraso no Recebimento de Pagamentos

Sem prejuizo no disposto no item Prorrogagdo dos Prazos abaixo, o ndo comparecimento do Titular de CRI para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniérias devidas pela Emissora, nas datas previstas
no Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente, observado o
disposto no item Encargos Moratorios acima.

N&o utilizagdo de Contratos Derivativos que possam alterar o fluxo de pagamentos dos CRI

N&o sera utilizado qualquer instrumento derivativo seja para alterar o fluxo de pagamento dos Créditos
Imobiliérios, seja para fins de protecdo do seu valor.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista no Termo de
Securitizacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia que néo seja Dia
Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRI

Cabera aos Investidores o pagamento das seguintes despesas: (i) eventuais despesas e taxas relativas a custddia e
a liquidacdo dos CRI subscritos, que deverdo ser pagas diretamente pelos Investidores a instituicdo financeira
contratada para prestacdo destes servicos, bem como relativas a negociacdo dos CRI; (ii) despesas de
responsabilidade da Devedora ou do Patriménio Separado, caso ndo seja arcadas pela Devedora ou o Patrimdnio
Separado ndo tenha recursos para arcar com tais despesas, sem prejuizo do direito de regresso contra a Devedora,
nos casos aplicaveis; e (iii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre a titularidade e/ou sobre a distribuicdo de
rendimentos dos, conforme a regulamentacdo em vigor, descritos na se¢do "Tributacdo dos CRI" deste Prospecto
Definitivo, observado o disposto no item "Despesas da Oferta e da Emissao" da presente se¢do, na pagina 169
deste Prospecto.

Regime Fiduciario e Administracdo do Patriménio Separado
Regime Fiduciario

Na forma do artigo 25 da Lei n® 14.430/22 e do artigo 2°, VIII, do Suplemento A da Resolugdo CVM 60 e nos
termos do Termo de Securitizagdo, foi instituido, pela Emissora, em carater irrevogével e irretratdvel o Regime
Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado, com a consequente constituicdo do Patrimdnio Separado,
nos termos do Anexo X do Termo de Securitizagao.

O Regime Fiduciario foi instituido no Termo de Securitizagdo, o qual foi custodiado na Instituicdo Custodiante,
conforme previsto nos artigos 33 e 34 da Resolugdo CVM 60 e registrado na B3, conforme previsto no artigo 25
da Lei 14.430

64



PETROBRAS

Patriménio Separado

Os Créditos do Patrimbnio Separado permanecerdo separados e segregados do patriménio comum da Emissora,
até que se complete o resgate da totalidade dos CRI, seja na Data de Vencimento dos CRI ou em virtude de resgate
antecipado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizacéo.

O Patrimonio Separado € tnico e indivisivel, compostos pelos respectivos Créditos do Patrimonio Separado, e é
destinado especificamente ao pagamento dos CRI e das demais obrigagdes relativas ao Regime Fiduciario, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Lei 14.430/22.

Obrigac6es do Patrimdnio Separado

Na forma dos artigos 25 a 27 da Lei 14.430/22, os Créditos do Patrimonio Separado estdo isentos de qualquer agdo
ou execucao pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execugdo por quaisquer
dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s6 responderdo, exclusivamente, pelas obrigagdes
inerentes aos CRI.

Para tanto, vide o disposto no item "Risco da existéncia de credores privilegiados" da secéo "Fatores de Risco" na
pagina 158 deste Prospecto.

Manutencéo do Patriménio Separado

A Emissora administrard ordinariamente o Patriménio Separado, promovendo as diligéncias necessarias a
manutenc&o de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de recebimento dos Créditos Imobiliarios representados
pelas CCl e de pagamento da amortiza¢do do principal, remuneracdo e demais encargos acessorios dos CRI.

Taxa de Administragéo

A Emissora fara jus a remuneragdo nos termos descritos no item "Despesas da Oferta e da Emissdo" da presente
secéo deste Prospecto.

Custddia
Para fins do disposto nos artigos 33 a 35 da Resolugdo CVM 60, a Emissora declara que:
0] a custodia da Escritura de Emissdo de CCl, em via original, sera realizada pela Institui¢cdo Custodiante;

(i)  a guarda e conservagdo, em vias originais, dos documentos que ddo origem aos Créditos Imobiliarios
representados pelas CCI serdo de responsabilidade da Emissora; e

(ili)  a arrecadacdo, o controle e a cobranga dos Créditos Imobiliarios representados pelas CCl séo atividades
que serdo realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados, sendo que a Emissora pode
contratar agente de cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos Imobiliérios inadimplidos, desde que a
contratagdo ocorra em beneficio dos Titulares de CRI, sendo certo que os encargos da referida contratacdo
serdo de responsabilidade do Patrimbnio Separado, cabendo-lhes: (i) o controle da evolugdo do saldo
devedor dos Creditos Imobiliarios representados pelas CCI; (ii) a apuracdo e informacdo a Devedora e ao
Agente Fiduciério dos CRI dos valores devidos pela Devedora; e (iii) o controle e a guarda dos recursos
que transitardo pelo Patriménio Separado.

Hipotese de Responsabilizagdo da Emissora

A Emissora somente responderd por prejuizos ou insuficiéncia do Patrimfnio Separado em caso de
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia ou, ainda, desvio de finalidade do Patrimdnio
Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado ndo dard causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa
hip6tese, a Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo o faga, convocar Assembleia Especial de
Titulares de CRI para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagdo do Patrimdnio Separado.

A Assembleia Especial de Titulares de CRI devera ser convocada na forma prevista no Termo de Securitizacéo,
com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia para primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda
convocagdo ndo sendo admitida que a primeira e a segunda convocagdo sejam realizadas no mesmo dia, e seré
instalada (a) em primeira convocacgdo, com a presenca de beneficiarios que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) do valor global dos titulos, conforme inciso |, paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430; ou (b) em segunda
convocacdo, independentemente da quantidade de beneficiarios, conforme inciso I, paragrafo 3°, do artigo 30 da
Lei 14.430.

Na Assembleia Especial de Titulares de CRI, serdo consideradas validas as delibera¢cdes tomadas pela maioria dos
presentes, em primeira ou em segunda convocacdo, respeitadas as excecBes previstas na Clausula 17.19.

65



PETROBRAS

Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o
resgate da emissdo mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimbnio Separado aos
Titulares de CRI nas seguintes hipoteses: (i) caso a Assembleia Especial ndo seja instalada, por qualquer motivo,
em segunda convocacdo; ou (ii) caso a Assembleia Especial seja instalada e os Titulares dos CRI ndo decidam a
respeito das medidas a serem adotadas.

Néo obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da Lei 14.430, a Emissora sera responsavel pelo ressarcimento
do valor do Patriménio Separado que houver sido atingido em decorréncia de a¢des judiciais ou administrativas
de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico, caso seja aplicado
o disposto no artigo 76 da Medida Provisdria 2.158-35.

Auditor Independente do Patriménio Separado

Néo se aplica ao Patriménio Separado a extensdo de prazo referente ao rodizio de contratacdo de auditores
independentes derivado da implantacdo do comité de auditoria.

Na hipotese de serem necessarios recursos adicionais para implementar medidas requeridas para que os Titulares
de CRI sejam remunerados e o Patrim6nio Separado ndo possua recursos suficientes em caixa para adota-las, pode
haver a emissdo de nova série de CRI, com a finalidade especifica de captacdo dos recursos que sejam necessarios
a execugdo das medidas requeridas.

Na hip6tese prevista acima, 0s recursos captados estdo sujeitos ao regime fiduciario dos CRI, e devem integrar o
Patrim6nio Separado, conforme aplicével, devendo ser utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneracéo
dos Titulares de CRI.

Na hipotese prevista acima, o Termo de Securitizacfo devera prever a emissdo de série adicional de CRI, seus
termos e condic@es, e a destinacao especifica dos recursos captados.

Ordem de Alocacgdo de Pagamentos

Caso, em qualquer data, o valor recebido pela Emissora a titulo de pagamento dos Créditos Imobiliarios ndo seja
suficiente para quitacéo integral dos valores devidos aos Titulares de CRI, nos termos do Termo de Securitizagéo,
tais valores serdo alocados observada a seguinte ordem de preferéncia: (i) despesas do Patrimdnio Separado, caso
ndo haja recursos disponiveis no Fundo de Despesas, (ii) eventuais Encargos Moratorios; (iii) Remuneracdo dos
CRI; e (iv) amortizagdo do Valor Nominal Unitério dos CRI IPCA I, do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRI IPCA Il ou do Valor Nominal Unitario dos CRI IPCA 111, conforme o caso.

Eventos de Liquidagdo do Patrimbdnio Separado

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo, 0 Agente Fiduciario dos CRI deverd assumir
imediata e transitoriamente a administracdo do Patrimbnio Separado e promover a liquidagdo do Patriménio
Separado, na hipétese de a Assembleia Especial de Titulares de CRI realizada pelos Titulares de CRI deliberar
sobre tal liquidacdo ("Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado™):

(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacdo, judicial ou extrajudicial, a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido
plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(i)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido no prazo legal;
(iii)  decretacdo de faléncia ou apresentagdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigages pecuniarias previstas no Termo de
Securitizacdo, que dure por mais de 1 (um) Dia Util contado do respectivo inadimplemento, desde que a
Emissora tenha recebido os referidos recursos nos prazos acordados;

(v)  nahipo6tese de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais e desde que tal evento seja qualificado pelos
Titulares dos CRI, reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRI, como um Evento de Liquidacao
do Patriménio Separado, sendo que, nesta hip6tese, ndo havera a destituicdo automatica da Securitizadora
da administracdo do Patriménio Separado; ou

(vi) impossibilidade de os recursos oriundos do Patrim6nio Separado suportarem as Despesas, em caso de
insuficiéncia do Fundo de Despesas e inadimpléncia da Devedora, sendo que, nesta hipdtese, ndo haveréa a
destituicdo automatica da Securitizadora da administragdo do Patrim6nio Separado.

Em até 5 (cinco) dias a contar do inicio da administracdo, pelo Agente Fiduciario dos CRI, do Patrimdnio Separado
deveréa ser convocada uma Assembleia Especial de Titulares de CRI, com antecedéncia de 20 (vinte) dias contados
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da data de sua realizagdo, na forma estabelecida na Clausula 17 do Termo de Securitizacdo e na Lei 14.430/22,
para deliberar sobre eventual liquidacéo do Patrimbnio Separado ou nomeacao de nova securitizadora.

A Assembleia Especial de Titulares de CRI convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo do
Patrimdnio Separado instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRI que representem,
no minimo, (a) 2/3 (dois tercos) dos CRI em Circulacdo, conforme inciso I, paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei
14.430; ou (b) em segunda convocacao, independentemente da quantidade de beneficiarios, conforme inciso Il,
paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430, e decidira, pela maioria absoluta dos votos dos Titulares de CRI, em
primeira ou em segunda convocagdo, enquanto o quorum requerido para deliberacdo pela substituicdo da
Securitizadora na administracdo do Patrimodnio Separado serd da maioria dos presentes, desde que corresponda a,
no minimo 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Separado, conforme §4° do artigo 30 da Resolugdo CVM 60,
fixando, neste caso, a remunerac¢do ultimada nova securitizadora, bem como as condi¢fes de sua viabilidade
econdmico-financeira.

Caso os investidores deliberem pela liquidacdo do Patriménio Separado, sera realizada a transferéncia dos Créditos
Imobiliarios representados pelas CCl, das CCl e dos eventuais recursos da Conta do Patriménio Separado, a
instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRI, para fins de extin¢do de toda e qualquer
obrigacéo da Emissora decorrente dos CRI. Nesse caso, caberd a institui¢do administradora que vier a ser nomeada
pelos Titulares de CRI, conforme deliberacdo dos Titulares de CRI: (a) administrar os Créditos Imobiliarios
representados pelas CCl, as CCIl e os eventuais recursos da Conta do Patriménio Separado que integram o
Patrim6nio Separado, (b) esgotar todos 0s recursos judiciais e extrajudiciais para a realiza¢do dos créditos oriundos
dos Créditos Imobiliarios representados pelas CCl, das CCI e dos eventuais recursos da Conta do Patriménio
Separado que Ihe foram transferidos, (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRI na proporcéo de CRI
detidos, e (d) transferir os Créditos Imobiliarios representados pelas CCl, as CCl e os eventuais recursos das Conta
do Patriménio Separado eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRI, na propor¢éo de CRI detidos.

O Agente Fiduciario poderd promover a liquidagdo do Patrim6nio Separado com o consequente resgate dos CRI
mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado aos seus Titulares de CRI
nas seguintes hipoteses: (a) caso a Assembleia Especial de que trata a Clausula 16.3 do Termo de Securitizagdo
n&o seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacéo e (b) caso a Assembleia Especial de que trata a
Clausula 16.3 do Termo de Securitizacdo seja instalada e os Titulares de CRI ndo decidam a respeito das medidas
a serem adotadas.

A Emissora se compromete a praticar todos os atos, e assinar todos os documentos, incluindo a outorga de
procuracoes, para que o Agente Fiduciario dos CRI possa desempenhar a administragdo do Patrimonio Separado,
conforme o caso, e realizar todas as demais fungdes a ele atribuidas no Termo de Securitizagdo, em especial na
Clausula 16 do Termo de Securitizag&o.

A Emissora deveré notificar o Agente Fiduciario dos CRI em até 5 (cinco) Dias Uteis a ocorréncia de qualquer
dos eventos listados na Clausula 16.1 do Termo de Securitizagdo. O descumprimento pela Emissora ndo impedira
0 Agente Fiduciario ou os Titulares dos CRI de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes nelas
previstos ou no Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacéao

Assembleia de Titulares de CRI

Os Titulares de CRI poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de Titulares de CRI, que podera
ser individualizada por série dos CRI ou conjunta, conforme previsto no Termo, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh&o dos Titulares de CRI ou dos Titulares de CRI das respectivas séries, conforme o caso,
nos termos abaixo:

(i) guando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada uma das séries dos CRI, quais
sejam (a) alteracGes nas caracteristicas especificas das respectivas séries, incluindo mas ndo se limitando,
a (1) Valor Nominal Unitério; (2) Remuneracéo dos CRI da respectiva série, Atualizagdo Monetéaria dos
CRI da respectiva série, sua forma de célculo e as respectivas Datas de Pagamento da Remuneracdo dos
CRI da respectiva série; (3) Data de Vencimento dos CRI IPCA 1, dos CRI IPCA 11 ou Data de Vencimento
dos CRI IPCA I1I; (4) resgate antecipado obrigatdrio dos CRI e/ou amortizacdo extraordinaria dos CRI da
respectiva série; (5) criacdo de qualquer evento de repactuacdo da respectiva série; e (b) demais assuntos
especificos a cada uma das Séries, entdo a respectiva Assembleia Especial de Titulares de CRI IPCA I,
Assembleia Especial de Titulares de CRI IPCA Il ou Assembleia Especial de Titulares de CRI IPCA IlI,
conforme o caso, serd realizada separadamente entre as séries dos CRI, computando-se em separado 0s
respectivos quéruns de convocagdo, instalacdo e deliberacao; e

(i)  quando a matéria a ser deliberada abranger assuntos distintos daqueles indicados na alinea (i) acima,
incluindo, mas néo se limitando, a (a) a orientacdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das
Notas Comerciais, em relacdo a rendncia prévia a direitos dos Titulares de CRI das respectivas séries ou
perdao temporéario (waiver) para o cumprimento de obrigacdes da Emissora e/ou Devedora e/ou em relagdo
aos Eventos de Vencimento Antecipado; (b) quaisquer alteracfes relativas aos Eventos de Liquidacdo do
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Patrimo6nio Separado; (c) os quoruns de instalagdo e deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares de
CRI, conforme previstos na Clausula 17 do Termo de Securitizagdo; (d) obrigacGes da Emissora previstas
no Termo de Securitizagdo; (e) obrigagdes do Agente Fiduciario dos CRI; (f) quaisquer alteragfes nos
procedimentos aplicaveis a Assembleia Especial de Titulares de CRI; e (g) a orientacdo da manifestacdo da
Emissora, na qualidade de titular das Notas Comerciais, em relacdo ao(s) Evento(s) de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico das Notas Comerciais, nos termos previstos no Termo de Emisséo e no Termo
de Securitizacdo, entdo sera realizada Assembleia Especial de Titulares de CRI conjunta entre todas as
séries dos CRI, sendo computado em conjunto os quéruns de convocagdo, instalacdo e deliberacéo.

Compete privativamente & Assembleia Especial de Titulares de CRI, nos termos do artigo 25 da Resolugdo CVM
60, sem prejuizo da apreciacdo de outras matérias de interesse da comunhéo dos Titulares de CRI ou dos Titulares
de CRI das respectivas séries, deliberar sobre:

(i) as demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas do
relatorio do Auditor Independente do Patrimdnio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término
do exercicio social a que se referirem;

(i)  alteracbes no Termo de Securitizacéo;

(iii)  destituicdo ou substituicdo da Emissora na administracéo do Patrimdnio Separado, nos termos do artigo 39
da Resolugdo CVM 60; e

(iv)  qualquer deliberagdo pertinente a administragdo ou liquidacéo do Patrimdnio Separado, cujo quérum devera
ser de 50% (cinquenta por cento) dos CRI em Circula¢do, nos casos de insuficiéncia de recursos para
liquidar a emissdo ou de decretacdo de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora,
podendo deliberar inclusive:

a. a realizacdo de aporte de capital por parte dos Titulares de CRI ou dos Titulares de CRI das
respectivas series;

b. a dagdo em pagamento aos Titulares de CRI ou dos Titulares de CRI das respectivas séries dos
valores integrantes do Patrimonio Separado;

c. o leildo dos ativos componentes do Patrimdnio Separado; ou

d. a transferéncia da administragdo do Patrim6nio Separado para outra companhia securitizadora em

substituicdo a Emissora ou para o Agente Fiduciario dos CRI, se for o caso.

As demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Titulares de CRI
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento dos Titulares de CRI.

A Assembleia Especial de Titulares de CRI conjunta ou de cada uma das séries de CRI podera ser convocada, nos
termos do artigo 27 da Resolugdo CVM 60:

(i) pelo Agente Fiduciario dos CRI;
(i)  pela Emissora;
(iii)  pela CVM; ou

(iv)  por Titulares de CRI que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRI em Circulacéo ou dos
CRI em Circulagéo da respectiva série, conforme o caso.

A destituicdo e substituicdo da Emissora da administracdo do Patrimbnio Separado pode ocorrer nas seguintes
situacdes:

(i) insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado para liquidar a emissao dos CRI;
(i)  decretacdo de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora;
(iii)  na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado; ou

(iv)  emqualquer outra hipdtese deliberada pela Assembleia Especial de Titulares de CRI, desde que conte com
a concordancia da Emissora.

Na hipétese prevista no item (i) da Clausula 17.4 do Termo de Securitizacdo, cabe ao Agente Fiduciario dos CRI
convocar Assembleia Especial de Titulares de CRI para deliberar sobre a administragdo ou liquidacdo do
Patrimdnio Separado.
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Na hipdtese prevista no item (ii) da Clausula 17.4 do Termo de Securitizacdo, cabe ao Agente Fiduciario dos CRI
assumir imediatamente a custddia e a administracdo do Patrimo6nio Separado e, em até 15 (quinze) dias, convocar
Assembleia Especial de Titulares de CRI para deliberar sobre a substituicdo da Emissora ou liquidacdo do
Patrimdnio Separado.

Devera ser convocada Assembleia Especial de Titulares de CRI conjunta ou de cada uma das séries de CRI toda
vez que a Emissora tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos no Termo de Emissdo ou em qualquer
outro Documento da Operacéo, para que os Titulares de CRI em conjunto ou de cada uma das séries dos CRI,
conforme o caso, deliberem sobre como a Emissora devera exercer seus direitos.

A Assembleia Especial de Titulares de CRI em conjunto ou de cada uma das séries dos CRI, conforme o caso,
mencionada na Clausula 17 devera ser realizada em data anterior aquela em que se encerra o prazo para a Emissora
manifestar-se a Devedora, nos termos do Termo de Emissao, desde que respeitados os prazos de antecedéncia para
convocacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRI em questdo, prevista na Clausula 17.7 do Termo de
Securitizagéo.

Somente apoés a orientacdo dos Titulares de CRI, a Emissora podera exercer seu direito e se manifestara conforme
Ihe for orientado. Caso os Titulares de CRI em conjunto ou de cada uma das séries dos CRI, conforme o caso, ndo
comparecam & Assembleia Especial de Titulares de CRI, ou ndo cheguem a uma defini¢do sobre a orientagdo, a
Emissora devera permanecer silente quanto ao exercicio do direito em questdo, sendo certo que, neste caso, 0 seu
siléncio ndo serd interpretado como negligéncia em relacdo aos direitos dos Titulares de CRI em conjunto ou de
cada uma das séries dos CRI, conforme o caso, ndo podendo ser imputada & Emissora qualquer responsabilizagdo
decorrente de auséncia de manifestagéo, observada a Clausula 12.2.5 do Termo de Securitizagao.

A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientag8o definida pelos Titulares
de CRI, comprometendo-se tdo somente a manifestar-se conforme assim instruida. Neste sentido, a Emissora nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacdo dos Titulares de
CRI, por ela manifestado frente a Devedora, independentemente dos eventuais prejuizos causados aos Titulares de
CRI ou & Emissora.

Aplicar-se-4 a Assembleia Especial de Titulares de CRI o disposto na Resolugdo CVM 60, na Lei 14.430/22 e na
Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes
dos Titulares de CRI, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRI ou ndo, devidamente constituidos
h& menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

Convocacdo e Quérum de Instalacdo. A convocacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRI deveré ser
encaminhada pela Securitizadora para cada um dos investidores e disponibilizada no website da Emissora que
contém as informag6es do Patrim6nio Separado dos CRI, nos termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 60, com a
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias corridos para primeira convocacéo e 8 (oito) dias corridos para qualquer
convocagdo subsequente (exceto se outro prazo estiver expressamente previsto no Termo de Securitizagdo), sendo
gue, exceto se de outra forma especificado no Termo de Securitizagdo ou na legislacdo aplicavel, instalar-se-&, em
primeira convocacdo, com a presenca dos Titulares de CRI que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por
cento) mais um dos CRI em Circulagéo, em conjunto ou de cada uma das séries dos CRI, conforme o caso, e em
segunda convocagdo, qualquer nimero dos CRI em Circulacdo ou dos CRI em Circulacdo da respectiva Série,
conforme o caso. N&o se admite que o edital da segunda convocacéo das Assembleias Especiais seja divulgado
conjuntamente com o edital da primeira convocagdo, sendo que tal divulgacéo serd disponibilizada na pagina que
contétm as informagfes do  Patrimbnio Separado na rede mundial de computadores
(https://opeacapital.com/emissoes).

A presenga da totalidade dos Titulares dos CRI supre a falta de convocacéo para fins de instalacdo da Assembleia
Especial. O edital de convocagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRI referido na Clausula 17.7 do Termo
de Securitizagdo devera conter, no minimo, 0s seguintes requisitos, nos termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 60:

(i) dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Especial de Titulares de CRI, sem prejuizo da
possibilidade de a Assembleia Especial de Titulares de CRI ser realizada parcial ou exclusivamente de
modo digital;

(i)  ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRI; e

(iii)  indicacdo da pagina na rede mundial de computadores em que os Titulares de CRI poderdo acessar 0s
documentos pertinentes & ordem do dia que sejam necessarios para debate e deliberacdo da Assembleia
Especial de Titulares de CRI.

Quando a convocacéo for requerida por Titulares de CRI, o edital de convocacao devera ser dirigido a Emissora,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Especial de
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Titulares de CRI as expensas dos Titulares de CRI requerentes, salvo se a Assembleia Especial de Titulares de
CRI assim convocada deliberar em contrario, conforme artigo 27 da Resolugdo CVM 60.

Nos termos do artigo 29 da Resolugcdo CVM 60, a Assembleia Especial de Titulares de CRI podera ser realizada:

(i) de modo exclusivamente digital, caso os Titulares de CRI somente possam participar e votar por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(i)  de modo parcialmente digital, caso os Titulares de CRI possam participar e votar tanto presencialmente
guanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico.

Os Titulares de CRI poderéo votar por meio de processo de consulta formal, escrita (por meio de correspondéncia
com "aviso de recebimento™) ou eletrénica (comprovado por meio de sistema de comprovagao eletrdnica), desde
que respeitadas as demais disposi¢des aplicaveis a Assembleia Especial de Titulares de CRI previstas no Termo
de Securitizacdo e no edital de convocagdo e as formalidades previstas na Resolucdo CVM 81 e nos artigos 26 a
32 da Resolucdo CVM 60.

No caso de utilizacdo de meio eletrdnico, a Emissora deverd adotar meios para garantir a autenticidade e a
seguranga na transmissdo de informacges, particularmente os votos que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletrdnica ou outros meios igualmente eficazes para assegurar a identificagdo dos Titulares de CRI.

Os Titulares de CRI podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida pela Emissora
antes do inicio da Assembleia Especial de Titulares de CRI.

Caso os Titulares de CRI possam participar da Assembleia Especial de Titulares de CRI a distancia, por meio de
sistema eletrdnico, a convocacdo devera conter informacdes detalhando as regras e 0s procedimentos sobre como
os Titulares de CRI podem participar e votar a distancia na Assembleia Especial de Titulares de CRI, incluindo
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do informacdes necessérias e suficientes para acesso
e utilizacdo do sistema pelos investidores, assim como se a Assembleia Especial de Titulares de CRI sera realizada
parcial ou exclusivamente de modo digital.

Caso as deliberagdes da Assembleia Especial de Titulares de CRI sejam adotadas mediante processo de consulta
formal ndo haverd a necessidade de reunido dos Titulares de CRI, observado que, nesse caso, deverd ser concedido
aos Titulares de CRI prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacao, nos termos do 84° do artigo 30 da Resolucédo
CVM 60.

Cada CRI, nas Assembleias Especiais em conjunto ou de cada uma das séries dos CRI, correspondera a um voto
nas Assembleias Especiais, sendo admitida a constituicdo de mandatérios, Titulares de CRI ou ndo. Para efeitos
de quérum de deliberagdo, ndo serdo computados, ainda, 0s votos em branco.

A Emissora e/ou os Titulares de CRI poderdo convocar representantes da Emissora, ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Especiais de Titulares de CRI, sempre que a presenc¢a de qualquer dessas pessoas for
relevante para a deliberacéo da ordem do dia.

O Agente Fiduciario dos CRI devera comparecer a Assembleia Especial de Titulares de CRI e prestar aos Titulares
de CRI as informagdes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Especial de Titulares de CRI cabera, de acordo com quem a tenha convocado,
respectivamente:

(i) ao representante da Emissora;

(i) ao Titular de CRI eleito pelos Titulares de CRI em Circulacéo presentes em conjunto ou de cada uma das
séries dos CRI, conforme o caso; ou

(ili)  a pessoa designada pela CVM.

N&o podem votar na Assembleia Especial de Titulares de CRI:

(i) o0s prestadores de servicos relativos aos CRI, o que inclui a Emissora;

(i) ossocios, diretores e funcionarios do prestador de servigo;

(iii)  empresas ligadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e funcionérios; e

(iv) qualquer Titular de CRI que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimbnio Separado no
tocante a matéria em deliberacéo.
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Nao se aplica a vedacao prevista na Clausula 17.18 do Termo de Securitizagdo quando, nos termos do artigo 32
do paragrafo Unico da Resolugdo CVM 60:

Q) 0s Unicos Titulares de CRI forem as pessoas mencionadas nos incisos da Clausula 17.18 do Termo de
Securitizacdo; ou

(i)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRI presentes a Assembleia Especial de
Titulares de CRI, manifestada na propria Assembleia Especial de Titulares de CRI ou em instrumento de
procuracéo que se refira especificamente a Assembleia Especial de Titulares de CRI em que se dara a
permissao de voto.

Quorum de Deliberagéo

As deliberacGes em Assembleias de Titulares de CRI realizadas em conjunto ou por cada uma das séries dos CRiI,
conforme o caso, serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRI em Circulagdo que representem a
maioria dos CRI em Circulacdo presentes na Assembleia Especial de Titulares de CRI, em primeira ou em segunda
convocacdo, exceto com relacdo as seguintes matérias, que observardo os quéruns abaixo indicados, conforme
permitido nos termos do §3° do artigo 30 da Resolugdo CVM 60:

() Vencimento Antecipado: a orienta¢do de voto da Emissora no &mbito da Assembleia Especial de Titulares
de CRI a respeito da declaracdo de vencimento antecipado das Notas Comerciais da respectiva série, na
hipo6tese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automaético, dependeré de aprovagédo
de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) dos CRI em Circulacdo, da respectiva série, em primeira ou
segunda convocacdo, observado que (1) caso a maioria dos Titulares de CRI presentes, representando no
minimo, tal quérum votem favoravelmente ao vencimento antecipado das Notas Comerciais, a Emissora
ndo devera declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais; e (2) caso tal quérum ndo seja atingido
e/ou em caso de ndo instalacéo, em segunda convocacéo, da referida Assembleia Especial de Titulares de
CRI, a Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais;

(if)  Waiver: a orientacéo de voto da Emissora no @mbito da Assembleia Especial de Titulares de CRI a respeito
da renuncia de direitos ou perddo temporario (waiver) que, em qualquer caso, ndo poderdo acarretar
alteracGes definitivas nos assuntos constantes do item (i) acima ou do item (iii) abaixo, dependera de
aprovacdo (a) em primeira ou segunda convocagdo, de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) dos CRI
em Circulacéo da respetiva série presentes na respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRI; e

(iii)  Qualificado: as deliberagdes em Assembleias Especiais que impliquem (a) a alteragdo da remuneracdo ou
amortizacdo dos CRI, ou de suas datas de pagamento, (b) a alteracdo da data de vencimento dos CRI, (c)
alteracGes ou exclusbes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado, dos Eventos
de Vencimento Antecipado e resgate antecipado dos CRI e amortizacdo extraordinaria, (d) alteracBes da
clausula e quéruns de Assembleia Especial de Titulares de CRI, e (e) criagdo de qualquer evento de
repactuacao dos CRI dependerdo de aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRI em
Circulagdo, ou dos CRI em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, em qualquer convocagéo.

As deliberagOes tomadas pelos Titulares de CRI em Assembleias Especiais de Titulares de CRI, em conjunto ou
de cada uma das séries dos CRI, no &mbito de sua competéncia legal, observados os quéruns previstos no Termo
de Securitizacdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Titulares de CRI, em conjunto ou de cada uma das
séries dos CRI, conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia Especial de Titulares
de CRI ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Especiais de Titulares de CRI.

Para maiores detalhes sobre os impactos que determinados qudruns estabelecidos nessa se¢do poderdo gerar aos
titulares de pequenas quantidades de CRI, vide o item "Quoérum de deliberacdo em Assembleia Geral™ na se¢do
"Fatores de Risco" na pagina 139 deste Prospecto Definitivo.

Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Investidores, bem como as convocacges para as respectivas Assembleias
Especiais de Titulares de CRI, quando assim obrigar a regulamentacdo aplicavel, serdo realizados mediante
publicagdo de edital no jornal de grande circulacéo editado na sede da Securitizadora — ou outro que vier a substitui-
lo. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo dos CRI, devera enviar notificacdo ao
Agente Fiduciario dos CRI informando o novo veiculo.

As demais informagfes periddicas da Emissdo ou da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais ou regulamentares, por meio do sistema de envio de Informacdes Periddicas e Eventuais — IPE da CVM.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagcdes acima previstas se notificar todos os Titulares de CRI e 0
Agente Fiduciario dos CRI, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos e decisfes. O disposto na Clausula 20.3
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do Termo de Securitizacdo ndo inclui "atos e fatos relevantes”, bem como a publicacdo de convocacdes de
Assembleias Especiais de Titulares de CRI, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Resolugcdo CVM 44.

Despesas da Oferta e da Emissao

Nos termos do Termo de Emissdo, todos os custos razoaveis incorridos e devidamente comprovados com a emissao
das Notas Comerciais e com a estruturacdo e execucdo das Notas Comerciais e da operagdo de securitizacdo dos
CRYI, incluindo publicagdes, inscri¢des, registros, contratagdo do Agente Fiduciario dos CRI, do Escriturador, do
Agente de Liquidacgéo, do Auditor Independente do Patrimbnio Separado, da Agéncia de Classificacdo de Risco e
dos demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Notas Comerciais e a operacéo de
securitizacdo dos CRI, sendo certo que quaisquer custos que ultrapassem o valor de R$20.000,00 (vinte mil reais)
dependerdo, sempre que possivel, de aprovacdo prévia da Devedora, salvo eventuais custos para publicacdes de
fato relevante, convocacdo de assembleias e/ou comunicados ao mercado.

Sem prejuizo do disposto no Termo de Emissdo e no Termo de Securitizagdo, as despesas com a emissédo e
manutenc¢do das Notas Comerciais e dos CRI sdo de responsabilidade da Devedora e serdo arcadas da seguinte
forma (em conjunto, "Despesas") (i) os valores referentes as Despesas flat listadas no Anexo VI serdo retidos pela
Securitizadora quando do pagamento do Preco de Integralizacdo das Notas Comerciais, na Primeira Data de
Integralizacéo, por conta e ordem da Devedora, e (ii) as demais Despesas serdo arcadas pela Securitizadora, por
conta e ordem da Devedora, mediante utilizagdo de recursos do Fundo de Despesas a ser constituido para os CRI
na Conta do Patriménio Separado, nos termos da Clausula 18.6 do Termo de Securitizagdo:

(i) remuneracdo do Escriturador composta por parcelas mensais de R$500,00 (quinhentos reais) para até 3
(trés) Series, a titulo de remuneracdo, atualizados anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagéo
acumulada do IPCA e, em caso de extingao, outro indice substituto constante na lei;

(i) remuneracdo do Agente de Liquidagdo no valor de R$500,00 (quinhentos reais) mensais, para até 3 (trés)
Séries, a titulo de remuneracéo, atualizados anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagdo acumulada
do IPCA e, em caso de extingcdo, outro indice substituto constante na lei;

(iif)  remuneracdo do contador do Patrimdnio Separado no valor de R$120,00 (cento e vinte reais) mensais a
titulo de remuneragdo, atualizados anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagdo acumulada do IPCA
e, em caso de extin¢do, outro indice substituto constante na lei;

(iv)  remuneracdo da Emissora, nos seguintes termos:

(@  pela administracdo do Patrim6nio Separado, em virtude da securitizagdo dos Créeditos Imobiliarios
representados integralmente pelas CCI, bem como diante do disposto na Lei 14.430 e na
regulamentacdo da CVM aplicavel, que estabelece as obrigacBes da Securitizadora, durante o
periodo de vigéncia dos CRI, serdo devidas parcelas mensais no valor de R$2.900,00 (dois mil e
novecentos reais) para até 3 (trés) Séries, atualizadas anualmente, pela variagcdo acumulada do IPCA,
ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo,
calculadas pro rata die, se necessario, a ser paga a Securitizadora em até 5 (cinco) Dias Uteis da
data de subscricéo e integralizacdo dos CRI, e as demais no dia 16 de cada més, e, caso este ndo seja
um Dia Util, no dia util imediatamente subsequente até o resgate total dos CRI;

(b)  pelaemissdo dos CRI, a Securitizadora isentou qualquer valor referente a emissao dos CRII;

(c)  emcaso de inadimpléncia dos créditos vinculados a respectiva emissdo, a emissdo dos CRI e/ou de
trabalho de consultoria sobre eventual alteragdo de condigdes operacionais e/ou estruturais da
emissdo ap6s sua liquidacdo, bem como participagdo em reunides ou conferéncias telefonicas,
assembleias especiais presenciais ou virtuais, sera devido a Securitizadora o valor de R$600,00
(seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado, limitado a R$5.000,00 (cinco mil reais)
incluindo (1) esforcos de cobranca e execucdo de garantias, se aplicavel, (2) o comparecimento em
reuniBes formais ou conferéncias telefénicas com demais partes da emissdo, incluindo assembleias
especiais, (3) analise a eventuais aditamentos aos Documentos da Operacdo; (4) a implementacao
das consequentes decisdes tomadas em tais eventos; (5) verificagcOes extraordinarias de lastro,
destinagdo e garantias, neste Gltimo caso, se aplicavel; e (6) esforgos adicionais, quando a liquidacao
ocorrer em mais de uma data;

(d)  deacordo com as préaticas do mercado, a remuneragdo descrita nas alineas (a), (b) e (c) acima devera
ser paga no Brasil, em reais e livre de quaisquer impostos ou taxas incidentes sobre a mesma, tais
como Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, da Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social — PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS.
Tal previsdo inclui quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre a receita dos
pagamentos realizados, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos mencionados ja
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existentes. Desta forma, a Securitizadora recebera quantia equivalente aquela que teria sido recebida
se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos nao fossem necessarios.

remuneracdo da Instituicdo Custodiante, pelos servicos prestados nos termos da Escritura de Emissao de
CCl, nos seguintes termos:

(@)

(b)

(©

(d)

©

)

pela implantacéo e registro das CCl, sera devida parcela tnica no valor de R$18.000,00 (dezoito mil
reais), compreendendo o valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), referente ao registro da CCl na
B3/implantacéo do lastro, e R$ 8.000,00 (oito mil reais), referente a primeira parcela da remuneragao
da Custédia do lastro, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da data de subscricio e
integralizacdo dos CRI;

pela custddia da Escritura de Emissdo de CCl, serdo devidas parcelas anuais no valor de R$8.000,00
(oito mil reais), devidas no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima dos anos subsequentes,
atualizadas anualmente pela variacdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, calculada pro rata die, se necessario;

os valores indicados nas alineas (a) e (b) acima serdo acrescidos do Imposto Sobre Servigcos de
Qualquer Natureza — ISS, da Contribuigdo ao Programa de Integracéo Social — PIS, da Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas que
venham a incidir sobre a remuneragdo devida & Instituicdo Custodiante, conforme aplicavel, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

as parcelas citadas no item "a" poderdo ser faturadas por qualquer empresa do grupo econdmico,
incluindo, mas ndo se limitando, a Vortx Servigos Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF n°
17.595.680/0001-36;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirao
multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratérios de 1%
(um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo
IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die; e

a remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de agente
registrador e instituicdo custodiante durante a implantacdo e vigéncia do servigo, as quais serdo
cobertas pela Devedora, mediante pagamento as respectivas cobrancas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Devedora ou mediante reembolso,
apos prévia aprovacdo, sempre que possivel, quais sejam: custos com o Sistema de Negociagéo,
publicacdes em geral, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissdo,
notificagdes, extracdo de certidfes, despesas cartorérias, fotocopias, digitalizacfes, envio de
documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRI.

remuneracao do Agente Fiduciario dos CRI, pelos servigos prestados no ambito do Termo de Securitizagdo,
nos seguintes termos:

(@)

(b)

(©

O Agente Fiduciario dos CRI recebera da Emissora, a custas do Patrimdnio Separado, como
remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuices que lhe competem, nos termos da lei e do
Termo de Securitizacdo, serdo devidas (1) parcelas anuais no valor de R$15.000,00 (quinze mil
reais), sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util a contar da Primeira Data de
Integralizacdo ou em até 30 dias contados da assinatura do Termo de Securitizacdo, e as demais na
mesma data dos anos subsequentes; (2) parcela Gnica de implantagdo no valor de R$10.000,00 (dez
mil reais), sendo devido até o 5° (quinto) Dia Util contado assinatura do Termo de Securitizagéo.

A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operacao ndo seja integralizada, a titulo de
estruturagdo e implantagéo.

Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Especial de Titulares de CRI, ou celebracao
de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emisséo, seré devida ao Agente Fiduciario dos
CRI uma remuneracdo adicional equivalente a R$600,00 (seiscentos reais) por homem-hora
dedicado as atividades relacionadas a emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apos a entrega,
pelo Agente Fiduciario dos CRI, a Devedora, do relatorio de horas. Para fins de conceito de
Assembleia Especial de Titulares de CRI, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia
e ndo somente a analise da minuta e participagdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (1) analise de edital; (2) participacdo em calls ou
reuniBes; (3) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (4) conferéncia de procuragédo
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de forma prévia a assembleia; e (5) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, "relatério de horas" é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario dos CRI com
a indicacgdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participagdo em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciario dos CRI, do tempo empregado na fungéo e do valor
relativo ao tempo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRI, se assim previsto nos documentos da Operacao, ou caso
ocorra 0 vencimento antecipado dos CRI, e ndo tenha sido comprovada a destinacdo da totalidade
dos recursos captados, observado o Oficio Circular CVM SRE 01/21, a Devedora passara a ser a
responsavel pelo pagamento da parcela prevista a titulo de verificacdo da destinacdo dos recursos.

Os valores indicados na Clausula 15.4 do Termo de Securitizagdo serdo acrescidos do Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISS, da Contribui¢do ao Programa de Integracéo Social — PIS, da
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, da Contribuicdo Social Sobre
0 Lucro Liquido — CSLL, do Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF e de quaisquer outros
tributos e despesas que venham a incidir sobre a remuneracéo devida ao Agente Fiduciario dos CRI,
conforme aplicavel, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

No caso de inadimplemento no pagamento dos CRI ou da Emissora, ou de reestruturacdo das
condigBes da oferta ap6s a Emisséo, bem como a participa¢do em reunides ou contatos telefonicos
e/ou conference call, Assembleias Gerais presenciais ou virtuais, que implique a titulo
exemplificativo, em execucéo das garantias, participacdo em reunides internas ou externas ao
escritorio do Agente Fiduciario, formais ou virtuais com a Emissora e/ou com os Titulares dos CRI
ou demais partes da Emissdo, andlise e eventuais comentarios aos documentos da operacao e
implementacdo das consequentes decisBes tomadas em tais eventos, serdo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, a remuneracao no valor de R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-homem
de trabalho dedicado aos trabalhos acima, pagas em 5 (cinco) dias corridos apds comprovacao da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio de horas”. Entende-Se por reestruturagdo os eventos
relacionados as alterages das garantias, taxa, indice, prazos e fluxos de pagamento de principal e
remuneracao, condicOes relacionadas as recompra compulsoria e/ou facultativa, integral ou parcial,
multa, vencimento antecipado e/ou resgate antecipado e/ou liquidagdo do Patrimdnio Separado do
CRI. Os eventos relacionados a amortiza¢do dos CRI ndo s&o considerados reestruturacdo dos CRI.
O valor méaximo anual das horas trabalhas acima serd de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

O pagamento das despesas referidas acima sera realizado mediante pagamento das respectivas
faturas apresentadas pelo Agente Fiduciario dos CRI, acompanhadas de copia dos comprovantes
pertinentes, ou mediante reembolso, a exclusivo critério do Agente Fiduciario dos CRI, ap6s, sempre
gue possivel, prévia aprovacdo da despesa por escrito pela Devedora.

O Agente Fiduciario dos CRI, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso
e razoabilidade geralmente aceitos em relagBes comerciais do género; ou (ii) a fungdo fiduciaria que
Ihe é inerente.

No caso de atraso no pagamento de quaisquer das remuneracdes previstas acima, o valor em atraso
estara sujeito a multa moratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito ao reajuste
pelo IPCA, o qual incidira desde a data de mora até a data de efetivo pagamento, calculado pro rata
die, sendo que, caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou indisponibilidade
de outras partes envolvidas, tais encargos néo terdo efeito.

A remuneracdo acima prevista sera reajustada anualmente, a partir da data do primeiro pagamento,
pela variagdo positiva acumulada do IPCA. Caso o IPCA venha a ser substituido ou extinto, a
remuneracgao passara a ser atualizadas de acordo com a variagdo do indice que venha a ser fixado
por lei ou disposicdo regulamentar para substitui-lo, calculada pro rata die, se necessario e caso
aplicavel.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive administrativas, que o Agente Fiduciario dos
CRI venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRI deverdo, sempre que
possivel, ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRI, e posteriormente conforme
previsto na legislagdo aplicavel, ressarcidas pela Devedora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Titulares de CRI correspondem a depositos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo
Agente Fiduciario dos CRI, enquanto representante da comunhdo dos Titulares de CRI. Os
honorarios de sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares de CRI,
bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario dos CRI na hip6tese de a Securitizadora permanecer
em inadimpléncia com relagcdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario dos CRI solicitar garantia dos Titulares de CRI para cobertura do risco
de sucumbéncia
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(vii) Remuneracdo do Auditor Independente do Patrim6nio Separado dos CRI, nos seguintes termos:

(@ O Auditor Independente do Patrim6nio Separado recebera da Securitizadora, mediante repasse dos
valores a serem pagos pela Devedora, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
que lhe competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizacdo, parcelas anuais de R$3.200,00
(trés mil e duzentos reais), a serem pagas até o 5° (quinto) Dia Util contado da data de integralizacao
dos CRI, as demais serdo pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes. Esses honorarios serdo
reajustados anualmente, segundo o indice Geral dos Precos do Mercado, divulgado pela Fundagio
Getulio Vargas (IGP-M/FGV) e, no caso de sua supressao ou extingdo, em sua substitui¢édo, indice
de reajuste permitido por lei; e

(b)  os valores indicados nos itens acima serdo acrescidos do Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISS, da Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS, da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

(viii) todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora e pelo Agente
Fiduciario dos CRI que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRI ou
para realizacdo dos seus créditos, conforme previsto no Termo de Securitizacéo;

(ix)  honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados ou fiscais, agéncia de classificagdo de
risco, bem como as despesas razodveis e devidamente comprovadas, com eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais, incluindo sucumbéncia, incorridas, de forma justificada, para
resguardar os interesses dos Titulares de CRI e a realizagdo dos Créditos Imobiliarios integrantes do
Patrimdnio Separado;

(x)  emolumentos e demais despesas de registro da B3 relativos as CCl, aos CRI e & Oferta;

(xi)  custos relacionados a qualquer realizacdo de Assembleia Especial de Titulares de CRI realizada nos termos
dos Documentos da Operacéo;

(xii) custos incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRI
gue sejam relacionados a Assembleia Especial de Titulares de CRI;

(xiii) despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que sejam relativas & abertura e
manutenc¢do da Conta do Patrimdnio Separado;

(xiv) contratagdo de prestadores de servicos ndo determinados nos documentos da Oferta, inclusive assessores
legais, agentes de auditoria, fiscalizacdo e/ou cobranca e eventuais despesas com provisionamento de aces
judiciais; e

(xv) asseguintes despesas razoaveis e comprovadas incorridas com gestdo, cobranca, realizagao e administragdo
do Patrim6nio Separado dos CRI e outras despesas indispensaveis a administracdo dos Créditos
Imobilidrios: (a) as despesas cartorarias com autenticages, reconhecimento de firmas, emissdes de
certiddes, registros de atos em cartérios e emolumentos em geral de documentos relacionados aos CRI, (b)
as despesas com cdpias, impressdes, expedices de documentos e envio de correspondéncias relacionadas
aos CRI, e (c) quaisquer outras despesas relacionadas a transferéncia da administracdo dos Créditos
Imobiliarios para outra companhia securitizadora de créditos imobilidrios, na hipdtese de o Agente
Fiduciario dos CRI vir a assumir a sua administragdo, nos termos previstos no Termo de Securitizacao.

Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas sejam insuficientes e a Devedora
ndo efetue diretamente tais pagamentos nos termos da Clausula 18.2.2 e seguintes do Termo de Securitizacao, tais
Despesas deverdo ser arcadas pela Securitizadora, mediante utilizagdo de recursos do Patrim6nio Separado dos
CRI e reembolsados pela Devedora dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de solicitagdo neste
sentido.

Caso os recursos do Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para arcar com as Despesas, a Securitizadora
podera solicitar aos Titulares de CRI que arquem com o referido pagamento mediante aporte de recursos no
Patrimdnio Separado, sendo certo que os Titulares dos CRI decidirdo sobre tal(is) pagamento(s), conforme
deliberacdo na respectiva assembleia especial convocada para este fim.

Na hipotese da Clausula acima, os Titulares de CRI reunidos em assembleia especial convocada com este fim, nos
termos do Termo de Securitizagdo, deverdo deliberar sobre o aporte de recursos, de forma proporcional a
quantidade de CRI detida por cada Titular de CRI, observado que, caso concordem com tal aporte, possuirdo o
direito de regresso contra a Devedora e preferéncia em caso de recebimento de créditos futuros pelo Patrimdnio
Separado dos CRI, objeto ou ndo de litigio. As Despesas que eventualmente ndo tenham sido quitadas na forma
deste item serdo acrescidas a divida da Devedora no ambito dos Créditos Imobiliarios, e deverdo ser pagas de
acordo com a ordem de alocacao de recursos prevista no Termo de Securitizacdo.
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Conforme previsto no Termo de Securitizacéo, caso qualquer um dos Titulares de CRI ndo cumpra com eventual
obrigacdo de realizacdo de aportes de recursos no Patrimdnio Separado, para custear eventuais despesas
necessarias a salvaguardar seus interesses, a Securitizadora estara autorizada a realizar a compensacao de eventual
remuneracao a que este Titular de CRI inadimplente tenha direito na qualidade de Titular de CRI da Emissdo com
os valores gastos pela Securitizadora com estas despesas.

Despesas do Patriménio Separado

Serdo arcadas pelo Patrimdnio Separado quaisquer Despesas (i) que ndo sejam suportadas pelos recursos existentes
no Fundo de Despesas, e que, apés notificagdo pela Emissora a Devedora, ndo sejam pagas pela Devedora em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem devidas nos termos dos Documentos da Operagdo, sem
prejuizo do direito de regresso contra a Devedora; ou (ii) que ndo séo devidas pela Devedora.

No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢des previstas no Termo de Securitizacdo, 0S recursos necessarios
para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas dos Titulares de CRI deverdo ser previamente aprovadas pelos Titulares de CRI e adiantadas ao
Agente Fiduciario dos CRI pela Devedora, e na auséncia desta, pelos Titulares de CRI, sem prejuizo do direito de
regresso destes contra a Devedora, na data da respectiva aprovacao.

As despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRI a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario dos CRI deverao ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pelos Titulares de CRI e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas aos Titulares de CRI (apenas e exclusivamente se houver recursos disponiveis no Patrimdnio
Separado), conforme o caso, na defesa dos interesses dos Titulares de CRI, incluem, exemplificativamente: (i) as
despesas com contratacdo de servigos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (ii)
as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou terceiros, objetivando
salvaguardar, cobrar e/ou executar os Créditos Imobiliarios; (iii) as despesas com viagens e estadias incorridas
pelos administradores da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRI, bem como pelos prestadores de servigos
eventualmente contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessérias a
salvaguarda dos direitos e/ou cobranca dos Créditos Imobiliérios; (iv) eventuais indeniza¢fes, multas, despesas e
custas incorridas em decorréncia de eventuais condenagdes (incluindo verbas de sucumbéncia) em ag@es judiciais
propostas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRI, podendo a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos
CRI, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares de CRI para cobertura do risco da sucumbéncia; ou
(v) a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario dos CRI, nos termos do Termo de
Securitizacdo, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario dos CRI na hip6tese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio Separado nos termos da Lei
14.430/22, caso o Patriménio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas na Clausula 18.1
do Termo de Securitizacdo, tais despesas serdo suportadas pelo Fundo de Despesas integrante do Patriménio
Separado ou pela Devedora e, na falta de recursos do Fundo de Despesas e caso a Devedora ndo arque com o
pagamento de tais despesas, estas serdo consideradas despesas da Emissdo e serdo suportadas pelos Titulares de
CRI, na proporc¢éo dos CRI titulados por cada um deles de forma que deverd ser realizada Assembleia Especial de
Titulares de CRI para deliberacdo de realizacdo de aporte ("Obrigacdes de Aporte"), por parte dos Titulares dos
CRI, junto ao Patrim6nio Separado, ressalvado o direito de posterior ressarcimento pela Devedora.

Caso qualquer um dos Titulares dos CRI ndo cumpra com as Obrigacdes de Aporte e ndo haja recursos suficientes
no Patrimdnio Separado (incluindo o Fundo de Despesa) para fazer frente as obrigacGes, a Emissora e/ou o0 Agente
Fiduciario (este Gltimo caso tenha assumido a administracdo do Patriménio Separado) estardo autorizados a
realizar a compensagdo de eventual remuneracdo a que este Titular de CRI inadimplente tenha direito com os
valores gastos pela Emissora e/ou pelos demais Titulares de CRI adimplentes com estas despesas.

Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRI: Observado o disposto acima, sdo de responsabilidade dos
Titulares dos CRI:

@) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custddia dos CRI ndo compreendidas na descri¢ao
acima;

(b)  todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos Titulares dos CRI; e

(c) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRI que lhes sejam atribuidos como
responsavel tributério.

Fundo de Despesas

A Emissora descontara do Preco de Integralizacdo das Notas Comerciais, na Primeira Data de Integralizagdo, um
montante para constituicdo de um fundo de despesas para pagamento das Despesas indicadas acima, que sera
mantido na Conta do Patrimdnio Separado durante toda a vigéncia dos CRI (*Fundo de Despesas"). O valor total
do Fundo de Despesas sera de R$248.539,60 (duzentos e quarenta e oito mil, quinhentos e trinta e nove reais e
sessenta centavos) (“"Valor Inicial do Fundo de Despesas"), observado o valor minimo do Fundo de Despesas
correspondente a R$124.269,80 (cento e vinte e quatro mil, duzentos e sessenta e nove reais e oitenta centavos)
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("Valor Minimo do Fundo de Despesas"), durante toda a vigéncia dos CRI. Os valores necessarios para o
pagamento das Despesas e para constituicdo do Fundo de Despesas terdo prioridade, sendo certo que a Devedora
somente recebera qualquer quantia referente ao Preco de Integralizacdo das Notas Comerciais ap0s 0 pagamento
e desconto dos valores aqui previstos.

Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do
Fundo de Despesas, a Securitizadora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da verificagdo, enviar
notificacdo neste sentido para a Devedora, solicitando a sua recomposicdo. Nos termos do Termo de Emissao, a
Devedora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacio, recompor o Fundo
de Despesas com o montante necessario para que 0s recursos existentes no Fundo de Despesas, ap0s a
recomposicdo sejam de, no minimo, igual ao Valor Inicial do Fundo de Despesas mediante transferéncia dos
valores necessarios a sua recomposicao diretamente para a Conta do Patrimdnio Separado.

Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pelo regime fiduciario instituido pela Securitizadora e integrara
o0 Patrimdnio Separado dos CRI, sendo certo que a Securitizadora, na qualidade de titular da Conta do Patriménio
Separado, poderé aplicar tais recursos exclusivamente nas Aplica¢Ges Financeiras Permitidas (conforme definido no
Termo de Securitizacdo), ndo sendo a Securitizadora responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade.
Os resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesa.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 18.6 do Termo de Securitizagéo, caso 0s recursos existentes no Fundo de
Despesas para pagamento das Despesas sejam insuficientes e a Devedora ndo efetue diretamente tais pagamentos,
tais Despesas deverdo ser arcadas pela Securitizadora com os demais recursos integrantes do Patrimdnio Separado
dos CRI e reembolsados pela Securitizadora na forma da Clausula 18.2.1 do Termo de Securitizacéo. Caso 0s recursos
do Patrimdnio Separado dos CRI ndo sejam suficientes, a Devedora e o Agente Fiduciario dos CRI poderdo cobrar
tal pagamento da Devedora com as penalidades previstas na Clausula 18.2.1 do Termo de Securitizac&o ou solicitar
aos Titulares de CRI que arquem com o referido pagamento, ressalvado o direito de regresso contra a Devedora. Em
Gltima instancia, as Despesas, em conjunto com os encargos previstos na Clausula 18.2.2 do Termo de Securitizacdo,
gue eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a divida da Devedora no ambito
dos Créditos Imobiliarios, e deverdo ser pagas na ordem de prioridade estabelecida no Termo de Securitizagdo.

Pagamentos

Os pagamentos dos Créditos Imobiliarios serdo depositados diretamente na Conta do Patriménio Separado.
Conforme definido no Termo de Securitizacdo e no Termo de Emissdo, quaisquer recursos relativos aos Créditos
Imobiliarios, ao cumprimento das obrigacBes pecunidrias assumidas pela Devedora, nos termos do Termo de
Securitizacdo e do Termo de Emissdo, serdo depositados necessariamente até o final do dia da respectiva data de
pagamento prevista nos Anexos IlI, IV e V ao Termo de Securitiza¢do e/ou da data em que forem devidos nos
termos do Termo de Emissdo. Caso a Emissora ndo recepcione 0s recursos na Conta do Patrimdnio Separado até
o referido horério, esta ndo sera capaz de operacionalizar, via Agente de Liquidacdo e Escriturador, o pagamento
dos recursos devidos aos Titulares de CRI, devidos por forca do Termo de Securitizagdo. Neste caso, a Emissora
estard isenta de quaisquer penalidades e descumprimento de obrigacfes a ela imputadas e a Devedora serd
responsabilizada pelo ndo cumprimento destas obriga¢des pecuniarias.

Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo, celebrado em 28 de outubro de 2022, entre os Coordenadores, a Emissora e a
Devedora, disciplina a prestacao de servicos de distribui¢do publica dos CRI, cuja copia fisica est disponivel para
consulta no endereco abaixo:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n.° 153, Sala 201, Leblon, CEP 22.440-033, Rio de Janeiro, RJ

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n® 2100, 17° andar, CEP 01310-930, S&o Paulo, SP

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, Séo Paulo, SP

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-32, S&o Paulo, SP

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, S&o Paulo, SP
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Condic¢6es precedentes para a distribuicdo dos CRI

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacdes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo era
condicionado ao atendimento ou dispensa por parte dos Coordenadores, até a data da obtencéo do registro da
Oferta pela CVM, conforme o caso e observado o disposto na Clausula 4.2 do Contrato de Distribuicdo, das
seguintes condicdes precedentes (consideradas como condicfes suspensivas nos termos do artigo 125 do Coédigo
Civil), as quais foram verificadas de forma individual por cada um dos Coordenadores (*Condicdes Precedentes"):

0]

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)
(xii)

(xiii)

negociacdo, preparacdo e formalizacdo (incluindo registros e publicacdes, conforme aplicaveis), por
parte dos Coordenadores, da Emissora, da Devedora e dos assessores legais (da Devedora e dos
Coordenadores), de toda a documentacdo necessaria a Emissdo e a Oferta, incluindo eventuais
aditamentos, elaborada nos termos da Instrucdo CVM 400 e do Codigo ANBIMA, em forma e
substancia satisfatorias aos Coordenadores, aos assessores legais e a B3, bem como recebimento, pelos
Coordenadores, do oficio da CVM de deferimento do pedido de registro dos CRI e da Oferta;

obtencdo, pela Devedora, €, se necessario, por suas sociedades controladas, controladoras ou sob
controle comum (“Afiliadas"), de todas as autorizacdes e aprovacOes societarias, regulatdrias,
contratuais, governamentais, legais e/ou regulamentares (incluindo eventual consentimento de terceiros
credores) que se fizerem necessarias a realizacéo, efetivacdo, formalizacdo, liquidagdo, boa ordem e
transparéncia dos negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribuigéo;

ndo ocorréncia de qualquer dos eventos de Resilicdo Involuntéria estabelecidos no Contrato de
Distribuicéo e/ou de vencimento antecipado das Notas Comerciais estabelecidos no Termo de Emisséo
e/ou de outros titulos de divida de emissdo da Devedora, emitidos no Brasil ou no exterior, e/ou qualquer
alteragdo de ordem societéria, financeira ou operacional da Devedora que possa afetar negativamente
0s negdcios, operacdes, propriedades ou a condigdo financeira da Devedora;

suficiéncia, completude, veracidade, consisténcia, qualidade, corre¢do, validade, precisdo e manutencéo
de todas as declaragdes feitas pela Emissora e pela Devedora e de todas as informagdes e declaracbes
constantes do Termo de Emiss&o, do Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operacéo,
de que sejam parte, conforme aplicavel;

entrega de declaracdo de veracidade da Devedora e da Emissora aos Coordenadores atestando que todas
as informag0es por elas prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

acordo entre a Devedora e 0s Coordenadores, nos limites da legislacdo em vigor, para divulgar os termos
e condicBes da Emissdo e da Oferta para potenciais investidores interessados em adquirir os CRI no
ambito da Emissdo, inclusive mediante a designacdo de representantes da Devedora para apresentar a
Devedora e a Emissdo em reuniGes e conferéncias telefénicas com investidores, observadas as
limitagdes impostas pela Instru¢cdo CVM 400;

cumprimento, pela Devedora, de todas as suas obrigacfes previstas no Termo de Emissdo e no Contrato,
exigiveis até a data de concessdo do registro da Oferta, bem como cumprimento pela Devedora, em
todos os aspectos materiais, das leis, regulamentos, normas administrativas e determinacgdes dos 6rgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a conducéo de seus negdcios;

registro, na JUCERJA, da certiddo da RDE da Devedora, que detalhara as principais condic¢Oes das
Notas Comerciais, em termos mutuamente aceitaveis pelos Coordenadores, pela Devedora e pela
Emissora;

registro, na JUCESP, e publicaco, no jornal VValor, da RCA Emissora que deliberou a emissdo dos CRI
e a Oferta, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes;

obtencdo de registro definitivo da Oferta para distribuicdo publica dos CRI, nos termos da Instrucdo
CVM 400 e da Resolugdo CVM 60;

que os CRI sejam emitidos em regime fiduciario e que seja instituido o Patrim6nio Separado;

encaminhamento, pela KPMG Auditores Independentes Ltda., na qualidade de auditores independentes
da Devedora dos documentos previstos na carta de contratacdo a ser firmada com os Auditores
Independentes da Devedora em relagdo a Oferta, de acordo com as normas aplicaveis e em termos
aceitaveis pelos Coordenadores;

apresentacdo de declaracdo firmada por representantes legais da Devedora atestando a veracidade,
consisténcia, suficiéncia e exatiddo das informacfes para as quais ndo seja possivel obter back up e/ou
que ndo sejam objeto do documento mencionado no item (xii) acima, em termos satisfatdrios aos
Coordenadores;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

que os documentos apresentados pela Devedora ndo contenham impropriedades que possam prejudicar
a regularidade da Emissao e/ou o que esta estabelecido nos Documentos da Operagao;

ndo ocorréncia de quaisquer eventos de vencimento antecipado que constam do Termo de Emissao;

fornecimento, pela Emissora e pela Devedora, em tempo habil, aos Coordenadores e aos assessores
legais, de todas as informagdes corretas, completas, verdadeiras, consistentes, suficientes e necessarias
para atender aos requisitos legais da Emisséo, incluindo, mas néo se limitando, aos requisitos exigidos
pelo Codigo ANBIMA. Qualquer alteragdo ou incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas
devera ser analisada pelos Coordenadores, visando decidir, a seu exclusivo critério, mas sempre agindo
razoavelmente, sobre a continuidade da Emissdo. A Emissora e a Devedora serdo responsaveis pelas
respectivas informac@es fornecidas, e obrigam-se a indenizar os Coordenadores por eventuais prejuizos
por eles sofridos e decorrentes da incompletude ou inveracidade dessas informacgdes, nos termos da
Clausula 16 do Contrato de Distribuicdo, conforme aplicavel;

aceitacdo, por parte dos Coordenadores, e contratacdo e remuneracdo pela Devedora, de todos os
prestadores de servicos necessarios para a estruturagdo e execugdo da emissao das Notas Comerciais,
dos CRI e da Oferta, conforme aplicaveis, nos termos aqui apresentados, inclusive dos assessores legais
(observando-se que (a) o assessor legal da Devedora sera contratado e custeado pelo Coordenador Lider,
observado o reembolso a ser realizado pela Devedora, na forma da Clausula 9.4 do Contrato de
Distribuicdo, conforme aplicével; e (b) o assessor legal dos Coordenadores sera por estes contratado e
custeado pelos Coordenadores, na forma da Clausula 9.4 do Contrato de Distribuicdo sem qualquer
reembolso pela Devedora);

conclusdo do levantamento de informagdes e do processo de andlise detalhada (due diligence) da
Emissora e da Devedora, em conformidade com o padrdo usualmente praticado em operacdes deste tipo
no mercado de capitais local (incluindo a realizacdo de bringdown due diligence em data anterior &
divulgacdo do Aviso ao Mercado, ao Procedimento de Bookbuilding e a liquidagéo da Oferta), de acordo
com 0s usos e costumes deste, e em termos satisfatdrios aos Coordenadores, para fins de elaboragéo dos
documentos relativos & Emissdo e de realizagdo da Oferta;

realizacdo e concluséo satisfatoria, por parte dos Coordenadores e do assessor legal dos Coordenadores,
do processo de back-up das informagfes constantes dos Prospectos e dos materiais publicitarios da
Oferta, conforme aplicavel, até a data de realizacdo do roadshow, de acordo com o padrdo usualmente
utilizado pelo mercado de capitais em operacdes similares;

recebimento, pelos Coordenadores, de legal opinions emitidas pelos assessores legais da Devedora e
dos Coordenadores, em conformidade com o praticado em operagBes semelhantes no mercado de
capitais local, de acordo com 0s usos e costumes deste, relativas a Emissao, em termos satisfatorios aos
Coordenadores, incluindo a confirmagdo da conclusdo da due diligence legal da Devedora e da
Emissora, bem como a confirmacéo da legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da
Oferta, inexistindo ressalvas com relacao a qualquer dos documentos e informacdes da Emissao obtidas
no processo de due diligence, de acordo com o padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais
em operag0es similares;

cumprimento, pela Emissora e pela Devedora, de todas as hormas de conduta previstas na Instrucdo
CVM 400, incluindo, sem limitacdo, as obrigaces de ndo se manifestar na midia sobre a Emisséo,
observando as normas relativas ao periodo de siléncio previstas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400;

verificacdo, pelos Coordenadores, de que todas e quaisquer obrigagdes pecunidrias assumidas pela
Devedora perante os Coordenadores e 0 BB-BI ou perante as empresas controladas (diretas ou indiretas)
dos Coordenadores e do BB-BI, controladoras (ou grupo de controle), coligadas ou sociedades sob
controle comum dos Coordenadores e do BB-BI ("Grupo Econémico dos Coordenadores™), estdo
devidamente adimplidas;

obtencao de registro para colocacao e negociagdo dos CRI junto a B3, com a subsequente liberacéo dos
CRI para distribuicdo e negociacdo, sendo que todas e quaisquer despesas relacionadas a Emisséo junto
a B3 serdo suportadas pela Devedora;

recolhimento, pela Devedora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Oferta,
incluindo, mas n&o se limitando a, a taxa de registro (fiscalizacdo) da Oferta perante a CVM;

manutencdo do registro de companhia aberta da Emissora e da Devedora perante a CVM, bem como
manutenc¢do da listagem da Emissora e da Devedora e seus valores mobiliarios na B3;

obtencdo até a data do 2° (segundo) protocolo na CVM, de classificagdo de risco (rating), ainda que
preliminar, para a Emisséo atribuido por qualquer uma das seguintes agéncias Standard & Poor’s, a
Fitch Ratings Brasil Ltda. ou a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda. ("Agéncia
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(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(Xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

de Classificacdo de Risco"), em escala nacional, equivalente a "AAA", com perspectiva estavel ou
positiva;

cumprimento, pela Devedora, da legislacéo e regulamentacdo ambiental e trabalhista, relativa a saide e
seguranga ocupacional em vigor, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor, inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolucdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e as demais legislacGes e
regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social, exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé no ambito
judicial ou administrativo, desde que tal discussdo produza efeito suspensivo; ou (b) por aquelas cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Material Adverso na Devedora;

cumprimento das leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos &rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais e aplicaveis a condugao de seus negécios, no que se refere a
inexisténcia de incentivo a prostituicdo, e a ndo utilizagdo ou incentivo de trabalho analogo ao escravo
ou mao-de-obra infantil;

apresentagdo, pela Devedora, de suas demonstragfes financeiras individuais e consolidadas da
Devedora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019, 31 de dezembro de
2020 e 31 de dezembro de 2021 e preparadas de acordo com os International Financial Reporting
Standards (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também em
conformidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) que foram aprovadas pela CVM, acompanhada do relatério dos auditores independentes sobre
as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, e as informagdes financeiras intermediarias
relativas a 30 junho e 30 de setembro de 2022, preparadas conforme o Pronunciamento Técnico CPC
21 (R1) — Demonstracao Intermedidria, emitida pelo Comité dos Pronunciamentos Contébeis (CPC) e
aprovado pela CVM, e correlato a IAS 34 — Interim Financial Reporting emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), acompanhada de relatério sobre a revisdo de informacGes
trimestrais — ITR, emitido pelos auditores, sem ressalvas que possam prejudicar a emissdo das Notas
Comerciais, dos CRI ou a Oferta;

ndo ocorréncia de: (a) liquidacdo ou dissolucdo da Devedora e/ou suas Subsidiarias Relevantes; (b)
pedido de autofaléncia da Devedora e/ou suas Subsidiarias Relevantes; (c) decretacdo de faléncia em
processo instaurado por iniciativa de terceiros em face da Devedora e/ou suas Subsidiarias Relevantes;
(d) propositura, pela Devedora e/ou suas Subsidiarias Relevantes, de plano de recuperacao extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano; ou (e) ingresso, pela Devedora e/ou suas Subsidiarias
Relevantes, em juizo com requerimento de recuperacgdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas, ndo reveladas aos Coordenadores,
nas demonstragdes financeiras da Devedora, mais atualizadas, disponiveis nesta data, e/ou no
Formulario de Referéncia da Devedora, mais atualizado, disponivel nesta data, que possam afetar
substancial e adversamente a situagdo econdmica, financeira, reputacional e/ou operacional da
Devedora, a exclusivo critério dos Coordenadores, de forma razoavel e devidamente justificada;

que os Créditos Imobiliarios representados pela CCl estejam livres e desembaragados de quaisquer 6nus
ou gravames de qualquer natureza, ndo havendo qualquer 6bice contratual, legal ou regulatério a sua
vinculacdo & emisséo dos CRI;

inexisténcia de decisdo condenat6ria administrativa ou judicial ndo informada pela Devedora aos
Coordenadores e ndo constante do Formulério de Referéncia da Devedora, mais atualizado, disponivel
nesta data, por praticas pela Devedora contréarias as leis de anticorrupcéo aplicaveis, incluindo, mas sem
se limitar, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor ("Lei 12.846"), e a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 ("Leis Anticorrupcdo™), conforme aplicavel, bem como nédo constar no
Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas
Punidas;

inexisténcia de decisdo condenat6ria administrativa ou judicial ndo informada pela Devedora aos
Coordenadores e ndo constante do Formulério de Referéncia da Devedora, mais atualizado, disponivel
nesta data, por préaticas pela Devedora contrérias a lei sobre os crimes de "lavagem" ou ocultagdo de
bens, direitos e valores, qual seja, a Lei n° 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme em vigor
("Lei 9.613");
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(xxxv)  cumprimento pela Devedora e pela Securitizadora de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na
Instrugdo CVM 400 e Resolugdo CVM 60, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de
siléncio relativas a ndo manifestagdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicao
previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como fornecimento de todas e quaisquer
informacgdes ou documentos que sejam necessarios para que os Coordenadores observem o Codigo
ANBIMA; e

(xxxvi)  atendimento, pela Devedora, das normas de direito publico e administrativo, incluindo a Lei 13.303, de
30 de junho de 2016 ("Lei 13.303"), conforme aplicavel;

(xxxvii) manutencdo, pela Devedora, de politicas e procedimentos razodveis com a finalidade de cumprir com
todos os regulamentos referentes as Sancdes (conforme definidas abaixo) aplicaveis nas jurisdigdes
onde opera, que proibem, incluindo, mas ndo se limitando, seu envolvimento em quaisquer operagdes
com valores mobiliarios de sua titularidade, relagbes comerciais ou prestacdo servicos a (a) Territorios
Sancionados; (b) Contraparte Restrita; ou (c) cidaddos qualificados como traficantes de narcéticos,
terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins do Contrato de Distribuicdo, "Contraparte Restrita"
significa qualquer pessoa, organizacdo ou embarcacdo (1) designada na lista de Nacionais
Especialmente Designados e Pessoas Blogqueadas emitida pelo Escritério de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA ("OFAC™), na Lista Consolidada de Pessoas,
Grupos e Entidades Sujeitas a Sangdes Financeiras da UE (incluindo, aquelas emitidas pela Republica
Federativa do Brasil), (2) que €, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou (3) de
propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; "Territorio
Sancionado" significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de exportacdo,
importacdo, financeiro ou de investimento sob San¢des, cujos paises e territérios na data do Contrato
de Distribuicdo incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado no que aplicavel leis e
regulamentos de Sancdes), Ird, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; "Sancbes" significa qualquer
economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicBes de congelamento, proibi¢cdes ou
medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou
disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada,
aplicada, imposta ou administrada por qualquer Autoridade Sancionadora; e "Autoridade Sancionadora™
significa (1) o Conselho de Seguranca da Organizacdo das Nagdes Unidas, a Unido Europeia, 0 OFAC,
0 United States Department of State, o United States Department of the Treasury, o United States
Department of Commerce, o governo do Reino Unido, ¢ o Her Majesty’s Treasury of the United
Kingdom, conforme aplicavel; e/ou (2) qualquer pais sob o qual a Devedora, qualquer Afiliada e/ou 0s
Coordenadores, ou suas afiliadas, estejam vinculados, conforme aplicivel; e (3) 0s governos,
instituicBes ou agéncias de quaisquer dos itens (1) e (2) acima;

(xxxviii) manutencdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os quais déo a
Devedora condigdo fundamental de funcionamento.

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigagdes assumidas nos termos do Contrato de Distribui¢do, que inclui
a prestacdo da Garantia Firme, era condicionado a satisfagdo, até a data da concessao do registro da Oferta pela
CVM, das Condicdes Precedentes, as quais foram devidamente satisfeitas até a data da concessao do registro da
Oferta pela CVM. Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes, os Coordenadores
poderiam decidir, a seu exclusivo critério, pela dispensa da Condicdo Precedente ndo cumprida ou pela ndo
continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidissem pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo seria
realizada e ndo produziria efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
observado o disposto no § 4° do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, exceto pela obrigacdo da Devedora de reembolsar
os Coordenadores por todas as despesas incorridas com relacdo a Emissao, observado o disposto na Clausula 4.3
do Contrato de Distribuicdo. Caso, por qualquer motivo, ndo houvesse o exercicio da Garantia Firme em
decorréncia do ndo atendimento a qualquer das Condicdes Precedentes, tal fato se configuraria como modificacao
da Oferta, nos termos do artigo 25 a da Instrucdo CVM 400, observado o disposto nos Documentos da Operagédo
neste sentido.

TODAS AS CONDICOES PRECEDENTES PREVISTAS ACIMA FORAM SATISFEITAS E
VERIFICADAS ATE A DATA DA CONCESSAO DO REGISTRO DA OFERTA PELA CVM.

Na hipotese da ndo continuidade da Oferta em decorréncia do ndo atendimento das Condicfes Precedentes por
motivo imputavel a Devedora, a Devedora deveria realizar o pagamento da remuneracdo de descontinuidade aos
Coordenadores, nos termos da Clausula 13.2.3 do Contrato de Distribuicao.

O atendimento cumulativo das Condigdes Precedentes é condicdo necessaria para a liquidacdo dos CRI e o
exercicio da Garantia Firme, sendo certo que estas foram verificadas anteriormente ao registro da Oferta pela
CVM, observado que a ndo implementacdo de qualquer dessas condicBes seria tratada como modificacdo da
Oferta, tendo em vista que mesma ja tenha sido divulgada publicamente, nos termos do artigo 25 e seguintes da
Instrugdo CVM 400, conforme previsto na Clausula 11 do Contrato de Distribuicao.
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A renudncia pelos Coordenadores, ou a concessdo de prazo adicional que entendam adequado, a seu exclusivo
critério, para verificagdo de qualquer das Condicdes Precedentes descritas acima ndo podera (i) ser interpretada
como uma rendncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Devedora, de suas obrigagdes previstas no
Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelos Coordenadores, de qualquer
direito, obrigacéo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

Regime de Colocagéo

Os CRI serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdio CVM 400, no montante de
R$1.514.971.000,00 (um bilh&o, quinhentos e quatorze milhdes, novecentos e setenta e um mil reais), em regime
de garantia firme de colocacdo de forma individual e ndo solidaria, com relacdo ao Valor Base da Oferta, , qual
seja, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) ("Garantia Firme™) e em regime de melhores
esforcos com relagdo aos CRI emitidos em virtude do exercicio parcial da Opgéo de Lote Adicional, no valor total
de R$14.971.000,00 (quatorze milhdes, novecentos e setenta e um mil reais).

A Garantia Firme de colocagdo dos CRI seria prestada pelos Coordenadores, de forma individual, sem qualquer
solidariedade entre eles, com relacdo ao Valor Base da Oferta, qual seja, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais), observada a proporgao prevista no Contrato de Distribui¢do, e somente seria exercida
(a) desde que cumpridas todas as Condi¢cdes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo , de forma
satisfatoria aos Coordenadores, até a data da concessdo do registro da Oferta pela CVM, observado o disposto na
Clausula 5.11 do Contrato de Distribuigdo; (b) caso houvesse, apos o Procedimento de Bookbuilding, algum saldo
remanescente de CRI ndo subscrito pelos Investidores (sem considerar os CRI objeto da Opgéo de Lote Adicional),
observados os limites de subscri¢do acima, sendo certo que, caso fosse necessario o exercicio da Garantia Firme
por parte dos Coordenadores, a mesma seria exercida de forma proporcional a garantia firme prestada por cada
Coordenador, na série escolhida individualmente por cada Coordenador, a exclusivo critério de cada um; e (c) pela
Taxa Teto CRI IPCA |, pela Taxa Teto CRI IPCA 1l ou pela Taxa Teto CRI IPCA 11 e na série de sua escolha,
conforme aplicavel.

A distribuicdo publica dos CRI oriundos do exercicio parcial da Opc¢éo de Lote Adicional, no montante de 14.971
(quatorze mil, novecentos e setenta e um) CRI, sera conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores
esforgos de colocacdo e somente serd distribuida apds a colocacéo integral do Valor Base da Oferta.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, o Itai BBA pdde designar o ITAU
UNIBANCO S.A., institui¢do financeira com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/4816-
09 ("Itad Unibanco™), como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme
assumida pelo Itad BBA. Ocorrida tal designacéo, em funcéo de tal assuncdo de responsabilidade, a parcela do
Comissionamento devido ao Ital BBA, seré devida e paga diretamente ao Ital Unibanco, contra a apresentagdo de
fatura, nota ou recibo especificos.

Sem prejuizo de suas obrigagdes regulamentares, conforme aplicaveis, o UBS BB p6de designar o BB — BANCO
DE INVESTIMENTO S.A,, instituicao financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliérios,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1230, 9° andar, Bela Vista,
CEP 01310-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 24.933.830/0001-30 (*BB-BI"), como responsavel, para os devidos
fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo UBS BB. Ocorrida tal designagdo, em funcéo
de tal assunc¢do de responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pela Devedora o UBS BB a titulo de
Prémio de Garantia Firme, sera devida e paga diretamente ao BB-BI, contra a apresentacdo de fatura, nota ou
recibo especificos.

Para os fins da presente Oferta, em relacéo ao Safra: (a) as atividades de estruturacdo serdo prestadas pela J. Safra
Assessoria, na qualidade de estruturador; e (b) as atividades inerentes as entidades integrantes do sistema de
distribuicdo, prestacdo e exercicio de garantia firme sdo prestadas pelo Banco Safra. Em vista disso, a parcela do
Comissionamento devido pela Devedora ao Banco Safra a titulo de o Comissionamento de Estruturagdo serd
devida e paga diretamente a J. Safra Assessoria, contra a apresentagdo de fatura, nota ou recibo especifico.

A Garantia Firme de colocacdo prevista no Contrato de Distribui¢do, concedida pelos Coordenadores e/ou pelas
instituices por eles designadas, é valida até 30 de dezembro de 2022 ou outra data posterior que vier a ser definida
de comum acordo e por escrito entre as partes, mediante a celebracdo de termo de aditamento ao Contrato de
Distribuigdo ("Prazo da Garantia Firme").

O cronograma da Emissao podera ser alterado, até a data de liquidagéo da Oferta, caso os Coordenadores entendam
que tais alteracOes sejam necessarias para refletir as condi¢Ges de mercado a época.

Os CRI serdo distribuidos com a intermediagdo dos Coordenadores, sendo que o Coordenador Lider contratou
Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos da Clausula 15 do Contrato de
Distribuicdo, e os CRI poderdo ser colocados junto ao Publico-Alvo somente apds a concessdo do registro da
Oferta pela CVM, nos termos da Instrug¢do CVM 400. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da
Devedora, organizaram a colocacdo dos CRI perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas
relagcBes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio
proporcional na alocacdo de CRI em caso de excesso de demanda estabelecidas no Contrato de Distribuicao.

82



PETROBRAS

Nos termos da Clausula 4 do Contrato de Distribuicéo, a liquidagdo financeira da Oferta e o exercicio da Garantia
Firme pelos Coordenadores estdo condicionados a verificagdo e atendimento das CondigBes Precedentes
anteriormente a concessao do registro da Oferta pela CVM, e sem o qual a Garantia Firme ndo seria exercida,
sendo certo, ainda, que a ndo implementacdo de qualquer dessas condicfes seria tratada como modificacdo da
Oferta, tendo em vista que a mesma ja foi divulgada publicamente, por meio de Aviso ao Mercado nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, conforme previsto no item "Modificacdo da Oferta” da secdo "Plano
de Distribuicdo, Regime de Colocacdo dos CRI e Liquidacdo da Oferta” deste Prospecto Definitivo.

Remunerac¢do dos Coordenadores

Como contraprestacdo pelos servigos de estruturacdo, coordenacdo, colocacdo e distribuicdo da Emissdo e da
Oferta, bem como pela prestacdo da Garantia Firme, a Devedora devera pagar aos Coordenadores e/ou ao BB-BI
e/ou ao Ital Unibanco e/ou ao J. Safra Assessoria, conforme o caso, comissfes e prémios, conforme definidos e
distribuidos abaixo, de forma proporcional ao volume Garantia Firme prestado por cada Coordenador, que, exceto
pelo Prémio de Garantia Firme (conforme definido abaixo) também incidirdo sobre o exercicio da Opc¢éo de Lote
Adicional:

(i) Comissdo de Estruturagdo: no valor equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) aplicado sobre o
valor total dos CRI efetivamente distribuidos, subscritos e integralizados (" Comissdo de Estruturacdo"). A
Comissdo de Estruturacdo sera dividida entre os Coordenadores e/ou 0 BB-BI e/ou o Itad Unibanco e/ou o
J. Safra Assessoria, conforme o caso, na propor¢ao da Garantia Firme prestada por cada Coordenador;

(i)  Prémio de Garantia Firme: no valor equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) flat aplicado sobre o
valor dos CRI objeto de Garantia Firme, independentemente de seu exercicio ("Prémio de Garantia Firme").
O Prémio de Garantia Firme sera dividido entre os Coordenadores e/o BB-BI e/ou o Ital Unibanco,
conforme o caso, na proporcao da Garantia Firme prestada por cada Coordenador;

(iii)  Comissédo de Sucesso: no valor equivalente a multiplicacdo de 25% (vinte e cinco por cento) sobre (a) a
diferenca entre a Taxa Teto e a taxa final da Remuneracdo dos CRI apurada conforme o Procedimento de
Bookbuilding de cada série, e (b) o prazo médio dos CRI da respectiva série ("Comissdo de Sucesso") e
considerando o montante total dos CRI efetivamente subscritos e integralizados na respectiva série
distribuido. A Comisséo de Sucesso sera dividida entre os Coordenadores e/ou o BB-BI e/ou o Ital
Unibanco, conforme o caso, na proporcao da Garantia Firme prestada por cada Coordenador; e

(iv)  Comissdo de Distribuicdo: no valor equivalente a 0,275% (duzentos e setenta e cinco milésimos por cento)
ao ano incidente sobre o montante total dos CRI efetivamente subscritos e integralizados na respectiva
série, multiplicado pelo valor nominal unitario e multiplicado pelo prazo médio dos CRI de cada série
("Comisséo de Distribuicdo™, e, em conjunto com a Comissao de Estruturacdo e Coordenagéo, o Prémio de
Garantia Firme e a Comissdo de Sucesso "Comissionamento™). A Comissdo de Distribuicdo sera dividida
entre os Coordenadores e/ou 0 BB-BI e/ou o Itau Unibanco, conforme o caso, na propor¢do da Garantia
Firme prestada por cada Coordenador.

Adicionalmente, a critério dos Coordenadores, a Comissdo de Distribuigdo podera ser, total ou parcialmente,
destinada aos Participantes Especiais, conforme previsto no respectivo termo de adesdo, sendo que 0s
Coordenadores poderdo (a) instruir a Emissora a efetuar, por conta e ordem da Devedora, diretamente o0 pagamento
das comissdes aos Participantes Especiais, ou (b) realizar diretamente a transferéncia para os Participantes
Especiais, por conta e ordem da Devedora, sem qualquer incremento nos custos para a Devedora, ja que toda e
qualquer remuneracao a ser paga para tais Participantes Especiais acarretara em diminui¢do do Comissionamento
previsto na Clausula 10.1.2 do Contrato de Distribui¢do. Fica certo que ndo havera alteracdo do all in cost da
Emissédo por conta do repasse do Comissionamento aos Participantes Especiais.

O Comissionamento sera pago pela Devedora, ou por sua conta e ordem, aos Coordenadores, e/ou 0 BB-BI e/ou
0 Itad Unibanco e/ou o J. Safra Assessoria, conforme o caso, na hipotese prevista nas Clausulas 10.1.2 e 15 do
Contrato de Distribuicdo, por meio de depdsito ou Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou outros
mecanismos de transferéncia equivalentes, a serem realizados pela Devedora, nas contas informadas no Contrato
de Distribuicdo, observada a possibilidade de retencdo no momento da liquidacdo financeira, nos termos da
Clausula 10.2.1 do Contrato de Distribuicéo.

Conforme o caso e combinado entre as partes, cada Coordenador e/ou 0 BB-BI e/ou o Itat Unibanco e/ou o0 J. Safra
Assessoria, conforme o caso, conforme o caso, poderdo reter o valor do seu respectivo Comissionamento no
momento da liquidacéo financeira da Oferta.

Sem prejuizo da obrigacdo prevista na Clausula 10.1.3 do Contrato de Distribui¢do, caberd & Devedora o
recolhimento dos tributos incidentes na fonte sobre a remuneracdo indicada, pelo qual sejam responsaveis
tributarios nos termos da legislacdo em vigor.
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Independentemente da liquidacéo financeira da Emisséo e do pagamento do Comissionamento, a Devedora obriga-
se a reembolsar os Coordenadores e/ou suas Afiliadas, conforme aplicavel, e a J. Safra Assessoria de todas as
despesas por estes incorridas, comprovadas e relacionadas a Emissdo, nos termos do "Instrumento Particular de
Reembolso de Custos e Despesas Relativos a Prestacéo de Servicos de Estruturacéo da Emissao de Certificados
de Recebiveis Imobiliarios da Opea Securitizadora S.A. com Lastro em Créditos Imobiliarios Decorrentes de Nota
Comercial de Emissdo da Petrdleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS" celebrado em 21 de outubro de 2022 entre os
Coordenadores, 0 J. Safra Assessoria e a Devedora (" Acordo de Reembolso™).

O Comissionamento sera pago a vista pela Devedora, em moeda corrente nacional, em até 10 (dez) Dias Uteis
apos o recebimento, pela Devedora, de todas as informagdes necessarias a operacionalizagdo do pagamento, a
serem oportunamente indicadas por ela, nas contas indicadas na Clausula 10.2 do Contrato de Distribuicdo por
cada Coordenador e/ou 0 BB-BI e/ou o Itadl Unibanco e/ou o J. Safra Assessoria, conforme o caso, observada a
possibilidade de reten¢do no momento da liquidagdo financeira, nos termos da Clausula 10.1.2 do Contrato de
Distribui¢do. Em todo e qualquer caso, 0os Coordenadores e/ou 0 BB-BI e/ou o Ital Unibanco e/ou o J. Safra
Assessoria, conforme o caso, deverdo enviar as Partes, recibo em nome da Devedora, com cOpia para a
Securitizadora informando sobre a transagio em até 5 (cinco) Dias Uteis da data do respectivo pagamento.

Em caso de atraso no pagamento do Comissionamento, os valores devidos serdo acrescidos de: (i) juros moratorios
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito.

Informacgdes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta puderam e poderdo ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, as InstituicGes Participantes, a CVM e/ou a B3.

84



DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, assessores juridicos, demais prestadores de
servigos e outras despesas serdo pagas pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, com recursos decorrentes
da integralizacdo dos CRI e do Patriménio Separado, conforme descrito abaixo, indicativamente e considerando o
exercicio parcial da Opcéo de Lote Adicional:

Custo
Comissbes e Despesas Montante Unitario | %0 do Valor
por CRI Total da
Emissao
(com gross up) (em R$) (em R$)

Custo Total 49.031.121,72 32,36 3,24%
Comissdes do Coordenador Lider e/ou dos Participantes Especiais 47.567.323,69 31,40 3,14%
Comissdo de Coordenagdo e Estruturacéo e GF 3.787.427,50 2,50 0,25%
Comissdo de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo 40.219.004,16 26,55 2,65%
Comisséo de Sucesso 3.560.892,03 2,35 0,24%
Registros CRI 879.871,01 0,58 0,06%
CVM 540.000,00 0,36 0,04%
B3 - Registro, Distribuicdo e Analise do CRI 258.696,23 0,17 0,02%
B3 - Liquidagao Financeira 183,25 0,00 0,00%
B3 - Transacéo 1,00 0,00 0,00%
B3 - Registro CClI 14.377,25 0,01 0,00%
ANBIMA - Registro e Base de Dados CRI 66.613,27 0,04 0,00%
Prestadores de Servico do CRI 583.927,02 0,39 0,04%
Securitizadora (Implantacéo) 0,00 0,00 0,00%
Securitizadora (Manutencéo - Anual) 43.245,93 0,03 0,00%
Agente Fiduciario (Manutengdo - Anual) 17.172,30 0,01 0,00%
Agente Fiduciario (Implantagéo - Unica) 11.448,20 0,01 0,00%
Custodiante (Implantagéo) 11.951,72 0,01 0,00%
Custodiante (Manutengao — Anual) 9.561,37 0,01 0,00%
Registro e Implantagdo CRI e CCI (Implantacéo) 14.250,00 0,01 0,00%
Custodia CCI (Manutencéo - Anual) 174.447,04 0,12 0,01%
Custodia CRI (Manutengéo - Unica) 12.000,00 0,01 0,00%
Agéncia de Classifica¢do de Risco 30.000,00 0,02 0,00%
Agéncia de Classificacdo de Risco (manutengéo - Anual) 30.000,00 0,02 0,00%
Escriturador e Liquidante (Implantagéo) - Anual 12.000,00 0,01 0,00%
Escriturador e Liquidante (Implantagio - Unica) 1.000,00 0,00 0,00%
Advogados Externos 155.000,00 0,10 0,01%
Auditores Independentes 20.000,00 0,01 0,00%
Auditores Independentes do Patriménio Separado (Anual) 3.200,00 0,00 0,00%
Auvisos e Andncios da Distribuicdo 20.000,00 0,01 0,00%
Escriturador da Nota Comercial (Anual) 17.210,47 0,01 0,00%
Contabilidade do Patriménio Separado (Anual) 1.440,00 0,00 0,00%
Valor Liquido para Emissora 1.465.939.878,28 - 96,76%

n° de CRI Valor Nominal Custo Unitario Valor Liquido por % em Relag&o ao Valor

Unitéario (R$) por CRI CRI (em R$) Nominal Unitério por CRI
1.514.971 1.000,00 32,36 967,64 3,24%

Tais despesas poderdo ser pagas pela Emissora durante o prazo de distribuicdo, reembolsados no momento da
liquidacdo dos CRI.
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PLANO DE DISTRIBUICAO, REGIME DE COLOCAGAO DOS CRI E LIQUIDACAO DA OFERTA

Forma de Distribuicdo dos CRI

Os CRI serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme no montante inicial da Oferta, qual seja,
R$ 1.500.000.000,00 (um bilh&o e quinhentos mil reais), e sob regime de melhores esfor¢os com relacéo aos CRI
emitidos em virtude do exercicio parcial da Opgéo de Lote Adicional, no valor total de R$14.971.000,00 (quatorze
milhdes, novecentos e setenta e um mil reais), nos termos do Termo de Securitiza¢do, do Contrato de Distribuicdo
e da Instrugcdo CVM 400, da Resolugdo CVM 60 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

O exercicio pelos Coordenadores da Garantia Firme de colocacdo dos CRI estava condicionado ao atendimento
integral, até a data de concessao do registro da Oferta, das condi¢Ges precedentes listadas na Se¢édo "Sumario dos
Principais Instrumentos da Oferta — Contrato de Distribuicdo™, na pagina 77 deste Prospecto, e no Contrato de
Distribuicdo, e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de Distribuicdo. A concessdo de Registro
da Oferta pela CVM foi precedida da verificacdo do cumprimento das condicdes precedentes pela Devedora e da
apresentacdo de todos os Documentos da Operagdo devidamente celebrados e com todas as formalidades
cumpridas.

A distribuicdo publica dos CRI oriundos do exercicio da Opg¢do de Lote Adicional é conduzida pelos
Coordenadores sob regime de melhores esforcos de colocagéo.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instru¢cdo CVM 400, caso a Garantia Firme de colocagdo fosse
exercida pelos Coordenadores, no montante estipulado no Contrato de Distribui¢do, os CRI adquiridos poderiam
ser revendidos no mercado secundério por meio do CETIP21 por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal
Unitério, sem qualquer restrigdo portanto a sua negociacdo, sendo certo que a revenda devera ocorrer 1 (um) Dia
Util ap6s a divulgagdo do Andncio de Encerramento. A revenda dos CRI devera ser efetuada respeitada a
regulamentacdo aplicével.

Os CRI serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, inexistindo valores minimos ou méaximos.
Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizaram a colocacéo dos CRI perante 0s
Investidores interessados, levando em conta suas relagfes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica, devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores seja justo e equitativo,
(ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes; e (iii) que os representantes
de venda dos Coordenadores e dos Participantes Especiais recebam previamente exemplar dos Prospectos
para leitura obrigatéria e que suas ddvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, observadas as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRI em caso de excesso de
demanda estabelecidas abaixo.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao publico o
Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 53 da Instrucdo
CVM 400.

Apos a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, nos termos dos artigos 53
e 54-A da Instrucdo CVM 400, os Coordenadores realizaram apresentagdes a potenciais investidores (roadshow
e/ou apresentacdes individuais) sobre os CRI e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte
que os Coordenadores utilizados em tais apresentagfes aos Investidores foram encaminhados a CVM em 1 (um)
Dia Util ap6s a sua utilizagdo, nos termos da Instrucdo CVM 400, da Deliberagdo CVM n° 818, de 30 de abril de
2019, e demais regulamentacdes aplicaveis, sendo certo que a sua utilizacdo somente ocorreu concomitantemente
ou ap0s a divulgacdo e apresentacdo do Prospecto Preliminar a CVM.

Plano de Distribuicéo

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizam a Oferta conforme o plano de
distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, os quais
levam em consideracdo as relacfes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora, 0s quais asseguram (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja
justo e equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os
representantes das Instituicdes Participantes da Oferta (a) tenham recebido previamente exemplares do Prospecto
Preliminar, o qual incorpora por referéncia o Formulério de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Resolucdo CVM 80, disponibilizado ao mercado, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, e (b)
receberam previamente exemplares deste Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formulario de
Referéncia da Emissora, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgagdo do Andncio de Inicio, nos termos
do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, para leitura obrigatoria e que suas ddvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelos Coordenadores.
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O Plano de Distribuicéo foi fixado nos seguintes termos:

(M)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)
(xiii)

0s CRI séo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediagdo dos Coordenadores, que contrataram
Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, observado o disposto no Contrato
de Distribuicéo;

apos a divulgagdo do Aviso ao Mercado, e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores da
Oferta, foram realizadas apresentacBes para potenciais investidores (Roadshow e/ou one-on-ones)
("Apresentagdes para Potenciais Investidores");

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados foram encaminhados &8 CVM em até 1 (um) Dia Util contado de sua utilizagio
nos termos da Deliberacio CVM n° 818, sendo certo que a sua utilizacdo somente ocorreu
concomitantemente ou apo6s a divulgacao e apresentacdo do Prospecto Preliminar a CVM;

apos as Apresentacfes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na
CVM, os Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, nos termos abaixo indicado;

para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRI identificou, no &mbito
do respectivo Pedido de Reserva ou ha intengdo de investimento, se a sua participacdo na Oferta estava
condicionada a definicéo de percentual minimo de Remuneragdo dos CRI IPCA |, Remuneracdo dos CRI IPCA
11 e/ou de Remuneracdo dos CRI IPCA 11, mediante a indicacdo de percentual da taxa de Remuneracéo dos CRI
IPCA |, Remuneracéo dos CRI IPCA Il e/ou da taxa de Remuneracdo dos CRI IPCA Ill, conforme o caso,
observada a Taxa Teto CRI IPCA |, a Taxa Teto CRI IPCA 1l e/ou a Taxa Teto CRI IPCA |11, respectivamente;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram os Pedidos de Reserva e as
intencOes de investimento dos Investidores que foram atendidos para subscri¢do dos CRI;

considerando que nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade dos CRI
inicialmente ofertada (sem considerar os CRI objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional), foi
permitida a colocacdo de CRI perante Pessoas Vinculadas, de modo que os Pedidos de Reserva e as
intencOes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas ndo foram
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, para fins de alocacéo;

desde que todas as condigdes precedentes listadas na Secdo "Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta
— Contrato de Distribui¢do", na pagina 77 deste Prospecto, e no Contrato de Distribuicdo tivessem sido
satisfeitas ou tivessem sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, até a data de concesséo do
registro da Oferta pela CVM, e observados os demais termos e condigdes do Contrato de Distribuicdo e
do Termo de Emissdo, a Oferta somente terd inicio apos:

(@)  aconcessdo do registro da Oferta pela CVM;
(b)  adivulgagdo do Anuncio de Inicio; e
(c)  adisponibilizagdo deste Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta.

a colocacdo dos CRI é realizada de acordo com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidacéo financeira realizada por meio da B3;

os CRI sdo depositados para negociacdo no mercado secundario, no CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira e a custodia eletronica de acordo com o0s
procedimentos da B3;

ndo foi concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores da Oferta interessados
em subscrever CRI no ambito da Oferta;

foi contratado Formador de Mercado para atuar como formador de mercado para a Emissdo; e

ndo foi, nem sera firmado contrato de estabilizacdo de precos, contrato de opg¢do de lote suplementar ou
contrato de garantia de liquidez.

As InstituicBes Participantes da Oferta recomendaram aos Investidores interessados na realizagdo dos Pedidos de
Reserva ou das intengdes de investimento, conforme aplicavel, que (i) lessem cuidadosamente os termos e condi¢Ges
estipulados no Pedido de Reserva ou intengao de investimento, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo
da Oferta, 0 Termo de Securitizacdo e as informag@es constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na secéo
"Fatores de Risco", que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta, bem como o formulario
de referéncia e as demonstragdes financeiras da Emissora e da Devedora, respectivas notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, incluidos no Prospecto Preliminar, por referéncia; (ii) verificassem com a Instituicdo
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Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intencdo de investimento,
conforme aplicavel, a necessidade de manutencéo de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta
e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva ou intengdo de investimento; e (iii) entrassem em contato
com a Instituicdo Participante da Oferta escolhida para obter informacfes mais detalhadas acerca dos prazos
estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou intencéao de investimento ou, se for o caso, para a realizacdo
do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicdo Participante da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgagdo do Andncio
de Encerramento nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

Procedimentos da Oferta

Os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas) interessados em subscrever os CRI puderam (i) realizar a sua
reserva para subscricdo de CRI junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva,
mediante assinatura de Pedido de Reserva, inexistindo valores minimos ou maximos, observadas as limitagGes
aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas; ou (ii) apresentar aos Coordenadores sua intengao de
investimento nos CRI na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, inclusive os Investidores pessoas
fisicas que participaram da Oferta, os quais, obrigatoriamente formalizaram suas inten¢des de investimento por
meio de Pedido de Reserva, em atendimento ao disposto na Resolu¢do CVM 27.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos foram efetuados pelos Investidores (incluindo Pessoas
Vinculadas) de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (i), (v) e (vii) abaixo:

0] cada um dos Investidores interessados em subscrever os CRI (incluindo Pessoas Vinculadas) efetuou
Pedido de Reserva perante qualquer uma dnica Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento
do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva, ou apresentou aos Coordenadores sua intencdo de
investimento, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding. O Investidor Pessoa Vinculada
indicou, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou intencdo de investimento ser cancelado pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que o receber;

(i) nos termos da Resolugdo CVM 27, no caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor ter
sido efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva ou intencdo de investimento
preenchido por referido Investidor passara a ser 0 documento de aceitagdo de que trata a Resolugdo CVM
27, por meio do qual referido Investidor (i) aceitou participar da Oferta; (ii) aceitou os procedimentos de
distribuicdo e de alocacdo dos CRI, incluindo o Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da taxa
final de Remuneracgdo dos CRI e a possibilidade de aumento do volume da Oferta por meio do exercicio
parcial da Opcdo de Lote Adicional, (iii) aceitou os riscos relacionados a Oferta e (iv) se comprometeu a
subscrever e integralizar os CRI que vierem a ser a ele alocados;

(iii)  conforme dispde a Resolucdo CVM 27, a subscri¢do dos CRI sera formalizada mediante ato de aceitagao
da Oferta pelo Investidor, o qual esta de acordo com o disposto na referida resolugdo, conforme aplicavel;

(iv) no Pedido de Reserva ou na intencdo de investimento, os Investidores, inclusive, sem limitacdo, os
qualificados como Pessoas Vinculadas, puderam indicar um percentual minimo da Remuneragéo dos CRI
IPCA |, da Remuneracéo dos CRI IPCA 1l e da Remuneragéo dos CRI IPCA l11, observada a Taxa Teto
CRIIPCAI,aTaxa Teto CRI IPCA Il e a Taxa Teto de CRI IPCA |11, respectivamente, sendo o atingimento
do percentual minimo da Remuneracdo dos CRI IPCA |, da Remuneracdo dos CRI IPCA Il e da
Remuneragdo dos CRI IPCA 111 condicéo de eficacia do Pedido de Reserva ou da intengdo de investimento
e de aceitag8o da Oferta por referidos Investidores. Foi recomendado aos Investidores que entrassem em
contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo de sua ordem de investimento, incluindo,
sem limitagdo, eventual necessidade de deposito prévio do investimento pretendido;

(v)  observado o item (ii) acima, a intengdo de investimento ou o Pedido de Reserva do Investidor seria
cancelada caso o percentual minimo referente 8 Remuneracdo dos CRI IPCA |, a Remuneragdo dos CRI
IPCA Il e/ou a Remuneragdo dos CRI IPCA IlI por ele indicada fosse superior ao percentual de
Remuneracgdo dos CRI estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding;

(vi) as InstituicBes Participantes da Oferta recomendaram aos Investidores interessados na realizacdo dos
Pedidos de Reserva ou das inten¢Ges de investimento, conforme aplicavel, que (i) lessem cuidadosamente
os termos e condi¢des estipulados no Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, especialmente o0s
procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta, o Termo de Securitizagdo e as informacdes constantes do
Prospecto Preliminar, especialmente na secdo "Fatores de Risco", que trata, dentre outros, sobre os riscos
aos quais a Oferta esta exposta, bem como o formulério de referéncia e as demonstra¢@es financeiras da
Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, com as respectivas notas
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

explicativas e parecer dos auditores independentes da Emissora, incluidos no Prospecto Preliminar, por
referéncia; (ii) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o
seu Pedido de Reserva ou a sua intencdo de investimento, conforme aplicavel, a necessidade de manutencao
de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva ou intencdo de investimento; e (iii) entrassem em contato com a Instituicdo Participante
da Oferta escolhida para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a
realizacdo do Pedido de Reserva ou intencdo de investimento ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro
na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista 0s procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicdo Participante da Oferta;

considerando que nao foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
dos CRI (sem considerar os CRI objeto de exercicio da Opgéo de Lote Adicional), e aqueles decorrentes
das ordens enviadas pelo Formador de Mercado, foi permitida a colocagéo de CRI perante Investidores
que fossem Pessoas Vinculadas, de modo que os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento
realizadas por Pessoas Vinculadas ndo foram cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400,
para fins de alocagdo, observado o disposto abaixo;

como o total de CRI objeto de inteng¢Ges de investimento e de Pedidos de Reserva ndo cancelados em virtude
de desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii) acima,
foi superior ao montante inicial da Oferta, foram integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva e
intengBes de investimento admitidas;

como na data do Procedimento de Bookbuilding foi verificada demanda superior ao Valor Total da Emisséo,
houve rateio operacionalizado pelos Coordenadores, sendo atendidos os Pedidos de Reserva e as intencdes
de investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as inten¢des de
investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding,
sendo que todas as ordens admitidas que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram
rateadas entre os Investidores proporcionalmente ao montante de CRI indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e intencGes de investimento, independentemente de quando foi recebido o Pedido de Reserva ou a
intencdo de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRI;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagio do Andncio de Inicio, a Instituicio
Participante da Oferta com a qual o Investidor tenha realizado a intencdo de investimento ou o Pedido de
Reserva informou aos Investidores, por meio do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia,
por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRI alocada ao Investidor, e (b) o horéario limite da data de
liquidacdo que cada Investidor deveria pagar o Prego de Integralizagdo referente aos CRI alocados nos
termos acima previstos a respectiva Instituicdo Participante da Oferta que recebeu a respectiva intengéo de
investimento ou Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis, por meio de sua conta na B3,
observados os procedimentos da B3;

as intencdes de investimento e os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses
de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e deste
Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de
investimento, pode o referido Investidor desistir da intengéo de investimento ou do Pedido de Reserva, nos
termos do pardgrafo quarto do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipdtese, o Investidor devera
informar sua decisdo de desisténcia da intencdo de investimento e do Pedido de Reserva a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que recebeu a intengdo de investimento ou o Pedido de Reserva, em
conformidade com as previsdes da respectiva intencdo de investimento ou do respectivo Pedido de Reserva;

considerando que ndo foi verificada demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRI (sem considerar os CRI
objeto de exercicio da Opgéo de Lote Adicional) objeto da Oferta, ndo houve limite maximo de participacéo
de Investidores que fossem Pessoas Vinculadas; e

as previsdes dos itens acima aplicam-se aos Participantes Especiais contratados pelos Coordenadores no
ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuigdo e dos termos de adesdo dos
Participantes Especiais. Nesta hipdtese, o Prospecto Preliminar foi e este Prospecto Definitivo esta
devidamente ajustado para devida qualificacdo e identificacdo de referidos prestadores de servicos.

Publico Alvo da Oferta

Os CRI serdo distribuidos publicamente a investidores, pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimentos, ou
quaisquer outros veiculos de investimento que possam investir em certificados de recebiveis imobiliarios, desde
que se enquadrem no conceito de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional.
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Procedimento de Bookbuilding

Nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400, com recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, que definiu, junto aos Investidores: (a) o nimero de séries da emisséo
dos CRI, e, consequentemente, 0 nimero de séries da emissdo das Notas Comerciais, ressalvado que qualquer uma
das séries dos CRI poderia ser cancelada, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding; (b) a quantidade
e 0 volume finais da Emisséo dos CRI e, consequentemente, a quantidade e o volume finais da emissdo das Notas
Comerciais, considerando a emissdo de CRI em razédo do exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional; (c) a
quantidade de CRI emitida e alocada em cada série da emissdo dos CRI e, consequentemente, a quantidade de
Notas Comerciais emitida e alocada em cada série de emissdo das Notas Comerciais; e (d) a taxa final de
remuneracdo de cada série dos CRI e, consequentemente, a taxa final de remuneracdo de cada série das Notas
Comerciais.

Dessa forma, nos termos do artigo 23, paragrafo 1° da Instrucdo CVM 400, a determinacdo realizada no
Procedimento de Bookbuilding, realizado e concluido em 16 de novembro de 2022, e divulgada por meio do
Comunicado ao Mercado Referente ao Resultado do Procedimento de Bookbuilding, divulgado na mesma data,
foi presidida por critérios objetivos, conforme descritos abaixo.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 400, os critérios objetivos que presidiram o Procedimento
de Bookbuilding para a fixagdo da Remuneracdo dos CRI foram os seguintes: (i) foram estabelecidas taxas
méaximas para a Remuneragdo dos CRI, quais sejam, a Taxa Teto CRI IPCA |, a Taxa Teto CRI IPCA Il e a Taxa
Teto CRI IPCA 1lI, que constaram no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os
Investidores puderam indicar, na respectiva intengdo de investimento ou no Pedido de Reserva, um percentual
minimo de Remuneracgdo dos CRI IPCA |, de Remuneracdo dos CRI IPCA 11 e/ou de Remuneragdo dos CRI IPCA
111, conforme o caso, observadas a Taxa Teto CRI IPCA |, a Taxa Teto CRI IPCA Il e a Taxa Teto CRI IPCA I,
respectivamente; e (iii) foram atendidos os Pedidos de Reserva e as inten¢Ges de investimento que indicaram as
menores taxas de Remuneragdo dos CRI, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intencfes de investimento
que indicaram taxas superiores até atingir as taxas finais definidas no Procedimento de Bookbuilding, que séo as
taxas fixadas no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracdo dos CRI IPCA |, para a Remuneracdo dos
CRI IPCA Il e para a Remuneragdo dos CRI IPCA I1I.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRI identificou, no &mbito
do respectivo Pedido de Reserva ou na intencdo de investimento, se a sua participacdo na Oferta estava
condicionada a definicdo de percentual minimo de Remuneracdo dos CRI IPCA I, Remuneracdo dos CRI IPCA |1
e/ou de Remuneracdo dos CRI IPCA 111, mediante a indicagdo de percentual da taxa de Remuneracdo dos CRI
IPCA |, Remuneracdo dos CRI IPCA 1l e/ou da taxa de Remuneracdo dos CRI IPCA Ill, conforme o caso,
observada a Taxa Teto CRI IPCA |, a Taxa Teto CRI IPCA 1l e/ou a Taxa Teto CRI IPCA 11, respectivamente.

Para fins de definicdo da taxa final da Remuneragdo dos CRI, e, por conseguinte, da Remuneracdo das Notas
Comerciais, foram atendidos os Pedidos de Reserva e as intenc¢Ges de investimento apresentados por Investidores
gue indicaram as menores taxas de Remuneracdo dos CRI, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as ordens de
investimento que indicaram taxas superiores até atingir as taxas finais definidas no Procedimento de Bookbuilding,
que sdo as taxas fixadas no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracdo dos CRI IPCA I, para a
Remuneragdo dos CRI IPCA 1l e para a Remuneracdo dos CRI IPCA lll, devendo ser observado o seguinte
procedimento:

(@  aRemuneracdo dos CRI indicada pelos Investidores foi considerada até que fosse atingido, no minimo, o
Valor Base da Oferta (sem considerar o exercicio parcial de Opg¢do de Lote Adicional), sendo os Pedidos
de Reserva e as ordens de investimento alocadas sempre da menor taxa de remuneracdo para a maior taxa
de remuneracdo, sendo certo que a Remuneracdo dos CRI assim definida foi estendida para os CRI
adicionais emitidos em razao do exercicio parcial da Opcédo de Lote Adicional; e

(b)  atingido, no minimo, o Valor Base da Oferta (sem considerar o exercicio parcial de Opcdo de Lote
Adicional), a Remuneracdo dos CRI indicada na ultima ordem de investimento referente ao CRI,
considerada no ambito da Oferta, constituiu na Remuneracdo dos CRI a ser aplicavel a todos os
Investidores, estendendo-se o preco assim definido aos CRI adicionais emitidos em razdo do exercicio
parcial da Opgéo de Lote Adicional, observado, ainda, o disposto abaixo.

Observado o disposto acima, caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a respectiva taxa
de Remuneracdo dos CRI fosse inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de
Reserva ou intencdo de investimento seria cancelado pelo Coordenador ou pelo Participante Especial que tenha
recebido referida ordem, conforme o caso.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em 16 de novembro de 2022 nos termos do artigo 23,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, e foi ratificado por meio de aditamento ao Termo de Emissdo, a Escritura de
Emissdo de CCl e ao Termo de Securitizacdo, sem a necessidade de nova aprovacao pela Devedora e/ou pela
Securitizadora ou aprovagdo em assembleia especial de Titulares de CRI.
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Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a participacdo de investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relagdo ao
volume da Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentacdo de Pedido
de Reserva ou intencdo de investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, aos Coordenadores e/ou
Participantes Especiais. Sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou intencdo de investimento pelo
Coordenador ou pelo Participante Especial da Oferta que o receber, cada Investidor informou em seu Pedido de
Reserva ou intencdo de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso fosse esse 0 caso.

Considerando que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade dos CRI
inicialmente ofertada (sem considerar os CRI objeto de exercicio da Opgdo de Lote Adicional), foi permitida a
colocacdo de CRI perante Pessoas Vinculadas, de modo que os Pedidos de Reserva e as intencfes de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas ndo foram canceladas, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVVM 400, para fins de alocacéo.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta pdde promover a ma formacao nas taxas de remuneracao final dos
CRI e afetara a liquidez dos CRI no mercado secundario. O Investidor deve consultar em especial as informagoes
contidas na Se¢do "Fatores de Risco" item "A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding afetou adversamente a formacéo das taxas de remuneracéo final dos
CRI e resultara na reducdo da liquidez dos CRI" na pagina 137 deste Prospecto Definitivo.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a participacdo de investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite méximo de tal participacdo em relagdo ao
volume da Oferta. A participacfo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentacéo de Pedido
de Reserva ou inten¢do de investimento, sem fixa¢do de lotes minimos ou maximos, aos Coordenadores e/ou
Participantes Especiais. Sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou intengéo de investimento pelo
Coordenador ou pelo Participante Especial da Oferta que o receber, cada Investidor informou em seu Pedido de
Reserva ou intencéo de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso fosse esse o caso.

S&o consideradas "Pessoas Vinculadas" (i) controladores, pessoa natural e/ou juridica, ou administradores da
Emissora e da Devedora, de suas controladoras e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas & emissao e
distribuicdo, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores, pessoa natural e/ou juridica, ou administradores das Institui¢fes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora, da Devedora e/ou das Institui¢des
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos & Emissora, & Devedora e/ou as InstituicBes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora, com a Devedora e/ou com as
InstituicOes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacéo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pela Emissora, pela Devedora e/ou pelas Institui¢ces Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Institui¢des Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cOnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens "ii" a "v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 2°, inciso XII
da Resolugdo CVM 35.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta pdde promover a ma formagao nas taxas de remuneracao final dos
CRI e afetard a liquidez dos CRI no mercado secundario. O Investidor deve consultar em especial as informagdes
contidas na Se¢do "Fatores de Risco" item "A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding afetou adversamente a formagao das taxas de remuneracao final dos
CRI e resultara na reducdo da liquidez dos CRI" na pagina 137 deste Prospecto Definitivo.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING AFETOU ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DAS
TAXAS DE REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRI. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO", EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO A
participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
afetou adversamente a formacéao das taxas de remuneracéo final dos CRI e resultard na reducéo da liquidez
dos CRI"", NA PAGINA 137, DESTE PROSPECTO.

Pedidos de Reserva

Os Investidores puderam efetuar reservas de subscricdo por meio de intencdo de investimentos ou pedidos de
reserva de subscricdo dos CRI, conforme aplicavel, de modo a neles estipular, como condi¢éo de sua confirmacgao,
(i) a taxa de juros minima da remuneracdo para os CRI; e (ii) a quantidade de CRI que desejavam subscrever
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("Pedidos de Reserva™). Adicionalmente, os Investidores que ndo se enquadrarem na definicdo de investidores
institucionais, constante do paragrafo segundo do artigo 2° da Resolugdo CVM 27, deveriam obrigatoriamente
apresentar sua intencdo de investimento mediante assinatura de Pedido de Reserva. Os Pedidos de Reserva
contiveram, entre outras informacdes, condicfes de subscricdo e integralizacdo dos CRI, informacdes acerca da
sua caracterizacdo como Pessoa Vinculada, e termo de obtencéo de copia do Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, os investidores que ndo se enquadravam na definigco de investidores institucionais constante do
paragrafo segundo do artigo 2° da Resolugdo CVM 27 obrigatoriamente apresentaram sua intencéo de investimento
mediante assinatura do respectivo Pedido de Reserva.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrativeis, exceto nas hipoteses de identificacdo de divergéncia
relevante entre as informagOes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua deciséo de investimento, nos termos do paragrafo 4°
do artigo 45 da Instru¢do CVM 400.

Nos termos da Resolucdo da CVM 27 no caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor ter sido
efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva ou intencdo de investimento preenchido por
referido Investidor passara a ser o documento de aceitacdo de que trata a Resolugdo CVM 27, por meio do qual
referido Investidor (i) aceitou participar da Oferta; (ii) aceitou os procedimentos de distribuicéo e de alocacdo dos
CRI, incluindo o Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da taxa final de Remuneragdo dos CRI e a
possibilidade de aumento do volume da Oferta, (iii) aceitou os riscos relacionados a Oferta e (iv) se comprometeu
a subscrever e integralizar os CRI alocados. Para os fins da Resolugdo CVM 27, o Pedido de Reserva serd
considerado como documento de aceitagdo da Oferta, inclusive para os Investidores pessoas fisicas que
participaram da Oferta, os quais obrigatoriamente formalizaram suas intenc6es de investimento por meio de Pedido
de Reserva, em atendimento ao disposto na Resolugdo CVM 27.

Conforme dispde a Resolugdo CVM 27, a subscri¢do dos CRI deverd ser formalizada mediante ato de aceitacéo
da Oferta pelo Investidor, o qual deveré estar de acordo com o disposto na referida resolugdo, conforme aplicavel.

As previsdes dos itens acima se aplicam aos Participantes Especiais contratados pelos Coordenadores no ambito
da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagéo e dos termos de adeséo ao Contrato de Distribuicéo, celebrados
com cada um dos Participantes Especiais.

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizagdo dos Pedidos de Reserva ou das
intencBes de investimentos que: (i) lessem cuidadosamente os termos e condic¢des estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o0 Termo de Securitizacdo e as
informacdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na se¢do "Fatores de Risco”, que trata, dentre
outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verificassem com os Coordenadores e/ou Participantes
Especiais, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a necessidade de manutencdo de recursos em conta corrente
ou conta de investimento neles abertas e/ou mantidas, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrassem
em contato com os Coordenadores e/ou Participantes Especiais para obter informacGes mais detalhadas acerca dos
prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro nos
Coordenadores, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados. Uma vez encerrada a Oferta, os
Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anincio de Encerramento.

Cada Pedido de Reserva foi realizado perante apenas uma Instituicdo Participante da Oferta.
Prazo Méximo de Colocagéo

O prazo méaximo para colocagdo dos CRI é de 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anulncio de Inicio,
nos termos da Instrugdo CVM 400, ou até a data e divulgacéo do Anuncio de Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.
A colocagdo dos CRI junto aos Investidores foi realizada de acordo com os procedimentos da B3.

Os CRI serdo objeto de distribuigdo publica aos Investidores, com o recebimento de reservas e sem a fixagao de
lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizaram a
colocacéo dos CRI perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores
seja justo e equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que
0s representantes de venda dos Participantes Especiais recebam previamente exemplar dos Prospectos para leitura
obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, observadas as
regras de rateio proporcional na alocacdo de CRI em caso de excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos e
no Contrato de Distribuicéo.

Considerando que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade dos CRI
inicialmente ofertada (sem considerar os CRI objeto de exercicio da Opcéo de Lote Adicional), foi permitida a
colocacdo de CRI perante Pessoas Vinculadas, de modo que os Pedidos de Reserva e as intencfes de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas ndo foram canceladas, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400, para fins de alocacéo.
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Excesso de Demanda perante Pessoas Vinculadas

Considerando que néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade dos CRI
inicialmente ofertada (sem considerar os CRI objeto de exercicio da Opgdo de Lote Adicional), foi permitida a
colocacdo de CRI perante Pessoas Vinculadas, de modo que os Pedidos de Reserva e as inten¢fes de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser ndo foram canceladas, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVVM 400, para fins de alocacéo.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING AFETOU ADVERSAMENTE A FORMACAO DAS
TAXAS DE REMUNERACAO E AFETARA A LIQUIDEZ DOS CRI. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO", EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO "A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding afetou adversamente a formacado das taxas de remuneracdo final dos CRI e
resultara na reducéo da liquidez dos CRI"', NA PAGINA 137 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior
e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do pedido de registro da Oferta, ou que
o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a
CVM podera acolher pleito de modificagdo da Oferta. Nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 25, o pleito de
modificacdo da Oferta presumir-se-& deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de
10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Nos termos do paragrafo segundo do artigo 25, tendo sido
deferida a modificagdo, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo
da Oferta por até 90 (noventa) dias. Por fim, nos termos do paragrafo terceiro do artigo 25, é sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para rendncia a condi¢do da Oferta estabelecida
pela Emissora.

A ndo verificagdo de qualquer das condigcdes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo até a
disponibilizacdo do Anlncio de Inicio da Oferta seria tratada como modificacdo da Oferta, nos termos acima
indicados.

Nos termos do artigo 26 da Instrucdo CVM 400, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados
em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condicdes previstas neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400: (a) a modificacdo devera
ser divulgada imediatamente atraves de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; e (b) os
Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacGes da Oferta, de que
o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Nos termos do artigo 27, pardgrafo Gnico, da Instrucdo CVM 400, em caso de modificacdo da Oferta, 0s
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacio, o
interesse em manter a declaracéo de aceitacdo a Oferta, presumida a manutengdo em caso de siléncio.

Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacdo,
referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugéao
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacéo.

Nos termos do artigo 28 da Instrucdo CVM 400, a aceitacdo da Oferta somente poderad ser revogada pelos
investidores se tal hipotese estiver expressamente prevista neste Prospecto, na forma e condic¢Ges aqui definidas,
ressalvadas as hipoteses previstas nos paragrafos tnicos dos artigos 20 e 27 da Instru¢do CVM 400, as quais sdo
inafastaveis.

Suspenséo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da Oferta;
ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséao,
a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.
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A Emissora devera dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos
meios utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00
(dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao investidor a suspensio da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, o referido
Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Cancelamento ou Revogacéo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que:
(i) estiver se processando em condicOes diversas das constantes da Instru¢cdo CVM 400 ou do registro da Oferta;
ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do
registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a prépria Oferta, a CVM poderé acolher pleito de revogacéo da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogagao da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitacdo e, em ambos 0s casos, se
o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizaco, referido Preco de Integralizacdo ser& devolvido
Sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogagéo,
conforme o caso.

Declaracéo de Inadequacao de Investimento

O investimento em CRI ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis imobilidrios no mercado secundério brasileiro
é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor imobiliario; e/ou (iii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuacao (energia).

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO "FATORES DE RISCO" DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO, E OS ITENS 4.1, 4.2. E 4.3 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

Cronograma de Etapas da Oferta

A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Oégzwtgfs Eventos® Data Prevista®®
1. Protocolo do Pedido de Registro Oferta na CVM 16.09.2022
2. Divulgacéo do Aviso ao Mercado 31.10.2022
3. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 31.10.2022
4. Inicio do Roadshow 31.10.2022
5 CgmunjchO ao Mercado de Modificagéo da Oferta_l _ 07.11.2022
Disponibilizagéo de nova verséo do Prospecto Preliminar
6. Inicio do Periodo de Reserva 08.11.2022
7. Encerramento do Periodo de Reserva 14.11.2022
8. Procedimento de Bookbuilding 16.11.2022
9. Registro da Oferta pela CVM 02.12.2022
10. Divulgacdo do Andncio de Inicio 02.12.2022
11. Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo 02.12.2022
12. Data do Procedimento de Alocacéo Efetiva dos CRI 05.12.2022
13. Data de Liquidacao Financeira dos CRI 05.12.2022
14. Divulgacéo do Anincio de Encerramento 06.12.2022
Dia Util seguinte
15. Data de Inicio de Negociagdo dos CRI na B3 ao Anuncio de
Encerramento
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@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores
da CVM, da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos neste Prospecto.

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e
antecipacfes sem aviso prévio, a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer
modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada 8 CVM e podera ser analisada como
modificacdo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢cdo CVM 400.

® Caso ocorram alteragBes das circunstancias, suspensdo, prorrogacao, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal
cronograma poderd ser alterado. Para informacdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de
revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da
Oferta, veja as secdes "Modificacdo da Oferta, Suspenséo da Oferta, Cancelamento ou Revogacéo da Oferta™
nas paginas 94 e 95 deste Prospecto Definitivo.

O PROCEDIMENTO DE ALOCACAO DOS CRI ENTRE OS INVESTIDORES OCORRERA
EFETIVAMENTE TAO SOMENTE APOS A OBTENGCAO DO REGISTRO DA OFERTANACVME A
DIVULGAGCAO DO ANUNCIO DE INICIO E DESTE PROSPECTO DEFINITIVO AOS
INVESTIDORES, NOS TERMOS DO ARTIGO 54 DA INSTRUGAO CVM 400, CONFORME
“CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA” ACIMA.

O INICIO DA NEGOCIACAO NA B3 DOS CRI OCORRERA APENAS NO 1° (PRIMEIRO) DIA UTIL
SUBSEQUENTE A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, CONFORME
“CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA” ACIMA.

Regime de Garantia Firme de Colocacéo

Os CRI serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de garantia firme com relagdo ao Valor Base da Oferta,
e sob regime de melhores esforcos com relagdo aos CRI emitidos em virtude do exercicio parcial da Opcéo de
Lote Adicional, no valor total de R$14.971.000,00 (quatorze milhdes, novecentos e setenta e um mil reais), nos
termos do Termo de Securitizagdo, do Contrato de Distribuicéo, da Instru¢do CVM 400, da Resolucdo CVM 60 e
das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, observado o plano de distribuicdo constante do Contrato
de Distribuig&o.

A garantia firme de colocacdo dos CRI seria prestada pelos Coordenadores, de forma individual, sem qualquer
solidariedade entre eles, com rela¢do ao valor total inicial da Emisséo, qual seja, R$1.500.000.000,00 (um bilh&o
e quinhentos milhGes de reais).

A Garantia Firme, observada propor¢do constante do Contrato de Distribui¢do, somente seria exercida (a) desde
que cumpridas todas as Condic¢Ges Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, de forma satisfatéria aos
Coordenadores, até a data da concessdo do registro da Oferta pela CVM, observado o disposto na Clausula 5.11
do Contrato de Distribuigdo, (b) caso houvesse, ap6s o Procedimento de Bookbuilding, algum saldo remanescente
de CRI néo subscrito pelos Investidores (sem considerar os CRI objeto da Opcéo de Lote Adicional), observados
os limites de subscrigdo acima, sendo certo que, caso fosse necessario o exercicio da Garantia Firme por parte dos
Coordenadores, a mesma seria exercida de forma proporcional a garantia firme prestada por cada Coordenador,
na série escolhida individualmente por cada Coordenador, a exclusivo critério de cada um; e (c) pela Taxa Teto
CRI IPCA I, pela Taxa Teto CRI IPCA Il ou pela Taxa Teto CRI IPCA 1l e na série de sua escolha, conforme
aplicavel.

A Garantia Firme de colocagdo prevista no Contrato de Distribui¢do, concedida pelos Coordenadores e/ou pelas
institui¢des por eles designadas, é valida até 30 de dezembro de 2022 ou outra data posterior que vier a ser definida
de comum acordo e por escrito entre as partes, mediante a celebragdo de termo de aditamento ao Contrato de
Distribuicéo.

Os CRI objeto do exercicio da Opcéo de Lote Adicional sdo objeto de distribui¢do puablica, nos termos da Instrucao
CVM 400, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo.

Contratacgéo de Participantes Especiais

Os Coordenadores convidaram Participantes Especiais para participar da Oferta, sendo que foram celebrados
termos de adesdo entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

InstituicBes contratadas pela Emissora

Nos termos do item 1.1 do Anexo Il1-A da Instrucdo CVM 400 encontra-se a seguir a identificacdo e as funcdes
das instituicdes contratadas pela Emissora para prestacdo de servi¢cos no ambito da Oferta:

(i) Instituicdo Custodiante: a Instituicdo Custodiante sera responsavel pela custodia de 1 (uma) via original da
Escritura de Emissdo de CCI e pelo registro das CCI no sistema da B3, nos termos da Escritura de Emisséo
de CCI,
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(i)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

Agente Fiduciério dos CRI: vide item "Obrigagdes do Agente Fiduciario dos CRI" da se¢do "Agente
Fiduciario dos CRI" na pagina 103 deste Prospecto;

Agente de Liquidacéo e Escriturador: o Agente de Liquidacéo € o responsavel pelas liquidagdes financeiras
da Emissora e o Escriturador atua no exercicio das funces de escrituracdo dos CRI;

B3: A B3 é responsavel pelo depdsito, custédia eletrdnica e liquidagao financeira dos CRI;

Auditores Independentes da Emissora e da Devedora: Auditores Independentes contratados pela Emissora
e pela Devedora para auditar as respectivas demonstracdes financeiras;

Agéncia de Classificacdo de Risco: é a responsavel pela emissao do rating dos CRI, bem como pela
atualizagdo trimestral dos relatdrios de classificagao de risco dos CRI e sua ampla divulgagdo ao mercado;
e

Formador de Mercado: é o responsavel pela inclusdo de ordens de compra e de venda dos CRI nos mercados
em que estes sejam negociados.
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PROCEDIMENTO DE SUBSTITUICAO DO AGENTE ~FIDUCIARIO DOS CRI, AGENTE DE
LIQUIDACAO, B3, ESCRITURADOR, INSTITUICAO CUSTODIANTE, AUDITORES
INDEPENDENTES DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO E FORMADOR DE MERCADO

Agente Fiduciario dos CRI

O Agente Fiduciario dos CRI sera substituido observado o procedimento previsto no item "Substituicdo do Agente
Fiduciario dos CRI" da se¢do "Agente Fiduciario dos CRI" na pagina 104 deste Prospecto.

Agente de Liquidagdo

O Agente de Liquidacdo foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRI, executados por meio da B3.

O Agente de Liquidacdo podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de
Titulares de CRI, nas hipéteses previstas no item "Substituicdo dos Prestadores de Servicos" abaixo.

Escriturador

O Escriturador atuard como escriturador dos CRI, os quais foram emitidos sob a forma nominativa e escritural.
Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRI: (i) o extrato de posicdo de custodia expedido pela
B3, conforme os CRI estejam eletronicamente custodiados na B3, em nome de cada Titular de CRI; ou (ii) o extrato
emitido pelo Escriturador, a partir das informagdes prestadas com base na posicao de custddia eletrnica constante
da B3, em nome de cada Titular de CRI.

O Escriturador poderé ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Titulares de
CRI, nas hip6teses previstas no item "Substituicdo dos Prestadores de Servigos" abaixo.

B3

A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidacdo e custodia autorizadas, sem a necessidade de
aprovacao da Assembleia Especial de Titulares de CRI, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperacéo
judicial ou iniciar procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidacéo
requerida; (ii) se dor cassada sua autorizacdo para execucdo dos servigos contratados.

Os Titulares de CRI, mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRI, poderdo requerer a
substituicdo da B3 em hipéteses diversas daquelas previstas acima, observado que tal decisdo devera ser submetida
a deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRI, nos termos do item "Assembleia Geral" da secdo
"Informagdes Relativas aos CRI e a Oferta" na pagina 67 deste Prospecto.

Instituicdo Custodiante

A Instituicdo Custodiante serd responséavel pela custédia de 1 (uma) via original da Escritura de Emisséo de CClI
e pelo registro das CCI no sistema da B3, nos termos da Escritura de Emissdo de CCI.

A Instituicdo Custodiante podera ser substituida, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de
Titulares de CRI, nas hipdteses previstas no item "Substituicdo dos Prestadores de Servicos" abaixo.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes cuja responsabilidade é de expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras com base em auditoria conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Referida auditoria tem por objetivo obter seguranca razoavel de que essas demonstragdes financeiras
estdo livres de distorgbes relevantes. Nos termos do artigo 31 da Resolugdo CVM n°® 23/21, os auditores
independentes ndo podem prestar servicos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos
consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratacdo, exceto: se (i) a companhia
auditada possua Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social
anterior a contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, 0
auditor independente deve proceder a rotacdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro
integrante da equipe de auditoria com fungéo de geréncia, em periodo néo superior a cinco anos consecutivos, com
intervalo minimo de trés anos para seu retorno).

Ainda, em atendimento ao artigo 23 da Resolugdo CVM n° 23/21, a Emissora ndo contrata os auditores
independentes para a prestacdo de servi¢os de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e
independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigagdo normativa, um dos motivos de maior preponderancia, para a
administracdo da Emissora, na selegdo, contracdo e, quando o caso, substituicdo de empresa de auditoria independente,
é a experiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em relacdo ao mercado financeiro, em particular aos
produtos de securitizacdo e que envolvem o mercado financeiro imobiliario de forma geral e qualidade na prestacéo de
servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece novos padrdes de contratacdo.
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Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado, para atuar no &mbito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda dos CRI em plataformas administradas pela B3, na forma da Resolu¢do CVM n° 133,
de 10 de junho de 2022, do Manual de Normas para Formador de Mercado, e em conformidade com demais
disposicdes aplicaveis aos respectivos mercados de negociacao dos CRI, com finalidade de fomentar a liquidez
dos CRI no mercado secundério.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario necessarias
para a pratica das atividades de formador de mercado em valor total ndo inferior a um montante definido no
Contrato de Formador de Mercado na compra e na venda, em condi¢des normais de mercado, observando-se 0s
termos do Contrato de Formador de Mercado.

Até 10% (dez por cento) dos CRI inicialmente ofertados, equivalente a até 150.000 (cento e cinquenta mil) CRI
destinados a Oferta, sera preferencialmente destinado a colocagdo do Formador de Mercado, a fim de lhe
possibilitar a atuacdo como formador de mercado (market maker) dos CRI, garantindo a existéncia e a permanéncia
de ofertas firmes diarias de compra e venda para os CRI durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado
e nos termos da legislacéo aplicavel.

A remuneracdo do Formador de Mercado é encargo proprio do Patriménio Separado de forma que o Formador de
Mercado receberd da Emissora a remuneracao abaixo prevista, com recursos do Fundo de Despesas integrante do
Patrimdnio Separado. Caso o Fundo de Despesa e o Patriménio Separado sejam insuficientes, e a Devedora ndo
efetue 0s pagamentos devidos, os Titulares de CRI, conforme aplicavel, apds deliberacdo em Assembleia Especial
de Titulares de CRI, arcardo com a respectiva Despesa, ressalvado o direito dos Titulares de CRI de, em um
segundo momento, se reembolsarem com a Devedora.

O Formador de Mercado, pela prestacdo dos servicos contratados por meio do Contrato de Formador de Mercado,
fara jus a remuneragcao total liquida de R$0,01 (um centavo de real) por ano.

O Formador de Mercado podera ser substituido, mediante aprovagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRI,
nas seguintes hipéteses: (i) caso o Formador de Mercado infrinja alguma das clausulas ou condigdes estipuladas
no Contrato de Formador de Mercado; (ii) ocorram alteracdes por forga de lei ou regulamentacéo que inviabilizem
a prestacdo dos servicos pelo Formador de Mercado; (iii) seja decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de
recuperacdo judicial do Formador de Mercado ndo elidido no prazo legal; (iv) ocorra a suspensdo ou
descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer uma das hipéteses previstas no Manual de
Normas para Formador de Mercado; e/ou (v) em comum acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado, nos
termos previstos no Contrato de Formador de Mercado.

Substituicdo dos Prestadores de Servigos

O Escriturador, a Instituicdo Custodiante, o Agente de Liquidacdo e/ou o Auditor Independente poderdo ser
substituidos automaticamente, sem a necessidade de convocagdo de Assembleia Especial de Titulares de CRI, nas
seguintes hipéteses: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigag¢Ges junto @ Emissora ou prestacao de servigos
de forma insatisfatoria, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis ap6s o recebimento da notificacdo enviada
para o Escriturador, a Instituicdo Custodiante, o Agente de Liquidacdo e/ou o Auditor Independente do Patrimdnio
Separado, conforme aplicavel, para sanar o referido inadimplemento; (ii) na superveniéncia de qualquer norma ou
instrucdo das autoridades competentes, notadamente do Banco Central, que impe¢a a contratagdo objeto do
contrato de escrituragdo, do contrato de custddia ou do contrato celebrado com o Auditor Independente do
Patrimdnio Separado; (iii) caso o Escriturador, a Instituicdo Custodiante, o Agente de Liquidacdo e/ou o Auditor
Independente do Patrimdnio Separado encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencao judicial
ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de descredenciamento do Escriturador, do Custodiante, o Agente de
Liquidacdo e/ou do Auditor Independente do Patriménio Separado para o exercicio da atividade de escrituracéo
ou custddia de valores mobiliarios e de auditoria independente, conforme aplicavel; (v) se o Escriturador, a
Instituicdo Custodiante, Agente de Liquidacdo e/ou o Auditor Independente do Patrimdnio Separado suspender
suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 10 (dez) dias, ou por periodo inferior, apés o
recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador, o Custodiante e/ou o Auditor Independente do Patrimdnio
Separado, conforme aplicavel, para sanar o referido inadimplemento ou desde que impacte negativamente os
Titulares de CRI; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador, pelo Custodiante,
pelo Agente de Liquidacdo e/ou pelo Auditor Independente do Patrimbnio Separado; (vii) se ndo houver o
pagamento da remuneracdo devida ao Escriturador, ao Custodiante, ao Agente de Liquidacdo e/ou ao Auditor
Independente do Patrimdnio Separado nos respectivos prazos, desde que tal inadimplemento néo seja sanado em
até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; (viii) de comum acordo entre o Escriturador, a Instituicdo Custodiante,
0 Agente de Liquidacdo e/ou o Auditor Independente do Patriménio Separado e a Emissora, por meio de
notificagdo prévia da Emissora, do Escriturador, do Custodiante, do Agente de Liquidacdo ou do Auditor
Independente do Patrimdnio Separado, com, pelo menos, 5 (cinco) dias de antecedéncia; e (ix) no caso de fim da
vigéncia do contrato celebrado com o Escriturador, Custodiante, Agente de Liquidacdo ou Auditor Independente
do Patriménio Separado, conforme o caso.
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Nos casos previstos acima, o novo Escriturador, Custodiante, Agente de Liquidacdo e/ou Auditor Independente do
Patrimdnio Separado devem ser contratados pela Emissora, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Especial de Titulares de CRI, em até 5 (cinco) Dias Uteis, observado o dever do Escriturador, do Custodiante, do
Agente de Liquidacdo ou do Auditor Independente do Patriménio Separado de manter a prestacdo dos servi¢os até
sua efetiva substituicdo.

O Termo de Securitizagdo foi objeto de aditamento para refletir as substituicGes de que tratam as Clausulas acima
enumeradas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da formalizagao dos respectivos atos necessarios a concretizagao
de tais substituicoes.

A Substituicdo dos auditores independentes deve ser informada pela Emissora ao Agente Fiduciario, a B3 e a
Superintendéncia de Supervisao de Securitizacdo (SSE).

Caso a Emissora ou os Titulares de CRI desejem substituir os Prestadores de Servigo em hipdteses diversas
daquelas previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares de
CRI, nos termos do item "Assembleia Especial” da secdo "InformacGes Relativas aos CRI e a Oferta" na pagina
67 deste Prospecto.

Agéncia de Classifica¢do de Risco

A Agéncia de Classifica¢do de Risco foi contratada com a funcéo de realizar a classificacdo de risco dos CRI em
razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de classificacéo de risco de valores mobiliérios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida nos casos de (i) rescisdo contratual determinada pela
Emissora caso o0s servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria, (ii) rentincia da Agéncia de Classificacdo de
Risco ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos na legislacdo e regulamentacéo em vigor; e (iii) comum
acordo entre as partes. A classificacdo de risco da emissdo deveré existir durante toda a vigéncia, sendo que o
servigo prestado pela Agéncia de Classificacdo de Risco ndo podera ser interrompido, devendo ser atualizada
trimestralmente a partir da Data de Emisséo dos CRI, de acordo com o disposto no artigo 7°, §7°, da Resolugéo
CVM 60. A Emissora se obriga a encaminhar 8 CVM e ao Agente Fiduciario dos CRI, em até 10 (dez) Dias Uteis
do seu recebimento, o relatorio de classificagdo de risco atualizado, além de se comprometer a colocar os referidos
relatorios a disposicéo em seu site https://www.opeacapital.com/, bem como dar ampla divulgacéo de tal avaliagdo
ao mercado, no mesmo periodo até o vencimento dos CRI, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicével.

A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, a qualquer
tempo e a critério da Emissora, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n° 01.813.375/0002-14; e (ii) Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 02.295.585/0001-40.

A Agéncia de Classificagdo de Risco fara jus a seguinte remuneragdo a ser paga diretamente pela Devedora (i)

uma parcela tUnica no valor de R$30.000,00 (trinta mil reais); e (ii) parcelas anuais no valor de R$30.000,00 (trinta
mil reais), para fins de monitoramento do rating.
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AGENTE FIDUCIARIO DOS CRI

Obrigac6es do Agente Fiduciario dos CRI

Incumbe ao Agente Fiduciario ora nomeado, principalmente, além das demais obrigacdes previstas na Resolucdo

CVM 17:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRI;

(i)  proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRI, empregando, no exercicio da funcdo, o cuidado e a
diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus préprios bens;

(iif)  renunciar & fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra modalidade
de inaptidao e realizar a imediata convocacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRI prevista no
artigo 7° da Resolugdo CVM 17 para deliberar sobre sua substitui¢&o;

(iv)  conservar em boa guarda toda a documentacéo relacionada ao exercicio de suas funcdes;

(v)  verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informagBes contidas no Termo de
Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omiss@es, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(vi) acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas pela Devedora e alertar os Titulares de CRI, no
relatério anual, sobre inconsisténcias ou omiss@es de que tenha conhecimento;

(vii) opinar sobre a suficiéncia das informac6es prestadas nas propostas de modificaces das condi¢des dos CRI;

(viii) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas da
Emissora, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe a sede
ou domicilio da Emissora e/ou da Devedora;

(ix)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora;

(x)  convocar, quando necessario, Assembleia Especial de Titulares de CRI nos termos da Clausula 17 do
Termo de Securitizagéo;

(xi)  comparecer as Assembleias Especiais de Titulares de CRI a fim de prestar as informagdes que Ihe forem
solicitadas;

(xii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizagdo, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xiii) comunicar aos Titulares de CRI qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacéo financeira,
incluindo obrigacoes relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRI
previstas no Termo de Securitizagdo, e que estabelecem condic¢Ges que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRI e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia pelo Agente Fiduciario
dos CRI do inadimplemento;

(xiv) no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da Devedora, divulgar, em sua
pagina na Internet, e enviar a Emissora para divulgacdo na forma prevista na regulamentacao especifica,
relatério anual destinado aos Titulares de CRI, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das
Sociedades por Agdes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRI,
conforme o contetldo minimo estabelecido no artigo 15 da Resolugdo CVM 17;

(xv) namesma data da sua divulgac&o ao mercado, divulgar os editais de convocagdo das Assembleias Especiais
de Titulares de CRI, daquelas Assembleias Especiais de Titulares de CRI que tiver convocado, e 0s demais
na mesma data do seu conhecimento;

(xvi) manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das emissdes em que exerce a fungdo de agente
fiduciario;

(xvii) divulgar em sua pagina na internet as informac@es previstas no artigo 16 da Resolugdo CVM 17 e manté-las

disponiveis para consulta piblica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xviii) divulgar aos Titulares de CRI e demais participantes do mercado, em sua pagina na internet e/ou em sua

central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor unitério dos CRI, calculado pela Emissora;
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(xix) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das Notas Comerciais, de acordo com
as informagdes prestadas pela Devedora, conforme previsto no Termo de Securitizacdo e do Termo de
Emisséo;

(xx) utilizar as informacdes obtidas em razdo de sua participacdo na Emissdo dos CRI exclusivamente para os
fins aos quais tenha sido contratado; e

(xxi) verificar os Contratos Imobiliarios, nos termos do item (iii) da Clausula 3.2.10 do Termo de Securitizacao,
e respectivas despesas, conforme comprovantes de pagamentos e demais documentos a serem
encaminhados pela Devedora.

N&o obstante o disposto acima e na Clausula 15.3 do Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario dos CRI
compromete-se, ao longo da vigéncia dos CRI, a desempenhar as fungdes previstas no artigo 11 da Resolugéo
CVM 17, sem prejuizo do cumprimento de outras obrigagdes previstas nos Documentos da Operacdo, adotando
boas praticas e procedimentos para o cumprimento de dever de diligéncia, ndo limitando-se a verificagdo do
Relatério de Verificagdo e dos Documentos Comprobatorios, conforme disposto na Clausula 3.3 do Termo de
Securitizacdo, devendo buscar outros documentos que possam comprovar a completude, auséncia de falhas e/ou
defeitos das informagGes apresentadas nos Documentos da Operagdo, conforme aplicavel.

Adicionalmente, o Agente Fiduciario dos CRI sera o responsavel por verificar, nos termos da Clausula 3.4.5 do
Termo de Securitizagéo, a aplicagdo dos recursos da Oferta e da emissdo das Notas Comerciais, pela Devedora,
nos Empreendimentos Lastro até a liquidagéo dos CRI.

Os resultados da verificacdo prevista nos itens da Clausula 15.3 do Termo de Securitizacéo, inclusive no que se
refere a eventuais inconsisténcias ou omissdes constatadas, devem constar do relatério anual de que trata o item
(xiv) acima.

Substituicdo do Agente Fiduciario dos CRI

O Agente Fiduciario dos CRI podera ser substituido nas hipoteses de impedimento, rendncia, intervengdo, ou
liquidagdo extrajudicial, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias, contado da ocorréncia de qualquer
desses eventos, Assembleia Especial de Titulares de CRI para que seja eleito o novo agente fiduciario dos CRI.

A Assembleia Especial de Titulares de CRI destinada a escolha de novo agente fiduciério deve ser convocada pelo
Agente Fiduciério dos CRI a ser substituido, podendo também ser convocada pela Emissora ou por Titulares de
CRI que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRI em Circulacdo considerando os CRI em
Circulagéo.

Se a convocacdo da referida Assembleia Especial de Titulares de CRI ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes
do final do prazo referido na Clausula 15.6 do Termo de Securitizacdo, cabe a Emissora efetuar a imediata
convocagdo. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo da Assembleia Especial de Titulares de
CRI para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio.

O Agente Fiduciario dos CRI poderé ser destituido:
0] pela CVM, nos termos da legislacdo em vigor;

(i) por deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares de CRI realizada pelos Titulares de CRI,
independentemente da ocorréncia de qualquer fato que imponha ou justifique sua destituicao, requerendo-
se, para tanto, o voto de 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRI em Circulacdo; ou

(ili)  por deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRI, observado o quérum previsto no Termo de
Securitizacdo, na hipotese de descumprimento dos deveres previstos na Lei 14.430/22 ou das incumbéncias
mencionadas na Clausula 15.3 do Termo de Securitizagdo.

O agente fiduciario dos CRI eleito em substituicdo ao Agente Fiduciario dos CRI assumird integralmente os
deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacéo aplicavel e do Termo de Securitizagdo.

A substituicdo do Agente Fiduciario dos CRI deve ser comunicada & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados do registro do aditamento do Termo de Securitizacdo na Instituicdo Custodiante.

E vedado ao Agente Fiduciario dos CRI ou partes a ele relacionadas prestar quaisquer outros servigos para aos
CRI, devendo a sua participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcéo.

O Agente Fiduciario dos CRI devera convocar Assembleia Especial de Titulares de CRI para deliberar sobre a
administracdo ou liquidacdo do Patrimbnio Separado na hipotese de insuficiéncia dos ativos do Patriménio
Separado para liquidar os CRI.
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O Agente Fiduciario dos CRI podera ser contatado por meio do Sr. Antonio Amaro e/ou Sra. Maria Carolina
Abrantes Lodi de Oliveira, no endereco Avenida das Américas, n® 3434. Bloco 07, Grupo 201, Barra da Tijuca,
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.640-102, no telefone (21) 3514-0000 e no correio
eletronico: af.controles@oliveiratrust.com.br. Nos termos do artigo 6°, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 17, 0 Agente
Fiduciario dos CRI atua como Agente Fiduciario dos CRI em outras emissfes da Emissora, conforme descritas no
ANEXO XI ao presente Prospecto.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacao, quais sejam: (i) Termo de Securitizagdo;
(ii) a Escritura de Emisséo de CCl; (iii) Contrato de Distribuicéo; e (iv) Termo de Emisséo.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRI. O INVESTIDOR DEVE LER ESTE PROSPECTO COMO
UM TODO, INCLUINDO SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS DOS DOCUMENTOS AQUI
RESUMIDOS.

Termo de Securitizacdo

O Termo de Securitizacdo, celebrado em 28 de outubro de 2022, conforme posteriormente aditado em 7 de
novembro de 2022 e em 17 de novembro de 2022, entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRI, para vincular
os Créditos Imobiliarios aos Certificados de Recebiveis Imobiliarios das 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (Terceira)
Séries da 672 (sexagésima sétima) Emissdo da Emissora, de acordo com a Lei 14.430/22, conforme em vigor, a
Instrucdo CVM 400, a Resolucdo CVM 60 e demais disposicdes legais aplicaveis e as clausulas constantes no
Termo de Securitizacdo.

O Termo de Securitizacdo, além de descrever os Créditos Imobiliarios, representados pelas CCI, e instituir o
Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado, delineou detalhadamente as caracteristicas dos CRI,
estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.
Adicionalmente, referido instrumento previu os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario dos CRI perante o0s
Titulares de CRI, nos termos da Lei 14.430/22, da Resolu¢do CVM 17 e da Resolu¢do CVM 60.

Escritura de Emissédo de CClI

Por meio da Escritura de Emissdo de CCI, celebrada em 28 de outubro de 2022, conforme posteriormente aditada
em 7 de novembro de 2022 e em 17 de hovembro de 2022, entre a Emissora e a Institui¢do Custodiante, a Emissora
emitiua CCI IPCA 1, a CCI IPCA Il e a CCI IPCA 111, representativas da totalidade dos Créditos Imobiliérios.

Nos termos da Escritura de Emissdo de CCl, a Instituicdo Custodiante é responsavel pela custédia de uma via
digital da Escritura de Emisséo de CCI.

O valor total da emisséo das CCI é R$1.514.971.000,00 (um bilhdo, quinhentos e quatorze milhdes, novecentos e
setenta e um mil reais) que corresponde a 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliérios, na Data de Emissdo
das Notas Comerciais. A Instituicdo Custodiante receberd da Emissora, as expensas do Patrimdnio Separado,
remuneracdo na forma descrita no item "Despesas da Oferta e da Emissdo” da secdo "InformacGes Relativas aos
CRI e a Oferta" na pégina 72 deste Prospecto.

As CCI foram registradas para negociac¢ao no sistema de negociacao da B3.

Toda e qualquer transferéncia das CCI deverd, necessariamente, sob pena de nulidade do negécio, ser efetuada por
meio do sistema de negociagdo da B3, sendo certo que, uma vez vinculada ao CRI, as CCl ndo poderdo mais ser
negociadas isoladamente, exceto nas hipoteses de liquidacdo do Patriménio Separado, conforme o caso.

Sempre que houver troca de titularidade das CCI, o titular da respectiva CCI deverd comunicar a Instituicdo
Custodiante a negociacao realizada, informando, inclusive, os dados cadastrais do novo titular da respectiva CCI.

Para comunicacdo a Instituicdo Custodiante a que se refere o paragrafo anterior, deve-se enviar correspondéncia
aos enderegos previstos no preAmbulo da Escritura de Emissdo de CCI.

Sem prejuizo das demais disposicdes constantes da Escritura de Emissdo de CCI, a Instituicdo Custodiante foi
responsavel pelo lancamento dos dados e informagdes das CCI no sistema de negociagdo da B3, considerando as
informacdes encaminhadas pela Emissora, em planilha, no formato excel, no layout informado pela Instituicdo
Custodiante, contendo todas as informagdes necessarias ao langamento no sistema de negociacéo da B3, bem como
seré responsavel por: (i) guarda (custédia digital) da Escritura de Emissdo de CCI; (ii) assegurar a Emissora o
acesso as informagoes sobre o registro das CClI; (iii) responsabilizar-se, na data do registro das CCl, pela adequacéao
e formalizacdo do registro das CClI; e (iv) prestar os servigos de registro das CCl e custédia da Escritura de Emisséo
de CClI, que inclui o acompanhamento de sua inclusdo e retirada.

Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo, celebrado em 28 de outubro de 2022, entre os Coordenadores, a Emissora e a
Devedora, disciplina a prestacdo de servigos de distribuicdo publica dos CRI, cuja copia fisica pode ser obtida
junto aos Coordenadores em seus respectivos enderecos indicados na se¢do "ldentificacdo da Emissora, dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario dos CRI, dos Assessores Juridicos da Oferta, dos Auditores Independentes
da Devedora, dos Auditores Independentes da Emissora e dos demais Prestadores de Servico da Oferta” na pagina
41 deste Prospecto.
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O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacfes assumidas no Contrato de Distribuicao foi condicionado a
satisfacdo, até a data da concessdo do registro da Oferta pela CVM, das CondicOes Precedentes, conforme
descritas no item "Condigdes precedentes para a distribuicdo dos CRI", da sec¢éo "InformacGes Relativas aos CRI
e a Oferta" deste Prospecto, as quais foram devidamente satisfeitas até a data da concessdo do registro da Oferta
pela CVM.

Os CRI sdo objeto de distribuicao pablica, nos termos da Instrugdo CVM 400, no montante de R$1.514.971.000,00
(um bilhdo, quinhentos e quatorze milhdes, novecentos e setenta e um mil reais), sendo que o montante de
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) é distribuido em regime de garantia firme de
colocagdo de forma individual e ndo solidaria, e 0 montante de R$14.971.000,00 (quatorze milhdes, novecentos e
setenta e um mil reais) é distribuido em regime de melhores esforgos de colocagéo.

A Garantia Firme de colocacdo dos CRI seria prestada pelos Coordenadores, de forma individual, sem qualquer
solidariedade entre eles, com relacdo ao Valor Base da Oferta, qual seja, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais), observada a proporcéo prevista no Contrato de Distribuicdo, e somente seria exercida
(a) desde que cumpridas todas as Condigcdes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, de forma
satisfatoria aos Coordenadores, até a data da concessédo do registro da Oferta pela CVM, observado o disposto na
Clausula 5.11 do Contrato de Distribuicdo; (b) caso houvesse, apos o Procedimento de Bookbuilding, algum saldo
remanescente de CRI ndo subscrito pelos Investidores (sem considerar os CRI objeto do exercicio da Opg¢éo de
Lote Adicional), observados os limites de subscri¢cdo acima, sendo certo que, caso fosse necessario o exercicio da
Garantia Firme por parte dos Coordenadores, a mesma seria exercida de forma proporcional a garantia firme
prestada por cada Coordenador, na série escolhida individualmente por cada Coordenador, a exclusivo critério de
cada um; e (c) pela Taxa Teto CRI IPCA I, pela Taxa Teto CRI IPCA Il ou pela Taxa Teto CRI IPCA 1l e na série
de sua escolha, conforme aplicavel.

A distribuicdo publica dos CRI oriundos de eventual exercicio parcial da Opcéo de Lote Adicional, no
montante de 14.971 (quatorze mil, novecentos e setenta e um) CRI, é conduzida pelos Coordenadores sob
regime de melhores esforcos de colocacgdo e somente serd distribuida apds a colocacdo integral do Valor Base
da Oferta.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, o Itai BBA pode designar o ITAU
UNIBANCO S.A,, instituicio financeira com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/4816-
09 ("Itad Unibanco™), como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme
assumida pelo Itad BBA. Ocorrida tal designacdo, em funcdo de tal assungdo de responsabilidade, a parcela do
Comissionamento devido ao Itall BBA seré devida e paga diretamente ao Itad Unibanco, contra a apresentacao de
fatura, nota ou recibo especificos.

Sem prejuizo de suas obrigac6es regulamentares, conforme aplicaveis, 0 UBS BB pdde designar o BB — BANCO
DE INVESTIMENTO S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliérios,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1230, 9° andar, Bela Vista, CEP
01310-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 24.933.830/0001-30 ("BB-BI"), como responsavel, para os devidos fins
e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo UBS BB. Ocorrida tal designacéo, em fungdo de tal
assuncdo de responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pela Devedora o UBS BB a titulo de Prémio
de Garantia Firme, serd devida e paga diretamente ao BB-BI, contra a apresentacdo de fatura, nota ou recibo
especificos.

Para os fins da presente Oferta, em relacéo ao Safra: (a) as atividades de estruturacéo serdo prestadas pela J. Safra
Assessoria, na qualidade de estruturador; e (b) as atividades inerentes as entidades integrantes do sistema de
distribuicdo, prestacdo e exercicio de garantia firme serdo prestadas pelo Banco Safra. Em vista disso, a parcela
do Comissionamento devido pela Devedora ao Banco Safra a titulo de Comissionamento de Estruturacéo é devida
e paga diretamente a J. Safra Assessoria, contra a apresentacdo de fatura, nota ou recibo especifico

Como contraprestacdo pelos servicos de estruturacdo, coordenacdo, colocacdo e distribuicdo da Emisséo e da
Oferta, bem como pela prestacdo da Garantia Firme, a Devedora devera pagar, observada a possibilidade de
retencdo no momento da liquidacéo financeira, nos termos da Clausula 10.1.1 do Contrato de Distribuicdo, aos
Coordenadores e/ou ao BB-BI e/ou ao Itall Unibanco e/ou ao J. Safra Assessoria, conforme o caso, comissdes e
prémios, conforme definidos e pormenorizados no item "Remuneracao”, da se¢do "Informacdes Relativas aos CRI
e a Oferta" deste Prospecto.

O Contrato de Distribuicdo, celebrado em 28 de outubro de 2022, entre os Coordenadores, a Emissora e a
Devedora, disciplina a prestacdo de servicos de distribuicdo publica dos CRI, cuja copia fisica esta disponivel para
consulta no endereco abaixo:
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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n.° 153, Sala 201, Leblon, CEP 22.440-033, Rio de Janeiro, RJ

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, S&o Paulo, SP

BANCO ITAU BBAS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-32, S&o Paulo, SP
UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, S&o Paulo, SP

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n° 2.100, CEP 01.310-930, Séo Paulo, SP

Termo de Emisséo

O Termo de Emisséo, celebrado em 28 de outubro de 2022, conforme aditado em 7 de novembro de 2022 e em 17
de novembro de 2022, por meio da qual a Devedora emitiu as Notas Comerciais, as quais foram subscritas pela
Emissora de forma a originar os Créditos Imobiliarios.

O Termo de Emissao foi aditado em 17 de novembro de 2022, a fim de refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do Segundo Aditamento ao Termo de Emisséo.

As Notas Comerciais foram vinculadas aos CRI a serem distribuidos por meio da Oferta, nos termos da Instrucéo
CVM 400.

Foram emitidas 1.514.971 (um milh&o, quinhentas e quatorze mil, novecentas e setenta e uma) Notas Comerciais,
observado que a quantidade inicial de Notas Comerciais, correspondente a 1.800.000 (um milh&o e oitocentas mil)
Notas Comerciais foi diminuida, observado o Montante Minimo, considerando que a Op¢&o de Lote Adicional foi
exercida parcialmente, com o consequente cancelamento das Notas Comerciais ndo integralizadas, nos termos do
Termo de Emissdo, conforme ratificado pelo Segundo Aditamento ao Termo de Emissdo. A quantidade final de
Notas Comerciais emitida foi definida ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e objeto de aditamento,
observado que as partes estavam autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem necessidade de aprovacao
da Securitizadora e demais partes do Termo de Emisséo, deliberagdo societaria da Devedora ou aprovagdo em
assembleia especial de titulares de CRI.

Contrato de Escrituragéo e de Agente de Liquidacao

O Contrato de Agente de Liquidagdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente de Liquidacdo para regular a
prestacdo de servigos de liquidacao financeira de certificados de recebiveis imobiliarios de emissdo da Emissora,
por parte do Agente de Liquidacao.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que Ihe competem, o Agente de Liquidacdo receberd R$500,00
(quinhentos reais) mensais, para até 3 (trés) Séries, a titulo de remuneracdo, atualizados anualmente, em janeiro
de cada ano, pela variagdo acumulada do IPCA e, em caso de extingdo, outro indice substituto constante na lei.

O Contrato de Escrituracéo foi celebrado entre a Emissora e o Escriturador para regular a prestacéo de servigos de
escrituracdo de certificados de recebiveis imobiliarios de emissdo da Emissora, por parte do Escriturador.

Pelo desempenho dos deveres e atribuices que Ihe competem, o Escriturador recebera parcelas mensais de

R$500,00 (quinhentos reais) para até 3 (trés) Séries, a titulo de remuneracédo, atualizados anualmente, em janeiro
de cada ano, pela variagdo acumulada do IPCA e, em caso de extin¢do, outro indice substituto constante na lei.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

O valor obtido com a integralizacdo dos CRI pelos Investidores sera utilizado, em sua integralidade, pela Emissora
para pagamento do Valor da Integralizacdo das Notas Comerciais. A Devedora, por sua vez, empregara tais
recursos com base nos termos e condi¢fes previstos no Termo de Emisséo.

Independentemente da ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes do Termo de Emisséo ou
do resgate antecipado das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRI, os recursos liquidos obtidos e captados
pela Devedora com a emissdo das Notas Comerciais serdo destinados, pela Devedora, (i) (a) até a data de
vencimento dos CRI IPCA 1, qual seja, 15 de abril de 2030, no caso dos CRI IPC I, (b) até a data de vencimento
dos CRI IPCA 11, qual seja, 16 de novembro de 2032, no caso dos CRI IPCA 11, (c) até a Data de Vencimento dos
CRI IPCA 111, qual seja, 16 de novembro de 2037, no caso dos CRI IPCA 111, ou (ii) até que a Devedora comprove
a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das Notas Comerciais, 0 que ocorrer primeiro,
diretamente pela Devedora, sendo certo que, ocorrendo resgate antecipado ou vencimento antecipado das Notas
Comerciais, as obrigacdes da Devedora e as obrigacdes do Agente Fiduciario dos CRI referentes a destinacéo dos
recursos perdurardo (a) até a data de vencimento dos CRI IPCA 1, qual seja, 15 de abril de 2030, no caso dos CRI
IPCA 1, (b) até a data de vencimento dos CRI IPCA 11, qual seja, 16 de novembro de 2032, no caso dos CRI IPCA
I, (c) até a Data de Vencimento dos CRI IPCA 111, qual seja, 16 de novembro de 2037, no caso dos CRI IPCA 11,
ou até a destinacéo da totalidade dos recursos ser efetivada, o que ocorrer primeiro, para (A) pagamento de gastos,
custos e despesas ainda ndo incorridos, pela Devedora, diretamente atinentes & construcdo, expansdo,
desenvolvimento e reforma, bem como ao pagamento de valores devidos em virtude de contratos de locacéo e
demais contratos imobiliarios nos termos da tabela 5 do Anexo VIII do Termo de Securitizagdo ("Custos e
Despesas Destinacéo"), de determinados imdveis e/ou empreendimentos imobiliarios descritos na tabela 1 do
Anexo VIII do Termo de Securitizagdo ("Empreendimentos Destinagdo"), observada a forma de utilizagdo dos
recursos e o cronograma indicativo da utilizacdo dos recursos descritos nas tabelas 3 e 4 do Anexo VIII deste
Termo de Securitizagdo e/ou (B) reembolso de gastos, custos e despesas ja incorridos, pela Devedora, no prazo
maximo de 24 (vinte e quatro) meses antecedentes ao encerramento da Oferta dos CRI, diretamente atinentes ao
pagamento de valores devidos em virtude de contratos de locacdo e demais contratos imobilidrios nos termos da
tabela 5 do Anexo VIII do Termo de Securitizagdo ("Custos e Despesas Reembolso™ e, em conjunto com os Custos
e Despesas Destinacéo, "Custos e Despesas Lastro™) de determinados iméveis e/ou empreendimentos imobiliarios
descritos na tabela 2 do Anexo VIII do Termo de Securitizacdo ("Empreendimentos Reembolso™ e, quando em
conjunto com os Empreendimentos Destinagéo, os "Empreendimentos Lastro™).

Os Empreendimentos Reembolso e os Custos e Despesas Reembolso encontram-se devidamente descritos na
tabela 3 (3.2) do Anexo VIII do Termo de Securitizacdo, com (i) identificacdo dos valores envolvidos; (ii)
detalhamento dos Custos e Despesas Reembolso; (iii) especificagdo individualizada dos Empreendimentos
Reembolso, vinculados aos Custos e Despesas Reembolso; (iv) a indicagdo do Cartdrio de Registro de Iméveis em
gue os Empreendimentos Reembolso estdo registrados e suas respectivas matriculas. Adicionalmente, os Custos e
Despesas Reembolso foram incorridos em prazo inferior a 24 (vinte e quatro) meses de antecedéncia com relagdo
a data de encerramento da Oferta dos CRI.

Conforme declarado no Termo de Emissdo, a Devedora:

0] ndo captou recursos através da emissdo de instrumentos de divida utilizando os Custos e Despesas
Reembolso como lastro por destinagdo no ambito de outras emissGes de certificados de recebiveis
imobiliarios lastreados em dividas da Devedora, conforme previsto na tabela 3 do Anexo VIII do Termo de
Securitizagdo; e

(i)  ndo captou recursos através da emissdo de instrumentos de divida utilizando os Custos e Despesas
Destinagdo como lastro por destinacdo no ambito de outras emissOes de certificados de recebiveis
imobiliarios lastreados em dividas da Devedora, conforme previsto na tabela 3 do Anexo VIII do Termo de
Securitizag&o.

Com base nas declaracdes prestadas pela Devedora no Termo de Emisséo, a Securitizadora assinara declaracao,
substancialmente na forma do Anexo Xl do Termo de Securitizagdo, certificando que, no melhor de seu
conhecimento e com base na auditoria juridica realizada no dmbito da Operagdo, nenhuma outra emissdo de
certificados de recebiveis imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios por destinacéo (e.g., divida corporativa)
tem por objeto os Custos e Despesas Reembolso. Conforme previsto no Termo de Emisséo, a Devedora declarou
gue ndo existe nenhuma outra emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios lastreados em créditos
imobiliarios por destinagdo (e.g., divida corporativa) que tenha por objeto os Custos e Despesas Reembolso.

Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os Custos e Despesas Lastro tém como destinacdo o reembolso ou o
pagamento, conforme o caso, de valores devidos em virtude de contratos de locacdo e demais contratos
imobiliarios nos termos da tabela 5 do Anexo VIII do Termo de Securitizacdo devidos pela Devedora no ambito
dos referidos contratos (conforme abaixo definidos). As proprietarias e/ou possuidoras dos iméveis de tais
Empreendimentos Lastro, na condicdo de credoras dos respectivos valores devidos pela Devedora ndo estéo
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sujeitas a mesma limitacéo prevista acima, e, portanto, podem ter cedido e poderdo ceder no futuro a totalidade ou
parte de tais fluxos de recebiveis para utilizagdo como lastro classico em outras emissdes de certificados de
recebiveis imobiliarios por elas estruturados.

Os recursos a serem destinados aos Empreendimentos Destinacdo serdo integralmente utilizados pela Devedora,
nas porcentagens indicadas na tabela 3 do Anexo VIII do Termo de Securitizacdo. A porcentagem destinada a cada
Empreendimento Destinacéo, conforme descrita na tabela 3 do Anexo V111 do Termo de Securitizagdo, podera ser
alterada a qualquer tempo, independentemente da anuéncia prévia da Securitizadora ou dos Titulares de CRI, sendo
gue, neste caso, tal alteracdo devera ser precedida de aditamento ao Termo de Emissdo e a ao Termo de
Securitizagdo, bem como a qualquer outro documento que se faca necessario de forma a prever o novo percentual
para cada Empreendimento Destinacéo.

Com relagdo ao cronograma indicativo constante da tabela 4 do Anexo VIII, tal cronograma é meramente
indicativo, de modo que se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacdo do cronograma
indicativo, (i) ndo seré necessario notificar a Securitizadora e/ou 0 Agente Fiduciario dos CRI, tampouco aditar o
Termo de Emissdo ou o Termo de Securitizagdo; e (ii) ndo implicard em qualquer hipétese de vencimento
antecipado das Notas Comerciais ou em resgate antecipado dos CRI.

A Devedora poderd, a qualquer tempo até a data de vencimento dos CRI IPCA Ill, inserir novos imoveis dentre
aqueles identificados como Empreendimentos Destinagdo, para que sejam também objeto de destinacdo de
recursos, além daqueles inicialmente previstos na tabela 1 do Anexo VIII do Termo de Securitizagdo, mediante
prévia anuéncia da Securitizadora, conforme decisdo dos Titulares de CRI reunidos em assembleia especial,
observadas as regras de convocacdo e instalacdo previstas na Clausula 3.2.8 do Termo de Securitizagdo. Caso
proposta pela Devedora, tal insercdo serd aprovada exceto se titulares de CRI em assembleia especial que
representem ao menos 90% (noventa por cento) da totalidade dos CRI em Circulagdo (conforme definido no Termo
de Securitizagdo) votarem pela ndo inser¢do de novos iméveis. O quérum supramencionado podera ser atingido
em primeira ou segunda convocagdo. Caso a referida Assembleia Especial de Titulares de CRI néo seja instalada
ou ndo haja deliberacdo por falta de quérum, a proposta da Devedora para a insercdo de novos imoveis aos
Empreendimentos Destinacao sera considerada aprovada.

A insercdo de novos Empreendimentos Destinagdo, nos termos da Clausula 3.2.7 do Termo de Securitizacéo, (i)
deveré ser solicitada a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRI, por meio do envio de comunicacéo pela
Devedora nesse sentido; (ii) apds o recebimento da referida comunicacdo, a Securitizadora devera convocar
Assembleia Especial de Titulares de CRI em até 5 (cinco) Dias Uteis, devendo tal assembleia ocorrer no prazo
previsto no Termo de Securitizacdo; e (iii) caso aprovada na forma da Clausula 3.2.7 do Termo de Securitizacéo,
amesma deverd ser refletida por meio de aditamento ao Termo de Emisséo, ao Termo de Securitizacdo e & Escritura
de Emissédo de CCI, bem como a qualquer outro documento que se faga necessario, a ser celebrado no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis ap0s a realizagio da Assembleia Especial de Titulares de CRI ou da data em que tal
assembleia deveria ter ocorrido em caso de sua ndo instalagdo, sendo que a formalizagdo de tal aditamento devera
ser realizada anteriormente a alteracéo da destinacéo de recursos em questao.

Os contratos de locacdo e demais contratos imobiliarios nos termos da tabela 5 do Anexo VIII do Termo de
Securitizacdo ("Contratos Imobiliarios™) referentes as despesas de pagamentos gue foram ou serdo destinadas para
0s Empreendimentos Lastro, conforme o caso, encontram-se descritos na tabela 5 do Anexo VIII do Termo de
Securitizacdo, sendo certo que 0s montantes securitizados com base nos valores decorrentes de tais Contratos
Imobiliarios se limitam ao valor e duragdo dos Contratos Imobilidrios em vigor ndo considerando valores
referentes a potenciais aditamentos e/ou renovagdes dos Contratos Imobiliarios ou, ainda, a estimativas de despesas
referentes a contratos com outros locadores/proprietarios/possuidores/imoveis, que possam vir a ser firmados no
futuro.

Para fins de esclarecimento quanto a destinagdo referente as despesas de pagamento de valores gue foram ou serdo
destinadas para os Empreendimentos Lastro:

(i) conforme disposto na Clausula 3.2.9 do Termo de Securitizagdo, os termos dos referidos Contratos
Imobiliarios estdo especificados na tabela 5 do Anexo VIII do Termo de Securitizagdo, contendo, no
minimo, a identificacdo dos valores envolvidos, o detalnamento das despesas, a especificacdo
individualizada dos Empreendimentos Lastro vinculados a cada Contrato Imobiliario (restando claro a
vinculacdo entre os Contratos Imobiliarios e os respectivos Empreendimentos Lastro), e a equiparagdo entre
despesa e lastro;

(i)  as Notas Comerciais representam Créditos Imobiliarios devidos pela Devedora independentemente de
qualquer evento futuro, sendo certo que 0s montantes a serem destinados para pagamento dos valores
devidos no ambito dos Contratos Imobiliérios sdo limitados ao valor e a duragdo dos referidos contratos em
vigor, ndo constando deles, nos termos da Clausula 3.2.9 do Termo de Securitizacéo, valores referentes a
potenciais aditamentos e/ou renovacdes destes contratos ou, ainda, a estimativas de despesas referentes a
contratos com outros locadores/proprietarios/possuidores/iméveis que possam vir a ser firmados no futuro;
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(ili)  os Contratos Imobiliarios e respectivas despesas serdo objeto de verificacdo pelo Agente Fiduciario dos
CRI, ao qual deverdo ser apresentados comprovantes de pagamentos e demais documentos que comprovem
tais despesas;

(iv) estdo sendo estritamente observados os subitens (i) a (vii) do item 29 do Oficio-Circular n°® 1/2021-
CVMI/SRE, de 1° de marco de 2021;

(v)  a Securitizadora e o Coordenador Lider assinardo declaragéo, substancialmente na forma do Anexo Xl do
Termo de Securitizagdo, certificando, no melhor de seu conhecimento e com base na auditoria juridica
realizada no ambito da Operagdo, que as partes dos Contratos Imobiliarios ndo sdo do mesmo grupo
econdmico da Devedora. Conforme previsto no Termo de Emissdo, a Devedora declarou que as
proprietarias e/ou possuidoras dos Contratos Imobiliarios ndo pertencem ao seu grupo econémico; e

(vi)  todos os Contratos Imobiliarios foram celebrados anteriormente a emissao dos CRI, caracterizando relacdes
previamente constituidas.

A Devedora podera, a qualquer tempo até a data de vencimento dos CRI IPCA lll, inserir novos Contratos
Imobiliarios na tabela 5 do Anexo VI1II do Termo de Securitizacdo, refletindo nas demais tabelas do Anexo VIII
as especificagdes dos imdveis objeto dos novos Contratos Imobiliarios, desde que observados os critérios
estabelecidos na Clausula 3.2 do Termo de Securitizagdo, em especial as Clausulas 3.2.9 e 3.2.10 do Termo de
Securitizagdo, para que sejam também objeto de destinacdo de recursos, além daqueles inicialmente previstos na
tabela 1 do Anexo VIII do Termo de Securitizagdo, mediante prévia anuéncia da Securitizadora, conforme decisao
dos Titulares de CRI reunidos em assembleia especial, observadas as regras de convocagéo e instalacdo previstas
na Clausula 3.2.12 do Termo de Securitiza¢do. Caso proposta pela Devedora, tal inser¢do serd aprovada se ndo
houver objecdo por Titulares de CRI em Assembleia Especial que representem 90% (noventa por cento) da
totalidade dos CRI em Circulacéo, seja em primeira ou segunda convocacao. Caso a referida Assembleia Especial
de Titulares de CRI ndo seja instalada ou ndo haja deliberacéo por falta de quérum, a proposta da Devedora para
a insergdo de novos Contratos Imobiliérios serd considerada aprovada.

A insercéo de novos Contratos Imobiliérios nos termos da Clausula 3.2.11 do Termo de Securitizagdo, (i) devera
ser solicitada a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRI, por meio do envio de comunicacéo pela Devedora
nesse sentido; (ii) apds o recebimento da referida comunicacdo, a Securitizadora deverd convocar Assembleia
Especial de Titulares de CRI em até 5 (cinco) Dias Uteis, devendo tal assembleia ocorrer no menor prazo possivel;
e (iii) caso aprovada na forma da Clausula 3.2.11 do Termo de Securitizacdo, a mesma devera ser refletida por
meio de aditamento ao Termo de Emissdo, ao Termo de Securitizacdo e a Escritura de Emissdo de CCI, a ser
celebrado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis ap6s a realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRI ou
da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido em caso de sua ndo instalacéo, sendo que a formalizag&o de tal
aditamento deverd ser realizada anteriormente a alteracdo da destinacdo de recursos em questdo. As partes
concordam, ainda, que os novos Contratos Imobiliarios a serem eventualmente incluidos na operacdo deverdo
obedecer aos critérios previstos na Clausula 3.2.10 do Termo de Securitizag8o, incluindo, mas ndo se limitando, a
gue todos os novos Contratos Imobiliarios incluidos tenham sido celebrados e estejam vigentes anteriormente a
emissao dos CRI, caracterizando relagfes previamente constituidas.

A Devedora (i) encaminhara para a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRI, (1) em até 90 (noventa) dias
apos o encerramento de cada semestre social (i.e., em até 90 (noventa) dias contados de 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano), (2) até que os recursos sejam utilizados na integralidade, caso ocorra antes da Data de
Vencimento dos CRI IPCA IlI, ou, ainda, (3) se assim for necessario para cumprir com a solicitacéo realizada,
sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario dos CRI e/ou pela Securitizadora, ap6s questionamento de qualquer
um dos 6rgdos reguladores e/ou fiscalizadores, em até 30 (trinta) dias contados de referida solicitagdo ou no prazo
estabelecido por estes, o que for menor; relatorio no formato constante do Anexo X1l do Termo de Securitizagdo
devidamente assinado por seu representante legal ("Relatério de Verificagdo"), informando o valor total destinado
a cada Empreendimento Destinagdo durante o semestre imediatamente anterior a data de emissao de cada Relatério
de Verificacdo; e (ii) no mesmo prazo do item (i) acima, enviara a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRI
(ou disponibilizard link para consulta online) os respectivos Documentos Comprobatérios (conforme abaixo
definidos), quais sejam notas fiscais, notas de débito e faturas, e comprovantes de pagamento dos valores
decorrentes dos Contratos Imobiliarios, bem como outros documentos do género que a Securitizadora e 0 Agente
Fiduciario dos CRI julgarem necessarios para que possam exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da
titularidade dos ativos, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do direito creditério e da correspondente
operagdo que o lastreia ("Documentos Comprobatorios").

Caso a Devedora ndo entregue o Relatdrio de Verificagdo nos termos e condi¢des previstos no Termo de Emissao
e no Termo de Securitizacdo, a mesma incorrerd em inadimplemento de obrigacdo ndo pecuniaria, cabendo ao
Agente Fiduciario dos CRI e a Securitizadora tomar todas as medidas cabiveis nos termos previstos no Termo de
Emissdo e no Termo de Securitizacdo.
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O Agente Fiduciario dos CRI verificara semestralmente a destinacéo de recursos nos termos previstos na Clausula
3 do Termo de Securitizagdo. O Agente Fiduciario do CRI compromete-se a, ao longo da vigéncia dos CRI,
desempenhar as funcGes previstas no artigo 11 da Resolugdo CVM 17, sem prejuizo do cumprimento de outras
obrigacOes previstas nos Documentos da Operagdo, a luz de sua precipua funcéo de "gatekeeper", no ambito da
emissdo dos CRI e da Oferta, adotando boas praticas e procedimentos para o cumprimento do seu dever de
diligéncia, ndo se limitando & verificagdo por meio da andlise do Relatério de Verificagdo e dos Documentos
Comprobatérios, conforme disposto na Clausula 3 do Termo de Securitizagéo, devendo buscar outros documentos
que possam comprovar a completude, auséncia de falhas e/ou defeitos das informagdes apresentadas nos
Documentos da Operagdo, conforme aplicavel. Adicionalmente, o Agente Fiduciério dos CRI deverd buscar obter
os Documentos Comprobatérios que julgar necessarios a fim de proceder com a verificagdo da destinacdo dos
recursos mencionada na Clausula 3.2.1 do Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario dos CRI podera contratar os servi¢os de depositario para os Documentos Comprobatérios,
sem se eximir de sua responsabilidade pela guarda desses documentos.

O Agente Fiduciario dos CRI deve contar com regras e procedimentos adequados, previstos por escrito e passiveis
de verificacdo, para assegurar o controle e a adequada movimentagdo dos Documentos Comprobatérios.

Os Documentos Comprobatérios sdo aqueles em que a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRI julgarem
necessarios para que possam exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, sendo
capazes de comprovar a origem e a existéncia dos Créditos Imobiliarios e da correspondente operagdo que o
lastreia.

A Devedora sera a responsavel pela custddia e guarda de todos e quaisquer documentos que comprovem a
utilizacdo dos recursos relativos as Notas Comerciais, nos termos deste item.

A Devedora se obrigou, em carater irrevogavel e irretratavel, a indenizar a Securitizadora e 0 Agente Fiduciario
dos CRI, por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorérios advocaticios) que vierem a, comprovadamente, incorrer em decorréncia da utilizagdo dos recursos
oriundos das Notas Comerciais de forma diversa da estabelecida na Clausula 3 do Termo de Securitizag&o.

Adicionalmente, a Devedora confirma a sua capacidade de destinar aos Empreendimentos Lastro todo o montante
de recursos que sera obtido com a presente Emissao, dentro do prazo dos CRI, levando-se em conta, para tanto, 0
montante de recursos até 0 momento despendido e a necessidade de recursos remanescentes de cada um dos
referidos Empreendimentos Lastro.
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Tabela 1 — Identificacdo dos Empreendimentos Destinacdo

Empreendimento Destinagdo

Avrea de terreno B,
remanescente da Chacara
Paraizo, na Rua Chapot
Presvot, s/n, Barro Vermelho,
Vitoria/ES

Empreendimento . objeto de destinacéo de recursos POS.SUI Estéa sob o regime
L Endereco Matriculas e RGI competente  x o habite- . -
Destinacéo de outra emisséo de certificados se? de incorporagao?
de recebiveis imobiliarios '
Avenida Chile, esquina da
EDISE Avenida Norte-Sul, Lote 1-A 366 — 2B do 7° RGI do Rio de Janeiro/RJ Né&o Sim Né&o
do PA.8530, Rio de Janeiro/RJ
104.900, 104.901, 104.902, 104.903, 104.904, 104.905, 104.906, 104.907, 104.908,
104.909, 104.910, 104.911, 104.912, 104.913, 104.914, 104.915, 104.916, 104.917,
Avenida Henrique Valadares, 104.918, 104.919, 104.920, 104.921, 104.922, 104.923, 104.924, 104.925, 104.926,
EDISEN 0 28, Subloja SS101 4 Sala 104.927, 104.928, 104.929, 104.930, 104.931, 104.932, 104.933, 104.934, 104.935, Nio sim sim
1901 Rio de Janeiro/R) 104.936, 104.937, 104.938, 104.939, 104.940, 104.941, 104.942, 104.943, 104.944,
' 104.945, 104.946, 104.947, 104.948, 104.949, 104.950, 104.951, 104.952, 104.953,
104.954, 104.955, 104.956, 104.957, 104.958, 104.959, 104.960, 104.961, 104.962,
104.963, 104.964 e 104.965 do 2° RGI do Rio de Janeiro/RJ
Area de terreno A,
remanescente da Chacara
Paraizo, na Avenida Nossa
Senhora da Penha, n° 1688,
Barro Vermelho, Vitoria/ES
EDVIT 71.067 e 71.068 do 2° RGI de Vitoria/ES Nao Sim Nao
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Tabela 2 — Identificacdo dos Empreendimentos Reembolso

Empreendimento Reembolso

EDISEN

Endereco

Avenida Henrique
Valadares, n° 28, Subloja
SS101 a Sala 1901, Rio de

Janeiro/RJ

Matriculas e RGI competente

104.900, 104.901, 104.902, 104.903,
104.904, 104.905, 104.906, 104.907,
104.908, 104.909, 104.910, 104.911,
104.912, 104.913, 104.914, 104.915,
104.916, 104.917, 104.918, 104.919,
104.920, 104.921, 104.922, 104.923,
104.924, 104.925, 104.926, 104.927,
104.928, 104.929, 104.930, 104.931,
104.932, 104.933, 104.934, 104.935,
104.936, 104.937, 104.938, 104.939,
104.940, 104.941, 104.942, 104.943,
104.944, 104.945, 104.946, 104.947,
104.948, 104.949, 104.950, 104.951,
104.952, 104.953, 104.954, 104.955,
104.956, 104.957, 104.958, 104.959,
104.960, 104.961, 104.962, 104.963,
104.964 e 104.965 do 2° RGI do Rio de
Janeiro/RJ

Empreendimento Reembolso objeto
de destinagdo de recursos de outra
emissao de certificados de recebiveis
imobiliarios

Né&o

Possui habite-
se?

Sim

Estéa sob o regime de
incorporagao?

Sim
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3.1. Empreendimentos Destinacéo

Tabela 3 — Forma de Utilizacdo dos Recursos nos Empreendimentos Lastro

Empreendimento

Finalidade da

Destinacéo Utilizac&o dos Recursos
EDISE Expanséo/Construgéo
EDISEN Pagamento de Aluguéis
EDVIT Pagamento de Valores

Orcamento Total

previsto (R$) por

Empreendimento
Destinacéo

A

Gastos ja
realizados em
cada
Empreendimento
Destinacdo até a
Data de Emissdo
(R9)

B)

Valores a serem
gastos no
Empreendimento
Destinagdo (R$)

(C=A-B)

00,00

180.937.711,73

00,00

Valores a serem
destinados em
cada
Empreendimento
Destinagéo em
funcéo de outros
CRI emitidos (R$)

©)

Capacidade de
Alocacéo dos
recursos da
presente Emisséo
a serem alocados
em cada
Empreendimento
Destinagdo (R$)

(E=C_D)

00,00

00,00

00,00

Valor estimado de
recursos dos CRI
da presente
Emissdo a serem
alocados em cada
Empreendimento
Destinacao
conforme

cronograma
semestral
constante da
tabela 4 abaixo
(Destinagéo) (R$)

Percentual do
valor estimado de
recursos dos CRI

da presente
Emisséo dividido
por
Empreendimento
Destinacao (*)

(*) Os percentuais acima indicados dos Empreendimentos Lastro foram calculados com base no valor total da emissédo das Notas Comerciais, qual seja, R$1.514.971.000,00
(um bilh@o, quinhentos e quatorze milhGes e novecentos e setenta e um mil reais).
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3.2. Empreendimentos Reembolso

Percentual do valor estimado de recursos
dos CRI da presente Emissdo dividido por
Reembolso (*)

Empreendimento
Reembolso

Uso dos Recursos da presente

Finalidade da Utilizacdo dos Recursos Emissio (R$)

EDISEN Pagamento de Aluguéis 180.937.711,73 11,94%

(*)Os percentuais acima indicados dos Empreendimentos Lastro foram calculados com base no valor total da
emissdo das Notas Comerciais, qual seja, R$1.514.971.000,00 (um bilhdo, quinhentos e quatorze milhdes e
novecentos e setenta e um mil reais).

Tabela 4 — Cronograma Tentativo e Indicativo da Utilizacdo dos Recursos dos CRI desta Emissdo
(Semestral) aos Empreendimentos Destinacdo Total de Recursos dos CRI desta Emissdo a serem alocados

PETROBRAS

(destinados) aos Empreendimentos Destinacdo em cada semestre (R$)

Ano / Semestre 1° Semestre (R$) 20 Semestre (R$) Total (R$)
2022 43.033.331,87967742 43.033.331,87967742
2023 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2024 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2025 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2026 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2027 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2028 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2029 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2030 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2031 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2032 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2033 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2034 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2035 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2036 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
2037 43.033.331,87967742 | 43.033.331,87967742 86.066.663,75935484
Total (R$) 1.334.033.288,27
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O cronograma acima € meramente indicativo, de modo que se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou
antecipacdo do cronograma tentativo, (i) ndo sera necessario aditar qualquer Documento da Operagdo; e (ii) ndo
implica em qualquer hipétese de vencimento antecipado das Notas Comerciais e nem dos CRI.

O CRONOGRAMA APRESENTADO NAS TABELAS ACIMA E INDICATIVO E N,5~\O CONSTITUI
OBRIGACAO DA DEVEDORA DE UTILIZACAO DOS RECURSOS NAS PROPORCOES, VALORES
OU DATAS INDICADOS.

Este cronograma € indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario, considerando a dindmica comercial do
setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizacdo das Notas Comerciais
em datas diversas das previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a integral
Destinagdo de Recursos até a data de vencimento dos CRI IPCA 1, no caso dos CRI IPCA [; dos CRI IPCA 11, nos
caso dos CRI IPCA Il; e dos CRI IPCA 111, no caso dos CRI IPCA 111; ou até que a Devedora comprove a aplicagéo
da totalidade dos recursos obtidos com a Emissdo, o que ocorrer primeiro.

O Cronograma Indicativo € meramente tentativo e indicativo e, portanto, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer
atraso ou antecipacdo do cronograma tentativo tal fato ndo implicard em um Evento de Vencimento Antecipado.
Adicionalmente, a verificagao da observancia ao Cronograma Indicativo devera ser realizada de maneira agregada,
de modo que a destinacdo de um montante diferente daquele previsto no Cronograma Indicativo para um
determinado semestre podera ser compensada nos semestres seguintes.

O Cronograma Indicativo da destinacdo dos recursos pela Devedora é feito com base na sua capacidade de
aplicacéo de recursos dado (i) o historico de recursos por ela aplicados nas atividades, no ambito de construcéo,
expansao, desenvolvimento e reforma, bem como pagamento de valores decorrentes dos Contratos Imabiliarios; e
(i) a projecéo dos recursos a serem investidos em tais atividades conforme Tabela 3.1 acima.
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Tabela 5 — Contratos Imobiliarios

Empreendimento

S.A. — Petrobréas
(CNPJ:
33.000.167/0001-01)

Anuente:

Valor Integral:
R$515.488.369,87

considerado dia
atil.

Lastro objeto do Contrato DAl Matriculas e RGI ALV Periodicidade de AL L
Sl Contrato Partes Prazo Endereco Contrato pelo seu CRI (por reembolso
Contrato Imobiliario g competente - Pagamento S
oy Imobiliario prazo integral e/ou destinacao)
Imobiliario
104.900, 104.901, 104.902,
Locadores: 104.903, 104.904, 104.905,
104.906, 104.907, 104.908,
(i) Fundo de 104.909, 104.910, 104.911,
Investimento 104.912, 104.913, 104.914,
Imobiliério - FlI 104.915, 104.916, 104.917,
BTG Pactual 104.918, 104.919, 104.920,
Corporate Office 104.921, 104.922, 104.923, Aluguel:
Fund; (CNPJ: 104.924, 104.925, 104.926, | R$83.372.099,88 (anual)
08.924.783/0001- Avenida 104.927, 104.928, 104.929, 10° dia util do més
Instrumento 01); e 17 anose 8 Henrique 104.930, 104.931, 104.932, posterior ao do
Particular de meses, de Valadargs no | 104.933,104.934,104.935, Aluguel Adicional: aniversario, sendo o
EDISEN Contrato 12/08/2009 (ii) BR7 Senado 30/11/2011 a " 104.936, 104.937, 104.938 ) primeiro em R$1.152.641.024,15
e . 28, Subloja ' ’ ' | R$10.600.00,00 (anual)
Atipico de Empreendimento N 104.939, 104.940, 104.941 14/12/2012 e 0
x S SS101 a Sala ! ' ' B
Locacdo Imobiliario S.A.; 29/07/2029 1901 104.942, 104.943, 104.944, GItimo em
(CNPJ: 104.945, 104.946, 104.947, 14/12/2029.
08.607.123/0001-05) 104.948, 104.949, 104.950, Valor Integral:
104.951, 104.952, 104.953, R$2.609.104.301,60
104.954, 104.955, 104.956,
- . 104.957, 104.958, 104.959,
Locatario: Petréleo
Brasileiro S.A. - 104.960, 104.961, 104.962,
Petrobras (CNPJ: 104.963, 104.964 ¢ 104.965
33.000.167/0001-01) do 2° RGI do Rio de
Janeiro/RJ
Outorgante:
Escola Superior de Valor mensal
Ciéncias da Santa correspondente a 0,9% No caso de
. Cqsa (.ie’ ) |nC|der}te sobre o valor pagamento anual,
Escritura Misericordia de 45 anos, de de avaliag&o do Imovel ; it até
T o ' | deverd ser feito até
Plblica de Vitéria - EMESCAN | 19/12/2006 a | Remanescente fixado em o i
M ; 0 30° dia de cada
Concesséo de (CNPJ: 18/12/2051, da Chécara 71.067 e 71.068 do RGI da R$34.578.775,00, ano. No caso de
EDVIT Direito R'ee}l 19/12/2006 | 28.141.190/0004-29) prorrogaveis Paraizo, Barro 28 7ona de Vitoria/ES podendo ser pago em pagamento mensal, R$162.329.975,85
de Superficie por mais 25 Vermelho, parcela anual ¢ feito no 16° dia de
e Outras Outorgada: anos, i.e., até Vitoria/ES da ma p
Avencas Petréleo Brasileiro 18/12/2076 SRS, G
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Empreendimento
Lastro objeto do
Contrato
Imobiliario

Contrato
Imobiliario

Data do
Contrato
Imobiliario

Partes

Prazo

Endereco

Matriculas e RGI
competente

Valor atribuido ao
Contrato pelo seu
prazo integral

Periodicidade de
Pagamento

Valor vinculado ao
CRI (por reembolso
e/ou destinagdo)

Irmandade da Santa
Casa de
Misericordia de
Vitéria (CNPJ:
28.141.190/0001-86)
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS CREDITOS IMOBILIARIOS

Tipo de Contrato
Termo de Emissdo de Notas Comerciais.
Valor dos Créditos Imobiliarios

As Notas Comerciais possuem valor nominal de R$1.000,00 (um mil reais) cada na Data de Emissdo das Notas
Comerciais. Foram emitidas 1.514.971 (um milh&o, quinhentas e quatorze mil, novecentas e setenta e uma) Notas
Comerciais, perfazendo o valor total de R$1.514.971.000,00 (um bilhdo, quinhentos e quatorze milhdes,
novecentos e setenta e um mil reais) sendo (a) 790.865 (setecentos e noventa mil, oitocentos e sessenta e cinco)
serdo CRI IPCA 1 correspondentes as Notas Comerciais IPCA 1, perfazendo o valor total de R$790.865.000,00
(setecentos e noventa milhdes, oitocentos e sessenta e cinco mil reais); 331.431 (trezentos e trinta e um mil,
quatrocentos e trinta e um) serdo CRI IPCA Il correspondentes as Notas Comerciais IPCA Il, perfazendo o valor
total de R$331.431.000,00 (trezentos e trinta e um milhGes, quatrocentos e trinta e um mil reais); 392.675
(trezentos e noventa e dois mil, seiscentos e setenta e cinco) serdo CRI IPCA 1l correspondentes as Notas
Comerciais IPCA 11, perfazendo o valor total de R$392.675.000,00 (trezentos e noventa e dois milhdes, seiscentos
e setenta e cinco mil reais). A quantidade final de Notas Comerciais emitida foi definida ap6s a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que o Termo de Emissdo foi objeto de aditamento.

O valor total da emissdo das Notas Comerciais é de, R$1.514.971.000,00 (um bilhdo, quinhentos e quatorze
milhdes, novecentos e setenta e um mil reais) na Data de Emissdo, sendo (a) R$790.865.000,00 (setecentos e
noventa milhdes, oitocentos e sessenta e cinco mil reais) correspondente as Notas Comerciais IPCA I; (b)
R$331.431.000,00 (trezentos e trinta e um milhdes, quatrocentos e trinta e um mil reais) correspondente as Notas
Comerciais IPCA II; e (c) R$392.675.000,00 (trezentos e noventa e dois milhdes, seiscentos e setenta e cinco mil
reais) correspondente as Notas Comerciais I11.

Atualizagdo Monetaria dos Creditos Imobiliarios

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais serd atualizado
monetariamente pela variagio acumulada do IPCA, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, calculada
de forma exponencial e pro rata temporis por Dias Uteis, decorridos até a data do efetivo pagamento ("Atualizacio
Monetéria"), sendo que o produto da Atualizacio Monetaria das Notas Comerciais sera incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais ("Valor
Nominal Unitério Atualizado"). A Atualizacdo Monetéria sera calculada de acordo com a seguinte formula:

VN, = VN, x C
onde:
VN, = Valor Nominal Unitéario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario calculado/informado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das varia¢es mensais dos nimeros-indice utilizados, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n
le dut
c=l_[ (NI )
k=1 k-1

onde:

k = niimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = ndmero total de nimeros — indice considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo ""n" um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més imediatamente anterior més de atualizacdo, divulgado no
més de atualizacdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario. Apos a Data de
Aniversario, NIk’ correspondera ao valor do niumero-indice do IPCA referente ao més de atualizagéo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més k;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Aniversario imediatamente
anterior, o que ocorrer por Ultimo (inclusive) e a data de célculo da atualizacdo (exclusive), limitado ao nimero
total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do preco, sendo "dup™ um nimero inteiro, observado que no
primeiro periodo de atualizacio devera ser acrescido 1 (um) Dia Util no "dup”, de forma que o nimero de Dias
Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro periodo de atualizagio dos CRI;
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dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario (inclusive) e proxima Data de Aniversario
(exclusive), sendo "dut" um nimero inteiro, observado que no primeiro periodo de atualizagdo devera ser acrescido
1 (um) Dia Util no "dut", de forma que o ndmero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias
Uteis do primeiro periodo de atualizacdo dos CRI. O primeiro periodo de capitalizagio sera o periodo entre a Data
de Inicio da Rentabilidade (exclusive) e a Data de Aniversario (inclusive), sendo que:

() 0 nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

(i)  aaplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade de
qualquer formalidade;

(ili)  considera-se como "Data de Aniversario™ todo primeiro Dia Util anterior & data de aniversario dos CRI;

dup

NIk )dut s

(iv) o fator resultante da expresséo (m é considerado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;
k-1

(v) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos. Os
resultados intermediérios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(vi) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia Util subsequente, apropriando o
"pro rata" do Gltimo Dia Util anterior.

Remuneragéo dos Créditos Imobilidrios

Sobre o0 Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais IPCA I, o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Notas Comerciais IPCA Il e o Valor Nominal Unitéario Atualizado das Notas Comerciais IPCA 11, conforme
0 caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a:

() para as Notas Comerciais IPCA 1 6,2000% (seis inteiros e dois mil décimos de milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ("Remuneraco das Notas Comerciais IPCA I');

(i)  paraas Notas Comerciais IPCA Il 6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA
1r);e

(iii)  para as Notas Comerciais IPCA 111 6,4000% (seis inteiros e quatro mil décimos de milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracio das Notas Comerciais IPCA 111" e, em
conjunto com a Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA | e a Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA 11,
"Remuneracdo das Notas Comerciais").

A Remuneracdo das Notas Comerciais serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das Notas
Comerciais IPCA | ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais IPCA Il ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA 11l imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento (exclusive). A Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA |, a Remuneragdo das
Notas Comerciais IPCA Il e a Remuneragdo das Notas Comerciais IPCA Ill serd calculada conforme
férmula abaixo:

J; = VNax (Fatos Juros — 1)
onde:
Ji= valor unitario da Remuneragdo das Notas Comerciais IPCA |, da Remuneracéo das Notas Comerciais IPCA
Il ou da Remuneragdo das Notas Comerciais IPCA 11l devida no final do i-ésimo Periodo de Capitalizacao,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

Fator Juros = {[(taxa + 1)%]}
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onde:

taxa = (i) para as Notas Comerciais IPCA 1, 6,2000% (seis inteiros e dois mil décimos de milésimos por cento),
(ii) para as Notas Comerciais IPCA II, 6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos de milésimos por
cento), (iii) para as Notas Comerciais IPCA 1Il, 6,4000% (seis inteiros e quatro mil décimos de milésimos por
cento);

DP = ¢ o nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneracgéo das Notas Comerciais IPCA |, a Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA
Il e a Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA |11 (inclusive), conforme o caso, e a data
de calculo (exclusive), sendo DP um ndmero inteiro.

Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagao devera ser acrescido 1 (um) Dia Util no "DP", de forma que 0
numero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizagao dos
CRI (conforme definido no Termo de Securitizac&o).

A taxa final da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA |, da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA 1l e da
Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA 111 foi ratificada por meio de aditamento do Termo de Emisséao, apos a
apuracdo no Procedimento de Bookbuilding, independentemente de qualquer aprovacdo societéria adicional da
Devedora ou de assembleia geral de titulares de Notas Comerciais, observado o disposto na Clausula 7.9.1 do
Termo de Emisséo.

Define-se "Periodo de Capitaliza¢do" como o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Inicio de Rentabilidade
(inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA |, na Data de
Pagamento da Remuneracéo das Notas Comerciais IPCA 1l ou na Data de Pagamento da Remuneracéo das Notas
Comerciais IPCA 111, conforme o caso (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) na data
do dltimo pagamento efetivo da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA |, da Remuneracdo das Notas
Comerciais IPCA 1l ou da Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA 111, conforme o caso (inclusive) e termina na
préxima Data de Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais IPCA |, na proxima Data de Pagamento da
Remuneracdo das Notas Comerciais IPCA Il ou na préxima Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas
Comerciais IPCA 111, conforme o caso (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo
de Capitalizacéo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Notas Comerciais
IPCA | ou a Data de Vencimento das Notas Comerciais IPCA Il ou a Data de Vencimento das Notas Comerciais
IPCA 111, conforme o caso.

Prazo de Vencimento das Notas Comerciais

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Notas Comerciais ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais, nos termos previstos no Termo de Emissdo, (i) o prazo das Notas
Comerciais IPCA | serd de 2.703 (dois mil, setecentos e trés) dias contados da Data de Emissdo das Notas
Comerciais, vencendo-se, portanto, em 11 de abril de 2030 ("Data de Vencimento das Notas Comerciais 1"); (ii)
0 prazo das Notas Comerciais IPCA 1 sera de 3.648 (trés mil, seiscentos e quarenta e oito) dias contados da Data
de Emissdo das Notas Comerciais, vencendo-se, portanto, em 11 de novembro de 2032 ("Data de Vencimento
das Notas Comerciais IPCA 11"); e (iii) o prazo das Notas Comerciais IPCA Ill sera de 5.475 (cinco mil,
quatrocentos e setenta e cinco) dias contados da Data de Emissdo das Notas Comerciais, vencendo-se, portanto,
em 12 de novembro de 2037 ("Data de Vencimento das Notas Comerciais IPCA 111™), em conjunto com a Data
de Vencimento das Notas Comerciais IPCA | e das Notas Comerciais Il, "Data de Vencimento das Notas
Comerciais").

Pagamento da Remuneracao das Notas Comerciais

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das
Notas Comerciais ou de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, nos termos previstos no Termo de Emissdo, o pagamento
efetivo da Remuneracdo das Notas Comerciais serd feito: (i) nas datas previstas no Anexo 1l ao Termo de Emisséo
(cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento da Remuneragéo™), sendo o primeiro pagamento em (a) 11 de
abril de 2024, para as Notas Comerciais IPCA 1, (b) 13 de novembro de 2023, para as Notas Comerciais IPCA 1,
e (c) em 13 de novembro de 2023, para as Notas Comerciais IPCA lll, e o Ultimo nas respectivas Datas de
Vencimento de cada uma das séries, conforme disposto na Clausula 7.10 da Nota Comercial; (ii) na data da
liquidacdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Notas Comerciais em razdo dos Eventos de
Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo); e/ou (iii) na data em que ocorrer o resgate antecipado total
das Notas Comerciais, conforme previsto no Termo de Emiss&o.
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Notas Comerciais IPCA |

# Datas de Pagamento Juros % Amortizado
17 11/04/24 Sim 0,0000%

29 11/04/25 Sim 0,0000%

41 13/04/26 Sim 0,0000%

53 13/04/27 Sim 0,0000%

65 12/04/28 Sim 0,0000%

77 12/04/29 Sim 0,0000%

89 11/04/30 Sim 100,0000%

Notas Comerciais IPCA 11

# Datas de Pagamento Juros % Amortizado
12 13/11/23 Sim 0,0000%
24 13/11/24 Sim 0,0000%
36 13/11/25 Sim 0,0000%
48 12/11/26 Sim 0,0000%
60 11/11/27 Sim 0,0000%
72 13/11/28 Sim 0,0000%
84 13/11/29 Sim 0,0000%
96 13/11/30 Sim 0,0000%
108 13/11/31 Sim 0,0000%
120 11/11/32 Sim 100,0000%

Notas Comerciais IPCA 111

# Datas de Pagamento Juros % Amortizado
12 13/11/23 Sim 0,0000%
24 13/11/24 Sim 0,0000%
36 13/11/25 Sim 0,0000%
48 12/11/26 Sim 0,0000%
60 11/11/27 Sim 0,0000%
72 13/11/28 Sim 0,0000%
84 13/11/29 Sim 0,0000%
96 13/11/30 Sim 0,0000%
108 13/11/31 Sim 0,0000%
120 11/11/32 Sim 0,0000%
132 11/11/33 Sim 0,0000%
144 13/11/34 Sim 0,0000%
156 13/11/35 Sim 33,3333%
168 13/11/36 Sim 50,0000%
180 12/11/37 Sim 100,0000%

Amortizagdo do Principal

Amortizacdo do Principal das Notas Comerciais IPCA |

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Notas Comerciais IPCA | ou de resgate antecipado total decorrente de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais IPCA |, nos termos previstos no Termo de
Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais IPCA | serd amortizado em uma Unica data,
qual seja, na Data de Vencimento das Notas Comerciais IPCA I, nos termos da tabela abaixo:

Parcela Data de Amortizacao das Percentual do Valor Nominal Unitario
Notas Comerciais IPCA | Atualizado a ser Amortizado
12 Data de Vencimento das Notas Comerciais IPCA | 100,0000%
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Amortizacdo do Principal das Notas Comerciais IPCA 11

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das
Notas Comerciais IPCA 11 ou de resgate antecipado total decorrente de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
ou de Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais IPCA 1l, nos termos previstos no Termo de
Emisséo, o Valor Nominal Unitéario Atualizado das Notas Comerciais IPCA 11 serd amortizado em uma Unica data,
qual seja, na Data de Vencimento das Notas Comerciais IPCA 11, nos termos da tabela abaixo:

Data de Amortizacao das Percentual do VValor Nominal Unitario

PR Notas Comerciais IPCA 11 Atualizado a ser Amortizado

Data de Vencimento das

a
1 Notas Comerciais IPCA 11

100,0000%

Amortizacdo do Principal das Notas Comerciais IPCA Il11

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das
Notas Comerciais IPCA 111 ou de resgate antecipado total decorrente de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais IPCA 111, nos termos previstos no Termo de
Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais IPCA 11l serd amortizado em 3
(trés) parcelas, nos termos da tabela abaixo:

Parcela Datas de Amortizacao das Notas Comerciais Percentual do Valor Nominal Unitario
IPCA 1l Atualizado a ser Amortizado
12 13 de novembro de 2035 33,3333%
28 13 de novembro de 2036 50,0000%
Data de Vencimento das
a 0,
8 Notas Comerciais IPCA 111 100,0000%

Natureza dos créditos cedidos e disposi¢des contratuais relevantes

Os Créditos Imobiliarios, representados pelas CCl, sdo oriundos das Notas Comerciais, as quais serdo emitidas
nos termos do Termo de Emisséo.

O valor total das CCl, na data de sua emissao, é de R$1.514.971.000,00 (um bilh&o, quinhentos e quatorze milhdes,
novecentos e setenta e um mil reais) que correspondem a 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliarios na data
de emissdo das Notas Comerciais.

As Notas Comerciais foram emitidas na forma nominativa, ndo havendo emissdo de certificados representativos
de notas comerciais.

Sem prejuizo as hipoteses de liquidacdo do Patrimdnio Separado conforme constantes do item "Liquidacdo do
Patrim6nio Separado" na secdo "Informagdes Relativas aos CRI e a Oferta” na pagina 47 deste Prospecto, havera
0 Resgate Antecipado dos CRI na ocorréncia (i) da declaracdo de vencimento antecipado das Notas Comerciais,
nos termos da Clausula 10.2, item ii, do Termo de Emissdo e (ii) do resgate antecipado das Notas Comerciais, nos
termos previstos no Termo de Emisséo.

Vencimento Antecipado das Notas Comerciais

Vencimento Antecipado Automatico

Sujeito ao disposto nas Clausulas 10.1 do Termo de Emissdo, a Securitizadora devera, automaticamente, considerar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, observados 0s prazos de cura estabelecidos individualmente
nos subitens abaixo, quando for o caso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, todas as obriga¢Ges da Devedora referentes as Notas Comerciais, na data em que tomar ciéncia da
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses ("Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos").

(i ndo pagamento, pela Devedora, de qualquer obrigag¢do pecuniaria devida & Securitizadora oriunda da
presente Emissdo na respectiva data de vencimento, ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) dias corridos
contados da data de vencimento da respectiva obrigacao pecuniaria;

(i) se o Termo de Emissao for declarado nulo, invalido ou inexequivel por qualquer decisao judicial ou, ainda,

se for, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto, inclusive na hipotese
de prética, pela Devedora e/ou quaisquer das sociedades pertencentes ao grupo econdémico da Devedora, de
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qualquer ato visando anular, cancelar ou tornar inexequivel por meio judicial ou extrajudicial, o Termo de
Emissdo, bem como quaisquer de suas respectivas clausulas;

(iii)  transformacdo da Devedora em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por
Acoes;

(iv)  cesséo, promessa de cesséo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no
todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de suas obrigacGes nos termos do Termo de Emissao;

(v)  liquidacdo, dissolucdo ou extincdo da Devedora, exceto se a liquidacdo, dissolucdo e/ou extingdo decorrer
de uma operacdo societaria que ndo constitua um evento previsto na Clausula 10.1 e na Clausula 10.2 do
Termo de Emissao, nos termos permitidos no Termo de Emissao;

(vi) caso (a) a Devedora ou qualquer "Subsididria Relevante" da Devedora (assim considerada qualquer
sociedade subsidiaria ou controlada da Devedora que represente, isoladamente, mais de 15% (quinze por
cento) de seu ativo consolidado, conforme Ultima demonstracdo financeira consolidada da Devedora)
admita por escrito sua incapacidade de honrar suas dividas no respectivo vencimento, observados 0s prazos
de cura aplicaveis; ou (b) qualquer procedimento de faléncia, dissolucdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou procedimento similar (1) seja instaurado por solicitacdo da Devedora ou de uma de suas
Subsidiarias Relevantes; ou (2) decretado contra a Devedora ou uma de suas Subsidiarias Relevantes e ndo
revertido no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da sua decretacdo; e

(vii) apromulgagdo de qualquer lei, regulamentacédo, decreto ou normativo, ou a mudanca de sua interpretacéo,
que venha a impedir a Devedora de cumprir suas obriga¢Bes pecuniarias previstas no Termo de Emiss&o.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico

A Securitizadora deveré convocar assembleia especial dos titulares de CRI, e comunicar a Devedora, no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo,
para que, reunidos o titulares de CRI reunidos em assembleia especial especialmente convocada para este fim,
possam deliberar a respeito de eventual declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes da Devedora
referentes as Notas Comerciais e, caso declarado o vencimento antecipado, exigira da Devedora o pagamento do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais da respectiva série, acrescido da respectiva
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou da Gltima Data de
Pagamento da Remuneracdo da respectiva série, 0 que ocorrer por Gltimo, até a data do seu efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora em relagdo a respectiva série, nos termos do Termo de Emissdo (*"Eventos
de Vencimento Antecipado Ndo Autométicos" e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado
Automaticos, "Eventos de Vencimento Antecipado™):

0] caso a Devedora deixe de ser companhia aberta ou listada na B3;

(if)  declaragdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com o0s termos do respectivo
instrumento contratual que deu origem & obrigacdo) de qualquer obrigacdo pecunidria assumida pela
Devedora e/ou por qualquer das Subsidiarias Relevantes em opera¢es com natureza de captagdo financeira
(desde que tal vencimento antecipado tenha sido validamente declarado em observancia aos prazos de cura
eventualmente previstos nos respectivos instrumentos contratuais), cujo valor, individual ou agregado, seja
equivalente a, no minimo, US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares norte-americanos), ou seu
valor equivalente em outras moedas;

(iii)  ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensao das autorizagdes, concessdes, alvarés ou licencas,
inclusive as ambientais, exigidas pelos 6rgdos competentes, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a
contar de tal ndo renovacdo, cancelamento, revogagao ou suspensao, que impeca o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou suas Subsidiarias Relevantes, desde que tais atividades
causem um "Efeito Material Adverso", que, para os fins do Termo de Emissdo, serd considerado como
qualquer circunstancia que afete os negocios, operagdes, propriedades ou a condigdo financeira da
Devedora e/ou das Subsidiarias Relevantes e que possa impedir a Devedora de realizar os pagamentos das
obrigac0es relativas as Notas Comerciais;

(iv)  descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigagdes ndo pecunidrias previstas no Termo de Emissao,
desde que tal descumprimento ndo seja sanado (a) no prazo de cura especifico definido no Termo de
Emissdo; ou (b) caso ndo haja prazo especifico, em até 60 (sessenta) dias corridos contados do
descumprimento da obrigagdo ndo pecuniaria;

(v)  sem prejuizo da possibilidade de resgate antecipado prevista na Clausula 8.1.1 do Termo de Emisséo,
divulgacdo de fato relevante acerca da alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Devedora
(conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des);
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(vi)  protesto de titulos contra a Devedora e/ou Subsidiarias Relevantes, no mercado local ou internacional, em
valor que, individualmente ou de forma agregada, ultrapasse o valor de US$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de dolares norte-americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 60
(sessenta) dias corridos (a) for realizado o pagamento cuja inadimpléncia deu origem ao(s) protesto(s),
devendo a Devedora apresentar o(s) comprovante(s) de tal(is) pagamento(s) a Securitizadora; (b) seja
validamente comprovado pela Devedora que o(s) protesto(s) foi/foram efetivado(s) indevidamente ou por
erro ou ma-fé de terceiros; (c) for/forem cancelado(s) o(s) protesto(s); ou (d) forem prestadas garantias
suficientes em juizo;

(vii) ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporacdo, incorporacdo de a¢des ou qualquer outra forma de reorganizacdo
societaria que alcance Parte Substancial dos ativos da Devedora, liquidacdo ou dissolucdo da Devedora,
bem como qualquer alienacéo ou transferéncia de todos ou de Parte Substancial de seus bens e participacdes
societarias (sendo entendido(s) como "Parte Substancial” dos bens e participac@es societarias da Devedora
aquele(s) que represente(m) 20% (vinte por cento) ou mais do total do ativo consolidado da Devedora
apurado nas suas demonstragdes financeiras mais recentes), exceto se tal operagdo ndo gerar um Efeito
Material Adverso ou se previamente autorizado pelos titulares de CRI;

(viii) resgate ou amortizacdo de acOes, pagamento de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacéo,
rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos pela
Devedora, a seus acionistas, a qualquer titulo, caso a Devedora esteja em mora com qualquer de suas
obrigag0es estabelecidas no Termo de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no estatuto social da Devedora vigente nesta data;

(ix)  mudanca ou alteracdo no objeto social da Devedora que modifique a atividade principal atualmente por ela
praticada de forma relevante, ou que agregue a essa atividade novos negécios que tenham prevaléncia ou
que possam representar desvios relevantes em relacéo as atividades atualmente desenvolvidas;

(x)  realizagdo, ap6s a Data de Emissdo, de reducdo de capital social da Devedora, sem a prévia anuéncia de
titulares de CRI, observado os qudruns estabelecidos no Termo de Securitizacdo, exceto se para fins de
absorcéo de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por A¢des;

(xi)  ndo cumprimento de qualquer deciséo arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em julgado contra
a Devedora e/ou qualquer das Subsididrias Relevantes, em mercado local ou internacional, que,
individualmente ou de forma agregada, ultrapasse US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de délares norte-
americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na decisdo ou sentenca para
0 pagamento; e

(xii) desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que resulte na
perda da propriedade ou posse direta de Parte Substancial de seus ativos pela Devedora, exceto se tal
desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida prevista neste item ndo gerar um Efeito Material
Adverso.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico previstos na Clausula acima, as
obrigaces decorrentes das Notas Comerciais tornar-se-&o automaticamente vencidas, independentemente de aviso
ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos previstos na Clausula acima
(observados os respectivos prazos de cura, se houver), a Devedora convocara assembleia geral de titulares das
Notas Comerciais em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, para
deliberar acerca da declaragdo do vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das Notas Comerciais € 0
consequente resgate antecipado dos CRI nos termos previstos no Termo de Securitizagéo.

A Securitizadora, na qualidade de titular das Notas Comerciais, devera sempre seguir a orientacdo determinada
pelos titulares de CRI, nos termos do Termo de Securitizagdo e observadas as Clausulas 10.3.4 e 10.3.5 do Termo
de Emissdo. Em qualquer outra hipdtese, incluindo, sem limitagdo, a ndo instalacdo da assembleia especial de
titulares de CRI, a ndo manifestagdo dos titulares de CRI ou auséncia do quérum necessério para deliberacdo, a
Securitizadora, na qualidade de Titular de Notas Comerciais, deverd se manifestar a favor do ndo vencimento
antecipado das Notas Comerciais.

A assembleia especial de titulares de CRI, que deliberara a decisdo da Securitizadora sobre o vencimento
antecipado previsto na Clausula 10.3.3 do Termo de Emissdo, sera realizada em conformidade com o previsto no
Termo de Securitizagao, observados seus procedimentos € o respectivo quérum nos termos da Clausula 17.19 do
Termo de Securitizagdo.

Adicionalmente, a assembleia especial de titulares de CRI que deliberara a decisdo da Securitizadora a respeito da
rentncia de direitos ou perddo temporarios (waiver), serd realizada em conformidade com o Termo de
Securitizacdo, observados seus procedimentos e o respectivo quérum nos termos da Clausula 17.19 do Termo de
Securitizag&o.
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Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das Notas Comerciais, a Devedora obriga-se
a pagar e exigira da Devedora o pagamento imediato do VValor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais,
acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou da
Gltima Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva série, 0 que ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos do Termo de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que a Devedora receber comunicado por escrito da Securitizadora nesse sentido, sob pena de,
em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios. Os pagamentos mencionados na
Clausula 10.4 do Termo de Emissdo serdo devidos pela Devedora no prazo acima previsto, podendo a
Securitizadora adotar todas as medidas necessarias para a satisfacdo do seu crédito, independentemente de qualquer
prazo operacional necessario para o resgate das Notas Comerciais.

Tipos de garantias
As Notas Comerciais ndo serdo garantidas por garantias reais ou fidejussdrias.
Devedora

Nos termos do artigo 3° do estatuto social da Devedora atualmente em vigor, o objeto social da Devedora
compreende a pesquisa, a lavra, a refinacdo, o processamento, 0 comércio e o transporte de petréleo proveniente
de poco, de xisto ou de outras rochas, de seus derivados, de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos, além
das atividades vinculadas a energia, podendo promover a pesquisa, o desenvolvimento, a producdo, o transporte,
a distribuicdo e a comercializacio de todas as formas de energia, bem como quaisquer outras atividades correlatas
ou afins.

Procedimentos de cobranca e pagamento pelo Agente Fiduciario dos CRI e de outros prestadores de servico
em relacéo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacio

As atribuigdes de controle e cobranga dos Créditos Imobilidrios em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacgdo judicial da Devedora caberd a Emissora.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 17 e da Lei 14.430/22, no caso de inadimplemento
de quaisquer condic¢Bes da emissdo, caso Emissora ndo faca, 0 Agente Fiducirio dos CRI deve usar de toda e
qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitiza¢do para proteger direitos ou defender os interesses dos
Titulares de CRI.

A Emissora pode contratar agente de cobranca judicial ou extrajudicial para as Notas Comerciais inadimplidas,
desde que tal contratacdo ocorra em beneficio dos Titulares de CRI, podendo o Termo de Securitiza¢do atribuir os
encargos decorrentes da contratacdo ao Patriménio Separado.

Nos termos do paragrafo 3° do artigo 37 da Resolucdo CVM 60, os pagamentos decorrentes das Notas Comerciais
inadimplidas objeto de cobranca judicial ou extrajudicial devem ser recebidos pela Emissora de acordo com o
disposto no artigo 37 da Resolugdo CVM 60.

Prestacdo de servicos de consultoria especializada, gestéo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos

No ambito da Emisséo e da Oferta, ndo serd contratado prestador de servigos de consultoria especializada, gestdo,
custdédia e cobranga de créditos inadimplidos, razdo pela qual ndo consta do presente Prospecto descri¢do dos
procedimentos adotados pela Emissora para verificar o cumprimento das obrigaces de tais prestadores de
Servicos.

Assim, em caso de inadimplemento dos Créditos Imaobiliarios, a Emissora ou o Agente Fiduciario dos CRI poderao
promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra
medida que os Titulares de CRI entenderem cabiveis.

Procedimentos para recebimento e cobranca dos Créditos Imobiliarios e segregacdo dos valores recebidos
guando da liquidacdo dos Créditos Imobiliarios

A cobranga dos Créditos Imobiliarios sera realizada pela Emissora em observancia as disposi¢des estabelecidas
no Termo de Securitizacdo.

a arrecadacdo, o controle e a cobranca dos Créditos Imobiliarios representados pelas CCl sdo atividades que seréo
realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados, sendo que a Emissora pode contratar agente de
cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos Imobilidrios inadimplidos, desde que a contratacdo ocorra em
beneficio dos Titulares de CRI, sendo certo que os encargos da referida contratacdo serdo de responsabilidade do
Patrim6nio Separado, cabendo-lhes: (i) o controle da evolucdo do saldo devedor dos Créditos Imobiliarios
representados pelas CClI; (ii) a apuracdo e informacdo a Devedora e ao Agente Fiduciario dos CRI dos valores
devidos pela Devedora; e (iii) o controle e a guarda dos recursos que transitardo pelo Patrimdnio Separado.
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De acordo com o Termo de Securitizagdo, foi instituido o Patrimdnio Separado sobre os Créditos Imobiliarios
representados pelas CCI, bem como todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acOes inerentes aos Créditos Imobiliarios, tais como multas, juros, penalidades, indenizacdes e demais acessorios
eventualmente devidos, originados dos Créditos Imobiliarios, na forma do artigo 25 da Lei 14.430/22. Destacam-
se do patrimdnio da Emissora e constituem o Patrimdnio Separado, destinando-se especificamente a liquidacéo
dos CRI, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracdo e obrigacgdes fiscais.

O Patriménio Separado sera liquidado na forma descrita na subsecdo "Liquidagdo do Patrimonio Separado”, na
secdo "Informagdes Relativas aos CRI e a Oferta” na pagina 66 deste Prospecto.

Principais caracteristicas da Devedora

Para maiores informagdes sobre a Devedora, vide sec¢ao "Informacdes Relativas a Devedora" deste Prospecto, bem
como as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, para os periodos de 6 (seis) e 9 (nove)
meses findos em 30 de junho de 2022 e 30 de setembro de 2022 as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, todas incorporadas
por referéncia a este Prospecto Definitivo.

Informac0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Pelo fato de os Creditos Imobilidrios serem oriundos do Termo de Emissdo de um Unico devedor, ndo ha que se
falar em perdas e/ou em pré-pagamentos, uma vez que o Termo de Emissdo ndo prevé nenhuma dessas hipoteses

A Devedora ndo possui, na data deste Prospecto, qualquer inadimpléncia em relacéo a obrigagdes assumidas em
outras operacdes de financiamento imobilidrio com caracteristicas semelhantes as dos Créditos Imobiliarios que
lastreiam a presente emissdo compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da
Oferta. Adicionalmente, constam na tabela a seguir os titulos de divida emitidos pela Devedora nos altimos 3
(trés) anos:

Valor Emissio Saldo em Aberto em

i 30.09.2022
Emissao DEIE) qa Taxa Spread
Emisséo

(em milhares de reais)

12 Emisséao de Notas
Comerciais 08/2022 100% CDI 1,65% a.a. 1.800.000 -
Escriturais — 12 Série

12 Emissdo de Notas
Comerciais 08/2022 100% CDI 1,90% a.a.
Escriturais — 22 Série

1.200.000 -

No periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta, a Emissora pode
verificar que, aproximadamente, 6% (seis por cento) dos certificados de recebiveis imobiliarios de sua emisséo
com lastro em titulos de divida corporativos de outras empresas foram objeto de resgate antecipado e/ou outra
forma de pré-pagamento.

Contudo, ndo obstante os melhores esforcos da Emissora, da Devedora, do Agente Fiduciario dos CRI e dos
Coordenadores, para apurar estas informagdes, buscando o atendimento ao item 2.6 do Anexo I11-A da Instrucéo
CVM n° 400/03, a Emissora, a Devedora e os Coordenadores, declaram, nos termos do item 2.7 do Anexo I11-A
da Instrucdo CVM 400, ndo ter conhecimento de informagOes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos
paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de créditos imobiliarios da mesma natureza aos
Créditos Imobiliarios decorrentes das Notas Comerciais, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente
Emissdo, e ndo ter obtido informacdes adicionais consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de
comparacéo relativas a emissdes de certificados de recebiveis imobilidrios que acreditam ter caracteristicas e
carteiras semelhantes as da presente Emissao e que lhes permita apurar informages com maiores detalhes.

Nos termos do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE, para maiores informagdes cerca dos
indicadores financeiros da Devedora e o respectivo impacto nestes com a emissdo das Notas Comerciais lastro da
emissao de CRI objeto desta Oferta, vide se¢do "Informagdes Financeiras da Devedora", na pagina 199 e seguintes
deste Prospecto, bem como a Se¢do "Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre
Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento” na pagina 141 deste Prospecto.
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Nivel de concentracdo dos Créditos Imobiliarios

Os Créditos Imobiliarios sdo devidos unicamente pela Devedora, possuindo, dessa forma, concentracdo de 100%
(cem por cento) num Unico devedor.

Taxa de desconto na aquisi¢do dos Créditos Imobiliarios
N&o serdo praticadas taxas de desconto pela Emissora na aquisi¢do dos Créditos Imobiliarios.
Possibilidade de os Créditos Imobiliarios serem acrescidos, removidos ou substituidos

Nos termos do item 1.7 do Anexo Il1-A da Instrucdo CVM 400, ndo ha a possibilidade de os Créditos Imobiliarios
serem acrescidos, removidos ou substituidos, de modo que ndo é aplicavel a indicacdo das condi¢des em que tais
eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre a regularidade dos fluxos de pagamentos a serem
distribuidos aos titulares dos valores mobiliérios ofertados.

Procedimento de Cobranga

A Emissora é a responséavel pela emissdo dos CRI da presente Emissdo e pela administragdo do Patrimdnio
Separado, conforme descrito no Termo de Securitizagdo. As atribui¢fes de controle e cobranca dos Créditos
Imobiliarios em caso de inadimpléncia, perdas, faléncias e recuperacéo judicial da Devedora cabera & Emissora.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRI, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacGes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informacg6es contidas neste Prospecto Definitivo e em outros Documentos
da Operacao, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negécios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, 0s negécios, a situacao
financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados de forma adversa,
considerando o adimplemento de suas obrigacdes no ambito da Oferta.

O Prospecto Preliminar conteve, e este Prospecto Definitivo contém apenas uma descricdo resumida dos termos
e condicdes dos CRI e das obrigacdes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensavel
que os Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condicdes, 0s
quais sao especificos desta operacéo e podem diferir dos termos e condicfes de outras operac6es envolvendo o
mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secéo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o0 risco, incerteza
ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre 0s negécios, a posicao financeira,
a liquidez, os resultados das operaces ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto
qguando houver indicagcdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressoes similares nesta Se¢cdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Na
ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRI podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o Investidor.

Os demais fatores de risco relacionados & Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuléario de referéncia (itens "4.1. Fatores de
Risco" e "4.2. Riscos de Mercado"), incorporado por referéncia a este Prospecto Definitivo, estando o Formulério
de Referéncia da Emissora disponivel em https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website acessar "Informacdes sobre
Companhias" e buscar "Opea Securitizadora S.A." no campo disponivel. Em seguida, acessar "Opea
Securitizadora S.A.", selecionar "Exibir Filtros e Pesquisa", e posteriormente no campo "categoria™ selecionar
"FRE - Formulério de Referéncia", selecionar "Periodo" no campo "Periodo de Entrega", e posteriormente
preencher no campo "de:" a data de 31/05/2022 e preencher no campo "até:" a data da consulta. Em seguida,
clicar em "consultar”. Procure pelo Formulario de Referéncia que seré consultado. Na coluna "Ac¢6es", clique no
primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigéo "visualizar o documento") e, em seguida,
clicar em "Salvar em PDF". Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em "Gerar
PDF" para fazer o download).

Os fatores de risco relacionados a Devedora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores e ao seu ramo
de atuacéo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia (itens "4.1. Fatores de Risco" e "4.2. Riscos de
Mercado"), incorporado por referéncia a este Prospecto Definitivo, estando o Formulario de Referéncia da
Devedora disponivel em https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em "Informag6es Sobre Companhias”,
buscar "PETROBRAS" no campo disponivel. Em seguida, clicar em "PETROLEO BRASILEIRO S.A. -
PETROBRAS", clicar em "+ Exibir Filtros de Pesquisa" e selecionar "Periodo™ no campo "Periodo de Entrega”
e, posteriormente, preencher no campo "De:" a data de 01/01/2022 e preencher no campo "Até:" a data da
consulta. Em seguida, no campo "Categoria", selecionar "FRE - Formulario de Referéncia" e, em seguida, clicar
em "Consultar”. Procure pelo formulario com a data mais recente de entrega. Na coluna "Agdes", clique no
primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢ao "Visualizar o Documento™) e, em seguida,
clique em "Salvar em PDF". Certifique-se de que todos os campos estéo selecionados e, por fim, clique em "Gerar
PDF" para fazer o download do Formulario de Referéncia.

1. Os 5 (cinco) Principais Fatores de Risco

1.1. A participacgéo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding afetou adversamente a formacao das taxas de remuneracéo final dos CRI e resultara
na reducéo da liquidez dos CRI

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a participacdo de investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relagdo ao
volume da Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentacdo de Pedido
de Reserva ou intencdo de investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, aos Coordenadores e/ou
Participantes Especiais. Considerando que nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
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guantidade dos CRI inicialmente ofertada (sem considerar os CRI objeto de exercicio da Opcéo de Lote Adicional),
ndo seria permitida a colocacdo de CRI perante Pessoas Vinculadas, de modo que os pedidos de reserva e as
intencbes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas ndo foram
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, para fins de alocag&o.

Considerando que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade dos CRI
inicialmente ofertada, correspondente a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhGes de reais), as
intencBes de investimento ou Pedidos de Reserva realizados por Investidores que fossem considerados Pessoas
Vinculadas ndo foram cancelados, nos termos acima previstos, de modo que as ordens dos Investidores
considerados Pessoas Vinculadas foram consideradas para fins da formacéo da taxa final de Remuneracdo dos
CRI.

Adicionalmente, cumpre esclarecer que a formacao da taxa final de Remuneracdo dos CRI levou em consideracéo,
no minimo, o volume base da Oferta, correspondente a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhGes de
reais) (ou seja, sem considerar eventual emissdo dos CRI decorrente do exercicio, total ou parcial, da Opcéo de
Lote Adicional). Uma vez verificada a taxa de Remuneragdo dos CRI levando em consideracdo, no minimo, o
volume base da Oferta, tal taxa foi aplicada aos CRI emitidos no ambito do exercicio parcial da Opgéao de Lote
Adicional.

A Remuneracao dos CRI foi definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores devem
estar cientes de que a participacdo de Investidores que fossem Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding impactou adversamente a formacao da taxa final de Remuneragéo dos CRI e o investimento nos CRI
por Investidores que fossem Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRI no mercado secundario.

1.2. Os CRI poderao ser objeto de Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI decorrente de Resgate Antecipado
Facultativo Total Alteragdo de Controle das Notas Comerciais, Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI
decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total Ordinario das Notas Comerciais, Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteracdo de Tributos,
Amortiza¢io Extraordinaria Obrigatéria dos CRI decorrente da Amortizago Extraordinaria Facultativa das
Notas Comerciais e Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizagéo,
0 que impactara de maneira adversa na liquidez dos CRI no mercado secundario

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, de acordo com informag6es descritas na Secdo "Informacdes
Relativas aos CRI e a Oferta", itens "Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI decorrente de Resgate Antecipado
Facultativo Total Alteracdo de Controle das Notas Comerciais”, "Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI
decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total Ordindrio das Notas Comerciais”, "Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteracdo de Tributos",
"Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRI decorrente da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa das Notas
Comerciais" e "Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI" nas péaginas 55, 56, 57, 58 e 61 deste Prospecto, nos
termos do Termo de Securitiza¢do, havera:

(i) o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI decorrente de Resgate Antecipado Facultativo Total Alteracéo de
Controle das Notas Comerciais. Nos termos da Clausula 8.1.1 do Termo de Emissdo, a Devedora podera, a
qualquer tempo, a seu exclusivo critério e independentemente da conta da emissao, na qualidade de titular das
Notas Comerciais e, consequentemente, dos Titulares de CRI, a partir da Data de Emissdo, resgatar
antecipadamente a totalidade das Notas Comerciais IPCA 1, das Notas Comerciais IPCA 1l e/ou das Notas
Comerciais IPCA 11, sendo vedado o resgate antecipado parcial da respectiva série, mediante pagamento do Valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo) na ocorréncia de alteragdo do controle
acionério direto ou indireto da Devedora (conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acles) ("Resgate Antecipado Facultativo Total Alteracdo de Controle™), sendo que o Resgate Antecipado
Facultativo Total Alteragdo de Controle, se for o caso, devera ser realizado, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data de divulgacéo, pela Devedora, de fato relevante acerca da alteragéo do controle acionéario direto ou
indireto da Devedora (conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), observados
0s prazos, termos e condi¢des estabelecidos na Clausula 3.9 do Termo de Securitizagao.

(i) o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total Ordinario
das Notas Comerciais. Nos termos da Clausula 8.1.2 do Termo de Emissdo, a Devedora podera resgatar
antecipadamente a totalidade das Notas Comerciais IPCA |, das Notas Comerciais IPCA 1l e/ou das Notas
Comerciais IPCA 111, conforme o caso, a seu exclusivo critério, sendo vedado o resgate antecipado parcial da
respectiva série, conforme o caso, mediante pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total, a
qualquer tempo a partir de 16 de novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA 1, de 16 de novembro de
2026 para as Notas Comerciais IPCA 1l e de 16 de novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA llI
(inclusive) ("Resgate Antecipado Facultativo Total Ordinario” e, em conjunto com Resgate Antecipado
Facultativo Total Alteracdo de Controle, "Resgate Antecipado Facultativo Total™), observados os prazos, termos
e condigdes estabelecidos na Clausula 3.9 do Termo de Securitizacéo.
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(iii) o Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteracédo
de Tributos. Nos termos da Clausula 8.1.4 do Termo de Emissdo, caso ocorra uma hipdtese de Alteracdo de
Tributos, nos termos da Clausula 7.17 do Termo de Emisséo, a Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar
0 resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais, a qualquer tempo e com comunicado a
Emissora, na qualidade de titular das Notas Comerciais, ao Agente Fiduciario dos CRI, ao Escriturador e ao Agente
Liquidante de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data da proposta para o resgate, informando (a) a data em que
0 pagamento do preco de resgate das Notas Comerciais sera realizado; (b) descricdo pormenorizada da hipdtese
de Alteracdo de Tributos que ensejou o resgate;; e (c) demais informacdes relevantes para a realizacdo do resgate
antecipado da totalidade das Notas Comerciais ("Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteracdo de
Tributos"). Sera permitido o resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais, sendo vedado o resgate parcial
ou o resgate total de apenas uma das séries das Notas Comerciais, com o consequente cancelamento das Notas
Comerciais que venham a ser resgatadas.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por
Alteracdo de Tributos, os Titulares de CRI fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRI, acrescido da Remuneragao dos CRI da respectiva série, calculados pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracgao dos CRI da respectiva série imediatamente anterior
(inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRI (exclusive), bem como de eventuais Encargos
Moratérios devidos, ndo sendo devido qualquer prémio, sendo certo que sobre tal pagamento incidird o acréscimo
de tributos previstos nas Clausula 7.17 do Termo de Emisséo.

(iv) a Amortizacéo Extraordindria Facultativa dos CRI decorrente da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Notas Comerciais. Nos termos da Clausula 8.2 do Termo de Emissdo, a Devedora podera, a partir de 16 de
novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA 1, de 16 de novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA
Il e de 16 de novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA Ill (inclusive), a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade da Emissora, na qualidade de titular das Notas Comerciais e, consequentemente,
dos Titulares dos CRI, realizar a amortizagéo antecipada da totalidade das Notas Comerciais ou por série, limitada
a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais da respectiva série.

(v) Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI na ocorréncia (i) da declaragdo de vencimento antecipado das Notas
Comerciais, nos termos da Clausula 10 do Termo de Emissdo; e (ii) do resgate antecipado dos CRI, nos termos
das Clausula 12.1 do Termo de Securitizacéo.

Nesses casos, os Titulares de CRI terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRI ou sofrer prejuizos em razdo de
eventual aplicacéo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares
de CRI, decorrente da reducéo do prazo de investimento nos CRI. O Resgate Antecipado dos CRI pode impactar
de maneira adversa na liquidez dos CRI no mercado secundario, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para os CRI.

1.3. Falta de liquidez dos CRI

O mercado secundario de CRI ndo é tdo ativo como o mercado primério e ndo ha nenhuma garantia de que existira,
no futuro, um mercado para negociacdo dos CRI que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRI
podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado
para manter o investimento nos CRI até a Data de Vencimento dos CRI IPCA I, até a Data de Vencimento dos
CRI IPCA Il ou até a Data de Vencimento dos CRI IPCA 111, conforme o caso.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRI conseguird liquidar suas posi¢des ou negociar
seus CRI pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRI podera causar prejuizos
ao seu titular.

1.4. Riscos relacionados a Tributagéo dos CRI

Os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes no Pais gerados por aplicacdo em CRI estdo
atualmente isentos de imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual, por forca do artigo 3°, inciso I,
da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo
do tempo. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico da
Instrucdo Normativa RFB 1.585/2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagéo ou
cessdo dos CRI. Eventuais alteracoes na legislagdo tributaria eliminando tal isencéo, criando ou elevando aliquotas
do imposto de renda incidentes sobre os CRI, ou, ainda, a criacdo de novos tributos aplicéveis aos CRI, incluindo
eventuais contribuicfes incidentes sobre as movimentagdes financeiras, ou mudangas na interpretacéo ou aplicacdo
da legislacéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRI esperado pelos Titulares de CRI, sendo certo que a Devedora ndo sera responsavel
por qualquer majoragdo de tributos, revogacdo de isen¢fes ou de imunidade tributaria que venha a ocorrer com
relacdo aos CRI.
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1.5. Risco de Concentracéo e efeitos adversos na Remuneracéo e Amortizacdo

Os Créditos Imobiliarios sdo devidos, em sua totalidade, pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do
lastro dos CRI esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis a ela, a seu setor
de atuacdo e ao contexto macro e microecondmico em que ela estd inserida sdo capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Créditos Imobiliarios e, consequentemente, a Amortizacdo e a
Remuneracdo dos CRI.

2. Riscos da Operagdo

2.1. Néo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o0 que pode acarretar perdas por parte dos
Investidores

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissao considera um conjunto de rigores e
obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagéo
em vigor.

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacdo
a estruturas de securitizacdo, em situacdes de litigio e/ou falta de pagamento havera por parte dos Investidores em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocdo da eficacia da estrutura adotada para os CRI, na
eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de seus termos
e condicBes especificos, ou ainda pelo eventual ndo reconhecimento pelos tribunais de tais indexadores por
qualquer razéo.

2.2. Os Créditos Imobiliarios constituem o Patrim6nio Separado, de modo que o atraso ou a falta do
recebimento dos valores decorrentes dos Créditos Imobiliarios, assim como qualquer atraso ou falha pela
Emissora, ou a insolvéncia da Emissora, afetara negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes
decorrentes dos CRI

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicéo e securitizagdo de
créditos por meio da emissdo de titulos lastreados nesses créditos, cujos patrimdnios sdo administrados
separadamente.

O Patrim6nio Separado tem como Unica fonte os recursos decorrentes dos Créditos Imobiliarios.

Qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora afetara negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obriga¢Ges decorrentes dos respectivos CRI, sendo que caso os pagamentos dos Créditos
Imobiliarios tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista no Termo de Emissdo, a Devedora ndo
tera qualquer obrigacéo de fazer novamente tais pagamentos.

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente com relacdo as obrigaces da presente Emissdo, o Agente
Fiduciario dos CRI devera assumir temporariamente a administracdo do Patrimdnio Separado. Em assembleia, os
Titulares de CRI poderéo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado ou optar pela
liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacfes da Emissora perante os respectivos Titulares
de CRI.

2.3. N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de recursos decorrentes
dos Créditos Imobiliérios

A Emissora e 0 Agente Fiduciario dos CRI, caso a Emissora ndo faga, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM
17 e da Lei 14.430/22, sédo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos Créditos Imobiliarios, de
modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRI, em caso de necessidade.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execu¢do dos Créditos Imobiliarios por parte da Emissora ou do
Agente Fiduciario dos CRI, conforme aplicavel, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel,
poderé prejudicar o fluxo de pagamento dos CRI.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Créditos Imobiliarios
também pode ser afetada a capacidade de satisfagdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRI.

2.4. Risco de pagamento das despesas pela Devedora

Em nenhuma hipdtese a Emissora possuira a obrigagao de utilizar recursos proprios para o pagamento de Despesas.
Desta forma, caso a Devedora ndo realize o pagamento das Despesas, estas serdo suportadas pelo

Patrimdnio Separado e, caso estes ndo sejam suficientes, pelos Titulares de CRI, o que afetara negativamente o0s
Titulares de CRI.
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2.5. Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Créditos Imobiliarios sejam
depositados em outra conta que néo seja a Conta do Patriménio Separado

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Créditos Imobiliarios fluird para a Conta do Patriménio
Separado. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que ndo a
Conta do Patriménio Separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que 0s
pagamentos relacionados aos Créditos Imobiliarios sejam desviados por algum motivo como, por exemplo, a
faléncia da Emissora. O pagamento dos Créditos Imobiliarios em outra conta, que ndo a Conta do Patrimdnio
Separado, podera acarretar atraso no pagamento dos CRI aos Titulares de CRI. Ademais, caso ocorra um desvio
no pagamento dos Créditos Imobiliarios, os Titulares de CRI poderdo ser prejudicados e ndo receber a integralidade
dos Créditos Imobiliérios.

3. Riscos dos CRI e da Oferta

3.1. A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding afetou adversamente a formacéo das taxas de remuneracéo final dos CRI e resultara na reducéo
da liquidez dos CRI

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a participacdo de investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relagdo ao
volume da Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentacdo de Pedido
de Reserva ou inten¢do de investimento, sem fixa¢do de lotes minimos ou maximos, aos Coordenadores e/ou
Participantes Especiais. Caso fosse verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade dos
CRI inicialmente ofertada (sem considerar os CRI objeto de exercicio da Opgéo de Lote Adicional), ndo seria
permitida a colocacdo de CRI perante Pessoas Vinculadas, devendo os pedidos de reserva e as intencdes de
investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, para fins de alocacdo. Contudo, ndo foi verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) dos CRI (sem considerar os CRI objeto de exercicio da Op¢éo de
Lote Adicional) objeto da Oferta, ndo ocorrendo limite maximo de participacéo de Investidores que fossem Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que
fossem Pessoas Vinculadas ndo foram cancelados.

Caso houvesse excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade dos CRI inicialmente ofertada,
correspondente a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), e consequente cancelamento de
intencBes de investimento ou Pedidos de Reserva realizados por Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos acima previstos, as ordens dos Investidores considerados Pessoas Vinculadas seriam
consideradas para fins da formagdo da taxa final de Remuneragdo dos CRI.

Adicionalmente, cumpre esclarecer que a formacao da taxa final de Remuneracéo dos CRI levou em consideracéo,
no minimo, o volume base da Oferta, correspondente a R$1.500.000.000,00 (um bilh&o e quinhentos milhdes de
reais) (ou seja, sem considerar a emissdo dos CRI decorrente do exercicio parcial da Opg¢éo de Lote Adicional).
Uma vez verificada a taxa de Remuneracdo dos CRI levando em considera¢do, no minimo, o volume base da
Oferta, tal taxa é aplicavel aos CRI emitidos no &mbito do eventual exercicio parcial da Opcéo de Lote Adicional.

A Remuneracao dos CRI seré definida ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores devem
estar cientes de que a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
impactara adversamente a formacdo da taxa final de Remuneragdo dos CRI e o investimento nos CRI por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRI no mercado secundario.

3.2. Indisponibilidade de Negociacéo dos CRI no Mercado Secundério até o Encerramento da Oferta

O inicio da negociacdo na B3 dos CRI ocorrera apenas no 1° Dia Util subsequente & divulgacdo do Andncio de
Encerramento, conforme a se¢do "Cronograma de Etapas da Oferta" deste Prospecto, observado também o disposto
no artigo 48, inciso I, da Instrucdo CVM 400. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essa
indisponibilidade de negociagdo temporaria dos CRI no mercado secundario como fator que afetara suas decisGes
de investimento.

3.3. Os CRI poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI decorrente de Resgate Antecipado
Facultativo Total Alteragdo de Controle das Notas Comerciais, Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI
decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total Ordinario das Notas Comerciais, Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteracdo de Tributos,
Amortizacio Extraordinaria Obrigatdéria dos CRI decorrente da Amortiza¢do Extraordinéria Facultativa das
Notas Comerciais e Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizagéo,
0 que impactara de maneira adversa na liquidez dos CRI no mercado secundario

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, de acordo com informagfes descritas na Se¢do "Informacdes
Relativas aos CRI e a Oferta"”, itens "Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI decorrente de Resgate Antecipado
Facultativo Total Alteracdo de Controle das Notas Comerciais”, "Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI
decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total Ordinario das Notas Comerciais”, "Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteracdo de Tributos”,
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"Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRI decorrente da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Notas
Comerciais" e "Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI" nas paginas 55, 56, 57, 58 e 61 deste Prospecto, nos
termos do Termo de Securitizacdo, havera:

(i) o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI decorrente de Resgate Antecipado Facultativo Total Alteracdo de
Controle das Notas Comerciais. Nos termos da Clausula 8.1.1 do Termo de Emissdo, a Devedora podera, a
qualquer tempo, a seu exclusivo critério e independentemente da conta da emissdo, na qualidade de titular das
Notas Comerciais e, consequentemente, dos Titulares de CRI, a partir da Data de Emissdo, resgatar
antecipadamente a totalidade das Notas Comerciais IPCA |, das Notas Comerciais IPCA Il e/ou das Notas
Comerciais IPCA 11, sendo vedado o resgate antecipado parcial da respectiva série, mediante pagamento do Valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo) na ocorréncia de alteragdo do controle
acionario direto ou indireto da Devedora (conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acles) ("Resgate Antecipado Facultativo Total Alteracdo de Controle™), sendo que o Resgate Antecipado
Facultativo Total Alteragio de Controle, se for o caso, devera ser realizado, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data de divulgagdo, pela Devedora, de fato relevante acerca da alteracdo do controle acionario direto ou
indireto da Devedora (conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), observados
0s prazos, termos e condigdes estabelecidos na Clausula 3.9 do Termo de Securitizagao.

(i) o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total Ordinario
das Notas Comerciais. Nos termos da Clausula 8.1.2 do Termo de Emissdo, a Devedora podera resgatar
antecipadamente a totalidade das Notas Comerciais IPCA I, das Notas Comerciais IPCA 1l e/ou das Notas
Comerciais IPCA 111, conforme o caso, a seu exclusivo critério, sendo vedado o resgate antecipado parcial da
respectiva série, conforme o caso, mediante pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total, a
qualquer tempo a partir de 16 de novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA I, de 16 de novembro de
2026 para as Notas Comerciais IPCA |l e de 16 de novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA Il
(inclusive) ("Resgate Antecipado Facultativo Total Ordinario” e, em conjunto com Resgate Antecipado
Facultativo Total Alteracdo de Controle, "Resgate Antecipado Facultativo Total™), observados os prazos, termos
e condigdes estabelecidos na Clausula 3.9 do Termo de Securitizacéo.

(iii) o Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteracdo
de Tributos. Nos termos da Clausula 8.1.4 do Termo de Emissdo, caso ocorra uma hipétese de Alteracdo de
Tributos, nos termos da Clausula 7.17 do Termo de Emisséo, a Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar
0 resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais, a qualquer tempo e com comunicado a
Emissora, na qualidade de titular das Notas Comerciais, ao Agente Fiduciario dos CRI, ao Escriturador e ao Agente
Liquidante de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data da proposta para o resgate, informando (a) a data em que
0 pagamento do preco de resgate das Notas Comerciais serd realizado; (b) descricdo pormenorizada da hipotese
de Alteracdo de Tributos que ensejou o resgate; e (c) demais informacdes relevantes para a realizacdo do resgate
antecipado da totalidade das Notas Comerciais ("Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteracdo de
Tributos"). Seré& permitido o resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais, sendo vedado o resgate parcial
ou o resgate total de apenas uma das séries das Notas Comerciais, com o consequente cancelamento das Notas
Comerciais que venham a ser resgatadas.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por
Alteracdo de Tributos, os Titulares de CRI fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado dos
CRI, acrescido da Remuneracdo dos CRI da respectiva série, calculados pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracéo dos CRI da respectiva série imediatamente anterior
(inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRI (exclusive), bem como de eventuais Encargos
Moratdrios devidos, ndo sendo devido qualquer prémio, sendo certo que sobre tal pagamento incidira o acréscimo
de tributos previstos nas Clausula 7.17 do Termo de Emissao.

(iv) a Amortizacao Extraordindria Facultativa dos CRI decorrente da Amortizacdo Extraordinéria Facultativa
das Notas Comerciais. Nos termos da Clausula 8.2 do Termo de Emissdo, a Devedora podera, a partir de 16 de
novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA I, de 16 de novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA
Il e de 16 de novembro de 2026 para as Notas Comerciais IPCA Il (inclusive), a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade da Emissora, na qualidade de titular das Notas Comerciais €, consequentemente,
dos Titulares dos CRI, realizar a amortizacdo antecipada da totalidade das Notas Comerciais ou por série, limitada
a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas Comerciais da respectiva série.

(v) Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI na ocorréncia (i) da declaragdo de vencimento antecipado das Notas
Comerciais, nos termos da Clausula 10 do Termo de Emissao; e (ii) do resgate antecipado dos CRI, nos termos
das Clausula 12.1 do Termo de Securitizacéo.

Nesses casos, os Titulares de CRI terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracgdo buscada pelos CRI ou sofrer prejuizos em razdo de
eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aguela inicialmente esperada pelos Titulares
de CRI, decorrente da reducdo do prazo de investimento nos CRI. O Resgate Antecipado dos CRI pode impactar
de maneira adversa na liquidez dos CRI no mercado secundario, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para os CRI.
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3.4. Falta de liquidez dos CRI

O mercado secundéario de CRI néo é tdo ativo como o0 mercado primario e ndo ha nenhuma garantia de que existira,
no futuro, um mercado para negociacdo dos CRI que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRI
podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado
para manter o investimento nos CRI até a Data de Vencimento dos CRI IPCA |, até a Data de Vencimento dos
CRI IPCA Il ou até a Data de Vencimento dos CRI IPCA 111, conforme o caso.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRI conseguira liquidar suas posi¢fes ou negociar
seus CRI pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRI podera causar prejuizos
ao seu titular.

3.5. Riscos relacionados a Tributagdo dos CRI

Os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes no Pais gerados por aplicacdo em CRI estéo
atualmente isentos de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual, por forca do artigo 3°, inciso Il,
da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo
do tempo. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico da
Instrucdo Normativa RFB 1.585/2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagéo ou
cessdo dos CRI. Eventuais alteracdes na legislagdo tributaria eliminando tal isencéo, criando ou elevando aliquotas
do imposto de renda incidentes sobre os CRI, ou, ainda, a criacdo de novos tributos apliciveis aos CRI, incluindo
eventuais contribuicfes incidentes sobre as movimentagdes financeiras, ou mudangas na interpretacéo ou aplicacéo
da legislacéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRI esperado pelos Titulares de CRI, sendo certo que a Devedora ndo sera responsavel
por qualquer majoragdo de tributos, revogacéo de isengdes ou de imunidade tributaria que venha a ocorrer com
relacdo aos CRI.

3.6. Risco de integralizacdo dos CRI com agio ou deségio

Os CRI poderdo ser integralizados com agio ou deségio, conforme definido, de comum acordo, pelos Coordenadores
e desde que aprovado pela Companhia, no ato de subscri¢do dos CRI, sendo certo que, caso aplicivel (1) devera ser
observado o disposto na Clausula 7.7.5 do Termo de Emisséo e (2) sera aplicado de forma igualitaria a totalidade
dos CRI da respectiva série em cada Data de Integralizagdo, sendo certo que o agio ou o desagio, conforme o caso,
serdo aplicados em funcédo de condicdes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) alteracdo na
taxa SELIC; (b) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (c) alteragdo no IPCA ou (d) a alteragdo
material na curva de juros DI x pré construida a partir dos pregos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de
taxa média de depositos interfinanceiros de um dia, negociado na B3, sendo certo que o preco da Oferta sera Unico
e, portanto, eventual &4gio ou desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRI da respectiva série integralizados em
cada Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 23 da Instru¢cdo CVM 400.

Além disso, os CRI, quando de sua negocia¢do em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade,
controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser negociados pelos novos investidores
com &gio, calculado em funcéo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizagéo
dos CRI originalmente programado.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Notas Comerciais, 0s recursos decorrentes deste pagamento serdo
imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipétese
em que o valor a ser recebido pelos Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o
investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso,
nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses
dos Titulares de CRI.

3.7. Quorum de deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRI

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRI sdo aprovadas por maioria
simples dos presentes nas respectivas Assembleias Especiais de Titulares de CRI, e, em certos casos, ha a exigéncia
de quérum qualificado, nos termos do Termo de Securitizacdo e da legislacdo pertinente. O titular de pequena
quantidade de CRI pode ser obrigado a acatar determinadas decisfes contrarias ao seu interesse, ndo havendo
mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do titular do CRI em determinadas matérias submetidas a
deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRI. Além disso, a operacionalizagdo de convocagao e realizagao de
Assembleias Especiais de Titulares de CRI poderdo ser afetadas negativamente em razao da grande pulverizacdo dos
CRI, 0 que levara a um impacto negativo para os titulares de CRI.
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3.8. Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRI podera dificultar a captagdo de recursos pela
Devedora, bem como acarretar redugéo de liquidez dos CRI para negociacdo no mercado secundario e causar
um impacto negativo na Devedora

Para se realizar uma classificacéo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora e/ou aos CRI
sdo levados em consideracdo, tais como a condicdo financeira, administracdo e desempenho das sociedades e
entidades envolvidas na operacdo, bem como as condigdes contratuais e regulamentares do titulo objeto da
classificagdo. Séo analisadas, assim, as caracteristicas dos CRI, bem como as obrigagdes assumidas pela Emissora
e pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora e da
Devedora, dentre outras variaveis consideradas pela agéncia de classificacdo de risco. Dessa forma, as avaliagGes
representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as condicdes da Devedora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a amortizagédo
e remuneracdo dos CRI.

Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRI e/ou & Devedora seja rebaixada, a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo nos resultados e nas operacGes da Devedora e nas suas capacidades
de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem
valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliérios a
determinadas classificacfes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo aos
CRI, assim como na classificacdo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus
CRI no mercado secundério, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRI e sua negociacdo no
mercado secundario.

3.9. Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulario
de Referéncia da Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informagdes do Formulério de Referéncia
da Emissora e do Formulario de Referéncia da Devedora

O Formulério de Referéncia da Emissora, incorporado a este Prospecto por referéncia e/ou as informagfes do
Formulario de Referéncia da Devedora mencionadas neste Prospecto e aqui incorporadas por referéncia ndo sao
objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta, bem como ndo serd emitida opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia dos mesmos.

Consequentemente, o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado a este Prospecto por referéncia e/ou as
informagdes do Formulario de Referéncia da Devedora mencionadas neste Prospecto e aqui incorporadas por
referéncia podem conter imprecisfes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo.

3.10. Risco de Revogacéo da Oferta em virtude de Resilicdo do Contrato de Distribuicdo

Tendo em vista o principio da irrevogabilidade da oferta previsto no artigo 22 da Instrucdo CVM 400, para a
efetiva implementacdo de qualquer evento de resilicdo voluntéria ou resilicdo involuntaria do Contrato de
Distribui¢do, que devera ser objeto de um pleito de revogacdo da Oferta a ser previamente submetido a CVM, nos
termos do artigo 25 da Instrucdo CVM 400, motivado pela ocorréncia de alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel que acarretem o aumento relevante dos riscos assumidos pelo ofertante e inerentes a propria Oferta.
Tal resilicdo voluntaria ou resilicdo involuntaria, conforme o caso, somente sera efetivada na hipdtese de aprovagao
pela CVM do pleito da revogacéo.

Caso a CVM aprove o respectivo pleito e ocorra a revogagéo da Oferta, os Investidores poderao ter frustrada a sua
intengdo de investimento nos CRI, pois ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco
e retorno semelhante aos CRI.

3.11. Risco de Qudrum Elevado para Substituicdo dos Contratos Imobiliarios

Conforme previsto na se¢do "Destinacdo de Recursos" deste Prospecto Definitivo, parte dos recursos decorrentes
dos Créditos Imobiliarios deverdo ser utilizados pela Devedora para pagamento de valores devidos em virtude dos
Contratos Imobiliarios ja incorridos ou ainda a incorrer. Adicionalmente, conforme previsto nos Documentos da
Operacédo e na referida se¢do de "Destinacdo dos Recursos" deste Prospecto, a Devedora podera a qualquer tempo
até a Data de Vencimento dos CRI IPCA 111 inserir novos Contratos Imobiliarios na tabela 5 do Anexo | do Termo
de Emisséo e, consequentemente, na tabela 5 do Anexo VIII do Termo de Securitizacdo, desde que observados os
termos e condicGes estabelecidos para tanto no Termo de Emisséo e ho Termo de Securitizagdo.

A inclusdo de novos Contratos Imobilidrio dependera de prévia aprovagdo dos Titulares de CRI reunidos em
assembleia especial, sendo que a proposta da Devedora sera aprovada se ndo houver objecdo por Titulares de CRI
em Assembleia Especial que representem 90% (noventa por cento) da totalidade dos CRI em Circulacéo, seja em
primeira ou segunda convocacgdo. Caso a referida Assembleia Especial de Titulares de CRI ndo seja instalada ou
ndo haja deliberacdo por falta de quérum, a proposta da Devedora para a inser¢do de novos Contratos Imobiliarios
sera considerada aprovada.
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Como o quérum para rejeicdo da proposta da Devedora de inclusdo de novos Contratos Imobiliarios é alto, os
Titulares de CRI podem ter dificuldades em aprovar a rejeicdo da referida proposta da Devedora, hiptese em que
pode ser obrigado a acatar determinadas decisfes contrarias ao seu interesse, ndo havendo mecanismos de venda
compulséria no caso de dissidéncia do titular do CRI nesse caso. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e
realizacdo de Assembleias Especiais de Titulares de CRI poderédo ser afetadas negativamente em razdo da grande
pulverizacdo dos CRI, o que levard a um impacto negativo para os titulares de CRI.

3.12. Risco decorrente da inexisténcia de manifestacdo pelos Auditores Independentes da Emissora no ambito
da Oferta

No ambito desta Emissdo, ndo sera emitida manifestacdo escrita por parte dos Auditores Independentes da
Emissora acerca da consisténcia das informagfes financeiras da Emissora constantes nos Prospectos ou no
Formuléario de Referéncia da Emissora com as demonstragdes financeiras por ela publicadas. Consequentemente,
os Auditores Independentes da Emissora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informag6es contabeis da
Emissora constantes nos Prospectos ou dos respectivos Formularios de Referéncia. Assim, as informagdes
fornecidas sobre a Emissora constantes deste Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora podem
conter imprecisfes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo. Eventual manifestacéo
dos auditores independentes da Emissora poderia dar um quadro mais preciso e transmitir maior confiabilidade
aos Investidores quanto a situacgao financeira da Emissora.

3.13. Risco decorrente do descasamento da Remuneracao das Notas Comerciais e da Remuneragéo dos CRI

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRI deveréo respeitar o intervalo minimo de 2 (dois)
Dias Uteis contado do recebimento dos Créditos Imobiliarios pela Emissora. Todos os pagamentos de remuneragao
relacionados as Notas Comerciais serdo feitos com base no IPCA divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem
em relacdo a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais. No
mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracdo relacionados aos CRI serdo feitos com base no IPCA,
divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de calculo para cada uma das datas de
pagamento da Remuneracgéo dos CRI previstas no Termo de Securitizagdo. Em razéo disso, o IPCA utilizado para
0 célculo do valor da Remuneracdo dos CRI a ser pago ao Titular de CRI poderd ser menor do que o IPCA,
divulgado nas respectivas datas de pagamento da Remuneracdo dos CRI, o que pode impactar no retorno financeiro
esperado pelo Titular de CRI.

3.14. Risco Relacionado a Inexisténcia de InformacGes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-
Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Notas Comerciais em favor da Emissora especificamente no ambito da
emissao dos CRI e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Créditos Imobiliarios que compdem o Patrimdnio Separado. Referida inexisténcia de informacdes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na andlise criteriosa da
qualidade dos Créditos Imobiliarios decorrentes das Notas Comerciais e poderdo gerar um impacto negativo sobre
a adimpléncia das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRI, podendo afetar de forma negativa o fluxo de
pagamentos dos CRI e, consequentemente, gerar um impacto negativo para o investidor.

4. Riscos dos Créditos Imobiliarios
4.1. Auséncia de garantia e risco de crédito da Devedora

Né&o serdo constituidas garantias em beneficio dos Titulares de CRI no ambito da Oferta. Portanto, os Titulares de
CRI correm o risco de crédito da Devedora enquanto Unica devedora das Notas Comerciais, uma vez que 0
pagamento das remuneracdes dos CRI depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Créditos
Imobiliarios. A capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em fungéo de sua situacdo econémico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que afetard o fluxo de pagamentos dos CRI.

4.2. O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia dos Créditos Imobiliarios podem afetar adversamente
os CRI

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo dos CRI depende do
adimplemento, pela Devedora, dos pagamentos decorrentes dos Créditos Imobiliarios.

O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRI, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRI dos montantes
devidos dependera do adimplemento dos Créditos Imobiliarios, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRI. Eventual inadimplemento dessas obrigaces pela Devedora afetara
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI e a capacidade do Patrim6nio Separado de suportar suas obrigacdes,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizacao.
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Ademais, é importante salientar que nao ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial
dos Créditos Imobiliarios serdo bem-sucedidos.

Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo dos CRI depende do pagamento integral e
tempestivo pela Devedora dos respectivos Créditos Imobiliarios, a ocorréncia de eventos internos ou externos que
afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades de pagamento poderdo afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI e a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas obrigagdes,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

4.3. Risco de Concentracéo e efeitos adversos ha Remuneragdo e Amortizagdo

Os Créditos Imobiliarios sdo devidos, em sua totalidade, pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do
lastro dos CRI esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis a ela, a seu setor
de atuacdo e ao contexto macro e microecondémico em que ela estd inserida sdo capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Créditos Imobiliarios e, consequentemente, a Amortizagédo e a
Remuneracdo dos CRI.

4.4, Risco de Amortizacdo Extraordinaria, Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado dos Créditos
Imobiliarios

A Emissora sera responsavel pela cobranga dos Créditos Imobiliarios, conforme descrito no Termo de
Securitizacdo. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e da Lei 14.430/22, em caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRI, caso a Emissora ndo faga, o Agente Fiduciario dos CRI devera
realizar os procedimentos de execucdo dos Creditos Imobiliérios, e pagamento antecipado dos CRI, conforme
procedimentos previstos no Termo de Securitizagéo.

Nesse caso, poderia ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para a quitacdo das obrigacfes perante
os Titulares de CRI. Consequentemente, os Titulares de CRI poderdo sofrer perdas financeiras em decorréncia de tais
eventos, inclusive por tributacdo, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com
risco e retorno semelhante aos CRI; (ii) a rentabilidade dos CRI poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual
legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que resultara na aplicacéo efetiva de uma aliquota superior & que seria aplicada caso os CRI fossem
liquidados na respectiva Data de Vencimento dos CRI.

Na Resgate Antecipado Total das Notas Comerciais ou verificacdo um dos Eventos de Inadimplemento das Notas
Comerciais, seja de forma automética ou ndo-automatica, conforme disposto no Termo de Emisséo, tal situacéo
acarretara reducéo do horizonte original de investimento esperado pelos Titulares de CRI.

4.5. A Oferta ndo ¢é adequada aos Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados que (i) necessitem de
liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de certificados de recebiveis imobiliarios
no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado
ao setor imobiliario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu
setor de atuagéo (energia).

Os Investidores Profissionais e os Investidores Qualificados interessados em adquirir os CRI no &mbito da Oferta
devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa,
avaliagdo e investigacdo independentes sobre a Emissora, a Devedora, suas atividades e situacao financeira, tendo
em vista que ndo Ihes sdo aplicaveis, no &mbito da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a
investidores ndo profissionais e/ou a investidores qualificados.

4.6. Risco de originacao e formalizagdo dos Créditos Imobiliarios

As CCI representam os Créditos Imobiliarios, oriundos das Notas Comerciais. Problemas na originagdo e na
formalizacdo dos Créditos Imobiliarios ou eventuais restricGes de natureza legal ou regulatoria podem ensejar o
inadimplemento dos Créditos Imabiliarios, além da contestacdo de sua regular constitui¢éo por terceiros, causando
prejuizos aos Titulares de CRI.

4.7. Riscos de Formalizacgédo do Lastro da Emissao

O lastro das CCI é composto pelas Notas Comerciais. Falhas na constituicdo ou formalizagdo do Termo de Emisséo
ou das CCI, bem como a impossibilidade de execucdo especifica de referidos titulos e dos Créditos Imobiliarios,
caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI.
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4.8. N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucéo e atraso no recebimento de recursos decorrentes
dos Créditos Imobiliarios

A Emissora, na qualidade de titular dos Créditos Imobiliarios, e 0 Agente Fiduciario dos CRI, nos termos da
Resolucdo CVM 17 e da Lei 14.430/22, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca e execucao
dos Créditos Imobiliarios, conforme o caso, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRI. A
realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Créditos Imobiliarios, por parte da Emissora ou do
Agente Fiduciario dos CRI, em desacordo com a legislagao ou regulamentacéo aplicavel, podera prejudicar o fluxo
de pagamento dos CRI. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razéo de cobranca judicial
dos Créditos Imobiliarios, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRI.

4.9. Risco de indisponibilidade do IPCA

Se, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas aos CRI previstas no Termo de Securitizagéo,
o IPCA néo estiver disponivel, o IPCA devera ser substituido pelo devido Substituto Legal. Caso ndo exista um
Substitutivo Legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia de Titulares de CRI para definir,
de comum acordo com a Devedora, 0 novo parametro a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as
condi¢Bes do mercado vigentes a época. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva ou em caso de ndo
instalacdo em segunda convocagdo, ou em caso de instalagdo em segunda convocacgdo em que ndo haja quérum
suficiente para deliberacdo, haverd o cancelamento e resgate dos CRI. O Investidor devera considerar essa
possibilidade de resgate como fator que afetara suas decisdes de investimento. Na hip6tese da realizacdo do resgate
antecipado em decorréncia da indisponibilidade do IPCA, o Investidor tera seu horizonte de investimento reduzido
e, consequentemente, podera sofrer perda financeira inclusive em decorréncia de impactos tributérios, pois (i) ndo
ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRI; (ii) a
rentabilidade dos CRI poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que resultard na aplicagdo
efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRI fossem liquidados na respectiva Data de
Vencimento dos CRI.

4.10. Riscos Relativos & Responsabiliza¢do da Emissora por prejuizos ao Patrimdnio Separado

Nos termos do Artigo 26 da Lei 14.430/22, a totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que
esta causar por descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracéo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado. No entanto, o capital social da Emissora era, na data-
base de 31 de dezembro de 2021, de R$17.311.000,00 (dezessete milhBes, trezentos e onze mil reais), dos quais
R$12.311.000,00 (doze milhdes, trezentos e onze mil reais) estdo totalmente integralizados, que corresponde a
pouco mais de 71% (setenta e um por cento). Sendo assim, caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos
ao Patrimdnio Separado, o patrimdnio da Emissora ndo serd suficiente para indenizar os Titulares de CRI.

4.11. Auséncia de Coobrigagédo da Emissora

O Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares de CRI ndo conta com qualquer garantia flutuante ou
coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRI dos montantes
devidos conforme o Termo de Securitizacdo depende do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Créditos
Imobiliarios, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que
afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora, como aqueles descritos nesta Secdo, afetara negativamente
o Patrimdnio Separado e, consequentemente, 0s pagamentos devidos aos Titulares de CRI.

5. Riscos Relacionados a Devedora e ao Setor de Atuacgédo da Devedora

5.1. A Devedora esta exposta a riscos de seguranca, meio-ambiente e satde em suas operacdes, que podem levar
a acidentes, perdas significativas, processos administrativos e passivos judiciais.

As atividades relacionadas ao negdcio de petréleo e gas apresentam riscos elevados, geralmente por envolverem
altas temperaturas e pressdes. Em particular, atividades em aguas profundas e ultraprofundas e no refino
apresentam varios riscos, como vazamentos de 6leo e produtos, incéndios e explosdes em refinarias e unidades de
exploracdo e producdo, incluindo plataformas, embarcagdes, dutos, terminais e perdas de contengéo em barragens,
dentre outros ativos pertencentes ou operados pela Devedora. Esses eventos podem ocorrer devido a falhas
técnicas, erros humanos ou desastres naturais, entre outros fatores. A ocorréncia de um desses eventos, ou outros
incidentes relacionados, pode resultar em impactos a saude da forca de trabalho da Devedora e/ou comunidades
do entorno, fatalidades e danos ambientais. Eles podem causar danos materiais, perdas de producdo, perdas
financeiras e, em determinadas circunstancias, responsabilizacdo em processos civeis, trabalhistas, criminais,
ambientais e administrativos. Como consequéncia, a Devedora pode incorrer em despesas relacionadas a
mitigagdo, recuperagdo e/ou compensacao pelos danos causados, o que podera afetar adversamente sua capacidade
de cumprir com o pagamento dos Créditos Imabiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.
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A Devedora também esta exposta a riscos de seguranca corporativa decorrentes de atos de interferéncia intencional
de terceiros em seus dutos e areas proximas, especialmente derivagdes clandestinas (furtos) de petréleo e
derivados, especialmente nos estados de Sao Paulo e Rio de Janeiro. Se essa interferéncia continuar, podera resultar
em acidentes de pequenas ou grandes proporcdes, incluindo vazamentos ou danos nas instalagdes, o que pode
afetar a continuidade das operacdes, causar danos a imagem da Devedora e levar ao pagamento de multas e
indenizagdes as partes afetadas, o que pode impactar negativamente seus resultados, e, consequentemente, sua
capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Além disso, epidemias e pandemias de satde publica, como o surto da COVID-19, podem causar restri¢fes a salide
da forca de trabalho da Devedora e, portanto, impactar a operacdo de algumas de suas instalagdes, incluindo
plataformas, refinarias, terminais, entre outras. Essa condi¢do pode ter um impacto negativo nos resultados e
condicdo financeira da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos
Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Por fim, devido a riscos como os mencionados acima, ha possibilidade de a Devedora enfrentar dificuldades na
obtencdo ou manutencdo das licencas de operagdo e sofrer danos a sua imagem e reputacdo, o que afetara
adversamente sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os
titulares dos CRI.

5.2. Mudangas no ambiente competitivo do mercado brasileiro de petréleo e gas podem intensificar as
exigéncias da Devedora por um nivel de desempenho que permaneca alinhado aos das melhores empresas
globais do setor. A necessidade de adaptagdo a um ambiente cada vez mais competitivo e mais complexo pode
comprometer a capacidade da Devedora de implementacéo de seu atual Plano Estratégico ou quaisquer planos
subsequentes adotados.

A Devedora pode enfrentar maiores for¢as competitivas no segmento de downstream no Brasil, com o surgimento
de novas empresas competindo com ela neste setor. Se a Devedora ndo for capaz de maximizar o retorno sobre o
capital empregado, reduzir os custos, comercializar seus produtos de forma competitiva e implementar novas
tecnologias em seus negdcios, poderé ter seus resultados e opera¢Bes adversamente afetados e, consequentemente,
sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos
CRI.

Adicionalmente, no segmento de exploracéo e producdo de 6leo e gés, a Devedora podera nédo ter sucesso na
aquisicéo de blocos exploratérios em futuros leildes se seus competidores puderem licitar com base em melhores
estruturas de custo e capital. Neste caso, a Devedora podera ter dificuldades em reposicionar seu portfolio em
ativos de exploracdo e producdo de éleo e gas que oferecam maior rentabilidade e vantagem competitiva,
especialmente na camada do pré-sal, o que poderia afetar negativamente seus resultados e, consequentemente, sua
capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Além disso, mudancas no marco regulatério e questionamentos quanto ao atendimento a legislac¢do concorrencial
e antitruste poderdo sujeitar a Devedora a penalidades, restricdes de negdcios e dificuldades para renovar
concessdes, impactando adversamente suas operagdes, resultados e reputacdo e, consequentemente, sua
capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

A Devedora firmou compromissos com o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica ("CADE") e a Agéncia
Nacional do Petr6leo, G&s Natural e Biocombustiveis ("ANP™). Nos termos dos acordos, a Devedora se
comprometeu a alienar parte da participacdo acionaria em empresas e ativos dos segmentos de transporte e
distribuicdo de gés e a renunciar a parte da capacidade contratada da rede de transporte (de volumes de injecéo e
retirada), o que criaria mais condi¢cbes competitivas para estimular a entrada de novos agentes econdmicos no
mercado de downstream. O descumprimento desses compromissos firmados pode resultar em impactos negativos,
como processos administrativos e multas, além de prejudicar a imagem e reputacdo da Devedora e,
consequentemente, afetar adversamente sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios,
afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.3. Falhas nos sistemas de tecnologia da informacao, sistemas de seguranca da informacao (cybersecurity) e
sistemas e servicos de telecomunicagdes da Devedora podem impactar adversamente as operaces e reputacéo
da Devedora.

As operacdes da Devedora sdo fortemente dependentes de sistemas e servicos de tecnologia da informacéo e de
telecomunicages. Interrupcbes ou mau funcionamento que afete esses sistemas e/ou suas infraestruturas, causados
por obsolescéncia, falhas técnicas e/ou atos intencionais, podem prejudicar ou mesmo paralisar os negécios e
impactar adversamente as operagdes e a reputacdo da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir
com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Além disso, falhas de seguranca da informacdo, incluindo sistemas de automacdo, em funcdo de acGes externas,
intencionais ou ndo, como malwares, hackers, ciberterrorismo, ou internas tais como negligéncia ou uso indevido
de ativos de TI por parte de empregados, contratados ou prestadores de servigos da Devedora também podem
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causar impactos nos negécios e na reputagdo da Devedora, no relacionamento com partes interessadas e com entes
externos (governo, orgdos reguladores, parceiros, fornecedores, entre outros), no posicionamento estratégico da
Devedora em relagdo aos seus competidores e impactos nos resultados da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.
Adicionalmente, de acordo com a Lei n® 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme em vigor ("LGPD"), aempresa
estara sujeita a penalidades nos casos de divulgacdo ou uso indevido de dados pessoais.

Os dados pessoais atualmente na posse da Devedora incluem, em grande parte, os dados dos funcionarios, como
informacdes de salde, mas também os dados de clientes e visitantes de suas instalagcdes. O descumprimento dos
requisitos estabelecidos pela LGPD pode resultar em san¢6es administrativas a Devedora, incluindo adverténcias,
multas, publicacdo da infracdo, blogueio de acesso a dados pessoais e eliminacdo de dados pessoais, 0 que pode
impactar adversamente a Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento dos
Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.4. A selecéo e o desenvolvimento dos projetos de investimento da Devedora possuem riscos que podem afetar
seus resultados esperados.

A Devedora tem inimeras oportunidades de projetos em seu portfolio de investimentos. Como a maioria dos
projetos € caracterizada por um longo periodo de desenvolvimento, a Devedora pode se confrontar com mudancas
nas condicGes de mercado, tais como mudangas nos prec¢os, preferéncias do consumidor e perfil da demanda, taxas
de cAmbio e de juros e condi¢des de financiamento de projetos que podem comprometer a taxa de retorno esperada
sobre estes projetos.

A Devedora também enfrenta riscos especificos para projetos de 6leo e gas. Apesar de sua experiéncia na
exploragdo e producéo de petréleo em aguas profundas e ultraprofundas e do desenvolvimento continuo de estudos
durante as etapas de planejamento, a quantidade e a qualidade do 6leo e gas produzidos em um determinado campo
s0 serdo totalmente conhecidas nas fases de implantagéo e operagdo, o que pode exigir ajustes ao longo do ciclo
de vida do projeto e de sua taxa de retorno esperada.

Hé& também riscos relacionados a possiveis atrasos na execuc¢do de projetos de 6leo e gas, que podem resultar no
descasamento de datas exigidas entre projetos de upstream e downstream (por exemplo, atraso na infraestrutura
onshore, impactando o fluxo offshore de dleo e gas e transporte onshore de gas). Além disso, a Devedora enfrenta
riscos associados a eventos de indisponibilidade ndo planejada de ativos criticos (como a cadeia de gas natural e
GNL) que também podem impactar o fluxo offshore e onshore e podem comprometer a continuidade de sua cadeia
produtiva de negdcios, o que pode impactar adversamente a Devedora e, consequentemente, e sua capacidade de
cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Ademais, os projetos de descomissionamento cresceram e se tornaram mais relevantes para o portfélio da
Devedora a medida que os contratos de concessao e sistemas de producéo expiram. Com a publicagdo da Resolugéo
da ANP n° 817/2020, a Devedora pode enfrentar algumas dificuldades na defini¢do do escopo desses projetos de
descomissionamento e no atendimento aos requisitos regulamentares, especialmente em fungdo da curva de
aprendizado da indUstria e da Devedora nesta area. Embora os planos de descomissionamento da Devedora tenham
sido desenvolvidos em conformidade com a legislagdo aplicavel, esses planos podem enfrentar o escrutinio de
partes interessadas ou ndo atender as demandas ou expectativas do mercado em relacdo as praticas ambientais,
sociais e de governanga. Como resultado, a imagem e reputacdo da Devedora podem ser adversamente afetadas, o
que, por sua vez, pode ter um efeito adverso sobre seus negdcios, situacdo financeira e resultados operacionais, e,
consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando
negativamente os titulares dos CRI.

Adicionalmente, apesar de sua experiéncia em exploracdo e producédo, a Devedora pode enfrentar novos desafios
técnicos a medida que se aproxima da fronteira tecnoldgica.

Além disso, epidemias e pandemias de sadde publica, como o surto da COVID-19, podem causar restri¢des a forca
de trabalho, parceiros e fornecedores da Devedora, o que pode ter impacto na produtividade de varias atividades
e, consequentemente, ter um efeito adverso sobre a Devedora e sua capacidade de cumprir com 0 pagamento dos
Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.5. Fatores externos podem impactar o sucesso da implementacao de parcerias e gerenciamento de portfolio.

De acordo com o seu Plano Estratégico, a carteira de desinvestimentos da Devedora inclui diversos ativos em
diferentes estagios do processo de venda, que se espera concluir nos proximos anos.

Fatores externos, tais como queda do prego do petrdleo, flutuagdes nas taxas de cambio, deterioragdo da economia
brasileira e das condi¢fes econdmicas globais, cendrio politico brasileiro, decisdes judiciais e administrativas,
aprovacdo de nova legislacdo, dentre outros fatores imprevisiveis, podem reduzir, atrasar ou dificultar as
oportunidades de venda destes ativos, ou afetar o preco pelo qual a Devedora pode vendé-los.
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O Plano Estratégico da Devedora é adaptado de tempos em tempos por sua Administracdo; a Devedora ndo pode
garantir que seu Plano Estratégico ndo sera alterado no futuro. Caso seu Plano Estratégico seja alterado com base
nas decisGes do Governo Federal Brasileiro como seu acionista controlador, seu plano de desinvestimento podera
ser revisado. Ver "- Riscos associados ao Brasil e ao relacionamento da Petrobras com o Governo Federal - A
Unido Federal, como acionista controlador da Companhia, pode buscar certos objetivos macroecondmicos e
sociais por intermédio da Companhia, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre a Companhia™ no
Formulario de Referéncia da Devedora. Além disso, quaisquer mudancas em seu Conselho de Administracéo,
Diretoria e equipe de gestdo podem afetar ndo apenas sua capacidade de implementar seu Plano Estratégico, mas
se esse Plano Estratégico permanece em vigor, bem como a direcdo de quaisquer planos estratégicos subsequentes,
incluindo decisdes relacionadas a gestdo das operacdes e investimentos da Devedora.

Se a Devedora ndo conseguir implementar com sucesso suas parcerias e desinvestimentos planejados ou se o plano
de desinvestimentos for modificado, isso impactara negativamente seus negécios, resultados e condicédo financeira,
inclusive potencialmente a expondo a restricdes de liquidez a curto e médio prazo, e, consequentemente, sua
capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.6. Mudangcas climéticas podem impactar o resultado e a estratégia da Devedora.

As mudangas climaticas representam novos desafios e oportunidades para os negécios da Devedora. Com 0
agravamento das mudangas climaticas e avangos nos acordos e regulamentacdes, se a Devedora ndo se preparar
para os novos desafios globais, podera incorrer em multas e/ou maiores impostos, impactando seu fluxo de caixa
e perdendo competitividade, diminuindo o valor para o acionista, podendo, inclusive, impactar adversamente sua
capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliérios, afetando negativamente os titulares dos CRI.
Mudancas nas condi¢cGes ambientais podem potencialmente impactar algumas das condi¢cdes mais cruciais para
seus ativos, como disponibilidade de &gua para refinarias e usinas termelétricas e padrGes de ondas, ventos e
correntes oceénicas para plataformas offshore.

Regulamentacfes ambientais mais rigorosas, incluindo respostas politicas orientadas as mudancas climaticas,
como regulamentacdo de emissdo de gases de efeito estufa (GEE) e outras respostas de mitigacao, podem resultar
em um aumento potencial nos custos operacionais e reduzir a produgdo da Devedora. O estabelecimento de um
marco regulatério para a adocdo de um instrumento de precificacdo de carbono para reducdo de GEE no Brasil
estd em fase final de discussdo na esfera legislativa. Aumentos recentes no nimero de litigios climéaticos em todo
0 mundo destacam esse risco. As leis ambientais que podem vir a ser implementadas no futuro podem aumentar
os riscos de litigios e ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora e, consequentemente, sua capacidade de
cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Um namero crescente de investidores busca alinhar seus investimentos as politicas climéaticas de médio e longo
prazo. A maior percepcdo dos riscos climaticos por parte dos investidores, juntamente com maiores restricGes
regulatorias relacionadas aos setores intensivos em carbono, podem levar a maior dificuldade de acesso a capital
e aumento de custos. Investidores estabelecidos em paises que se comprometeram com o Acordo de Paris com
metas de descarbonizacdo mais agressivas tendem a sofrer pressdes ainda mais fortes em suas decisbes
de investimento.

A crescente preocupacdo da sociedade com as mudancas climaticas pode ter impactos negativos na demanda pelos
produtos e servicos da Devedora, como a redu¢do do consumo de combustiveis fosseis devido a transi¢do
energeética, o que podera ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora e, consequentemente, sua capacidade
de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI. A matriz
energética global pode sofrer aceleragdo em dire¢do a um perfil mais renovavel, com a incluséo de produtos que
substituem os combustiveis fosseis e 0 aumento do uso de eletricidade para a mobilidade urbana.

A Devedora prevé uma pressdo crescente para desenvolver e utilizar opgdes tecnoldgicas para melhorar o
desempenho operacional das emissdes, a fim de acompanhar as demandas de um mundo de baixo carbono. O risco
decorre da falta de investimento e desempenho insuficiente em tecnologias e produtos que possam ser aplicados
ao negocio da Devedora. Se a Devedora ndo for capaz de reduzir suas emissdes de carbono e demonstrar esse
compromisso, poderd ficar exposta a um efeito adverso relevante em seus resultados e condicéo financeira, e,
consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando
negativamente os titulares dos CRI.

Esses fatores podem ter um impacto negativo na demanda pelos produtos e servigos da Devedora e podem
comprometer ou mesmo prejudicar a implementagdo e operacdo de seus negdcios, impactando adversamente seus
resultados e condigdo financeira e limitando algumas de suas oportunidades de crescimento, bem como sua
capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.7. Manter os objetivos da producdo de petréleo no longo prazo depende da capacidade da Devedora de
incorporar e desenvolver com éxito as suas reservas.

A capacidade de manter os objetivos de producdo de petroleo de longo prazo é altamente dependente da capacidade
de incorporar reservas adicionais e de desenvolver com éxito as reservas atuais da Devedora.
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A capacidade da Devedora de incorporar reservas adicionais depende das atividades de exploracdo, que demandam
investimentos de capital significativos e expde a Devedora aos seus riscos inerentes e podem ndo levar a descoberta
de reservas de petroleo ou gas natural comercialmente vidveis. Reservas adicionais também podem ser
incorporadas pela concepcdo e implantacdo de novos projetos de desenvolvimento. O desenvolvimento de
reservatérios em aguas profundas e ultraprofundas demanda investimentos significativos de capital e envolve
diversos fatores que estdo fora do controle da Devedora, como mudangas significativas nas condicdes econdmicas,
atrasos na disponibilidade de equipamentos offshore e recursos criticos e condi¢des operacionais inesperadas,
incluindo falhas de equipamentos ou incidentes, que podem restringir, atrasar ou cancelar as operacGes da
Devedora, 0 que podera ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora e, consequentemente, sua capacidade de
cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Além disso, 0 aumento da concorréncia no setor de petrdleo e gas no Brasil e as prdprias restricdes de capital da
Devedora podem tornar mais dificil ou dispendioso obter areas adicionais em rodadas de licitagdo para novos
contratos e explorar as areas contratadas existentes, o que podera ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora
e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando
negativamente os titulares dos CRI.

5.8. A Devedora ndo possui seguro contra interrupcao de negdcios nas operagdes no Brasil e a maioria dos
ativos ndo esta segurada contra guerra ou sabotagem.

Em geral, a Devedora ndo mantém cobertura de seguro para interrupgdes de negdcios de qualquer natureza em
suas operacdes no Brasil, incluindo interrupcbes de negdcios causadas por disputas trabalhistas. Se, por exemplo,
seus trabalhadores ou os de seus principais fornecedores, vendedores e prestadores de servicos entrassem em greve,
as paralisacdes de trabalho resultantes poderiam ter um efeito adverso sobre a Devedora, 0 que poderia ter um
efeito adverso relevante sobre a Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com 0 pagamento dos
Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI. Além disso, ndo ha seguro para a maioria dos
ativos da empresa em caso de guerra ou sabotagem. Portanto, um ataque ou incidente que cause a interrupgao das
operacOes da Devedora pode ter um efeito adverso relevante nos resultados e condicdo financeira da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando
negativamente os titulares dos CRI.

Além disso, as apolices de seguros da Devedora ndo cobrem todos os tipos de riscos e passivos na area de
seguranga, meio ambiente, salde, taxas governamentais, multas ou danos punitivos, o que pode impactar 0s
resultados da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos
Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI. A Devedora ndo pode garantir que incidentes ndo
ocorram no futuro, que havera seguro para cobrir 0s danos ou que ndo sera responsabilizada por esses eventos, 0
que pode afetar negativamente seus resultados e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento
dos Créditos Imobiliérios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Ainda, a Devedora ndo pode garantir que os valores das coberturas contratadas de seguros para cobrir 0s riscos
relacionados as suas atividades serdo suficientes para garantir, na hip6tese de ocorréncia de um sinistro, o
pagamento de todos os danos causados, afetando adversamente os negocios e os resultados da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando
negativamente os titulares dos CRI.

5.9. Greves, paralisagbes ou reivindicacOes trabalhistas por parte dos empregados da Devedora ou por
empregados de seus fornecedores, empresas contratadas podem afetar adversamente os resultados e 0 negécio
da Devedora.

Discordancias sobre como a Devedora administra seu negdcio, em particular desinvestimentos e suas implicagdes
no quadro de pessoal, mudancas na estratégia de negdcios, politicas de recursos humanos em relagdo a
remuneracao, beneficios e nimero de empregados, contribui¢des dos trabalhadores para cobrir o déficit do plano
de previdéncia (Petros), implementacdo de regulamentos recentemente criados relacionados a planos de salde e
previdéncia e mudangas na legislacdo trabalhista podem levar a questionamentos judiciais, reivindicacdes
trabalhistas, greves e paralisacdes.

Greves, paralisacdes trabalhistas ou outras formas de reivindicacdo trabalhista em qualquer uma das instalagdes
da Devedora ou em seus principais fornecedores, empreiteiros ou suas instalagdes ou em setores da sociedade que
afetem os negdcios da Devedora podem prejudicar sua capacidade de continuar suas operagdes, 0 que podera ter
um efeito adverso relevante sobre a Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento
dos Créditos Imobiliérios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

O sucesso da Devedora depende da capacidade de continuar treinando e qualificando seu pessoal para que possam
assumir cargos séniores no futuro. Nao ha garantia de que a Devedora alocara e treinard adequadamente sua forga
de trabalho, nem que sera capaz de atingir essa meta sem incorrer em custos adicionais. Qualquer falha pode afetar
negativamente os resultados e 0s negdcios da Devedora, e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o
pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.
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5.10. A Devedora conta com fornecedores de bens e servicos na operacgao e realizacdo de seus projetos e, como
resultado, pode ser afetada adversamente por falha ou atrasos de tais fornecedores.

A Devedora é suscetivel aos riscos de desempenho, qualidade do produto e capacidade da sua cadeia de
suprimentos. Se seus fornecedores e prestadores de servicos atrasarem ou ndo entregarem os bens e servicos que
sdo devidos a Devedora, € possivel que ela ndo atenda suas metas operacionais no prazo esperado. Nesse caso, a
Devedora pode, em Ultima instancia, precisar adiar um ou mais de seus projetos, o que pode causar um efeito
adverso sobre seu resultado e condicdo financeira e, consequentemente, na sua capacidade de cumprir com o
pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Adicionalmente, podem existir riscos de atrasos no processo de desembaraco aduaneiro ocasionados por fatores
externos, que podem impactar o fornecimento de bens para a Devedora e afetar suas operacdes e projetos, 0 que
poderéa ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o
pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Além disso, interrupcdes no fornecimento devido a eventos de satde, como a COVID-19, ou conflitos geopoliticos,
como a guerra na Ucrania, podem ter um impacto negativo em seus resultados e em sua cadeia de suprimentos, 0
que podera ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com
0 pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.11. Os projetos e operagdes da Devedora podem afetar e ser afetados pelas expectativas e dindmicas das
comunidades onde ela atua, impactando os negécios, a imagem e a reputagdo da Devedora.

Faz parte da politica da Devedora respeitar os direitos humanos e manter relagcdes responsaveis com as
comunidades onde opera e ser diligente com seus fornecedores. No entanto, os varios locais em que a Devedora
opera estdo expostos a uma ampla gama de questdes relacionadas a instabilidade politica, social e econémica, bem
como a atos intencionais, como derivacdo clandestina, crime, roubo, sabotagem, bloqueios de estradas e protestos.
A Devedora ndo tem controle sobre as mudancas na dindmica local e nas expectativas das comunidades onde atua
e estabelece seus negocios.

Impactos sociais decorrentes das decisdes e atividades diretas e indiretas da Devedora — especialmente aqueles
relacionados a desinvestimentos e descomissionamento - e divergéncias com essas comunidades e governos locais
podem afetar o cronograma ou orcamento de seus projetos, dificultar suas operacdes devido a possiveis agles
judiciais, ter um impacto financeiro negativo e prejudicar a imagem e reputacdo da Devedora e, consequentemente,
ter um efeito adverso sobre sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando
negativamente os titulares dos CRI.

5.12. Eventos de escassez hidrica em algumas regifes onde a Devedora atua podem impactar a disponibilidade
de 4gua em quantidade e/ou qualidade necessérias as suas operagdes, bem como dificuldades na obten¢do de
outorgas de direito de uso de recursos hidricos, impactando a continuidade de negécios das unidades industriais
da Devedora.

A Devedora tem instala¢@es industriais que demandam o uso de agua, desde grandes usuérios, como refinarias, até
pequenos usuarios, como terminais de transporte que, embora ndo sejam muito hidrointensivos, tém importancia
logistica dentro da cadeia da Devedora. Nos Ultimos anos, vérias regifes do mundo, incluindo algumas regides no
Brasil, experimentaram uma escassez de adgua doce, inclusive para o consumo da popula¢do. Em caso de escassez
hidrica, a Devedora pode ter suas outorgas de direito de uso de recursos hidricos suspensas ou temporariamente
modificadas e, como resultado, pode ser obrigada a reduzir ou suspender suas atividades produtivas, uma vez que
a &gua disponibilizada para o consumo da populagdo e a dessedentacdo de animais tem prioridade sobre 0 uso
industrial. Isso pode comprometer temporariamente a continuidade de seus negécios, além de gerar impactos
financeiros e de imagem para a Devedora e, consequentemente, ter um efeito adverso sobre sua capacidade de
cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.13. Mudangas no ambiente econdmico, na industria de dleo e gas e em outros fatores resultaram, e poderdo
resultar, em substanciais redugdes do valor contabil de alguns dos ativos da Devedora, o que pode afetar
adversamente seus resultados e condicdo financeira.

O valor contabil dos ativos da Devedora é avaliado anualmente ou com maior frequéncia quando as circunstancias
assim exigem para testar possiveis impairments. Os testes de impairment da Devedora sao realizados por meio de
uma comparacdo do valor contabil de um ativo individual ou de uma unidade geradora de caixa com seu valor
recuperavel. Sempre que o valor recuperavel de um ativo individual ou unidade geradora de caixa for menor que
0 seu valor contabil, uma perda por impairment é reconhecida para reduzir o valor contdbil ao seu valor
recuperavel.

Mudancas nos cenarios econdmico, regulatério, empresarial ou politico no Brasil ou em outros mercados em que
a Devedora atua, como queda significativa nos precos internacionais de 6leo e gas, depreciacdo do real, assim
como mudangcas nas condicdes de financiamento, como a deterioracdo da percep¢do de risco e das taxas de juros
para tais projetos, entre outros fatores, podem afetar as estimativas de rentabilidade originais dos projetos da
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Devedora, 0 que podera ter um efeito adverso sobre a Devedora e, consequentemente, na sua capacidade de
cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.14. A capacidade de desenvolver, se adaptar e ter acesso a novas tecnologias é fundamental para a
competitividade da Devedora.

A disponibilidade de tecnologias que garantam a manutencao das taxas de reservas da Devedora e viabilidade da
producéo, de forma eficiente, assim como o desenvolvimento de novos produtos e processos que respondam as
regulamentacdes ambientais para reduzir a intensidade de suas emissdes e as novas tendéncias do mercado
desempenham um papel fundamental no aumento da competitividade da Devedora no longo prazo. Se a Devedora
ndo estiver mais na fronteira tecnoldgica da exploracéo de 6leo e gas em aguas ultra profundas, seu desempenho
podera se tornar menos competitivo em relagdo a outras empresas do setor, colocando em risco sua estratégia de
longo prazo, o que poderd ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora e, consequentemente, sua capacidade
de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.15. As estimativas de reservas de petréleo e gas natural da Devedora envolvem certo grau de incerteza, o que
pode afetar adversamente a sua capacidade de gerar receita.

As reservas provadas de petroleo e gas natural da Devedora incluidas no Formulario de Referéncia da Devedora
sdo os volumes estimados de petréleo e gas natural brutos que os dados geoldgicos e de engenharia demonstram
com razoavel certeza de serem economicamente recuperaveis, a partir de uma determinada data, de reservatorios
conhecidos, sob condigdes econémicas e operacionais existentes (ou seja, utilizando precos e custos na data em
que a estimativa é feita) de acordo com a regulamentagdo aplicavel.

As estimativas de reservas apresentadas sdo elaboradas com base em premissas e interpretaces que estdo sujeitas
a riscos e incertezas. Se os dados geoldgicos e de engenharia que a Devedora usa para estimar suas reservas nao
forem precisos, estas reservas podem ser menores do que as atualmente indicadas nas estimativas de volume do
seu portfdlio e reportadas pelas empresas que conduzem avaliagdes das estimativas de reservas. Além disso, as
estimativas de reservas podem ser afetadas por mudangas significativas nas condi¢Ges econémicas.

Reducdes nas estimativas de reservas da Devedora indicam produgdes futuras menores, o que pode ter um efeito
adverso no resultado da Devedora e em sua condigdo financeira e, consequentemente, na sua capacidade de
cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.16. A Devedora ndo € proprietaria das acumulacgdes de petrdleo e gas natural no subsolo do Brasil.

De acordo com a legislagdo brasileira, a Unido Federal possui todas as acumulagdes de petréleo e gas natural do
subsolo no Brasil e, de acordo com a regulamentacéo brasileira, a concessionaria ou parte contratada possui o
petroleo e gas que produz a partir dessas acumulagdes do subsolo conforme os contratos aplicaveis firmados com
o governo federal brasileiro. A Devedora possui, como concessionaria ou parte contratada de certos campos de
petréleo e gas natural no Brasil, o direito exclusivo de desenvolver os volumes de petréleo e gas natural incluidos
em suas reservas de acordo com o contrato de concessdo e outros contratos. O acesso a reservas de petrdleo e gas
natural é essencial para a producdo sustentada e geracdo de receita de uma empresa de petroleo e gés, e a
capacidade da Devedora de gerar receita seria afetada adversamente se o governo federal brasileiro a restringisse
ou impedisse de explorar essas reservas de petréleo e de gas natural, o que, consequentemente, podera ter um efeito
adverso a capacidade da Devedora de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliérios, afetando negativamente
os titulares dos CRI.

5.17. Em decorréncia da realizagéo dos desinvestimentos e parcerias, a Devedora esti exposta a riscos que
podem levar a perdas financeiras néo previstas.

Apos a conclusdo de cada desinvestimento ou parceria (etapa pos-closing) a Devedora precisa realizar a gestéo e
acompanhamento integrados das a¢Ges necessarias e previstas nos contratos de cada projeto, atentando-se para 0s
direitos e o cumprimento das obrigac@es estabelecidas para o comprador e para o vendedor. O descumprimento de
tais obrigacGes contratuais ou 0 ndo exercicio de direitos podem causar perdas financeiras para a Devedora, 0 que
poderéa ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o
pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Além disso, conforme determinagdo da ANP, em caso de venda total ou parcial da participacdo da Devedora em
contratos de Exploragdo e Producédo ("E&P"), a Devedora permanece solidariamente responsavel pelos custos de
abandono apds o encerramento da producdo da nova concessiondria, caso ela deixe de cumprir essa tarefa. Tal
responsabilidade solidaria abrange as obrigacdes constituidas antes ou depois da transferéncia, desde que resulte
de atividades realizadas em uma data anterior a transferéncia. O mesmo se aplica a quaisquer passivos ambientais.

Adicionalmente, a venda de ativos da Devedora pode impactar negativamente as sinergias existentes ou a
integracdo logistica dentro da Devedora, o que pode afetar adversamente seus resultados e, consequentemente, a
capacidade da Devedora de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os
titulares dos CRI
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Ademais, os parceiros da Devedora podem ndo ser capazes de cumprir com suas obrigacg@es, incluindo suas
obrigagdes financeiras, o que pode comprometer a viabilidade de alguns projetos dos quais a Devedora participa.
Quando a Devedora atua como operadora, seus parceiros podem ter o direito de vetar determinadas decisbes, o
que também pode afetar a viabilidade de alguns projetos.

Independentemente da parceira responsavel pelas operaces de cada projeto de E&P, a Devedora pode estar
exposta aos riscos associados a essas operagdes, incluindo litigios (onde a responsabilidade solidaria pode ser
aplicavel) e a riscos de san¢Ges governamentais derivadas dessas parcerias, que podem ter um efeito adverso
material nas operagdes, reputacdo, fluxo de caixa e condigdo financeira da Devedora e, consequentemente, na
capacidade da Devedora de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os
titulares dos CRI.

5.18. A Devedora possui ativos e investimentos em outros paises da América do Sul, onde a situacao politica,
econdmica e social pode impactar negativamente os seus negécios.

A Devedora reduziu significativamente sua participacéo no exterior. Entretanto, ainda opera e possui negdcios em
paises nos quais podem haver instabilidades politicas, econdmicas e sociais. Nessas regides, fatores externos
podem afetar negativamente os resultados e a condicéo financeira de suas participagdes societarias, incluindo:

0] imposicéo de controle de precos;

(if)  imposic&o de restri¢des nas exportagdes de hidrocarbonetos;

(iii)  oscilacdo das moedas locais frente ao real;

(iv)  nacionalizag&o de reservas de petrdleo e gas e de ativos da Devedora;

(v)  aumentos nas aliquotas do imposto de exportacdo e do imposto de renda para petrdleo e derivados; e

(vi)  mudangas institucionais unilaterais (governamentais) e contratuais, incluindo controles sobre investimentos
e limitagBes para novos projetos.

Caso um ou mais riscos acima descritos ocorram, a Devedora pode deixar de alcancar seus objetivos estratégicos
nesses paises ou nas operagdes internacionais como um todo, o que pode impactar de forma negativa seus
resultados e recursos financeiros e, consequentemente, podera ter um efeito adverso na capacidade da Devedora
de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.19. A atuacgdo de empresas que possuem licenc¢a de uso das marcas da Devedora pode impactar negativamente
a imagem e reputa¢do da Devedora.

O plano de desinvestimento da Devedora inclui a venda parcial ou total de suas empresas no segmento de
distribuicdo de combustiveis e alguns desses negdcios envolvem contratos de licenciamento para marcas da
Devedora. Uma vez que um licenciado detém o direito de exibir marcas da Devedora em produtos, servigos e
comunicagdes, ele pode ser percebido pelas partes interessadas como a propria Devedora, um legitimo
representante ou porta-voz da Devedora. A¢Bes ou eventos no &mbito dos negécios das empresas licenciadas, tais
como: falhas, acidentes, erros no desempenho dos negécios, crises ambientais, escandalos de corrupgdo e uso
indevido de marcas da Devedora, entre outros fatores, podem impactar negativamente a imagem e reputacdo da
Devedora, com a possibilidade de perdas financeiras, o que podera ter um efeito adverso relevante sobre a
Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliérios, afetando
negativamente os titulares dos CRI.

5.20. O fluxo de caixa e rentabilidade da Devedora estéo expostos a volatilidade dos precos do petrdleo, gas
natural e derivados.

A maior parte da receita da Devedora provém principalmente das vendas de petréleo bruto e derivados de petrdleo
e, em menor medida, do gas natural. Os precos internacionais de petroleo e derivados sao volateis e fortemente
influenciados pelas condicGes e expectativas da oferta e demanda mundiais. Além disso, epidemias e pandemias
de saude publica (como a pandemia da COVID-19) podem afetar os precos e a demanda do petroleo, o que,
consequentemente, pode afetar os resultados financeiros da Devedora, bem como afetar adversamente sua
capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.
A volatilidade e a incerteza nos pregos internacionais do petréleo sdo estruturais e devem continuar. Mudangas
nos precos do petréleo geralmente resultam em mudangas nos precos de derivados e gas natural.

Atualmente, os precos de diesel e gasolina da Devedora sdo definidos levando em consideracdo o preco de paridade
internacional de importagdo, as margens para remuneracao dos riscos inerentes as operag6es da Devedora € 0 seu
nivel de participagdo no mercado. Os ajustes nos pregos podem ser realizados a qualquer momento. Como um dos
objetivos de pregos da Devedora é manter os pregos dos combustiveis em paridade com as tendéncias do mercado
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internacional, redugdes substanciais ou prolongadas nos precos internacionais do petréleo podem ter um efeito
adverso relevante sobre seus negécios, resultados e condicdo financeira e também podem afetar o valor de suas
reservas provadas, e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios,
afetando negativamente os titulares dos CRI. Adicionalmente, a periodicidade dos reajustes dos combustiveis,
determinada pela Devedora, pode ser revista em razdo de fatores exdgenos que afetam seus clientes, como o setor
de transportes, entre outros, e, consequentemente, os negécios da Devedora e na sua capacidade de cumprir com
0 pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

No passado, a administragdo da Devedora ajustou seus pregos de petréleo, gas e derivados de tempos em tempos.
No futuro, podera haver periodos durante os quais os precos de seus produtos nao estardo em paridade com 0s
precos internacionais dos produtos. Acdes e legislagdo impostas pelo governo brasileiro, como acionista
controlador da Devedora, podem afetar essas decisdes de precos. O Presidente brasileiro faz, por vezes, declaragdes
sobre a necessidade de modificar e ajustar a politica de precos da Devedora para as condi¢Bes domésticas, o que
pode levar a Diretoria Executiva e equipe de gestdo ou Conselho de Administracdo a propor alteragdes na politica
de precos da Devedora, incluindo a decisdo de que tal politica ndo busque alinhamento com o preco de paridade
internacional. Vide "—Riscos associados ao Brasil e ao relacionamento da Petrobras com o Governo Federal —
A Unido Federal, como acionista controlador da Companhia, pode buscar certos objetivos macroeconémicos e
sociais por intermédio da Companhia, 0 que pode ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora.", no
Formulério de Referéncia da Devedora.

A Devedora ndo pode garantir que sua forma de estabelecer pregos ndo sera alterada no futuro. Mudangas na
politica de precos de combustivel da Devedora podem ter um impacto adverso relevante em seus negocios,
resultados, condicdo financeira e no valor de seus titulos e, consequentemente, afetar adversamente a sua
capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.21. As flutuagbes do mercado, relacionadas a instabilidade politica, atos de terrorismo, conflitos armados e
guerras em varias regides do mundo, podem ter um efeito adverso relevante nos negécios da Devedora.

Os fatores de risco geopoliticos recentemente se tornaram mais proeminentes no mundo. Como resultado do
conflito militar em curso envolvendo a Russia e a Ucrania, os precos de referéncia do petrdleo e do gés natural
permaneceram extremamente volateis. Tal conflito militar e o efeito das san¢fes econdmicas as quais 0 governo
russo, determinados cidaddos e as empresas daquele pais estdo submetidos podem ter um efeito negativo na
economia global, incluindo o Brasil. Na data deste Prospecto Definitivo, a Devedora ndo pode prever a extensao
desse conflito e seus impactos nos negocios da Devedora. Potenciais interrup¢des na cadeia de suprimentos,
aumento significativo de custos, bem como altos precos de petroleo e gas natural, podem ter um efeito adverso
sobre a demanda pelos bens e servigos da Devedora e 0 preco de seus titulos.

Outros eventos que podem levar a flutuacbes de mercado podem afetar, direta ou indiretamente, a indistria do
petréleo, o que pode impactar negativamente os negécios da Devedora e resultar em perdas substanciais, 0 que
poderéa ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o
pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.22. A Devedora tem passivos substanciais e pode estar exposta a restri¢des de liquidez significativas no curto
e médio prazo, o que pode afetar materialmente e adversamente sua condicéo financeira e resultados.

A Devedora contraiu montante substancial de divida relacionada a decisdes de investimentos tomadas no passado,
e com o objetivo de financiar os investimentos necessarios para atingir seus objetivos de longo prazo.

Considerando que pode haver restricbes de liquidez no mercado de divida para financiar seus investimentos
planejados e pagar o principal e juros das obriga¢es da Devedora, nos termos contratados, qualquer dificuldade
em levantar montantes significativos de capital de divida no futuro afetara seu resultado e a capacidade de cumprir
seu Plano Estratégico ou qualquer outro plano adotado posteriormente.

A perda da classificacdo de crédito de grau de investimento da Devedora e qualquer reducdo adicional de suas
classificacOes de crédito pode gerar consequéncias adversas sobre a sua capacidade de obter financiamentos no
mercado por meio de titulos de divida ou a¢des, ou pode afetar seu custo de financiamento, tornando mais dificil
ou caro refinanciar obrigacGes que estdo para vencer. O impacto em sua capacidade de obter financiamento e no
custo de financiamento pode afetar adversamente os resultados e a condicdo financeira da Devedora e,
consequentemente, afetar adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios,
afetando negativamente os titulares dos CRI.

Além disso, a classificacdo de crédito da Devedora é sensivel a qualquer mudanca no rating de crédito do Governo
Federal Brasileiro. Qualquer nova redugdo das classificagdes de crédito do Governo Federal Brasileiro pode ter
consequéncias adversas adicionais sobre a capacidade da Devedora obter financiamentos ou sobre o seu custo
de financiamento e, consequentemente, sobre seus resultados e condi¢do financeira o que pode afetar
adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente
os titulares dos CRI.
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5.23. A Devedora esta vulneravel ao aumento do servigo da divida resultante da depreciacdo do real em relacao
ao dolar americano e aumentos nas taxas de juros vigentes no mercado.

Em 30 de setembro de 2022, 85,56% (oitenta e cinco inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento) dos
financiamentos (divida financeira) da Devedora era denominada em outras moedas que ndo o real. Uma
depreciacdo do real em relacdo a qualquer uma dessas outras moedas aumentara o servico da divida da Devedora
em reais, uma vez que o valor em reais necessario para pagar o valor do principal e juros sobre a divida em moeda
estrangeira aumentara com essa depreciacao.

As variagBes cambiais podem ter um impacto imediato na receita informada da Devedora.

Seguindo uma depreciacdo do real, algumas das despesas operacionais, gastos de capital, investimentos e custos
de importacdo da Devedora irdo aumentar. Como a maioria das receitas da Devedora é denominada em reais, mas
vinculada aos precos de Brent em ddlar, a menos que a Devedora aumente os precos de seus produtos no mercado
local para refletir a depreciacéo do real, sua geracdo de caixa em relagdo a sua capacidade de servico da divida
pode diminuir.

Na medida em que a Devedora refinancia suas obrigacdes a vencer com dividas recém-contratadas, a Devedora
pode incorrer em despesas adicionais com juros.

Em 30 de setembro de 2022, 44,51% (quarenta e quatro inteiros e cinquenta e um centésimos por cento) dos
financiamentos (divida financeira) da Devedora consistia em divida indexada a taxas de juros flutuantes. Em geral,
a Devedora ndo celebra contratos de derivativos ou instrumentos financeiros similares ou faz outros acordos com
terceiros para proteger-se contra o risco de aumento das taxas de juros.

Na medida em que essas taxas flutuantes aumentam, a Devedora pode incorrer em despesas adicionais. Além disso,
a medida que refinanciar sua divida existente nos préximos anos, o perfil do endividamento da Devedora pode
mudar, especificamente no que se refere a relagdo entre as taxas de juros fixas e flutuantes, a relacéo entre divida
de curto prazo e divida de longo prazo e as moedas em que sua divida est4d denominada ou a qual esta indexada.

Mudancas que afetam a composi¢do de divida da Devedora e causam aumentos nas taxas de juros de curto ou
longo prazo podem aumentar seus pagamentos do servico da divida, o que pode causar um efeito adverso sobre
seus resultados e sua condigéo financeira e, consequentemente, afetar adversamente a sua capacidade de cumprir
com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.24. As obrigacbes com plano de pensdo (*'Petros™) e assisténcia médica sdo estimativas, que sao revisadas
anualmente, e podem divergir das contribuicGes reais futuras devido a mudancas nas condi¢des de mercado e
econdmicas, bem como mudancas nas premissas atuariais.

Os critérios utilizados para determinar as obrigagdes relativas a planos de beneficios de previdéncia e de saide
baseiam-se em estimativas e premissas de natureza atuarial e financeira relacionadas (i) ao calculo dos fluxos de
caixa projetados de curto e longo prazo; e (ii) a aplicagdo de normas regulamentares internas e externas. Portanto,
existem incertezas inerentes ao uso de estimativas que podem resultar em diferencas entre o valor previsto e o
efetivamente realizado. Adicionalmente, os ativos financeiros mantidos pela Petros para cobrir obrigagdes de
pensdo estdo sujeitos a riscos inerentes a gestdo de investimentos e tais ativos podem ndo gerar 0s retornos
necessarios para cobrir os passivos relevantes, caso em que contribuigdes extraordinarias da Devedora, como
patrocinadora, e dos participantes, podem ser necessarias.

Adicionalmente, a Devedora e a Petros enfrentam riscos relacionados a previdéncia complementar que podem,
ocasionalmente, exigir desembolsos adicionais da Devedora.

Com relacéo aos beneficios de saude, os fluxos de caixa projetados também podem ser impactados (i) por aumento
dos custos médicos acima do esperado; (ii) por demandas adicionais originadas de extensdo de beneficios; e ainda
(iii) pela dificuldade em se ajustar as contribuices dos participantes para refletir aumentos nos custos de salde.

Esses riscos podem resultar em um aumento no passivo da Devedora e podem afetar adversamente seus resultados
e sua condicdo financeira e, consequentemente, afetar adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento
dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.25. A Devedora esta exposta a riscos de crédito de alguns de seus clientes e aos riscos de inadimpléncia
associados. Qualquer falta de pagamento relevante ou descumprimento por alguns de seus clientes podem
afetar adversamente o fluxo de caixa, resultados e condi¢éo financeira da Devedora.

Alguns clientes da Devedora podem passar por restricdes financeiras ou problemas de liquidez que podem ter um
efeito negativo significativo sobre sua qualidade de crédito. Problemas financeiros graves de seus clientes podem
limitar a capacidade da Devedora de receber valores devidos a ela ou de impor o cumprimento das obrigacGes
devidas nos termos das disposicdes contratuais.
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Adicionalmente, muitos dos clientes da Devedora financiam suas atividades por meio de seu fluxo de caixa
operacional e da contratacédo de dividas de curto e longo prazos.

O declinio das condicBes econémicas no Brasil e a consequente reducdo nos fluxos de caixa, combinados com a
falta de acesso a financiamento via divida ou equity dos clientes da Devedora, podem afetar a Devedora, uma vez
gue muitos de seus clientes sdo brasileiros e podem ter liquidez significativamente reduzida e capacidade limitada
de fazer pagamentos ou executar suas obrigacdes.

Isso pode resultar em uma redugdo no fluxo de caixa da Devedora e também pode reduzir ou restringir a demanda
futura de seus clientes por seus produtos e servi¢os, o que pode ter um efeito adverso sobre os resultados e condicéao
financeira da Devedora e, consequentemente, afetar adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento
dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.26. A Devedora pode sofrer perdas e dedicar tempo e recursos financeiros na defesa de litigios e arbitragens
pendentes.

Atualmente, a Devedora é parte em diversos processos administrativos e judiciais de naturezas civel,
administrativa, tributaria, trabalhista, ambiental e de reivindica¢cdes corporativas movidas contra ela. Essas
reclamagdes envolvem quantias substanciais de dinheiro e outros recursos, e o custo total de decisdes desfavoraveis
pode ter um efeito adverso relevante em seus resultados e condi¢do financeira e, consequentemente, afetar
adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente
os titulares dos CRI.

A Devedora pode ser frequentemente afetada por alteracfes nas regras e regulamentagdes. Além disso, alteraces
nas regras e regulacéo aplicaveis a Devedora podem ter um efeito adverso relevante sobre sua condicéo financeira
e resultados e, consequentemente, afetar adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos
Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Esses processos judiciais, administrativos e arbitrais podem ter um impacto negativo nos resultados da Devedora
devido ao seu desfecho, como rescisdo de contratos e/ou revisdo de autorizagBes governamentais. Dependendo do
resultado, os litigios podem acarretar restri¢cfes nas operacdes da Devedora e ter um efeito material adverso sobre
alguns de seus negécios, 0 que, consequentemente, pode afetar adversamente a sua capacidade de cumprir com o
pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.27. A falha em prevenir, detectar em tempo habil, ou corrigir comportamentos incompativeis com principios
éticos e regras de conduta da Devedora pode ter um efeito material adverso sobre seus resultados e sua condi¢éo
financeira.

A Devedora esta sujeita ao risco de que seus administradores, empregados, contratados ou qualquer pessoa que
faga negdcios com ela possam se envolver em atividades fraudulentas, corrupgdo ou suborno, burlar ou anular seus
controles e procedimentos internos ou se apropriar indevidamente ou manipular seus ativos para seu beneficio
pessoal ou de terceiros, contra o interesse da Devedora.

Esse risco é agravado pelo fato da Devedora ter um grande nimero de contratos complexos de alto valor com
fornecedores locais e estrangeiros, bem como a distribuicdo geogréfica de suas operacdes e a grande variedade de
contrapartes envolvidas em seu negécio.

A Devedora ndo pode garantir que todos os seus empregados e contratados cumprirdo seus principios e regras de
comportamento ético e conduta profissional destinadas a orientar seus administradores, empregados e prestadores
de servicos. Qualquer falha, real ou percebida, em seguir seus principios éticos ou em cumprir as obrigacGes
regulatorias ou de governanca aplicaveis pode prejudicar a reputacdo da Devedora, limitar sua capacidade de obter
financiamento e ter um efeito material adverso sobre os resultados e a condicdo financeira da Devedora, se ndo
detectada em tempo habil, o que, consequentemente, pode afetar adversamente a sua capacidade de cumprir com
0 pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.28. A Devedora esta sujeita ao risco de que 0s controles internos possam se tornar inadequados no futuro
devido a mudangas no ambiente de controles, ou de que o grau de conformidade com suas politicas e
procedimentos possa se deteriorar.

LimitacGes inerentes aos controles internos sobre os relatorios financeiros podem fazer com que estes ndo impegam
ou detectem erros. Além disso, € dificil projetar a eficacia dos controles internos sobre os relatérios financeiros
para periodos futuros, pois os controles da Devedora podem se tornar inadequados devido a mudangas no ambiente
de controles, ou de que o grau de conformidade da Devedora com suas politicas e procedimentos venha a se
deteriorar. A Devedora ndo pode garantir que futuras fraquezas materiais ndo ocorrerdo ou serdo identificadas em
tempo habil.
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Qualquer falha em manter efetivos os controles internos sobre relatérios financeiros pode afetar negativamente a
capacidade da Devedora de reportar os resultados financeiros em periodos futuros, com precisdo e de forma
tempestiva, e de arquivar os formularios e documentos exigidos por autoridades governamentais, incluindo a
CVM. A Devedora também pode ser incapaz de detectar erros contabeis em seus relatdrios financeiros ou ter que
reapresentar suas demonstracées financeiras.

Quaisquer dessas ocorréncias podem impactar adversamente os negdcios e operacoes da Devedora e pode gerar
reacOGes negativas a respeito da Devedora no mercado, potencialmente afetando as condiges financeiras da
Devedora e, consequentemente, e a sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios,
afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.29. Possiveis desdobramentos adversos na Operacéo Lava Jato ou outras investigac6es futuras relacionadas
a possibilidade de descumprimento da Lei Sobre Praticas de Corrupcao no Exterior (Foreign Corrupt Practices
Act) dos EUA podem afetar adversamente a Devedora. As violacdes desta ou de outras leis podem exigir que a
Devedora pague multas e pode expor a Devedora e seus empregados a sanc¢des penais e acdes civis.

A Operacdo Lava Jato ainda esta em curso pelas autoridades brasileiras e informagdes relevantes adicionais que
afetem os interesses da Devedora podem vir a tona. Desdobramentos adversos podem impactar negativamente a
Devedora e desviar os esforgos e aten¢éo da administracdo da Devedora das suas atividades ordinarias. Em relagdo
a qualquer investigacdo ou processo futuro realizados por quaisquer autoridades no Brasil ou em qualquer outra
jurisdicdo decorrentes da Operagdo Lavo Jato, ou outro possivel descumprimento da Lei Sobre Praticas de
Corrupcéo no Exterior dos EUA ou outras leis, a Devedora pode ser demandada a pagar multas ou outros tipos de
condenag¢des em dinheiro, ou a cumprir determinaces judiciais ou ordens sobre comportamentos futuros ou sofrer
outras penalidades, o que pode ter um efeito material adverso sobre a Devedora, €, consequentemente, afetando
adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente
os titulares dos CRI.

5.30. A Devedora podera enfrentar processos adicionais relacionados com a Operagdo Lava Jato.

Atualmente, a Devedora é parte de uma acao coletiva iniciada na Holanda, de um processo de arbitragem na
Argentina e processos judiciais e de arbitragem iniciados no Brasil referente a Operag8o Lava Jato. Em cada caso,
o processo foi movido por investidores (ou entidades que alegam representar interesses de investidores) que
compraram agdes da Devedora negociadas na B3 ou outros valores mobilidrios emitidos pela Devedora fora dos
Estados Unidos, alegando danos relacionadas a fatos descobertos na Operagao Lava Jato.

Na Argentina, a companhia é ré em duas a¢des criminais. A primeira a¢do alega o descumprimento pela Devedora
da obrigacdo de divulgar ao mercado argentino uma acdo coletiva pendente proposta pela Consumidores
Financieros Asociacion Civil para su Defensa perante os Tribunais Comerciais Judiciais, nos termos das
disposicdes da legislacdo argentina de mercado de capitais. A segunda acdo criminal alega uma suposta oferta
fraudulenta de valores mobiliarios agravada por informac6es supostamente falsas incluidas nas demonstragdes
financeiras da Devedora emitidas antes de 2015.

Além disso, a EIG Management Company, LLC ("EIG Management") e oito dos fundos administrados pela EIG
Management (“Fundos EIG") (junto com a EIG Management, "EIG") entraram com uma reclamagdo contra a
Devedora em 23 de fevereiro de 2016 perante o Tribunal Distrital dos Estados Unidos para o Distrito de Colimbia.
A disputa diz respeito a compra indireta de participacdes acionarias dos Fundos EIG na Sete Brasil Participacdes
S.A., tendo a EIG atualmente a¢des contra a Devedora por fraude e auxilio e cumplicidade em fraude relacionadas
a investigacéo da Operacédo Lava Jato. A EIG pede indenizacao de pelo menos US$ 221 milhdes.

E possivel que outras a¢des ou reivindicagdes sejam feitas nos Estados Unidos, Brasil ou em outro lugar contra a
Devedora, relacionadas a investigacdo da Operacdo Lava Jato no futuro. Também é possivel que outras
informagdes prejudiciais a Devedora e aos seus interesses venham a tona no decorrer das investigagdes em
andamento sobre corrupcdo pelas autoridades brasileiras. A administracdo da Devedora pode ser obrigada a
direcionar seu tempo e atencao para a defesa dessas agdes, 0 que pode impedir que se concentrem em seu negdcio
principal, o que pode ter um efeito adverso sobre a Devedora, e, consequentemente, a sua capacidade de cumprir
com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Além disso, como resultado da investigacdo continua da Operacdo Lava Jato, informagdes adicionais relevantes
podem vir a tona no futuro fazendo com que a estimativa que a Devedora fez em 2014 para pagamentos indevidos
incorretamente capitalizados parecesse, retrospectivamente, ter sido materialmente baixa ou alta. Em anos
anteriores, a Devedora foi obrigada a dar baixa nos custos capitalizados que representam valores que pagou a mais
pela aquisicdo de imobilizado. A Devedora pode ser obrigada a reapresentar suas demonstracfes financeiras para
ajustar ainda mais as baixas que representam a superavaliacdo de seus ativos reconhecidos em suas demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas de anos anteriores.
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5.31. Interpretacdes divergentes e inimeras regulamentagdes ambientais, de salde e seguranca e normas da
industria que estéo se tornando mais rigorosas podem resultar em aumento de gastos operacionais e de capital
e em reducdo da producao.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a evolugdo dos padrdes e melhores praticas da indUstria e a uma ampla
variedade de leis federais, estaduais e municipais, regulamentos e exigéncias de licenciamento relacionados a
protecdo da salde humana, seguranca e meio ambiente, tanto no Brasil como em outras jurisdicdes onde a
Devedora opera. Essas leis, regulamentos e exigéncias podem resultar em custos significativos, que podem ter um
impacto negativo na rentabilidade dos projetos que a Devedora pretende implementar ou podem tornar esses
projetos economicamente inviaveis.

Qualquer aumento substancial nas despesas para conformidade com as regulamentagfes ambientais, de salde ou
seguranca pode ter um efeito adverso relevante nos resultados e condicdo financeira da Devedora e,
consequentemente, afetando adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos
Imobiliarios, e afetando negativamente os titulares dos CRI. Essas leis, regulamentos e requisitos cada vez mais
rigorosos podem resultar em redugdes significativas na producdo da Devedora, incluindo paradas nao
programadas, que também podem ter um efeito adverso relevante em seus resultados e condicdo financeira e,
consequentemente, pode afetar adversamente a capacidade da Devedora de cumprir com o pagamento dos Créditos
Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Adicionalmente, a Devedora possui unidades operacionais em diversas regides metropolitanas do pais e, em
algumas dessas localidades, a concentracdo de poluentes gerados por um conjunto variavel de poluidores
(inddstrias, automdveis de passageiros, caminhdes, etc.) pode ultrapassar os padrdes de qualidade do ar definidos
pela legislacdo. Em 2018, padrbes mais restritivos de qualidade do ar foram definidos pelos 6rgdos ambientais
federais e estaduais, 0 que pode aumentar as exigéncias para implantacdo de melhorias tecnolégicas que
proporcionem a reducdo da poluicéo do ar em unidades industriais como refinarias, usinas elétricas e terminais
instalados em regides que ja apresentam problemas de qualidade do ar. 1sso pode incluir obstaculos para a obtencéo
ou renovacdo de licencas de operacao e a necessidade de adotar novas praticas de controle ambiental, como novos
tipos de praticas, aumento da frequéncia de monitoramento de emissdes e instalacdo de novos equipamentos de
protecdo ambiental, gerando custos mais elevados para a Devedora. Também existe o risco de que o uso de
combustiveis esteja sujeito a restrigdes relacionadas ao nivel de emisséo de poluentes, o que pode aumentar a
necessidade de investimentos em refinarias ou perda de mercado. E possivel que os esforcos da Devedora para
cumprir tais regulamentagdes resultem em aumento de gastos, e o0 descumprimento de tais regulamentacfes pode
causar danos a sua reputacgdo e levar ao pagamento de multas e indenizagdes as partes afetadas, 0 que pode ter um
efeito adverso sobre a Devedora, €, consequentemente, afetando adversamente a sua capacidade de cumprir com
0 pagamento dos Créditos Imobiliarios, e afetando negativamente os titulares dos CRI.

SituagBes de escassez hidrica em bacia hidrograficas onde se situam unidades industriais como refinarias, unidades
de tratamento de gas e usinas termelétricas, podem acarretar redugdo nos volumes de captacdo de agua para
consumo industrial atualmente outorgados a Devedora, podendo causar impactos as atividades operacionais,
restringindo ou mesmo paralisando a producdo, o que pode ter um efeito adverso sobre a Devedora, e,
consequentemente, afetando adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos
Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI. Situag&o critica de escassez hidrica pode ainda resultar
na formulagdo ou ampliacdo de exigéncias dos érgaos licenciadores voltadas a implementagdes de tecnologias de
reuso de 4gua em unidades operacionais, 0 que pode aumentar a necessidade de investimentos para a instalagéo de
novos equipamentos.

Além disso, alteracdes na interpretacdo ou interpretacdes divergentes quanto a regulamentagdes ambientais, de
salde e seguranca, bem como a decisdo da Devedora de liquidar quaisquer reivindicagdes relativas a tais
regulamentacgdes, podem ter um efeito adverso relevante sobre sua condigdo financeira e resultados, o que,
consequentemente, pode ter um efeito adverso sobre na capacidade da Devedora de cumprir com o pagamento dos
Creéditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.32. Interpretacdes divergentes da legislagdo tributaria ou mudancgas na lei tributaria podem causar um efeito
adverso sobre a condicéo financeira da Devedora e sobre 0s seus resultados

A Devedora esta sujeita a regras e regulamentos tributarios que podem ser interpretados de forma diferente ao
longo do tempo, ou que podem ser interpretados de forma diferente pela Devedora e pelas autoridades fiscais
brasileiras (incluindo as autoridades federais, estaduais e municipais), 0s quais podem ter um impacto financeiro
em seus negocios o0 que, consequentemente, pode afetar adversamente a capacidade da Devedora de cumprir com
0 pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI. Em alguns casos, quando a
Devedora esgota todos os recursos administrativos relativos a uma contingéncia tributaria, outros recursos podem
ser interpostos nos tribunais judiciais, que podem exigir que, para apelar, fornecamos garantias aos tribunais
judiciais, como o deposito de valores igual ao passivo fiscal potencial, além dos juros e multas acumulados. Em
alguns desses casos, a liquidacdo da questdo pode ser uma opgao mais favoravel para a Devedora, o que podera
ter um impacto financeiro em seus negacios.
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A Devedora pode enfrentar situaces semelhantes nas quais sua interpretacdo de um regulamento tributario pode
diferir daquela das autoridades fiscais, ou as autoridades fiscais podem contestar sua interpretagdo e a Devedora
pode assumir provisGes e cobrangas imprevistas. Além disso, um eventual acordo em uma disputa tributaria pode
ter um impacto mais amplo em outras disputas tributéarias. Qualquer uma dessas ocorréncias pode ter um efeito
adverso relevante em sua condicdo financeira e resultados o que, consequentemente, pode afetar adversamente a
capacidade da Devedora de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os
titulares dos CRI.

5.33. Diferengas de interpretacdes e novas exigéncias das agéncias reguladoras no setor da Devedora podem
resultar na necessidade de aumento de investimentos, despesas e custos operacionais ou podem provocar
atrasos na producéo.

As atividades da Devedora sdo sujeitas a regulamentacdes e fiscalizacdo das agéncias reguladoras, como ANEEL,
ANP, ANA, ANTAQ e CADE.

Questdes como concentragdo de mercado ao longo das cadeias de valor de gas natural e downstream, requisitos de
conteudo local, procedimentos para unificagao de areas, defini¢do de precos de referéncia para calculo de royalties
e participacdo governamental, especificacdes de produtos petroliferos, regras relacionadas ao abandono temporério
e definitivo de pocos, entre outras, estdo sujeitas a um regime regulatério supervisionado pelas agéncias
reguladoras brasileiras.

Qualquer mudanca regulatéria, bem como mudanga ou divergéncias de interpretacdo entre a Devedora e as
agéncias regulatérias podem impactar materialmente seus resultados, uma vez que tais pronunciamentos ou
interpretagdes recentemente promulgados ou revisados podem afetar diretamente as premissas técnicas e
econdmicas que orientam suas decisdes de investimento, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre a
Devedora e, consequentemente, afetando adversamente a capacidade da Devedora de cumprir com 0 pagamento
dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.34. A Devedora esta sujeita a san¢des ou a concessdo de novas licencas e permissdes ambientais, que podem
resultar em atrasos na entrega de alguns de seus projetos e dificuldades para alcancar seus objetivos de
producdo de petroleo e gas natural.

As atividades da Devedora estdo sujeitas e dependem da concesséo de licengas e permissdes ambientais por uma
ampla variedade de leis federais, estaduais e municipais relativas a prote¢ao da salde humana, da seguranga e do
meio ambiente, tanto no Brasil como em outras jurisdigbes nos quais a Devedora opera. A medida que os
regulamentos ambientais, de salde e seguranga se tornam cada vez mais complexos, é possivel que os esforcos da
Devedora para cumprir tais leis e regulamentos aumentem substancialmente no futuro.

A Devedora ndo pode garantir que os cronogramas e orgamentos planejados de seus projetos, incluindo o
descomissionamento de campos maduros e desinvestimentos, ndo sejam afetados pelos procedimentos internos
dos 6rgdos reguladores e ambientais no que tange a emissdo de licencas e permissdes pertinentes em tempo habil.
Atrasos potenciais na obten¢do de licengas podem impactar seus objetivos de producdo de petroleo e gas natural,
influenciando negativamente seus resultados e condi¢do financeira o que, consequentemente, pode afetar
adversamente a capacidade da Devedora de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliérios, afetando
negativamente os titulares dos CRI.

A Devedora também esta sujeita a san¢fes que podem resultar em atrasos na entrega de alguns de seus projetos e
dificuldades para alcangar seus objetivos de produgdo de petroleo e gés natural, tais como embargos ou interdi¢6es
parciais ou totais, o que podera ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.35. Operagdes com partes relacionadas podem néo ser devidamente identificadas e tratadas.

De acordo com a Politica de Transagcdes com Partes Relacionadas da Devedora, as transagcbes com partes
relacionadas devem ser realizadas em condic¢Ges de mercado, executadas no melhor interesse da Devedora, sem
conflito de interesses e atendendo aos requisitos necessarios: competitividade, compliance, transparéncia, equidade
e reciprocidade. Os processos de decisdo que envolvem essas transaces devem ser objetivos e documentados.
Além disso, a Devedora deve cumprir as regras de divulgacdo adequada de informagdes, nos termos da legislacéo
aplicavel e conforme determinado pela CVM e pela SEC. A eventual falha no processo de identificacdo e
tratamento dessas situacfes pode afetar negativamente a condi¢do econdmica e financeira da Devedora, assim
como ocasionar a abertura de procedimentos fiscalizatorios pelos 6rgdos reguladores o que, consequentemente,
afetard adversamente a capacidade da Devedora de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando
negativamente os titulares dos CRI.
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5.36. A Devedora pode ser obrigada judicialmente a garantir o fornecimento de produtos ou servigos para
contrapartes inadimplentes.

Por ser uma empresa controlada pelo Governo Federal e com atuacdo em todo o Brasil, a Devedora pode ser
obrigada pela justica brasileira a fornecer produtos e servicos a clientes, sejam instituicGes publicas ou privadas,
com o objetivo de garantir o abastecimento do mercado nacional de petr6leo e gas, mesmo em situacGes nas quais
estes clientes e instituicGes estejam inadimplentes com obrigac6es contratuais ou legais ou a Devedora ndo tenha
obrigagdes legais e contratuais de fornecer tais servigos ou produtos. Embora normalmente a Devedora recorra
dessas decisdes a tribunais superiores, a exigéncia de que a Devedora faca tal fornecimento em situacdes
excepcionais pode afetar adversamente sua posicdo financeira e/ou o preco de negociacdo dos CRI, o que,
consequentemente, afetard adversamente a capacidade da Devedora de cumprir com o pagamento dos Créditos
Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.37. A Unido Federal, como acionista controlador da Devedora, pode buscar certos objetivos macroecondémicos
e sociais por intermédio da Devedora, 0 que pode ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora.

O Conselho de Administracdo da Devedora é composto por, no minimo, 7 (sete) €, no maximo, 11 (onze) membros,
eleitos em assembleia geral ordinaria de acionistas da Devedora para um mandato de até 2 (dois) anos, com o
maximo de 3 (trés) reelei¢bes consecutivas permitidas. A legislacdo brasileira exige que a Unido Federal detenha
a maioria das acGes com direito a voto da Devedora e, por conseguinte, a Unido Federal tem o poder de eleger a
maioria dos membros do Conselho de Administragdo e, através deles, os Diretores Executivos, que sdo
responsaveis por sua administracdo do dia a dia. Em consequéncia, a Devedora pode se dedicar a atividades que
priorizem os objetivos da Unido Federal, ao invés dos seus proprios objetivos econdmicos e empresariais, 0 que
pode ter um efeito adverso em seus resultados e condi¢do financeira o que, consequentemente, afetara
adversamente a capacidade da Devedora de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliérios, afetando
negativamente os titulares dos CRI. Os interesses de seu acionista controlador podem diferir dos interesses de seus
outros acionistas, e as decisdes tomadas por seu acionista controlador podem envolver consideragdes, estratégias
e politicas diferentes do que ele teve no passado.

As eleigdes presidenciais no Brasil ocorrem a cada 4 (quatro) anos e mudancgas nos representantes eleitos podem
levar a alteracdo dos membros do Conselho de Administracdo da Devedora indicados pelo acionista controlador,
podendo resultar em impactos relevantes na conducdo da estratégia e orientagdes de negdcios da Devedora,
incluindo seu Plano Estratégico, como mencionado acima.

Como acionista controlador da Devedora, a Unido Federal adotou, e pode continuar adotando no futuro, certas
politicas macroecondmicas e sociais através da Devedora, conforme permitido por lei. Assim, a Devedora podera
realizar investimentos, incorrer em despesas e realizar transa¢Ges em condicOes que podem afetar negativamente
os resultados e condigdo financeira da Devedora o que, consequentemente, afetard adversamente a capacidade da
Devedora de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.38. Fragilidade no desempenho da economia brasileira, instabilidade no ambiente politico, mudancas
regulatorias e percepcdo do investidor dessas condigdes podem afetar adversamente o resultado das operagdes
e 0 desempenho financeiro da Devedora e podem ter um efeito adverso relevante sobre ela.

As atividades da Devedora estdo fortemente concentradas no Brasil. As politicas econémicas adotadas pelo
governo federal brasileiro podem ter efeitos importantes sobre as empresas brasileiras, incluindo a Devedora, e
sobre as condi¢es de mercado e 0s precos dos titulos brasileiros. A condicéo e resultados financeiros da Devedora
podem ser adversamente afetados pelos seguintes fatores, tais como:

(i) movimentos e volatilidade da taxa de cAmbio;

(i)  inflagdo;

(ili) ~ financiamento de déficits fiscais do governo;

(iv)  instabilidade de precos;

(v)  taxade juros;

(vi)  liquidez do mercado interno de capitais e de empréstimos;

(vii) politica tributéria;

(viii) politica regulatoria para o setor de petroleo e gas, incluindo politica de precos e requisitos de contetdo local;

(ix) alegagdes de corrupcdo contra partidos politicos, funcionarios eleitos ou outros funcionarios publicos,
incluindo alegacdes feitas em relacdo a Operacdo Lava Jato; e
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(x)  outros acontecimentos diplomaticos, sociais e econdmicos no ou afetando o Brasil.

A incerteza sobre se o governo federal brasileiro implementard mudangas na politica ou nos regulamentos que
possam afetar qualquer um dos fatores mencionados acima ou outros fatores no futuro pode levar a incerteza
econdmica no Brasil e aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros e titulos emitidos no exterior por
empresas brasileiras, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre os resultados e condicdo financeira da
Devedora €, consequentemente, afetara adversamente a capacidade da Devedora de cumprir com o pagamento dos
Creéditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

5.39. Instabilidade no Ambiente Politico Brasileiro.

A performance da economia e a instabilidade do ambiente politico foram afetadas pela pandemia da COVID-19.
A confianca dos investidores e do publico em geral, considerando o tempo que sera necessario para recuperar a
economia, também foi impactada, afetando adversamente o desempenho de valores mobiliarios brasileiros e
aumentando sua volatilidade.

O Brasil ndo havia se recuperado totalmente do impacto da crise econdmica de 2015-2016 quando o pais comegou
a sentir os efeitos da pandemia COVID-19, que afetou gravemente a economia e aumentou as tens@es politicas.
As politicas das diversas esferas governamentais em resposta a pandemia da COVID-19 e as responsabilidades de
estados e municipios sdo questBes de divisdo para a sociedade brasileira.

O ambiente politico brasileiro tem sido considerado polarizado nos ultimos anos. Quaisquer desenvolvimentos na
situagdo politica atual ou quaisquer novos fatos relevantes em relacéo a situacéo politica brasileira podem afetar
adversamente o crescimento econdmico do Brasil e, por sua vez, afetar a condicdo financeira e resultados
operacionais da Devedora o que, consequentemente, afetara adversamente a capacidade da Devedora de cumprir
com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI.

Além disso, quaisquer dificuldades do governo federal brasileiro em obter maioria de votos no Congresso Nacional
para implementar reformas podem resultar em impasse no Congresso e agitacdo politica, o que pode afetar
adversamente a Devedora. Incertezas relacionadas a implementacdo, pelo governo federal brasileiro, de mudancas
nas politicas monetéria, fiscal e de seguridade social e na legislagdo relacionada podem contribuir para a
instabilidade econdmica e aumentar a volatilidade do mercado e podem afetar a Devedora de maneira adversa e
relevante e, consequentemente, afetard adversamente a capacidade da Devedora de cumprir com o0 pagamento dos
Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI,

5.40. AlegagBes de corrupcdo politica contra membros do governo brasileiro podem criar instabilidade
econdmica e politica.

No passado, membros do Governo Federal e do Poder Legislativo enfrentaram alegagdes de corrupgdo politica.
Como resultado, diversos politicos, incluindo altos funciondarios federais e congressistas, renunciaram ou foram
presos.

Atualmente, pessoas eleitas e outros funcionarios publicos no Brasil estdo sendo investigados por alegacfes de
conduta antiética e ilegal identificadas durante a investigacdo da Operacdo Lava Jato conduzida pelo Ministério
Puablico Federal. O resultado potencial dessas investigagdes € desconhecido, mas elas ja tiveram um impacto
negativo sobre a imagem e a reputacdo das empresas envolvidas (incluindo a Devedora), além do impacto adverso
na percepcao geral do mercado sobre a economia brasileira. Estes processos, suas conclusdes ou novas acusagdes
de conduta ilicita podem acarretar efeitos adversos adicionais sobre a economia brasileira. Tais acusa¢bes podem
levar a instabilidade adicional, ou novas acusag¢@es contra funcionarios do governo brasileiro podem surgir no
futuro, o que podera ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora e, consequentemente, sua capacidade de
cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, afetando negativamente os titulares dos CRI. A Devedora
ndo pode prever o resultado de tais investigacBes e acusagdes, nem seus efeitos sobre a economia brasileira.

6. Riscos do Regime Fiduciario

6.1. Risco da existéncia de credores privilegiados

A Medida Provisoria n.° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, em seu artigo 76, caput, estabelece
gue "as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeitos com relagéo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial
guanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos". Ademais, em seu paragrafo Gnico, o artigo 76 prevé
gue "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo".

Assim, ndo obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da Lei n° 14.430, a Emissora sera responsavel pelo
ressarcimento do valor do Patrimdnio Separado que houver sido atingido em decorréncia de acGes judiciais ou
administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdmico,
caso seja aplicado o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria n.® 2.158-35.
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Caso seja aplicado o disposto no artigo 76 da Medida Proviséria n.° 2.158-35, os Créditos Imobiliarios e os recursos
dele decorrentes poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em
alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes a0 mesmo
grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes a0 mesmo grupo econdmico existentes em tais casos.

Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os Titulares de CRI, de forma privilegiada, sobre
o0 produto de realizagao dos Créditos Imobiliarios, em caso de faléncia. Nesta hipotese, é possivel que os Créditos
Imobiliarios ndo venham a ser suficiente para o pagamento integral dos CRI apds o pagamento daqueles credores,
0 que afetara adversamente os Titulares de CRI.

7. Riscos Relacionados a Emissora

7.1. Os incentivos fiscais para aquisicao de CRI

A partir de 2009, parcela relevante da receita da Emissora advém da venda de certificados de recebiveis
imobiliarios a pessoas fisicas, que séo atraidos, em grande parte, pela isencdo de Imposto de Renda concedida pela
Lei 12.024/2009, que pode sofrer alteracBes. Caso tal incentivo deixe de existir, a demanda de pessoas fisicas por
certificados de recebiveis imobiliarios provavelmente diminuira, ou estas passardo a exigir uma remuneragédo
superior, de forma que o ganho advindo da receita de intermediacdo nas operacdes com tal pdblico de investidores
poderé ser reduzido.

Tal impacto negativo na Emissora poderé gerar consequéncias negativas na emissao dos CRI (tais como liquidagao
do patrimdnio separado e necessidade de substituicdo da Emissora), podendo afetar de forma adversa os Titulares
de CRI.

7.2. Auséncia de diligéncia legal das informagfes do Formulario de Referéncia da Emissora e auséncia de
opinido legal relativa as informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta
Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagdes, obrigacdes
e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.

7.3. Regulamentacdo do mercado de CRI

A atividade desenvolvida pela Emissora esta sujeita a regulamentagdo da CVM no que tange a ofertas publicas de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios. Eventuais altera¢fes na regulamentagdo em vigor poderiam acarretar um
aumento de custo nas operacBes de securitizagdo e consequentemente limitar o crescimento e/ou reduzir a
competitividade dos produtos da Emissora.

7.4. DecisOes judiciais sobre a Medida Provisdria n® 2.158-35/01 podem comprometer o Regime Fiduciério
sobre as séries de CRI emitidas

A Medida Proviséria n° 2.158-35/01, em seu artigo 76, estabelece que "as normas que estabelegam a afetacdo ou
a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos." Em seu paragrafo Unico, prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separacéo ou afetacéo".

Assim, ndo obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da Lei n® 14.430, a Emissora sera responsavel pelo
ressarcimento do valor do Patrim6nio Separado que houver sido atingido em decorréncia de a¢des judiciais ou
administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdmico,
caso seja aplicado o disposto no artigo 76 da Medida Proviséria n.° 2.158-35.

Caso prevaleca 0 entendimento previsto no dispositivo supra, os credores de débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista que a Emissora poderia vir a ter, estes poderiam concorrer com os Titulares de CRIs,
sobre o produto de realizagdo dos créditos imobiliarios. Nesta hipotese, caso algum débito de natureza fiscal,
trabalhista ou previdencidria da Emissora atinja o Patrimonio Separado dos CRI, os Créditos Imobiliarios
remanescentes no Patrimdnio Separado ou eventual indenizacdo a ser paga pela Emissora aos Titulares dos CRI
poderdo ndo ser suficientes para pagamento de todos os valores devidos aos Titulares dos CRI, conforme previsto
no Termo de Securitizacdo.

7.5. Atuacéo negligente e insuficiéncia de patrimdnio da Emissora

Nos termos do artigo 25 da Lei 14.430, foi instituido regime fiduciario sobre os Créditos Imobiliarios, a fim de
lastrear a emissdo dos CRI, com a consequente constituicdo do Patrimdnio Separado. O patrimdnio préprio da
Emissora ndo serd responsavel pelos pagamentos devidos aos titulares de CRI, exceto na hip6tese de
descumprimento, pela Emissora, de disposicéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria
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ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado, conforme o paragrafo Unico do artigo 27 da Lei 14.430.
Nestas circunstancias, a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos titulares de CRI, sendo que nao
ha qualquer garantia de que a Emissora tera patrimoénio suficiente para quitar suas obrigacGes perante os Titulares
de CRI, o que podera ocasionar perdas aos Titulares de CRI. O patriménio liquido da Emissora, de
R$15.831.000,00 (quinze milhdes, oitocentos e trinta e um mil reais), em 30 de junho de 2022, é inferior ao Valor
Total da Oferta, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 27 da Lei 14.430-

Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atua
7.6. Inflacdo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios momentos de instabilidade
no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram
efeitos adversos sobre a economia do pais, que envolveram controle de salarios e pregos, desvalorizagdo da moeda,
limites de importacGes, alteracbes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo (Real) que teve sucesso na reducéo da inflacdo. Desde entéo,
no entanto, por diversas razdes, (crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial,
eleicBes presidenciais, etc.) ocorreram novos "repiques” inflacionarios. Podemos apontar, como exemplo a
inflacdo apurada pela variacdo do IGP-M, que nos ultimos anos vem apresentando oscilagdes: em 2006 ficou em
3,83%, passando para 7,75% em 2007 e 9,81% em 2008. No ano de 2009 ocorreu deflagdo de 1,71%, mas em
2010, 2011 e 2012 o indice voltou a subir, 11,56%, 5,09% e 7,81%, respectivamente. Nos anos de 2013, 2014 e
2015, o indice variou 5,52%, 3,67% e 10,54%, respectivamente. Nos anos seguintes, de 2016, 2017, 2018, 2019,
2020 e 2021, o indice variou 7,19%, -0,53%, 7,55%, 7,31%, 23,13% e 17,78%, respectivamente.

A aceleracdo da inflagdo contribuiu para um aumento das taxas de juros, comprometendo também o crescimento
econdmico, causando, inclusive, recessao no pais e a elevacdo dos niveis de desemprego, 0 que pode aumentar a
taxa de inadimpléncia, afetando os CRIs.

7.7. Politica Monetaria

As taxas de juros constituem um dos principais instrumentos de manutencdo da politica monetaria do Governo
Federal. Historicamente, esta politica apresenta instabilidade, refletida na grande variacdo das taxas praticadas. A
politica monetaria age diretamente sobre o controle de oferta de moeda no Pais, e muitas vezes é influenciada por
fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0os movimentos do mercado de capitais internacional
e as politicas monetérias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia poderia entrar em recessdo, uma vez que com a alta
das taxas de juros basicas, o custo do capital aumentaria, 0s investimentos iriam se retrair e assim, via de regra, 0
desemprego, e consequentemente os indices de inadimpléncia aumentariam.

Da mesma forma, uma politica monetaria mais restritiva que implique no aumento da taxa de juros reais de longo
prazo afeta diretamente o mercado de securitizacdo e, em geral, 0 mercado de capitais, dado que os investidores
tém a opcdo de alocacdo de seus recursos em titulos do governo que possuem alta liquidez e baixo risco de crédito
dado a caracteristica de "risk-free" de tais papéis, o que desestimula 0s mesmos investidores a alocar parcela de
seus portfélios em valores mobiliarios de crédito privado, como os CRIs.

7.8. Ambiente Macroecondmico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado é influenciado pela
percepcdo do investidor estrangeiro do risco da economia do Brasil e de outros paises emergentes. A deterioracdo
desta percepcdo pode ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos infaustos na economia e as
condi¢Bes de mercado em outros emergentes, especialmente da América Latina, podem influenciar o mercado em
relagdo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. As rea¢des dos investidores aos acontecimentos nestes
outros paises podem também ter um efeito adverso no valor de mercado de titulos e valores mobiliarios nacional.

No passado, o desenvolvimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises de economia emergente
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no
Brasil e direta ou indiretamente, impactaram o mercado de capitais e a econdmica brasileira, como as flutuacdes
no preco dos titulos emitidos por empresas listadas, redugdes na oferta de crédito, deterioracdo da econdmica
global, flutuagdo das taxas de cdmbio e inflagdo, entre outras. O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem,
por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a
Russia, que desencadeou a invasao pela Russia em determinadas areas do territdrio ucraniano, dando inicio a uma
crise militar e geopolitica com reflexos mundiais, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv)
crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, que estdo produzindo e/ou poderdo produzir
uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo
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as flutuacGes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracédo da economia
global, flutuacdo em taxas de cdmbio e inflacdo, entre outras, que podem afetar negativamente a situacéo financeira
da Emissora e da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRI.

Riscos relacionados a regulacéo dos setores em que a Emissora atue
7.9. Regulamentagdo do mercado de CRIs

A atividade que desenvolvemos esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas publicas de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios. Eventuais alterac6es na regulamentacdo em vigor poderiam acarretar um
aumento de custo nas operacBes de securitizagdo e consequentemente limitar o crescimento e/ou reduzir a
competitividade dos produtos da Emissora.

7.10. Regulamentacao dos setores de construgao civil e incorporagéo imobiliaria

Aproximadamente 20% (vinte por cento) da receita da Emissora provém da securitizacdo de recebiveis
imobiliarios residenciais adquiridos diretamente de companhias incorporadoras imobiliarias. Alterac6es
regulamentares no setor da construcao civil e de incorporacdo imobiliaria afetam diretamente a oferta de recebiveis
por parte dessas empresas, e estas poderiam reduzir o escopo de atuacdo da Emissora, principalmente no que tange
a compra de carteiras de recebiveis residenciais para a emissdo de CRIs.

7.11. Decis0es judiciais sobre a Medida Provisoria n®2.158-35 podem comprometer os regimes fiducidrios sobre
as séries de CRI emitidas

A Medida Provisoria n® 2.158-35/01, em seu artigo 76, estabelece que "as normas que estabelecam a afetacdo ou
a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes
sdo atribuidos." Em seu paragrafo Unico, prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos debitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu esp6lio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separacéo ou afetacéo".

Assim, ndo obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da Lei n° 14.430, a Emissora sera responsavel pelo
ressarcimento do valor do Patrimdnio Separado que houver sido atingido em decorréncia de a¢des judiciais ou
administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico,
caso seja aplicado o disposto no artigo 76 da Medida Proviséria n.° 2.158-35.

Caso prevaleca 0 entendimento previsto no dispositivo supra, os credores de débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista que a Emissora poderia vir a ter, estes poderiam concorrer com os Titulares de CRIs,
sobre o produto de realizacdo dos créditos imobilidrios. Nesta hip6tese, caso algum débito de natureza fiscal,
trabalhista ou previdenciaria da Emissora atinja o Patriménio Separado dos CRI, os Créditos Imobilirios
remanescentes no Patrimdnio Separado ou eventual indenizacdo a ser paga pela Emissora aos Titulares dos CRI
poderdo ndo ser suficientes para pagamento de todos os valores devidos aos Titulares dos CRI, conforme previsto
no Termo de Securitizacdo.

7.12. Atuacgdo Negligente e Insuficiéncia de Patrimdnio da Emissora

Nos termos do artigo 25 da Lei 14.430, foi instituido regime fiduciario sobre os Créditos Imobiliarios, a fim de
lastrear a emissdo dos CRI, com a consequente constituicdo do Patrimdnio Separado. O patriménio préprio da
Emissora ndo serd responsavel pelos pagamentos devidos aos titulares de CRI, exceto na hip6tese de
descumprimento, pela Emissora, de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimbnio Separado, conforme o artigo 26 da Lei 14.430. Nestas
circunstancias, a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos titulares de CRI, sendo que ndo ha
qualquer garantia de que a Emissora tera patriménio suficiente para quitar suas obriga¢des perante os Titulares de
CRI, o que podera ocasionar perdas aos Titulares de CRI. O patriménio liquido da Emissora, de R$15.831.000,00
(quinze milhdes, oitocentos e trinta e um mil reais), em 30 de junho de 2022, é inferior ao Valor Total da Oferta,
e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes
da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 26 da Lei 14.430.

8. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos
8.1. Impacto de crises econdmicas nas emissdes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

As operaces de financiamento imobiliario apresentam historicamente uma correlacdo direta com o desempenho da
economia nacional. Eventual retragdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou
crises externas, pode acarretar elevagao no patamar de inadimplemento de pessoas fisicas e juridicas, inclusive dos
devedores dos financiamentos imobiliarios.
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Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Pais podera ter impacto no balango de pagamentos,
0 que podera forcar ao Governo Federal maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto
no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de
inflacdo brasileiros e eventual desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacdes de recursos por empresas brasileiras.

8.2. Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negdcios da Emissora
e da Devedora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios, precos, cambio, remessas de capital e limites a
importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da Devedora.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poder&o ser prejudicados
de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou
afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restriches a remessas para o exterior, como
aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais
e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou hormas que venham a
afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros
na economia brasileira poderdo prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da
Emissora e da Devedora.

8.3. Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes
graus, pelas condi¢bes econdmicas e de mercado de outros paises, tanto de economias desenvolvidas quanto
emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRI, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.
Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios
de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagdo
rigorosa das normas de protecédo dos investidores ou a falta de transparéncia das informag@es ou, ainda, eventuais
situacBes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente o0s titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

8.4. Ainflacdo e os esforgos da acdo governamental de combate & inflagdo podem contribuir significativamente
para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos no negécio da Emissora e da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflacdo, juntamente com medidas
governamentais destinadas a combaté-la, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas futuras,
tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica
existente no Brasil e para 0 aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliérios brasileiro.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido uma manutencéo de
politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo
0 crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugdo das taxas de juros, intervencdo no mercado
de cAmbio e ac¢Bes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre
a economia brasileira, a Emissora, e também sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho
financeiro dos CRI. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a
economia, incluindo a implementac&o de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negécios,
na condicdo financeira e resultados da Emissora e da Devedora.

8.5. A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios e resultados da Emissora, Devedora e o prego
dos CRI.

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho da economia do
pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianca dos investidores e do publico em geral, o que
pode resultar na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por
companbhias brasileiras.
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A recente instabilidade politica e econdmica levou a uma percepgao negativa da economia brasileira e um aumento
na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro. Qualquer instabilidade econdmica recorrente e
incertezas politicas podem afetar adversamente 0s negocios da Emissora e da Devedora e, consequentemente, a
capacidade de pagamento das obrigacfes da Devedora relativas aos Créditos Imobiliarios.

8.6. Acontecimentos e percep¢ao de riscos em outros paises

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condiges econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive paises da América Latina e paises de
economia emergente, inclusive nos Estados Unidos.

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis do
agronegacio e certificados de recebiveis imobiliarios, emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia
emergente, incluindo os da América Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas
brasileiras no mercado externo, a saida significativa de recursos do Pais e a diminui¢do na quantidade de moeda
estrangeira investida no Pais, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, o que poderia prejudicar o preco de mercado dos certificados de recebiveis imobiliarios e
afetar, direta ou indiretamente, a Emissora e a Devedora.

8.7. Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepcdo de risco no
Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que afetara negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscila¢fes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo os CRI

Os investidores internacionais consideram, geralmente, o Brasil como um mercado emergente. Historicamente, a
ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento resultou na percepg¢éo de um maior risco pelos
investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e de paises europeus. Tais percepgdes em
relacdo aos paises de mercados emergentes afetam significativamente o Brasil, o mercado de capitais brasileiro e
a disponibilidade de crédito no Brasil, tanto de fontes de capital nacionais como internacionais, afetando a
capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, podendo impactar negativamente os CRI.

Adicionalmente, a economia brasileira e o valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias
brasileiras sdo influenciados, em diferentes graus, pelas condi¢es econdmicas e de mercado do Brasil e de outros
paises, inclusive Estados Unidos, paises da Europa e de economias emergentes. Ainda que as condigdes
econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condi¢des econdmicas no Brasil, as reagdes dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso na economia brasileira e no
valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros. No passado, o desenvolvimento de
condigBes econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na reducédo de recursos externos investidos no Brasil.

O Brasil esté sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica
nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a RUssia, que desencadeou a invasdo pela Russia em
determinadas areas do territdrio ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais,
(iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam
a economia global, que estdo produzindo e/ou poderdo produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou
indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de titulos de
empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de
cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente a situacdo financeira da Emissora e da Devedora,
e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRI.
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SECURITIZACAO IMOBILIARIA NO BRASIL

Viséo geral do setor de securitizagdo imobiliaria

A securitizagdo de recebiveis teve sua origem nos Estados Unidos, em 1970, quando as agéncias governamentais
ligadas ao crédito hipotecario promoveram o desenvolvimento do mercado de titulos lastreados em hipotecas.

Nessa época, os profissionais que atuavam no mercado definiam a securitizagdo como "a pratica de estruturar e
vender investimentos negociaveis de forma que seja distribuido amplamente entre diversos investidores um risco
gue normalmente seria absorvido por um s6 credor".

O mercado de securitizacéo iniciou-se com a venda de empréstimos hipotecarios reunidos na forma de pool e
garantidos pelo governo. A partir desta experiéncia, as instituicdes financeiras perceberam as vantagens desta nova
técnica financeira, que visava o lastreamento de operacdes com recebiveis comerciais de emissbes publicas de
endividamento.

No Brasil, seu surgimento se deu em um momento histérico peculiar. Na década de 90, com as privatizagOes e a
desestatizacdo da economia, aliados a uma maior solidez na regulamentacdo, a negociagdo de crédito e o
gerenciamento de investimentos proprios ficaram mais volateis com a velocidade e a complexidade desse novo
cenario. Dessa forma, tornou-se necesséria a realizagdo de uma reformulagdo na estrutura societaria brasileira e
uma profissionalizagdo do mercado de capitais que passou a exigir titulos mais seguros e garantias mais sélidas
nos moldes internacionais. Como consequéncia, o foco para a analise da classificacdo de riscos passou a ser a
segregacéo de ativos.

Apesar de as primeiras operagdes terem sido realizadas a partir da década de 90, foi no ano de 1997 que diversas
companbhias se utilizaram das securitizagdes como parte de sua estratégia de financiamento.

O Sistema de Financiamento Imobiliario — SFI

A Lei 9.514 de 20 de novembro de 1997, conhecida como Lei do Sistema de Financiamento Imobiliario, instituiu
o Sistema de Financiamento Imobiliario, tornando-se um marco para o fomento do mercado de securitizagdo de
créditos imobiliarios no Brasil. O intuito da Lei do Sistema de Financiamento Imobiliario foi o de suprir as
deficiéncias e limitagbes do Sistema Financeiro Habitacional — SFH, criado pela Lei n° 4.380, de 21 de agosto de
1964, conforme em vigor e das respectivas disposi¢des legais referentes ao assunto. A introducdo do SFI teve por
finalidade instituir um arcabouco juridico que permitisse promover o financiamento imobiliario em geral em
condicBes compativeis com as da captacao dos respectivos fundos.

A partir desse momento as operagdes de financiamento imobiliario passaram a ser livremente efetuadas pelas
entidades autorizadas a operar no SFI, segundo condigdes de mercado e observadas as prescri¢oes legais, sendo
que, para essas operacdes, passou a ser autorizado o emprego de recursos provenientes da captacdo nos mercados
financeiro e de valores mobiliarios, de acordo com a legislacdo pertinente.

Dentre as inovacOes trazidas pela Lei do Sistema de Financiamento Imobiliario, destacam-se: as companhias
securitizadoras, os certificados de recebiveis imobiliarios, o regime fiduciario e a alienacéo fiduciaria de coisa
imovel. As principais caracteristicas e implicagdes de cada um dos elementos estdo listadas a seguir.

Evolucdo Recente do Mercado Brasileiro de Securitizagdo

Uma caracteristica interessante das operacoes registradas refere-se a natureza diversificada dos lastros utilizados.
Ao longo dos anos, foram registrados CRI com lastro em operagdes de financiamento imobiliario residencial com
multiplos devedores pessoas fisicas a operacdes com lastro em contratos de um Unico devedor, tais como 0s
contratos de built-to-suit. Recentemente, foram registradas e emitidas opera¢es com lastro em recebiveis ligados
a atividade de shoppings centers.

No escopo destas operagdes, observam-se locatarios de diversas naturezas, que incluem desde instituigdes
financeiras até fabricantes de produtos de consumo, varejistas e diferentes prestadores de servigos. Essa
diversidade atesta que a securitiza¢do de créditos imobiliarios tem sido um instrumento amplo, capaz de conciliar
objetivos comuns de diversas industrias diferentes. A comparacdo com a evolugdo de outros instrumentos de
financiamento ajuda, ainda, a capturar novos indicios sobre o sucesso do SFI em geral e dos CRI (como
instrumento de financiamento em particular).

Fica claro que, mesmo diante da forte oscilaco registrada entre os anos de 2005 e 2006, os CRI vem aumentando
a sua participacgdo e importancia, quando comparado a outras modalidades de financiamento disponiveis.

Em 02 de maio de 2022, entrou em vigor a Resolugdo CVM 60, a qual estabelece um regime préprio e especifico
para companhias securitizadoras de forma distinta ao regime existente para as companhias abertas. Dessa forma,
a regulamentacdo passou a levar em conta as especificidades desse tipo de mercado, modernizando e tornando-o
mais atrativo para os investidores.
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Adicionalmente, foi publicada em 4 de agosto de 2022 a Lei 14.430/22que entrou em vigor na data de sua
publicagdo e criou o marco regulatorio para operages de securitizacdo de direitos creditérios e emissao de
Certificado de Recebiveis. Referida regulamentacédo tem o potencial de expandir o mercado de securitizagdo para
outros setores, além do agronegocio e imobiliario, fomentando ainda mais o mercado de capitais brasileiro.

Companhias Securitizadoras

Companbhias securitizadoras de créditos imobilirios sdo instituices ndo financeiras constituidas sob a forma de
sociedade por acoes com a finalidade de adquirir e securitizar créditos imobiliarios e emitir e colocar, no mercado
financeiro, certificados de recebiveis imobiliarios, podendo, ainda, emitir outros titulos de crédito, realizar
negocios e prestar servicos compativeis com as suas atividades.

Adicionalmente, a Lei do Sistema de Financiamento Imobiliério autoriza a emisséo de outros valores mobiliarios
e a prestacdo de servigos compativeis com suas atividades. Assim, as companhias securitizadoras ndo estdo
limitadas apenas a securitizagdo, sendo-lhes facultada a realizagdo de outras atividades compativeis com seus
objetos.

Embora ndo sejam instituicdes financeiras, a Lei do Sistema de Financiamento Imobiliario facultou ao CMN
estabelecer regras para o funcionamento das companhias securitizadoras.

Para que uma companhia securitizadora possa emitir valores mobiliarios para distribuigdo publica, esta deve obter
0 registro de companhia aberta junto a CVM, conforme o disposto no artigo 21 da Lei 6.385, devendo, para tanto,
seguir os procedimentos descritos na Resolucdo CVM 60.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios

O certificado de recebiveis imobiliarios consiste em um titulo de crédito nominativo, de emissdo exclusiva das
companhias securitizadoras, de livre negociacdo, lastreado em créditos imobiliarios e que constitui promessa de
pagamento em dinheiro.

Trata-se de um titulo de crédito que se mostra apropriado ao financiamento de longo prazo, visto que, de um lado,
é compativel com as caracteristicas das aplicaces do mercado imobiliério, estando vinculado as condi¢des dos
financiamentos contratados com os tomadores, e, de outro lado, retne as condi¢des de eficiéncia necessarias a
concorréncia no mercado de capitais, ao conjugar a mobilidade e agilidade proprias do mercado de valores
mobiliarios, bem como a seguranga necessaria para garantir os interesses do publico investidor.

O certificado de recebiveis imobiliarios é considerado valor mobiliario, para efeitos do artigo 2°, inciso 11, da Lei
6.385, caracteristica que lhe foi conferida pela Resolugdo CMN 2.517. Ainda, conforme mencionado
anteriormente, o CRI somente pode ser emitido por companhias securitizadoras e seu registro e negocia¢éo séo
realizados por meio dos sistemas centralizados de custodia e liquidacéo financeira de titulos privados.

Oferta Publica de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Até fins de 2004, a emissdo de certificado de recebiveis imobiliarios era regulada pela Instrucdo CVM 284,
primeiro normativo sobre securitizagéo de recebiveis imobiliarios editado pela CVM. De acordo com a Instrucéo
CVM 284, somente era possivel a distribuicao de certificado de recebiveis imobiliarios cujo valor nominal fosse
igual ou superior a R$300.000,00. Em 30 de dezembro de 2004, a CVM editou a Instrucdo CVM 414, ja
mencionada acima, sendo ampliado o rol de possiveis investidores, pois ndo foi estipulado valor nominal minimo
para o certificado de recebiveis imobiliarios. A Instrugdo CVM 414 revogou a Instru¢cdo CVM 284 e, em 23 de
dezembro de 2021, a Resolugdo CVM 60 revogou a Instrugdo CVM 414, passando a regular a oferta publica de
distribuicdo de certificados de recebiveis imobiliarios e o registro de companhia aberta das companhias
securitizadoras Posteriormente a Instrucdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, inclui, revoga e altera
dispositivos na Instrucdo CVM 539, a qual por sua vez foi revogada pela Resolu¢cdo CVM 30.

Regime Fiduciario

A Lei do Sistema de Financiamento Imobiliarios contemplou a faculdade de se adotar um mecanismo de
segregacdo patrimonial para garantia do investidor que venha a adquirir os certificados de recebiveis imobiliarios
emitidos pela companhia securitizadora. Este mecanismo é denominado de regime fiduciario.

O regime fiduciario ¢ instituido mediante declaracéo unilateral da companhia securitizadora no contexto do termo
de securitizacdo de créditos imobiliarios e submeter-se-a, entre outras, as seguintes condic@es: (i) a constituicdo
do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissdo; (ii) a constituicdo de patriménio separado, pelo
termo de securitizacdo, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a
emissdo; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro da emissdo da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacdo do
Agente Fiduciario dos CRI, com a definicdo de seus deveres, responsabilidades e remuneracdo, bem como as
hip6teses, condicdes e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as demais condi¢des de sua atuacdo. O principal
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objetivo do regime fiduciario é fazer que os créditos que sejam alvo desse regime ndo se confundam com o
patrimdénio comum da companhia securitizadora, de modo que o patriménio separado sé responda pelas obrigacdes
inerentes aos titulos a ele afetados e que a insolvéncia da companhia securitizadora nao afete o patriménio separado
que tenha sido constituido.

Instituido o regime fiduciario, caberd a companhia securitizadora administrar cada patrimdnio separado, manter
registros contabeis independentes em relagdo a cada um deles. Nao obstante, a companhia securitizadora
respondera com seu patrimoénio pelos prejuizos que causar por descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio
separado.

Medida Provisoria n° 2.158-35/01

Embora a Medida Provisoria n® 2.158-35/01 tenha trazido beneficios concretos com relagdo a tributacdo dos
certificados de recebiveis imobiliarios, seu artigo 76 acabou por limitar os efeitos do regime fiduciario que pode
ser instituido por companhias securitizadoras, ao determinar que "as normas que estabelecam a afetagdo ou a
separacao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relagdo aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos".

Assim, os créditos imobiliarios e os recursos dele decorrentes que sejam objeto de patrimdnio separado, poderdo
ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da companhia securitizadora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdémico
da securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes
ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos.

Sendo certo que nos casos de descaracterizagdo do Patriménio Separado para fins de pagamento de débitos fiscais,
previdenciarios ou trabalhistas da Emissora ou qualquer empresa do seu grupo econdmico, a Emissora devera
reembolsar todo o valor retirado no limite do Patrimdnio Separado.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE OS RISCOS RELACIONADOS A EXISTENCIA DE
CREDORES PRIVILEGIADOS, VIDE ITEM "RISCO DA EXISTENCIA DE CREDORES
PRIVILEGIADOS" NA SECAO "FATORES DE RISCO" NA PAGINA 158 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.
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TRIBUTACAO DOS CRI

O disposto nesta secdo foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislagéo brasileira em vigor na
data deste Prospecto, os Titulares de CRI ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas abaixo para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRI, devendo consultar seus proprios assessores
qguanto a tributacédo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operacdes com CRI.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRI auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas
regressivas, estabelecidas pela Lei 11.033/04, de acordo com o prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5%; (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20%; (c) de 361 a 720 dias:
aliquota de 17,5% e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15%. Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o
respectivo Titular de CRI efetuou o investimento, até a data do resgate (artigo 1° da Lei 11.033/04 e artigo 65 da
Lei 8.981/95).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa
fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, sociedade de seguro, de
previdéncia privada, de capitalizagéo, corretora de titulos, valores mobiliarios e cdmbio, distribuidora de titulos e
valores mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a dedugdo do
Imposto de Renda Pessoa Juridica ("IRPJ") apurado em cada periodo de apuracdo (artigo 76, | da Lei 8.981/95 e
artigo 70, | da Instrugdo RFB 1.585/15). O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ
e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido ("CSLL"). Como regra geral, as aliquotas em vigor do IRPJ
correspondem a 15% e adicional de 10%, sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o
equivalente a multiplicacdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses do respectivo periodo de
apuracdo, conforme a Lei 9.249/95. Ja a aliquota em vigor da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras,
corresponde a 9%, conforme Lei n° 7.689/88.

Os rendimentos em CRI auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sisteméatica nédo
cumulativa sujeitam-se a contribuicdo ao Programa de Integragdo Social ("PIS") e a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social ("COFINS") as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente para fatos
geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, conforme Decreto 8.426/15.

Com relagdo aos investimentos em CRI realizados por instituigdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, agéncias
de fomento, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliéarios e sociedades
de arrendamento mercantil, regra geral, h4 dispensa de retengdo do IRRF, nos termos do artigo 71, inciso I, da
Instrugdo RFB 1.585.

N&o obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRI por essas
entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% e
adicional de 10%; e pela CSLL, a partir de 1° de janeiro de 2022, as aliquotas definidas no art. 3° da Lei n° 7.689/88,
conforme em vigor pela Lei n® 14.183/21, de: (i) 15% (quinze por cento) para pessoas juridicas de seguros
privados, de capitalizacdo, as distribuidoras de valores mobiliarios, as corretoras de cdmbio e de valores
mobiliarios, as sociedades de crédito, financiamento e investimentos, as sociedades de crédito imobiliério, as
administradoras de cartGes de crédito, as sociedades de arrendamento mercantil, as associacdes de poupanca e
empréstimo, e as cooperativas de créditos, e (ii) 20% (vinte por cento) no caso dos bancos de qualquer espécie.
Regra geral, as carteiras de fundos de investimentos estdo isentas de Imposto de Renda (artigo 28, paragrafo 10,
"a", da Lei 9.532/97). Ademais, no caso das institui¢fes financeiras e determinadas entidades definidas em lei, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRI estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS
as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente.

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRI estdo isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso |1, da Lei 11.033/04.

De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo RFB 1.585, tal isencdo
abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo dos CRI.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, 0 imposto
ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso 1, da Lei 8.981/95. A retencdo do imposto na fonte
sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicédo a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981/95, com a redacdo dada pela Lei 9.065/95.
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Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Com relacdo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRI no pais de
acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN n° 4,373, de 29 de setembro de 2014, os rendimentos auferidos
estdo sujeitos & incidéncia do IRRF & aliquota de 150 investidor domiciliado em pais ou jurisdi¢do considerados
como de tributagdo favorecida, assim entendidos, regra geral, aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam
a aliquota maxima inferior a 20%, ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a informagdes relativas a composicédo
societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos
atribuidos a nao residentes ("JTF"), sera tributado pelo IRRF a aliquota de até 25%.

A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas "Jurisdi¢do de
Tributagdo Favorecida" as jurisdicdes listadas no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°
1.037, de 04 de junho de 2010.

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em investimento em
CRI sdo isentos de imposto de renda na fonte, inclusive no caso de investidores pessoas fisicas residentes ou
domiciliados em JTF, por forca do entendimento expresso pela RFB no artigo 85, 84° e artigo 88 § Unico, da IN
RFB 1.585/2015.

Imposto sobre Operagdes Financeiras (I0F)
IOF/Cambio

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas na Resolugdo CMN 4.373/14, inclusive
por meio de operacdes simultaneas, incluindo as operacfes de cambio relacionadas aos investimentos em CRI,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno dos recursos,
conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a operacdes de
cambio ocorridas apds esta eventual alterago.

I0OF/Titulos

As operagdes com CRI estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso,
aaliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual
de 1,50% (ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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SUMARIO DA EMISSORA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DA EMISSORA. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE
REFERENCIA. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. ASSEGURAMOS QUE AS
INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO
ITEM 5.1, ANEXO Il DA INSTRUGCAO CVM 400, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE
REFERENCIA, ACESSE WWW.OPEACAPITAL.COM, CLIQUE EM "INSTITUCIONAL", EM
SEGUIDA CLIQUE EM "OPEA SECURITIZADORA S.A." E, POSTERIORMENTE, CLIQUE EM
"FORMULARIO DE REFERENCIA".

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Breve histdrico da Emissora

A Emissora foi constituida em setembro de 1998 sob a denominacdo FINPAC Securitizadora S.A., cujo objeto
social era: (i) a aquisicdo e securitizagdo de recebiveis imobiliarios, bem como a emissao e colocagdo, no mercado
financeiro, de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou qualquer outro titulo de crédito que seja compativel com
as suas atividades, nos termos da Lei n°® 9.514 de 20.11.1997 e outras disposi¢des legais aplicaveis; e (ii) a
realizacdo de neg6cios e prestacdo de servigos que sejam compativeis com as suas atividades de securitizacdo e
emissao de titulos lastreados em créditos imobiliarios.

Em agosto de 1999, a CVM deferiu o registro da Emissora como companhia aberta. Em novembro de 2000, a
Emissora passou a ser denominada SUPERA Securitizadora S.A. Em abril de 2001, a Emissora passou a ser
denominada Rio Bravo Securitizadora S.A. Em maio de 2008, a Emissora passou a ser denominada RB Capital
Securitizadora Residencial S.A. Em junho de 2012, a Emissora passou a ser denominada RB Capital Companhia
de Securitizacdo, operando sob esta razéo social até 09 de abril de 2021 e posteriormente passou a ser denominada
como RB SEC Companhia de Securitizagdo. Em 07 de outubro de 2021, a Emissora teve sua denominag&o social
alterada para Opea Securitizadora S.A.

Em marco de 2004, a Emissora obteve autorizacdo para negociar seus valores mobiliarios no mercado de balcéo
organizado, atualmente administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. Com a entrada em vigor da Instrucao
CVM 480, em 2009, a Emissora, por ter acOes listadas em bolsa de valores, foi classificada como emissora de
categoria A.

Em 2011, apds o concluir o procedimento de "deslistagem™ das suas acbes na BM&F BOVESPA, a Emissora
deixou de ser registrada na categoria A, e passou a ser listada na categoria B, conforme Oficio/CVM/SEP/GEA -
1/n° 146/2011, de 01 de abril de 2011. Até 30 de junho de 2011, a Emissora manteve-se sob o controle direto da
RB Capital Securitizadora S.A., outra empresa do Grupo RB Capital.

Nessa data, foi decidido pela administracdo do Grupo RB Capital transferir o controle da Emissora para o RB
Capital Real Estate | FIP, deixando de ser uma subsidiaria integral da RB Capital Securitizadora S.A.

Em 31 de outubro de 2013, visando aumentar a eficiéncia operacional do Grupo RB Capital, foram amortizadas
cotas do RB Capital Real Estate | FIP, sendo o produto desta amortizacdo pago a Unica cotista Shizen Capital
Holding S.A. (nome atual da RB Capital Holding S.A. & época) com a transferéncia de a¢des de determinadas
sociedades investidas do RB Capital Real Estate | FIP.

Neste contexto, 0 RB Capital Real Estate | FIP transferiu a totalidade das a¢Ges que detinha no capital social da
Emissora para a Shizen Capital Holding S.A. (nome atual da RB Capital Holding S.A. a época), que, por sua vez,
passou a ser a Unica acionista direta da Emissora.

Em 08 de janeiro de 2014, a Shizen Capital Holding S.A. (nome atual da RB Capital Holding S.A. a época)
transferiu a RB Capital Servicos de Crédito Ltda. 1 (uma) acdo de emissdo da Emissora, reconstituindo, nesta data,
a pluralidade de socios da Emissora.

Em 01 de dezembro de 2016, em razdo da operagéo societaria envolvendo os acionistas da Shizen Capital Holding
S.A. (nome atual da RB Capital Holding S.A. & época) e o Grupo Orix, as a¢des de emissdao da Emissora, de
titularidade da Shizen Capital Holding S.A. (nome atual da RB Capital Holding S.A. & época) foram transferidas
em sua integralidade para a empresa RB Capital Empreendimentos S.A, que por sua vez é controlada pelo Grupo
Orix.

Em 27 de maio de 2015, visando atuar no segmento de securitizagdo de direitos creditorios do agronegécio, a

Emissora atualizou seu objeto social, para inclusdo das atividades relacionadas a aquisi¢édo, gestao e securitizagdo
de créditos do agronegdcio.
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Em 31 de dezembro de 2019, conforme Fato Relevante divulgado na mesma data, foi celebrado Protocolo e
Justificacdo de Cisdo Total da RB Capital Securitizadora S.A. com versdo do seu patrimdnio cindido para RB
Capital S.A. e para Emissora ("Protocolo™ e "Operac¢8o", respectivamente). O Protocolo foi objeto de deliberacéo
e aprovacdo pelas Assembleias Gerais de cada uma das Emissoras e da RB Capital S.A., na mesma data. A
Operacdo foi realizada por ser da maior conveniéncia aos interesses das Companhias e da RB Capital S.A., tendo
em vista que a RB Capital Securitizadora S.A. passou a integrar 0 mesmo grupo econémico da Emissora e da RB
Capital S.A. desde 27 de dezembro de 2019. Com a efetivacdo da Operacdo, a RB Capital Securitizadora S.A. foi
extinta e todas as suas atividades de securitizacdo passaram a ser desenvolvidas unicamente pela Emissora, que
passou a administrar todos os certificados de recebiveis imobiliarios emitidos pela RB Capital Securitizadora S.A.,
todos sob regime fiduciario, nos termos da Lei n° 9.514. Os demais ativos da RB Capital Securitizadora S.A. que
ndo representavam as atividades fiduciarias de securitizagdo foram incorporados pela RB Capital S.A., empresa
holding do grupo econdmico das companhias, o que possibilitou uma maior eficiéncia financeira, operacional e
administrativa para as Companhias a partir da Operacéo.

Em 09 de abril de 2021, foi celebrado o Share Purchase Agreement (Contrato de Compra e Venda de Ac¢es) entre
a RB Capital S.A. e a Yawara Brasil S.A. ("Yawara"), além de outras partes ("CCV"). Nos termos do CCV, a
Yawara, sociedade do grupo Jaguar Growth Partners, adquiriu a totalidade das ac6es de emissdo da Emissora, de
titularidade da RB Capital S.A., tornando-se a Unica acionista e controladora da Emissora ("Alienacdo do
Controle™). Todas as condicOes para efetivagdo do negdcio foram satisfeitas na data de assinatura do Contrato de
Compra e Venda de Acoes.

A gestdo de suas operacdes, inclusive de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio de sua emissdo, existentes e futuros, ndo foram e ndo serdo impactadas pela Alienacéo do Controle,
de modo que a mesma equipe continuou acompanhando o dia-a-dia das emissoes e atividades da Emissora,
conjuntamente como departamento de Relagdes com Investidores.

Adicionalmente, na mesma data da celebra¢do do CCV, a denominacdo da Emissora foi alterada para RB SEC
Companhia de Securitiza¢éo.

No segmento de securitizagdo imobiliaria, a Emissora, possui um valor nominal de emissdo de que representa um
valor nominal de emissdo de R$ 39.6 bilhdes até 31 de dezembro de 2021. Em 2021, emitiu aproximadamente R$
9,0 bilhdes em CRI, tendo realizado 106 operagdes. No segmento de securitizagdo do agronegdcio, a Emissora
emitiu aproximadamente R$ 2.5 bilhdes em CRA, tendo realizado 17 operagdes em 2021.

A Emissora obtém receitas substancialmente da aquisi¢do de lastros imobiliérios, direitos do agronegécio ou
créditos financeiros e posterior emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios ou do agronegécio ou debéntures
financeiras, bem como a prestagdo de servicos relacionados.

A partir de 7 de outubro de 2021, a denominagdo social da RB SEC Companhia de Securitizagdo passou a ser
Opea Securitizadora S.A.

Informag0es cadastrais da Emissora

Identificagdo da Emissora CNPJ 02.773.542/0001-22

Sede R~ua Hungria, 1.240, 6° andar, conjunto 62, Jardim Paulistano, CEP 01455-000,
S&o Paulo - SP

Registro na CVM 477

Diretoria de Relag¢des com Investidores Flavia Palacios Mendonca Bailune

KPMG Auditores Independentes Ltda., inscrita no CPNJ/ME sob o n° 57.755.217/0001-
29, com sede na Cidade e Estado de Séo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos
n° 105, Torre A, 6° andar (parte) e 12° andar (parte), Vila Sdo Francisco, o auditor
responsavel é o Sr. Mark Suda Yamashita, telefone: (11) 3940-1500, e-mail:
MSYamashita@kpmg.com.br, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019,
Empresa de Auditoria 2020 e 2021.

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES, estabelecida na Cidade de
Séao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini n® 105, 12°
andar, Cidade Moncdes, inscrita no CNPJ/ME n° 10.830.108/0001-65, o auditor
responsavel é o Sr. Thiago Benazzi Arteiro, telefone: (11) 3886-5100, e-mail:
financeiro.ata@br.gt.com, para o periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2022.

Jornais nos quais divulga informacdes Valor Econémico

Site na Internet www.opeacapital.com
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Negdcios, processos produtivos e mercados de atuacdo da Emissora

Para maiores informacdes sobre negécios, processos produtivos, produtos e mercados de atuacdo da Emissora e
servicos fornecidos, vide item 7 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Produtos e servicos oferecidos pela Emissora e participacdo destes na Receita Liquida da Emissora

Para maiores informacdes sobre produtos e servigos da Emissora, e a participacdo destes em sua receita liquida,
vide item 7 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Descricao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento

Para maiores informacdes relativas a descricdo dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento vide item 10.8 do
Formulério de Referéncia da Emissora.

Fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negécios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas pablicas de
CRI. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos, cambio, remessas de
capital e limites & importacéo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informagdes acerca da influéncia
de fatores macroecondmicos nas atividades da Emissora estdo descritas na secdo "Fatores de Risco" na pagina 133
deste Prospecto.

Efeitos da acdo governamental nos negdcios da Emissora

A atividade desenvolvida pela Emissora esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas pablicas de
certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio. Eventuais alteraces na
regulamentagdo em vigor poderiam acarretar um aumento de custo das operagbes de securitizacdo e
consequentemente limitar o crescimento e/ou reduzir a competitividade dos produtos da Emissora.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora

Né&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora.

Administracdo da Emissora

Para maiores informac®es relativas a administragdo da Emissora, vide item 12 do Formulério de Referéncia da
Emissora.

Conselho de Administracao

Para maiores informagdes relativas ao conselho de administracdo da Emissora, vide item 12 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Diretoria
Para maiores informagc@es relativas a diretoria da Emissora, vide item 12 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Descricao do capital social e principais acionistas da Emissora

O capital social estd dividido em 7.927.248 acdes ordinarias nominativas, sem valor
Capital Social Total nominal, no montante de R$ 17.311.097,28, dos quais R$ 12.311.097,28 (doze milhdes,
(Data base 30 de junho de 2022) trezentos e onze mil reais e noventa e sete reais e vinte e oito centavos) estdo totalmente
integralizados.

Acionistas com mais de 5% de YAWARA BRASIL S.A.: detém 7.927.248 (sete milhdes, novecentos e vinte e sete mil,
Participagéo no Capital Social duzentos e quarenta e oito) acdes ordinarias, representativas de aproximadamente 100%.

Para maiores informaces relativas ao capital social e principais acionistas da Emissora vide item 15 e 17 do
Formulério de Referéncia da Emissora.

Descricdo do patrimdnio liguido da Emissora

O Patrimdnio Liquido da Emissora € R$15.831.000,00 (quinze milhdes, oitocentos e trinta e um mil reais), em 30
de junho de 2022.
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Ofertas Publicas Realizadas

Numero total de Ofertas emitidas de valores

mobiliarios ainda em circulacao (data base 30 de junho de 2022): 543

Saldo Devedor das Ofertas Publicas mencionadas no item anterior

(data base 30 de junho de 2022): R$53.200.000.000,00

Percentual das Ofertas Publicas emitidas com patriménio

0,
separado (data base 30 de junho de 2022): 100%

Percentual das Ofertas PUblicas emitidas com coobrigacdo da

0,
Emissora (data base 30 de junho de 2022): 0%

R$15.831.000,00 (quinze milhdes, oitocentos e trinta e um

Patriménio Liquido da Emissora mil reais)

Pendéncias judiciais e trabalhistas

A descrigdo dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que a Emissora
ou suas controladas sejam parte, e considerados relevantes para os negocios da Emissora ou de suas controladas,
constam do item 4.3 e seguintes do Formulario de Referéncia da Emissora, ressalvado, entretanto, que ndo ha
pendéncias judiciais e trabalhistas.

Relacionamento com fornecedores e clientes

Durante o processo de originacdo, estruturagdo, distribuicdo e monitoramento de suas opera¢des de securitizagdo,
a Emissora contrata fornecedores especializados em varios servigos. Os fornecedores contratados sdo basicamente:
assessores legais, agentes fiduciérios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas
terceirizadas de monitoramento e cobranga de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobiliarios
autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora, agéncias de rating, empresa de
contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.

A Emissora tem como clientes empresas dos mais diversos setores da economia, detentores de recebiveis de origem
imobiliaria e do agronegdcio, os quais podem ser objeto de securitizagdo. Adicionalmente, a Emissora também
possui como clientes instituigdes financeiras atuantes como estruturadoras e distribuidoras no mercado de capitais,
gue a contratam para prestacdo de servico de estruturagdo e gestdo fiduciaria de valores mobiliarios, em operacdes
estruturadas sob sua coordenagéo.

Relacéo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negécios concentrados no mercado nacional, pois ndo possui titulos emitidos
no exterior, tendo, neste sentido, uma relacéo de dependéncia com o mercado nacional.

Para maiores informag@es sobre a relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros vide itens 18.6
e 18.7 do Formulério de Referéncia da Emissora.

Negdécios com partes relacionadas

Para maiores informagdes sobre os neg6cios com partes relacionadas vide item 16 do Formulario de Referéncia
da Emissora.

Patentes, marcas e licencas

A Emissora ndo detém quaisquer patentes ou licencas e estd em processo de registro de marca.

Numero de funcionarios e politica de recursos humanos

A Emissora ndo possui funcionarios e ndo possui politica de recursos humanos.

Para maiores informagbes sobre o nimero de funcionérios a politica de recursos humanos vide o item 14 do
Formulério de Referéncia da Emissora.

Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do agronegdcio outras
companhias securitizadoras, dentre as principais: Virgo Companhia de Securitizagdo, True Securitizadora S.A.,
Planeta Securitizadora S.A., Habitasec Securitizadora S.A. e Vert Companhia Securitizadora.

Auditores Independentes responsaveis por auditar as demonstracées financeiras da Emissora nos 3 (trés) tltimos
exercicios sociais - 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2019.

KPMG Auditores Independentes Ltda., inscrita no CPNJ/ME sob 0 n® 57.755.217/0001-29, com sede na cidade e
Estado de Séo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos n° 105, Torre A, 6° andar (parte) e 12° andar
(parte), Vila Séo Francisco.
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Cinco principais fatores de risco da Emissora

Os Fatores de Risco relativos a Emissora estdo descritos no item "Riscos Relacionados a Emissora" da secao
"Fatores de Risco" na pagina 159 deste Prospecto, estando os cinco principais Fatores Risco replicados abaixo:

Os incentivos fiscais para aquisicdo de CRI

A partir de 2009, parcela relevante da receita da Emissora advém da venda de certificados de recebiveis
imobiliarios a pessoas fisicas, que sdo atraidos, em grande parte, pela isencdo de Imposto de Renda concedida pela
Lei 12.024/2009, que pode sofrer alteracfes. Caso tal incentivo deixe de existir, a demanda de pessoas fisicas por
certificados de recebiveis imobiliarios provavelmente diminuird, ou estas passardo a exigir uma remuneracao
superior, de forma que o ganho advindo da receita de intermediacao nas operagdes com tal publico de investidores
poderé ser reduzido.

Tal impacto negativo na Emissora podera gerar consequéncias negativas na emissdo dos CRI (tais como liquidacao
do patrimdnio separado e necessidade de substituicdo da Emissora), podendo afetar de forma adversa os Titulares
de CRI.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e auséncia de opiniéo
legal relativa as informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta
Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagdes, obrigacdes
e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.

Regulamentacdo do mercado de CRI

A atividade desenvolvida pela Emissora esta sujeita a regulamentagdo da CVM no que tange a ofertas publicas de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios. Eventuais altera¢des na regulamentagdo em vigor poderiam acarretar um
aumento de custo nas operacBes de securitizagdo e consequentemente limitar o crescimento e/ou reduzir a
competitividade dos produtos da Emissora.

Decises judiciais sobre a Medida Provisoria n® 2.158-35/01 podem comprometer o Regime Fiduciario sobre as
séries de CRI emitidas

A Medida Provisoria n® 2.158-35/01, em seu artigo 76, estabelece que "as normas que estabelecam a afetacdo ou
a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos
débitos de natureza fiscal, previdenciéria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes
sdo atribuidos." Em seu paréagrafo Unico, prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu esp6lio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separacéo ou afetacéo".

Assim, ndo obstante o disposto no pardgrafo 4° do artigo 27 da Lei n°® 14.430, a Emissora sera responséavel pelo
ressarcimento do valor do Patrimdnio Separado que houver sido atingido em decorréncia de agdes judiciais ou
administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdmico,
caso seja aplicado o disposto no artigo 76 da Medida Proviséria n.° 2.158-35.

Caso prevalega o entendimento previsto no dispositivo supra, os credores de débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista que a Emissora poderia vir a ter, estes poderiam concorrer com os Titulares de CRIs,
sobre o produto de realizacdo dos créditos imobilidrios. Nesta hip6tese, caso algum débito de natureza fiscal,
trabalhista ou previdencidria da Emissora atinja o Patrim6nio Separado dos CRI, os Créditos Imobiliarios
remanescentes no Patrimbnio Separado ou eventual indenizagdo a ser paga pela Emissora aos Titulares de CRI
poderdo ndo ser suficientes para pagamento de todos os valores devidos aos Titulares de CRI, conforme previsto
no Termo de Securitizacdo.

Atuacao negligente e insuficiéncia de patrimdnio da Emissora

Nos termos do artigo 25 da Lei 14.430, foi instituido regime fiduciario sobre os Créditos Imobiliarios, a fim de
lastrear a emissdo dos CRI, com a consequente constituicdo do Patrimdnio Separado. O patriménio préprio da
Emissora ndo serd responsavel pelos pagamentos devidos aos titulares de CRI, exceto na hipétese de
descumprimento, pela Emissora, de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragao temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimbnio Separado, conforme o artigo 26 da Lei 14.430. Nestas
circunstancias, a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos titulares de CRI, sendo que ndo ha
qualquer garantia de que a Emissora tera patriménio suficiente para quitar suas obriga¢des perante os Titulares de
CRI, o que podera ocasionar perdas aos Titulares de CRI. O patriménio liquido da Emissora, de R$15.831.000,00
(quinze milhdes, oitocentos e trinta e um mil reais), em 30 de junho de 2022, é inferior ao Valor Total da Oferta,
e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes
da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 26 da Lei 14.430.
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INFORMAGCOES RELATIVAS AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA

Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por misséo
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um escritorio
de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e oferecendo educacéo
financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propésito de oferecer educacdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos independentes
dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expanséo.

Em 2017, o Grupo Itad Unibanco adquiriu participacdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%. Em 2021, ocorreu o
evento de cisdo entre Itai Unibanco e XP e, em 30 de junho de 2022, a participagdo total do Grupo Itad, incluindo
Italisa e outras holdings de controladores do grupo, era de 25,01%.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de a¢cGes na Nasdaq,
sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacdo: (i) corretora de valores, que inclui servigos de corretagem e assessoria
de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacdo e estruturacéo de ofertas publicas e, além disso,
possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 650 fundos de 150 gestores; (ii) gestéo
de recursos, com mais de R$150 bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca
“XP Asset”, que oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobiliarios
e outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais, que engloba um portfolio completo de
servicos e solucBes para adequacdo de estrutura de capital e assessoria financeira. Além da marca “XP”
(www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2022, o Grupo XP contava com mais de 3,6 milhdes de clientes ativos e mais de 11.300 Agentes
Auténomos em sua rede, totalizando R$846 bilhdes de ativos sob custddia, e com escritérios em S&o Paulo, Rio de
Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra. Em previdéncia, atingimos R$54 bilh6es em ativos sob custddia.
Nossa carteira de crédito cresceu 90% desde o 2T21, chegando a R$12,9 bilh6es no final de junho deste ano.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A éarea de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e investidores uma
ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes
segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF, FIl, FIAgro,
FIP), Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project
Finance e Development Finance.

No segmento de Renda Fixa e Hibridos, a XP apresenta posi¢ao de destaque ocupando o primeiro lugar no Ranking
Anbima de Distribuicéo de Fundo de Investimento Imobiliario e de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais, bem como na Distribui¢do em Securitiza¢do, Certificado de Créditos Imobiliarios e Certificado
de Créditos do Agronegdcio. Na Distribuicdo de Renda Fixa e Hibridos, a XP ocupa o segundo lugar, com valor
transacionado de, aproximadamente, R$ 26,12 bilhGes de acordo com a divulgagdo do Ranking ANBIMA de Junho
de 2022.

Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturagdo de ofertas pablicas primérias e secundéarias de acdes.
A conducdo das operaces € realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity sales presente na
América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas
de diversos setores. Em 2021, a XP atuou no follow-on da Light no valor de R$2,7 bilhdes; IPO do Patria no valor
de US$588 milhdes; IPO da Vamos no valor de R$1,2 bilhdo; IPO da Mosaico no valor de R$1,2 bilhédo; follow-
on da BrasilAgro no valor de R$500,2 milhdes; IPO da Jalles Machado no valor de R$690,9 milhdes; IPO da
Bemobi no valor de R$1,1 bilhdo; IPO da Westwing no valor de R$1,0 bilhdo; follow-on da Locaweb no valor de
R$2,7 bilhdes; IPO da Orizon no valor de R$486,9 milhdes; IPO da CSN Mineragdo no valor de R$4,9 bilhGes;
follow-on da 3R Petroleum no valor de R$822,8 milhdes; IPO da Allied no valor de R$197,4 milhdes; IPO da
Blau no valor de R$1,3 bilhdo; follow-on da Hapvida no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Boa Safra no valor de
R$460,0 milhdes; IPO da G2D no valor de R$281,1 milhdes; follow-on da Rede D’Or no valor de R$4,9 bilhdes;
IPO da BR Partners no valor de R$400,4 milhGes; follow-on da Vibra Energia no valor de R$11,4 bilhGes; IPO da
CBA no valor de R$1,6 bilhdo; IPO da Multilaser no valor de R$1,9 bilhdo; follow-on de Grupo Soma de Moda
no valor de R$883,4 milhdes; IPO da Zenvia no valor de US$150,0 milhdes; IPO de Agrogalaxy no valor de
R$350,0 milhdes; follow-on de Magazine Luiza no valor de R$3,4 bilhdes; IPO da Unifique no valor de R$863,4
milhdes; IPO da Brisanet no valor de R$1,3 bilhdo; IPO da Raizen no valor de R$6,7 bilhdes; IPO da Oncoclinicas
no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Kora Saude no valor de R$874,9 milhdes; I1PO do Grupo Vittia no valor de
R$436,0 milhdes; follow-on da Vamos no valor de R$1,1 bilhao; follow-on da 3R Petroleum no valor de R$2,4
bilhdes; e follow-on da Petz no valor de R$779,0 bilhdes.
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Em 2022, a XP atuou no follow-on da BR Partners no valor de R$5,7 milhdes; follow-on da Arezzo no valor de
R$833,8 milhdes; follow-on da Equatorial no valor de R$2,8 bilhdes; follow-on da Eletrobras no valor de R$33,7
bilhdes; e no follow-on da PetroRecdncavo no valor de R$1,0 bilhdo.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisicdes da XP Investimentos,
oferecendo aos clientes estruturas e solucbes para assessoria, coordenacdo, execucdo e negociacdo de aquisicdes,
desinvestimentos, fusGes e reestruturacdes societarias.

Banco Safra S.A.

O Grupo J. Safra, reconhecido conglomerado bancério e de private banking, possui mais de 175 anos de tradicéo
em servicos financeiros e presenca em mais de 20 paises, com atividades nos EUA, Europa, Oriente Médio, Asia,
América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras incluidas no Grupo estdo o Banco Safra S.A., Banco J.
Safra S.A., o Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em 2021, o Grupo J. Safra possuia,
em valores agregados, gestdo de recursos de terceiros no montante de R$1,5 trilhao.

O Banco Safra S.A. atua como banco maltiplo e figura como o 4° (quarto) maior banco privado por total de ativos,
segundo ranking Valor 1000 divulgado em 2019 (por ativos totais). Em marco de 2021, a gestdo de recursos de
terceiros totalizava R$315,6 bilhdes e a carteira de crédito expandida somava R$128,1 bilhdes.

FusBes e Aquisi¢des: atua na assessoria junto as empresas e fundos em processos de venda — parcial ou integral —
e aquisicOes, tendo conduzido relevantes operagdes tais como a venda da Lotten Eyes para a Amil (2016),
assessoria exclusiva na venda da Alesat para Glencore (2018), assessoria exclusiva na venda de 39 lojas do Grupo
P&o de Acucar para a gestora TRX (2020), assessoria exclusiva na venda do Hospital Leforte para a Dasa (2020).
Em 2021, o Banco Safra prestou assessoria em mais de 15 transagdes, dentre as quais destacamos a assessoria
exclusiva na venda da BrScan para Serasa Experian, a venda da Vindi para a Locaweb, assessoria a PetroRio na
compra de participag¢do da BP no campo de Wahoo, venda da Daviso para a Viveo, assessoria a Safra Corretora
na compra da Credit Agricole DTVM no Brasil, assessoria a Forbes & Manhattan na aquisicdo da Unidade
Industrial de Xisto (SIX) da Petrobras, assessoria a Zecode na venda para a Beontag, venda da Tecmar para a Log-
In, assessoria a Vinci Partners na venda de participacdo da Lest Transmissora, assessoria & Log-In no processo de
OPA da MSC, aquisicdo da Carta Fabril pela Softys Brasil, assessoria aos acionistas da Unity na venda para a
Oncoclinicas, venda da Newcon para a Singia e assessoria ao Grupo Cobra na aquisi¢do do Polo Carmopolis da
Petrobras.

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares, combinando solugdes
personalizadas com gerenciamento de riscos, alocacdo especializada de ativos e confidencialidade.

Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras administradas e
fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos segmentos de clientes. Em 2021, possuia
aproximadamente R$103,8 bilhdes de ativos sob gestéo.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de agdes, opcoes, indice de aces, dolar e
DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel pelo acompanhamento e produgio
de relatérios macroeconémicos e setoriais, incluindo a cobertura dos setores de Construgdo Civil, Bancos,
Mineracdo, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Renda Fixa: atua na originacéo, execucdo e distribui¢do de financiamentos estruturados e titulos de dividas no
mercado doméstico e internacional, incluindo bonds, CCB, CRA, CRI, debéntures, FIDC, notas promissérias,
dentre outros, configurando entres os lideres deste mercado. Durante 0 ano de 2021, destacamos a participagdo do
Banco Safra como coordenador nas ofertas do Bond de Marfrig, Debéntures da EDP S&o Paulo, CRI da VVotorantim
Cimentos, Debéntures da Corsan, CRA da Colombo Agroindustria, Debéntures da Equatorial Transmissao,
Debéntures da Camil Alimentos, Debéntures da Celesc Distribuicdo, Debéntures da Via Varejo, CRI da Rede
D’or, Bond da Gol, Debéntures da B3, CRA da Copersucar, Debéntures da C&A, Debéntures da Sendas
Distribuidora, Bond da Petro Rio, Bond da CSN e o Bond da Azul. Também com grande relevancia, assessorou
no langamento de Fundos de Investimento Imobiliarios (FIls) da Tishman Speyer e da RBR Asset Management.

Mercado de Capitais (Renda Varidvel): em 2021, os principais destaques do Banco Safra foram a participagdo
como coordenador nas Aberturas de Capital (IPOs) da CSN Mineracdo, Mater Dei, PetroReconcavo, Trés Tentos,
Multilaser, Agrogalaxy, Raizen, Viveo, Kora e Nubank, e nas Ofertas Subsequentes (Follow-Ons) da PetroRio,
Dasa (Re-IPO), Rede D’Or e 3R Petroleum, totalizando aproximadamente R$49,9 bilhdes nas operagdes.

BTG Pactual

O BTG Pactual é uma institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob
a forma de sociedade andnima de capital aberto, com escritério na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ, inscrito no CNPJ sob 0 n® 30.306.294/0001-45.
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O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13 (treze) anos
seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco nas areas de pesquisa, finangas corporativas,
mercado de capitais, fusbes & aquisi¢bes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e
negociacoes).

Em 2006, 0 UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-se para criar
0 Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments,
formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital para um consércio de
respeitados investidores e socios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento)
do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e sessenta e
quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem como adquiriu as corretoras Celfin, no Chile, que
também opera no Peru e na Coldmbia e a Bolsa y Renta, na Colémbia, fazendo-se mais presente na América
Latina.

A érea de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco. Assessorou instituicdes
publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais onde 0 BTG Pactual
atua, através da emissdo de debéntures, notas promissorias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de
investimentos imobilidrios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM também atua no mercado
internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de renegociagao de
termos e condi¢des de dividas em ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma integrada com outras areas
do banco. Cobre desde o processo de estruturacdo e investor education, até o comprometimento do BTG Pactual
em atuar como formador de mercado no mercado secundario das transacGes. Servigos estes com forte suporte das
areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas
em Nova lorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operacoes, totalizando um volume de R$3,9 bilhdes
distribuidos no mercado local, ocupando a 3?2 posi¢do no ranking de distribui¢do consolidado da ANBIMA e 2°
lugar no ranking de distribuigdo de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Neste ano,
destacamos as operagdes de Cielo (R$4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$600 milhdes), DASA (R$400
milhdes), EDP (R$892 milhdes), AES Tieté (R$594 milhdes) e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado
em créditos imobiliarios devidos por e garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhes em 28 (vinte e oito) opera¢des. Destacam-se nesse
periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua, no volume de
R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas
Promissorias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e R$100 milhdes, respectivamente,
e 0 CRI lastreado em créditos imobiliarios da Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posi¢do em volume no ranking de renda fixa de longo prazo, com
R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operagdes. Destacamos a participagdo como coordenador Gnico na Oferta de
FIDC da Eletrosul no volume de R$690 milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110
milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos Ventos e
Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhGes e R$150 milhGes, respectivamente.

Em 2018, o0 BTG Pactual classificou-se na 32 posi¢cdo em volume de renda fixa de longo prazo, com R$7,2 bilhGes
distribuidos em 30 operacfes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de infraestrutura da Pirapora
Solar Holding no volume de R$220 milhdes, a emissdo de duas debéntures da Lojas Americanas, como
coordenador lider, no volume de R$1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como
coordenador Unico, no volume de R$300 milhdes, a emissdo de Debéntures da Intervias, no volume de R$800
milhdes, a emisséo de Debéntures da Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$395 milhdes, a emissdo
de Debéntures da Celeo Redes Transmissao, como coordenador lider, no volume de R$565 milhdes e a emissao
de Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$600 milhdes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operagdes de renda fixa distribuindo um volume de
R$14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de infraestrutura da Rota das Bandeiras no
volume de R$2,2 bilhdes, da Rumo no volume de R$1,1 bilhdes, a emisséo de debéntures de Regis Bittencourt no
volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhdes e o FIP de infraestrutura de
PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-se que 0 BTG Pactual exerceu a fungdo de Coordenador
Lider em aproximadamente 80% das transa¢des coordenadas nos Ultimos 24 meses.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicdo em volume de renda fixa distribuido no mercado e em 3#
posicdo em originacdo de renda fixa em termos de volume. Atuou como coordenador em 59 operagdes,
estruturando um volume total de R$22,6 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo a emisséo de debéntures da Aegea
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(R$305 milhdes), da Sabesp (R$1,45 bilhdes), da Rumo (R$800 milhdes), das Lojas Americanas (R$500 milhdes),
emisséo de CRAs lastreados em recebiveis da Minerva (R$600 milhdes), CRAs lastreados em recebiveis da Vamos
Locagdo (R$500 milhdes), da Ecorodovias Concessdes e Servicos (R$1 bilhdo), da Paranagua Saneamento (R$259
milhdes), da Usina Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400 (R$582 milhdes) e via 476 (R$340 milhdes), do FIP
de infraestrutura Proton Energy (R$470,4 milhdes), das debéntures de infraestrutura via ICVM 400 (R$948
milhdes), da B3 (R$3,55 bilhdes), das debéntures da AETE do grupo Alupar (R$130 milhdes), do FIP de
infraestrutura Dividendos (R$826,9 milhdes), das debéntures da CCR (R$960 milhdes), das debéntures da CTEEP
(R$1,6 bilhdes). Destaca-se que 0 BTG Pactual exerceu a funcdo de Coordenador Lider em aproximadamente 75%
das transacdes coordenadas nos Gltimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, o BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado divulgado em 26 de outubro
de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que concluiu a aquisi¢do de 100% (cem por cento) do capital
social da Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commaodities.

No ano de 2021, o BTG Pactual se posicionou em 2° lugar no ranking ANBIMA de distribuicdo consolidado e em
3° lugar no ranking ANBIMA de originacéo de renda fixa, tendo distribuido aproximadamente R$22,2 bilhdes e
originado aprox. R$40,5 bilhGes no mercado local. Dentre as principais transagdes executadas, 0 BTG Pactual
atuou como Coordenador Lider nas Debéntures da Concessionaria da Rodovia MS 306 (R$315 milhdes), nas
Debéntures da Omega Geragéo (R$1,05 bilhdo), nas Debéntures da Renner (R$1 bilh&o), nas Debéntures de Corsan
(R$600 milhdes), nas Debéntures da Litoral Sul (R$550 milhdes), nas Debéntures da Celeo Redes Expansfes
(R$137 milhdes) e nas Debéntures da Unifique Telecom (R$100 milhdes), na emissdo de CRAs da Tereos (R$300
milhdes), na emissdo de Debentures da TAESA (R$750 milhdes) como Coordenador Lider, emissdo de CRI
lastreados em recebiveis da GAZIT Malls como Coordenador Unico (R$650 milhdes), na emissio de CRA
lastreados em recebiveis da JSL (R$500 milhdes), na emissdo de debentures da Eletrobras (R$2,7 bilhdes), na
emissdo de CRA lastreados em recebiveis da Minerva (R$1,6 bilhdes) como Coordenador Lider), na emisséo de
debentures da Manaus Transmissora de Energia S.A. (R$750 milhdes), da emissdo de debentures da Companhia
de Distribuicdo Brasileira (GPA) (R$1,5 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Concessionaria Rota das Bandeiras (R$600 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
TAESA (R$750 milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures da C&A Modas S.A. (R$500 milhdes),
Coordenador na emissdao de debéntures da Centauro (R$300 milhdes), como Coordenador Lider na emisséo de
debéntures da Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. (R$1 bilhdo), Coordenador Lider
na emissdo de Letras Financeiras pelo Banco Pan S.A. (R$750 milhdes), Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Via Oeste S.A. (R$450 milhdes), Coordenador da emissdo de debéntures da Eletrobras (R$2,7
bilhdes), Coordenador na emissdo de debéntures da Light Servicos de Eletricidade S.A. (R$916 milhdes),
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Xingu Rio Transmissdo de Energia S.A. (R$1,1 bilhdo),
Coordenador na emissdo de debéntures da Tereos Aclcar e Energia Brasil S.A. (R$400 milhdes), na emissdo de
debéntures da Rumo S.A. via ICVM 400 (R$1,043 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de CRA
lastrados em recebiveis da Usina Jacarezinho (R$80 milhdes), Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Anemus Wind Holding S.A. (R$475 milhdes), na emissdo de debéntures da GNA (R$1,8 bilhdes), na emissdo de
debéntures da CSN Mineracdo (R$1 bilhdo), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis e debéntures da
Eldorado Brasil e Celulose S.A. (R$500 milhdes e R$700 milhdes, respectivamente), da emissdo de debéntures da
Engie Brasil Energia S.A. (R$400 milhdes), na emisséo de CRI lastrados em recebiveis da Almeida JR (R$192
milhdes), na emissdo de CRA via ICVM 400 da Caramuru (R$300 milhdes), como Coordenador da emissdo de
debéntures da Holding do Araguaia S.A. (R$1,4 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Vamos Locagdo (R$1,0 bilhdes), da emissdo de debéntures da Concessionaria Via Oeste (R$450 milhdes), da
emissao de debéntures da Aura Minerals (R$400 milhdes), da emisséo de debéntures da RGE Sul — grupo CPFL
— (R$603 milhdes), como Coordenador da emissdo de debéntures da Magazine Luiza (R$1,5 bilhdo), da emissdo
de debéntures da Athena Saude (R$1 bilhdo) e da emisséo de debéntures da Multiplan (R$450 milhdes) e, como
Coordenador Lider na emisséo de debéntures da Contour Global (R$610 milhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de debéntures e de CRAs lastreados em recebiveis da Eldorado Brasil Celulose S.A. (R$700 milhdes e
R$500 milhdes, respectivamente), como como Coordenador Lider na oferta de debéntures de Hapvida (R$2,5
bilhdes), como Coordenador na emissdo de CRIs lastreados em recebiveis da LOG CP (R$450 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Smartfit (R$1,06 bilhdo), como Coordenador na emissdo de
debéntures do Hospital Mater Dei (R$700 milhdes), como Coordenador Lider na oferta de debéntures da DASA
(R%$2,0 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Camil Alimentos (R$600 milhdes), como
Coordenador na emissdo de CRAs lastreados em recebiveis da Braskem (R$700 milhGes), como Coordenador na
emissdo de CRAs lastreados em recebiveis agricolas da Cereal (R$300 milhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de notas promissorias da CCR S.A. (R$2,3 bilhdes) e Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Desktop (R$350 milhdes).

No ano de 2022, até maio de 2022, 0 BTG Pactual se posicionou em 3° lugar no ranking ANBIMA de distribuicéo
de renda fixa (longo prazo), tendo distribuido aproximadamente R$5,9 bilhdes e originado aprox. R$10,3 bilhges
no mercado local. Dentre as principais transacdes executadas, 0 BTG Pactual atuou como Coordenador Lider na
emissdo de debéntures da Ambipar Participagdes e Empreendimentos (R$750 milhdes), como Coordenador Lider
na emissdo de CRIs lastreado em recebiveis da Vinci Partners/Globo Comunicacdo e Participagdes (R$340
milhdes), como Coordenador na emisséo de debéntures da TAESA (R$800 milhdes), como Coordenador Lider na
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emissdo de debéntures da State Grid Brazil Holding (R$235 milhdes), como Coordenador nas emissdes de
debéntures (R$500 milhdes) e de CRAs lastreados em recebiveis da Marfrig Global Foods (R$1,5 bilhao), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures de infraestrutura da IP Sul Concessionaria de Iluminagdo Pudblica
(R$80 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da CCR S.A. (R$1,7 bilhdo), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures de infraestrutura da CCR S.A. (R$1,716 bilhdo), como Coordenador
Lider na emissdo de debéntures da Eurofarma Laboratérios (R$1 bilhdo), como Coordenador na emissdo de CRIs
lastreado em recebiveis da MRV Engenharia e Participacdes (R$700 milhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis do Madero IndUstria e Comércio (R$500 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da FS Agrisolutions IndUstria de
Biocombustiveis (R$1,015 bilh&o), como Coordenador Lider na emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em
recebiveis da Neomille (Usina Cerradinho) (R$600 milh&es), como Coordenador na emissdo de CRIs lastreado
em recebiveis da Log Commercial Proprieties e Participacoes (R$300 milhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da Havan (~R$550 milhdes), como Coordenador Lider
na emissao de debéntures da Elfa Medicamentos (R$700 milhdes), como Coordenador Lider na emissao de
debéntures de infraestrutura de Hélio Valgas Solar Participages (R$1,287 hilhdo), como Coordenador Lider na
emissao de Letras Financeiras do Banco Pan (R$804,5 milhdes), como Coordenador na emisséo de debéntures do
Grupo SBF (R$400 milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures da lochpe-Maxion (R$750 milhdes),
como Coordenador Lider na emissdo de CRAs lastreado em recebiveis da Hortus Comércio de Alimentos (R$200
milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures da Cosan (R$1,5 bilhdo), como Coordenador na emissao
de CRIs lastreado em recebiveis da Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo (R$400 milhGes), como
Coordenador na emisséo de Letras Financeiras do Banco Daycoval (R$1 bilhdo), como Coordenador na emissédo
de debéntures da BRK Ambiental Participacdes (R$1,6 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdo de CRAS
lastreado em recebiveis da FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis (R$750 milhdes), como Coordenador
Lider na emissdo de debéntures da Kora Salde (R$700 milhGes), como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures de infraestrutura da RDVE Subholding (R$429,7 milhdes), como Coordenador na emissdo de CRAS
via ICVM 400 lastreado em recebiveis da Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos (R$600
milhdes), como Coordenador Lider na emissao de debéntures de infraestrutura da Energisa (R$750 milhdes), como
Coordenador Lider na emissao de debéntures de infraestrutura da Energisa Mato Grosso (R$260 milhdes), como
Coordenador Lider na emissédo de debéntures da Aegea Saneamento e Participacfes (R$2,78 bilhGes), como
Coordenador Lider na emissdo de CRAs lastreado em recebiveis da Nardini Agroindustrial (R$200 milhdes).

Itad BBA

O Itat BBA é uma instituicéo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de sociedade
por acfes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°,
2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com uma carteira de crédito no Brasil de R$395,1 bilhGes, em mar¢o
de 2022. O banco faz parte do conglomerado Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco
Holding S.A. O Ital BBA é a unidade responsavel por operagdes comerciais com grandes empresas € pela atuagdo
como Banco de Investimento. No Brasil, 0 Banco de Atacado atende grupos empresariais e institucionais e esta
presente em 18 paises (Cayman, Bahamas, Estados Unidos, México, Panama, Uruguai, Colémbia, Peru, Paraguai,
Argentina, Chile, Inglaterra, Portugal, Espanha, Alemanha, Franca e Suica).

A &rea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacéo de produtos
de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda varidvel, além de fusGes e aquisi¢des.

O Ital BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicbes como
Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2021, o Ital BBA foi escolhido como o melhor agente de M&A da
América Latina pela Global Finance. Em 2020 o Itad BBA foi escolhido como Best Equity Bank na América Latina
pela Global Finance e melhor departamento juridico interno pelo Leaders League. Em 2019 o Ital BBA foi escolhido
como melhor banco de cash management na América Latina segundo a Euromoney e top 3 nos mercados de Equity
Capital Markets, Debt Capital Markets e fusdes e aquisi¢cdes por 11 anos consecutivos, segundo a ANBIMA. Em 2018,
o Ital BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance e lider nos mercados de
Equity Capital Markets, Debt Capital Markets e fus6es e aquisi¢des pelo terceiro ano consecutivo, segundo a Dealogic.
Em 2017 o Itat BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento da América Latina pela Global Finance. Em
2015, o Itat BBA foi escolhido como o banco mais inovador da América Latina pela The Banker, além de também ter
sido eleito como o melhor banco de investimento do Brasil pela Euromoney e da América Latina pela Global Finance.
Em 2014 o Itat BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker, além de eleito
o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance e melhor banco de investimento
da América Latina pela Latin Finance. Em 2013, o Itai BBA foi escolhido como melhor banco de investimento do
Brasil e da América Latina pela Global Finance.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no
mercado domeéstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures, commercial papers, fixed e floating
rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e
do agronegdcio (CRA), fundos imobiliarios (FII), fundos de investimento em infraestrutura (FIP-1E) e Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro). De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda
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Fixa e Hibridos, o Ital BBA tem apresentado posi¢do de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o
primeiro lugar no ranking de distribuicdo nos anos de 2004 a 2011, a segunda colocagdo em 2012 e em 2013,
primeiro lugar em 2014, segundo lugar em 2015 e em 2016 e a primeira colocacdo em 2017, 2018, 2019, 2020 e
em 2021, mantendo participacdo de mercado de aproximadamente 20% a 30% na Ultima década. Em marco de
2022, o Ital BBA também segue classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo, tendo distribuido
aproximadamente R$17,3 bilhdes, com participacdo de mercado somando pouco mais de 27% de todo o volume
distribuido.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas de debéntures
da Claro (R$4,3 bilhdes), Arteris (R$1,0 bilhdo), Localiza Rentacar (R$2,5 bilhdo), Randon (R$500 milhdes),
Inspirali ( R$2,0 bilhdes), Rio Mais Aguas do Brasil (R$2,0 bilhdes), Transmissora Alianca (R$800
milhdes),Hypera (R$ 500 milhdes e 1,0 bilhdo), Eurofarma (R$1,0 bilhdo), Marfrig (R$500 milhdes), CCR
Holding (3,4 bilhdo), CCR Dutra (R$1,0 bilhdo), Sabesp (R$1,1 bilhdo e R$1,2 bilhdo), Armac (R$1,0 bilhdo),
VLI (R$1,0 bilh&o), Unidas (R$850 milhdes), Companhia de Locacdo das Américas (R$1,0 bilhdo e R$1,1 bilhdo),
Vibra Energia (R$1,5 bilhdo), Sul America (R$1,5 bilhdo), CCR Autoban (R$1,4 bilhdo), Copel G&T (R$1,5
bilhdo), Vamos (R$2,0 bilhdes), Autopista Litoral Sul (R$2,0 bilhdes), Hapvida (R$2,5 bilhdes), Dasa (R$2,0
bilhdes), Aegea (R$3,4 bilhdes e R$4,4 bilhdes), Energisa (R$1,0 bilhdo), Rumo Malha Paulista (R$1,3 bilhao),
Holding do Araguaia (R$1,4 bilh&o), Magazine Luiza (R$2,0 bilhdes) Cromossomo (R$3,5 bilhdes), Itatsa (R$2,5
bilhdes), Cogna (R$900 milhdes), Assai (R$1,6 bilhdo), B3 (R$3,0 bilhdes), Comgas (R$1,0 bilhdo), Cosan (R$1,7
bilhdo), Igua Saneamento (R$4,0 bilhdes), entre outras .

Em operacdes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-se as operagdes
de NTS (R$1,5 bilhdo), DexCo (R$300 milhdes), Assai (R$750 milhdes e 2,5 bilhdes), Ouroverde (R$300
milhdes), AES Brasil (R$650 milhdes), Novo Horizon (R$500 milhdes), CCR (R$2,3 bilhdes), MRS (R$500
milhdes), EDP (R$350 milhdes), Holding do Araguaia (R$1,4 bilhdo), CBD (R$500 milhdes), Havan (R$500
milhdes), Magazine Luiza (R$1,5 hilhdo), Unipar (R$200 milhdes), Rio Energy R$355 milhdes, Cromossomo
ParticipacGes (R$400 milhdes), Movida (R$400 milhdes) Dasa (R$500 milhdes), Natura (R$750 milhdes), Ambev
(R$850 milhdes), Ecorodovias (R$1,2 bilhdo), Patria (R$1,0 bilhdo), Rede D’Or (R$800 milhdes), Enel (R$3,0
bilhdes), Cemig (R$1,7 bilhdo e R$1,4 bilhdo), EDP (R$300 milhdes), Lojas Americanas (R$190 milhdes),
Atacaddo (R$750 milhdes), Prime (R$260 milhdes), Elektro (R$350 milhdes), Arteris (R$650 milhdes), Localiza
(R$650 milhdes), entre outras .

Destacam-se ainda as operacfes de FIDC Banco Volkswagen (R$1,0 bilhdo), RED (R$400 milhdes), Banco
Votorantim (R$2,4 bilhdes), Cloudwalk (R$291 milhdes e R$950 milhdes), Verdcard (R$300 milhdes), Movile
Pay (180 milhdes), Listo (R$400 milhdes), Pravaler (R$130 milhdes, R$R$133 milhdes, R$500 milhdes. R$137
milhdes, R$86 milhdes, R$126 milhdes e R$315 milhdes), Zoop (R$200 milhdes), Stone (R$2,1 bilhdes, R$580
milhdes, R$1,6 bilhdo, R$700 milhdes e R$360 milhdes), Braskem (R$400 milhdes e 588 milhdes), Blu (R$200
milhdes), Eletrobras (R$3,7 bilhdes), Sabemi, (R$539 milhdes, e R$254 milhdes, R$431 milhdes, R$318 milhdes
e R$254 milhGes), Geru (R$240 milhdes), Banco RCI (R$456 milhdes), Renner (R$420 milhdes), Light (R$1,4
bilh&o), entre outros.

Em operagdes de CRI, destaque incluem Raia Drogasil (R$250 milhdes), MRV ( R$700 milhdes e R$400 milhdes),
Leo Madeiras (R$200 milhdes), Assai (R$1,5 bilnhdo), Blue Macaw (R$1,2 bilhdo) MRV (R$240 milhdes), Rede
D’Or (R$1,5 bilhdo), JHSF (R$260 milhdes), Setin (R$75 milhdes), Northwest/Rede D’Or (R$551 milhdes),
Cyrela (R$601 milhdes), Sdo Carlos (R$150 milhdes) Aliansce Shopping Centers (R$180 milhdes), Multiplan
(R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional Engenharia (R$101 milhdes) e Ambev (R$68
milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Aliansce (R$180 milhGes), Multiplan (R$300 milhdes), Iguatemi (R$280
milhdes), HSI (R$161 milhdes), Sumaima (R$180 milhdes), Localiza (R$370 milhdes), entre outros .

No mercado de CRA destaques recentes incluem Madero (R$600 milhdes), Bartira (R$589 milhdes), Marfrig
(R$1,5 bilhdo e R$1,2 bilhdo), Usina Vale do Tijuco (R$600 milhdes), Braskem (R$720 milhdes), Acucareira
Quata (R$400 milhdes), Petrobras Distribuidora (R$800 milhdes) Tanac (R$195 milhdes), GDM (R$221 milhdes),
Unidas (R$200 milhdes), Mantiqueira (R$230 milhdes), BRF (R$1,0 bilhdo), Minerva (R$1,6 bilhdo), M Dias
Branco (R$812 milhdes), Usina Cocal (R$480 milhdes), SLC (R$400 milhdes), Vamos (R$400 milhdes), Raizen
(R$239 milhdes), Klabin (R$966 milhdes), Zilor (R$600 milhdes), Fibria (R$1,25 bilhdo, R$941 milhdes), Suzano
(R$675 milhdes), Klabin (R$1 bilhdo e R$600 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sdo Martinho (R$506
milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Camil (R$600 milhdes), Solar (R$657 milhdes), entre outros .

UBS BB

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinacao das operagdes de banco de investimento do UBS AG
("UBS") e do Banco do Brasil S.A. ("Banco do Brasil"), incluindo, entre outras, atividades de mercado de capitais
de renda fixa e variavel, fusdes e aquisicOes, além da corretora institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim
como outros paises da América Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.
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Essa combinagdo de forgas cria um banco de investimento Gnico, oferecendo para nossos clientes o alcance e o
conhecimento global do UBS, research de primeira linha, plataforma de andlise de dados exclusiva, rede de
distribuicdo com alcance em todos os principais mercados mundiais e uma das maiores corretoras institucionais
do Brasil, e o melhor da rede de relacionamento do Banco do Brasil, com abrangéncia nacional e forte
conhecimento dos clientes, principalmente em Corporate Banking. O Banco do Brasil também traz uma posicéao
de lideranca em mercados de capitais de divida e histérico comprovado de operacdes de ECM, project finance e
M&A no pais, além de uma incrivel capacidade de distribuicdo de varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das ac¢@es, € um banco sediado em Zurich na Suica e conta com escritérios
espalhados nos maiores centros financeiros globais onde emprega mais de 73.000 (setenta e trés mil) funcionarios.
O sucesso do UBS baseia-se em seu modelo de negdcio diversificado, composto pelas areas de: Wealth
Management, Investment Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e detém mais de US$3,2
trilhGes em ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento em mais de 50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com o UBS tendo recebido
inimeros prémios de prestigio ao longo dos anos, tendo sido reconhecido em 2021, como "Global Investment
Bank of the Year for Equity Raising" pelo The Banker e em 2019, pelo terceiro ano consecutivo, "Best M&A
Bank" pela Global Finance. O UBS também foi nomeado "Most innovative Investment Bank for IPOs and equity
raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2016, "Most Innovative Bank for M&A" pela The Banker, além de ter
sido premiado em Janeiro de 2021 com "Restructuring Deal of the year", "Initial Public Offering Deal of the Year"
e "Corporate Liability Management of the Year" pela Latin Finance referente ao ano de 2020. Em 2021 o UBS foi
nomeado como "Best Bank for FX" em sete categorias diferentes, incluindo "Best Bank for EEMEA", "Best Bank
for USD/CHF" e "Best Bank for GBP/USD". Ainda, em 2021, UBS também foi premiado como "#1 Equity
Raising" nos Investment Banking Awards 2021 — The Banker e "Equity Derivatives House of the Year" nos Global
Derivatives Awards 2021 - GlobalCapital.

Além disso, recebeu o primeiro lugar na categoria "Bank of the Year" como parte dos Prémios IFR em 2015,
considerado um dos prémios mais prestigiados da industria global de mercados de capitais. Em 2020, ganhamos o
prémio da Latin Finance como Cross-Border M&A Deal of the Year na compra da Avon pela Natura. Outras
plataformas do UBS também tém se destacado, como a de Private Banking que foi reconhecida pelo sexto ano
consecutivo como "Best Global Private Bank" pela Euromoney em 2021.

O Banco do Brasil, com 49,99% das ac¢des, em seus mais de 213 anos de existéncia, acumulou experiéncias e
pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econdmico do Brasil e tornando-se parte integrante da cultura e
histéria brasileira. Sua marca é uma das mais conhecidas no pais, sendo reconhecido como Banco Mais sustentavel
do Mundo em 2021 e 2022 pela Corporate Knights, Banco Mais Sustentavel da América do Sul em 2021 pela
cfi.co, Melhor Banco no Brasil em 2020 pela Euromoney, Banco do Ano na América Latina em 2019 pela The
Banker e Banco mais Inovador da América Latina em 2019 e 2020 pela Global Finance.

Ao final do 1° trimestre de 2022, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente R$2,0 trilhGes de ativos totais e
presenca em 96,8% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 86,4 mil funcionarios, distribuidos
entre 3.985 (trés mil, novecentas e oitenta e cinco) agéncias no Brasil e em 13 (treze) paises diferentes.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atuacdo em fusbes e
aquisigdes, tendo participado em importantes transagdes como: a aquisi¢do do Exito pelo Grupo P4o de Aglcar, a
aquisicdo da Avon pela Natura &Co, a aquisi¢do da The Body Shop pela Natura, aquisicdo da Vale Fertilizantes
pela Mosaic, fusdo entre a BM&Fbovespa e Cetip, aquisi¢do de participagdo pela Salic na Minerva Foods, o
fechamento de capital da Souza Cruz, a aquisicdo da Reserva pela Arezzo e a aquisi¢do da Farmax pela Vinci
Partners.

Desempenhou também um papel importante em emissfes de a¢des, tendo atuado em diversas ofertas publicas de
acdes na regido, incluindo as ofertas da Telefonica, Terrafina, Senior Solution, Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL
Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris, Grupo Financiero Inbursa, Oi, Ourofino
Saude Animal, OHL México, Santander México, Volaris, Via Varejo, Unifin Financiera, Grupo Financiero
Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas, CCR, Lojas Americanas, Magazine Luiza, BR
Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco Platform, Banco BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil
Resseguros, Centauro, Neoenergia, Banco Inter, Movida, Afya, XP Inc., Vasta Platform, Quero, D1000, Estapar,
Moura Dubeux, Minerva Foods, Marfrig, Marisa, Pague Menos, CSN Cimentos, Caixa Seguridade, GetNinjas,
Dotz, d.local, 3tentos, Desktop, Multilaser, Brisanet, Oncoclinicas e Nubank, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, no 1° semestre de 2022, mais de 55 (cinquenta e
cinco) emissdes, se colocando em Junho na 3a posi¢do do Ranking ANBIMA de Originacgdo por Valor de Renda
Fixa Consolidado Acumulado de 2022.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora institucional do pais em volume de transacdes na B3
em 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020.
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INFORMACOES RELATIVAS A DEVEDORA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DA DEVEDORA. AS
INFORMAGCOES COMPLETAS DA DEVEDORA ESTAO NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
DEVEDORA, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
DEVEDORA ESTA DISPONIVEL PARA ACESSO NO WEBSITE DA DEVEDORA E DA CVM.

Esta secdo contém um sumario das informagGes da Devedora, obtidas e compiladas a partir de fontes publicas
consideradas seguras pela Devedora e pelos Coordenadores, tais como certidfes emitidas por autoridades
administrativas e judiciais, oficios de registros publicos, relatorios anuais, website da Devedora e da CVM,
jornais, entre outras.

Informacfes sobre objetivos, metas e planos de negdcios da Devedora constantes deste Prospecto foram
elaborados de acordo com analises e estudos internos, conduzidos exclusivamente pela Devedora e estdo
baseados em premissas que podem ndo se confirmar. Inclusive, algumas das premissas utilizadas para
apresentacdo de informacdes sobre objetivos, metas e planos de negdcios ndo estdo sob o controle da Devedora
e podem impactar diretamente tais informac@es. Portanto, as informacGes sobre objetivos, metas e planos de
negocios da Devedora nao devem ser interpretadas como garantia de performance futura.

Este sumario é apenas um resumo das informacgdes da Devedora. Para mais informagdes acerca da Devedora,
incluindo, mas ndo se limitando a informagdes relativas ao histérico, atividades, estrutura organizacional,
propriedades, plantas e equipamentos, composicao do capital social, administragédo, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais, fatores de risco e outras informagdes relativas a Devedora, podem ser
encontradas no website indicado na se¢do "Documentos Incorporados a Este Prospecto Definitivo por
Referéncia"”, na pagina 19 deste Prospecto. Leia o Formulario de Referéncia da Devedora antes de aceitar a
Oferta.

Para mais informac0es acerca da Devedora, veja a se¢do "'Informacdes da Devedora', na pagina 195 deste
Prospecto, e o Formulario de Referéncia da Devedora.

Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras

Constituicdo da Devedora, Prazo de Duracéo e Data de Registro na CVM

Data de Constituicio da Devedora 03/10/1953
A Petrobras foi constituida pela Unido Federal, por meio da Lei n°
Forma de Constituicdo da Devedora 2.004, de 3 de outubro de 1953 (“Lei 2.004"), sob forma de sociedade
por acoes.
Pais de Constituicao Brasil.
Prazo de Duracao Prazo de Duragéo Indeterminado.
Data de Registro CVM 20/07/1977.

Fonte: Petr6leo Brasileiro S.A. — Petrobras.

Para mais informacdes acerca da constituicdo da Devedora, de seu prazo de duragdo e da data de seu
registro na CVM, favor verificar a Se¢do 6.1 do Formulario de Referéncia da Devedora.

Breve Histérico da Devedora

A Devedora foi constituida em 1953, a fim de conduzir as atividades correlatas a industria de petréleo e gas natural
pelo governo brasileiro. A Devedora comegou suas operacdes em 1954 e, durante aproximadamente 40 (quarenta)
anos, conduziu com exclusividade as atividades de exploracdo e producdo de petréleo e gés natural e de refino de
petréleo no Brasil.

Como parte de uma reforma abrangente na regulamentagdo da industria de petrdleo e gas, o congresso brasileiro
aprovou uma emenda & Constitui¢do Federal do Brasil em 1995, a fim de autorizar o governo brasileiro a contratar
qualquer empresa privada ou estatal para realizar atividades de exploracdo, producdo, refino, comercializacdo e
transporte de 6leo, gas natural e derivados. Em 6 de agosto de 1997, o governo promulgou a Lei n° 9.478 ("Lei do
Petr6leo™), que estabeleceu um sistema regulamentar com base em concessdes, cancelou o direito exclusivo da
Devedora de conduzir atividades de petréleo e géas e permitiu a concorréncia em todos os aspectos da inddstria no
Brasil. Desde entdo, a Devedora estd operando em um ambiente desregulamentado e competitivo. A Lei do
Petréleo também criou uma agéncia reguladora independente e vinculada ao Ministério de Minas e Energia, a
Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis ("ANP"), para regular a indUstria do petréleo, gas
natural e combustiveis renovaveis no Brasil e promover um ambiente competitivo para o setor. Em 2 de janeiro de
2002, o Brasil desregulou os precos do petrdleo, derivados de petréleo e gas natural.
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A nova fronteira exploratoria descoberta na camada pré-sal levou o governo brasileiro a promulgar, em 2010, 3
(trés) leis que constituiram o novo marco regulatério para a exploragdo e a produgdo de petroleo e gas natural em
areas ndo licitadas do pré-sal ("Novo Marco Regulatorio™): (i) a Lei n® 12.276, de 30 de junho de 2010 (“Lei
12.276"), que dispde sobre a cessao onerosa a Devedora do exercicio das atividades de pesquisa e lavra de petrdleo,
de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos de que trata o artigo 177, inciso I, da Constituicdo Federal; (ii)
alein®12.351, de 22 de dezembro de 2010, que dispde sobre a exploracdo e a producéo de petréleo, de gas natural
e de outros hidrocarbonetos fluidos, sob o regime de partilha de producdo, em areas do pré-sal e em areas
estratégicas; e (iii) a Lei n°® 12.304, de 2 de agosto de 2010, que autorizou o Poder Executivo a criar a empresa
publica denominada Empresa Brasileira de Administracdo de Petréleo e Gas Natural S.A. — Pré-Sal Petréleo S.A.
(PPSA). As leis do Novo Marco Regulatério ndo alteram os termos dos contratos de concessdo ja firmados.

Em 2016, o governo brasileiro promulgou: (i) a Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016 ("Lei 13.303"), que dispe
sobre o estatuto juridico, dentre outras, da sociedade de economia mista e de suas subsidiarias no &mbito da Unido
Federal; e (ii) a Lei n°® 13.365, de 29 de novembro de 2016, que dispde sobre a faculdade (e ndo mais
obrigatoriedade) da Devedora atuar como operadora e possuir participagdo minima de 30% (trinta por cento) nos
consarcios formados para exploracdo de blocos licitados no regime de partilha de producéo, de que trata a Lei n°
12.351, de 22 de dezembro de 2010. Com a promulgacéo de tais diplomas legais, 0 ambiente regulatério que afeta
a Devedora, notadamente no que tange a sua governanca e suas atividades ganha novos contornos. Para mais
detalhes sobre as referidas leis, favor verificar a Se¢do 7.5 do Formulario de Referéncia da Devedora.

As acgBes ordinarias e preferenciais da Devedora sdo negociadas na bolsa de valores B3 desde 1968. A Devedora
foi constituida como empresa estatal, de acordo com a Lei 2.004 (posteriormente revogada pela Lei do Petréleo)
e a maioria do seu capital votante deve pertencer a Unido Federal.

Em 31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021, a Unido Federal possuia 28,67% (vinte e oito por cento e sessenta e
sete décimos por cento) do capital social total da Devedora e 50,26% (cinquenta inteiros e vinte e seis décimos por
cento) do capital votante. A Devedora opera atraves de subsidiarias, joint ventures e empresas associadas
estabelecidas no Brasil e em outros paises.

A seqguir, estdo descritos 0s eventos histéricos mais marcantes na histdria da Devedora desde a sua constituicdo:

(i) a Devedora foi fundada no dia 3 de outubro de 1953 pelo entéo presidente Getdlio VVargas com o objetivo
de executar as atividades do setor petrolifero no Brasil em nome da Unido;

(i) em agosto de 1956, as acOes ordindrias e preferenciais da Devedora foram listadas na Bolsa de Valores
do Rio de Janeiro. O primeiro negdcio com agdes da Devedora foi realizado em dezembro de 1957;

(iii) em 1964, a Devedora passou a responder por todas as importaces de petréleo bruto e derivados,
estendendo o monopolio a essa atividade;

(iv) em 1968, as a¢Bes ordindrias e preferenciais da Devedora sdo negociadas na Bolsa de Valores de Sao
Paulo (Bovespa);

(v) em 1971, foi criada a Petrobras Distribuidora S.A. ("Petrobras Distribuidora"), com o objetivo de
comercializar, distribuir e industrializar derivados de petrdleo e outros produtos para o Pais. Na época, a
empresa era responsavel por 21% (vinte e um por cento) do mercado;

(vi) em 1972, foi criada a Petrobras Internacional — Braspetro S.A., atualmente, denominada Petrobras
International Braspetro BV;

(vii) em 1974, foi descoberta da Bacia de Campos, maior provincia petrolifera do Brasil, com 100 (cem) mil
kmz2, situada na costa norte do Estado do Rio de Janeiro e atualmente responsavel por grande parte da
produgdo nacional de petréleo;

(viii)  em 1975, a exploragdo de petréleo no territdrio nacional foi aberta a iniciativa privada pelos contratos de
risco;

(ix) em 1977, houve (a) o inicio da explora¢do comercial da Bacia de Campos, no Campo de Anchova, com
producdo de 10 (dez) mil barris por dia em uma plataforma flutuante; e (b) foi assinado o primeiro
contrato de risco para exploracdo de petroleo, com a British Petroleum;

(x) em 1979, (a) houve o inicio da comercializacdo de alcool hidratado como combustivel para automdveis;
e (b) a Devedora comegou a operar o primeiro supercomputador do Brasil, 0 IBM-3090 2VF;

(xi) em 1983, a Devedora passou a investir em projetos voltados para a biodiversidade marinha, como o Tamar
(tartarugas marinhas), Baleia-Franca, Jubarte, Golfinho Rotador e Peixe-Boi;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

em 1984, foi (a) alcancado o patamar de producdo de 500 (quinhentos) mil barris de petroleo por dia;
(b) descoberto 0 Campo de Albacora na Bacia de Campos, pioneiro em aguas profundas; e (c) inaugurado
o primeiro Centro Modelo de Combate a Polui¢do no Mar por Oleo, em Sao Sebastido;

em 1987, foram iniciadas (a) a producdo no Campo de Albacora, a 420 (quatrocentos e vinte) metros de
profundidade, um recorde mundial na época; e (b) o patrocinio a Orquestra Pré Musica, que passou a se
denominar Orquestra Petrobras Sinfonica e, atualmente, é conhecida por suas iniciativas que contribuem
para que todos tenham acesso & musica classica, além de ser considerada uma das mais conceituadas do
Pais, ocupando um lugar de prestigio entre 0s maiores conjuntos musicais da América Latina;

em 1992, a Devedora ganhou, pela primeira vez, o OTC Distinguished Achievement Award, prémio
maximo conferido na Offshore Technology Conference (Houston, Estados Unidos) pela contribuicdo ao
desenvolvimento tecnoldgico da industria offshore;

em 1993, a Devedora promoveu a abertura de capital da Petrobras Distribuidora;

em 1997, (a) foi superada a marca de producao de 1 milhdo de barris diarios; (b) foi iniciada a construgéo
do gasoduto Bolivia—Brasil; e (c) houve o fim do monopélio estatal do petréleo, por meio da Emenda
Constitucional n° 9, de 9 de novembro de 1995;

em 1998, foram (a) assinados os primeiros acordos de parceria entre a Devedora e empresas privadas para
exploracdo de petrdleo; e (b) criadas a Petrobras Transporte S.A. — Transpetro e a Petrobras Gas S.A. —
Gaspetro;

em 2000, (a) as a¢des ordinarias da Petrobras comegaram a ser negociadas na Bolsa de Valores de Nova
lorque ("NYSE") sob a forma de American Depositary Shares (ADSSs), representadas por American
Depositary Receipts (ADRS); e (b) a producéo superou a marca de 1,5 milh&o de barris/dia;

em 2001, a Devedora ganhou, pela segunda vez, o OTC Distinguished Achievement Award. Desta vez,
pela contribuicdo ao desenvolvimento tecnolégico da industria offshore;

em 2002, (a) as acOes ordinarias e preferenciais da Devedora comegaram a ser negociadas no LATIBEX,
mercado eletrdnico da Bolsa de Valores de Madri onde se negociam titulos latino-americanos; e (b) foi
fechado o capital da Petrobras Distribuidora;

em 2003, (a) a maior jazida de gas natural na plataforma continental brasileira foi descoberta na Bacia de
Santos; e (b) a producéo, no Brasil e no exterior, atingiu 2 (dois) milhdes de barris de 6leo equivalente
por dia, no ano que a Devedora completou 50 (cinquenta) anos;

em 2005, a Devedora atingiu, pela primeira vez, o grau de investimento (Investment Grade) pela agéncia
classificadora de risco Moody’s;

em 2006, (a) as a¢Bes ordinarias e preferenciais da Devedora comegaram a ser negociadas na Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (BCBA), permanecendo até o ano de 2019; e (b) a Devedora passou a integrar
a carteira de empresas que compdem o Indice Dow Jones de Sustentabilidade ("DJSI"), permanecendo
nela até o ano de 2015. Em 2021, a Devedora volta a integrar o indice;

em 2007, a Devedora, a Braskem S.A., a Petroquisa e a Odebrecht S.A. celebraram um acordo de
investimentos com o objetivo de dar seguimento a etapa do processo de consolidacdo da industria
petroquimica nacional, por meio da integracdo, na Braskem S.A., de ativos petroquimicos detidos pela
Devedora e pela Petroquisa;

em 2008, foi criada a Petrobras Biocombustivel S.A., subsidiaria responsavel pelo desenvolvimento de
projetos de producdo e gestdo de etanol e biodiesel;

em 2009, (a) foi iniciada a producdo no pré-sal da Bacia de Santos, com o Teste de Longa Duragédo (TLD)
na area de Tupi, atualmente denominado campo de Lula; e (b) houve a proposicdo, pelo governo
brasileiro, de um marco regulatério especifico para a exploragdo e producéo de dleo e gas natural na
camada do pré-sal e em outras areas que viessem a ser consideradas estratégicas;

em 2010, (a) foi aprovada a Lei 12.276, referente & cessdo onerosa e capitalizacdo da Devedora, que
autorizou a adogdo de um sistema de cessdo onerosa que concedeu a Devedora o direito de exercer
atividade de exploragdo e produgdo em determinadas areas do pré-sal, até o limite de 5 (cinco) bilhGes de
barris de petréleo e géas natural; (b) a Devedora realizou oferta de acdes que resultou na emissao de
2.369.106.798 acbes ordinarias e 1.901.313.392 agdes preferenciais, totalizando R$120,2 bilhdes; e
(c) houve a entrada em operagdo do primeiro sistema definitivo do polo pré-sal, denominado Sistema
Piloto de Lula, com o navio plataforma Cidade de Angra dos Reis;
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em 2013, a Devedora, em consércio com Shell, Total, China National Petroleum Corporation (CNPC) e
China National Offshore Qil Corporation (CNOOC), venceu a primeira rodada de licitacdo do pré-sal,
sob o regime de partilha de producdo, adquirindo direitos e obrigacdes referentes ao bloco de Libra. A
participagdo da Devedora no consércio em Libra é de 40% (quarenta por cento);

em 2014, a Policia Federal brasileira deflagrou uma investigacdo para apurar praticas de lavagem de
dinheiro por organizagfes criminosas em diversos estados do Pais, denominada "Operacdo Lava Jato".
Em conexdo com a investigagdo, ex-diretores e alguns funciondrios da Devedora sdo presos e,
posteriormente, denunciados por lavagem de dinheiro, operacdo criminosa e corrup¢do passiva. Para
mais informagdes sobre a Operacdo Lava Jato, favor verificar a Secdo 7.9 do Formulario de
Referéncia da Devedora;

em 2015, a Devedora recebeu, pela terceira vez, o prémio OTC Distinguished Achievement Award. Desta
vez, em razdo da técnica de reinjecdo do didxido de carbono produzido no pré-sal, que evita a emissao de
1 (um) milhdo de toneladas de CO2, dentre outras tecnologias desenvolvidas pela Devedora;

em 2016, (a) a Devedora atingiu a produgdo média, no Brasil, de 2,144 milhdes de barris por dia, € a
producéo operada no pré-sal de 1,02 milhdo de barris de 6leo por dia, registrando novos recordes de
producéo; e (b) a Devedora concluiu a maior reestruturacdo organizacional e de governanca corporativa
de sua historia;

em 2017, (a) a Devedora atingiu o novo recorde de producdo média de petréleo no Brasil, de 2,145
milhdes de barris por dia; (b) a producéo propria de gas natural da Devedora atingiu o volume inédito de
79,6 milhGes metros cubicos por dia e, com isso, a producéo total da Devedora no Pais chegou a 2,65
milhdes de barris de 6leo equivalente por dia, um novo recorde histérico; (c) a Devedora promoveu a
abertura de capital da Petrobras Distribuidora, maior operacdo de abertura de capital na bolsa brasileira
desde 2013; e (d) a Devedora ingressou no Programa Destaque em Governanga de Estatais da B3,
permanecendo até 2020;

em 2018, (a) a Devedora registrou lucro liquido de R$26,7 bilhdes, o primeiro numa sequéncia de
prejuizos anuais desde 2014 e, com isso, a Devedora voltou a remunerar seus acionistas, no valor total de
R$7,1 bilhdes, sendo R$0,2535 por agdo ordinaria e R$0,9225 por agdo preferencial; (b) a Devedora
aderiu ao segmento especial de listagem Nivel 2 de Governanga Corporativa da B3, reafirmando seu
compromisso com a continua melhoria da governanga, bem como seu alinhamento as melhores préticas
do mercado; (c) a Devedora celebrou acordos para encerramento das investigacfes do Departamento de
Justica ("DQJ") e da Securities & Exchange Commission ("SEC"), nos Estados Unidos, relacionados aos
controles internos, registros contabeis e demonstracdes financeiras da Devedora, a partir dos quais as
autoridades norte-americanas reconheceram como adequadas as medidas de remediacdo adotadas pela
Devedora e consideraram que as fragilidades nos controles internos foram corrigidas adequadamente, de
modo que, em 2021, a Devedora concluiu todas as obrigaces com o DOJ; e (d) a Devedora comemorou
10 (dez) anos de producéo no pré-sal, a qual foi responséavel, em 2017, por 45% (quarenta e cinco por
cento) do total de 6leo e gas, pds-sal em aguas profundas e ultra profundas 39% (trinta e nove por cento),
aguas rasas 5% (cinco por cento) e campos terrestres 11% (onze por cento) contra 40% (quarenta por
cento), 43% (quarenta e trés por cento), 6% (seis por cento) e 11% (onze por cento), respectivamente;

em 2019, (a) as atividades da Devedora geraram um lucro liquido de R$40 bilhdes, o maior da historia
da Devedora até aquele momento, permitindo uma remuneragao aos acionistas de R$ 10,6 bilhdes; (b) foi
realizada a operacdo de follow-on da BR Distribuidora, a primeira privatizacdo de empresa estatal via
mercado de capitais na histdria do Brasil; (c) foi assinada a revisdo do contrato de cessdo onerosa, com o
recebimento, pela Devedora, de aproximadamente R$ 34 (trinta e quatro) bilhdes da Unido Federal; (d) foi
implantado o programa EVA (economic value added), que comegou a ser aplicado em 2020, inclusive
como meétrica de remuneracdo varidvel; (e) foi assinado acordo com o CADE para abertura do mercado,
com o aumento de concorréncia nos setores de refino e gas natural; e (e) a Devedora deslista suas acGes
da Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA);

em 2020, (a) em razdo da pandemia da COVID-19, a Devedora adotou uma série de medidas para redugéo
de desembolso e preservacdo do caixa no cendrio de incertezas, a fim de reforcar sua solidez financeira e
resiliéncia dos seus negocios; (b) a producdo de 6leo e de 6leo e gas da Devedora alcangou recordes
histéricos de 2,28 MMbpd e 2,84 Mmboed, respectivamente; (c) o BNDES realizou a venda de 100%
(cem por cento) de acOes ordinarias de emissdo da Devedora de sua titularidade, por meio de uma oferta
publica de distribuicdo secundaria de acoes; e (d)a Devedora concluiu 9 (nove) operagBes de
desinvestimento, incluindo a venda integral de participacGes societarias na Petrobras Oil & Gas BV, na
Liquigas Distribuidora S.A., além do restante de sua participagdo na Transportadora Associada de
GasS.A.;e

em 2021, (a) a Devedora atingiu sua meta de divida bruta de US$60 (sessenta) bilhdes com antecedéncia
de 15 (quinze) meses, possibilitando a distribui¢do de dividendos de acordo com a férmula definida na
sua Politica de Remuneracdo aos acionistas; (b) a remuneragdo total ao acionista foi de R$7,77 por acao
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ordinaria ou preferencial, a maior da histéria da Devedora, e a contribuigdo total para a sociedade,
considerando os dividendos, tributos e participacfes governamentais pagos ao grupo Controlador, foi de
R$230 bhilhdes; (c) a Moody’s elevou as notas de crédito da Devedora (global e independente) em um
nivel, resultando em uma avaliagdo um nivel acima do governo brasileiro; (d) apds 6 (seis) anos, a
Devedora retornou ao DJSI; (e) a Devedora declarou sua ambicao de atingir a neutralidade das emissdes
de gases de efeito estufa das operagdes de escopo 1 e 2 em prazo compativel com o estabelecido pelo
Acordo de Paris; (f) a Devedora concluiu a oferta do restante das acdes que detinha na Petrobras
Distribuidora, a venda da participacdo remanescente na Nova Transportadora do Sudeste (NTS) e a venda
da Refinaria Landulpho Alves (RLAM); e (g) a Devedora encerrou as obrigacdes com o DOJ, decorrentes
do acordo firmado em 2018.

Para mais informacdes acerca do Breve Historico da Devedora, incluindo um breve resumo de eventos
corporativos relevantes envolvendo a Devedora desde a data de sua constituicéo, favor verificar a Secéo 6.3
do Formulério de Referéncia da Devedora.

Viséo Geral
Descricéo das Principais Atividades Desenvolvidas pela Devedora e suas Controladas

A Devedora é uma das maiores produtoras de petroleo e gas do mundo. Em 2021, os campos operados pela
Devedora produziram 93,38% do petréleo e gas natural do Brasil, e, segundo compila¢do dos dados publicados
mensalmente no Boletim Mensal de Producéo da ANP1 em 2021.

Em decorréncia dos mais de 50 (cinquenta) anos atuando nas bacias maritimas brasileiras, a Devedora desenvolveu
um conhecimento técnico especial na exploracdo e produgdo em &guas profundas e ultra profundas, se tornando
lider mundial nessa classe de ativo, segundo compilagdo dos dados publicados a partir de base de dados da
consultoria IHS Markit2.

A maior parte das reservas domeésticas provadas da Devedora estd em grandes campos das bacias offshore
adjacentes de Campos e Santos, o que Ihe permite obter beneficios de uma producéo em larga escala, otimizando
sua infraestrutura e controlando os custos de exploracéo, desenvolvimento e producéo.

A Devedora também atua nos mercados de refino, transporte e comercializacdo, possuindo e operando 12 (doze)
refinarias (ap6s a conclusdo da venda da RLAM no final de 2021) e uma unidade de processamento de Xisto,
responsaveis pela maior parte da capacidade de refino no Brasil, que esta substancialmente concentrada na regiao
Sudeste, onde se encontram 0s mercados mais populosos e industrializados do pais e adjacente as principais fontes
de petréleo e gas natural nas bacias de Campos e Santos.

Além disso, a Devedora atua na geracéo de energia, na atividade de biocombustiveis, petroquimica e nos negécios
de distribuicdo, por meio de participacGes em algumas empresas.

A concentracdo da producdo de petréleo nas bacias de Campos e Santos, associada a localizagdo do parque de
refino da Devedora, que possui 69% (sessenta e nove por cento) da capacidade instalada na regido Sudeste, e,
ainda, a concentracdo de mais de 60% (sessenta por cento) da demanda total de diesel, gasolina e GLP nas regides
Sul e Sudeste permitem & Devedora organizar de forma bastante integrada os seus negécios no Brasil.

No exterior, a Devedora esta presente nas seguintes regides: América do Sul (Argentina, Bolivia e Colémbia),
América do Norte (Estados Unidos, através de joint venture com a Murphy Oil Corporation — "Murphy") Europa
(Holanda) e Asia (Singapura).

Alinhada a sua estratégia de foco nas oportunidades em &guas profundas e ultra profundas no Brasil, desde 2012
a Devedora vem reduzindo substancialmente a sua atividade internacional, com a venda de ativos e empresas, com
base na sua gestéo ativa de portfdlio. Para informagdes sobre desinvestimentos da Devedora, favor verificar
a Sec¢do 10.8.a.iii do Formulario de Referéncia da Devedora.

Abaixo estd uma breve descrigdo das atividades desenvolvidas por regido:

(i) América do Sul: (a) exploragdo e producdo de éleo e gas (Argentina, Bolivia e Colémbia) e (b) producéo,
distribuicdo e comercializacdo de produtos e servicos (Argentina e Colémbia). Além desses paises, a

1 BOLETIM MENSAL DA PRODUGAO DE PETROLEO E GAS NATURAL. Brasilia, DF: ANP, 2010-. Mensal. Boletim mensal com os
dados da producdo de petroleo e gés natural no Brasil, informages sobre estados produtores, bacias, campos e pogos produtores. Disponivel
em: https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins-anp/boletins/boletim-mensal-da-producao-de-petroleo-e-gas-
natural. Acesso em: 14 abr. 2022.

2 IHS MARKIT. UPSTREAM COMPANY ANALYTICS: Production Overview. Londres, UK. Disponivel em:
https://connect.ihsmarkit.com/upstream/companiestransactions/company-research/analytics?tab=EPPortfolio&subtab=EPProduction. Acesso
em: 12 abr. 2022.
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Devedora continua presente no Chile e Paraguai, por meio de contrato de licenciamento de marcas
Petrobras, em decorréncia da venda de seus ativos nesses paises;

(i)  América do Norte: nos Estados Unidos, a Devedora tem producdo ndo consolidada de petréleo e gas por
meio da participacdo de 20% (vinte por cento) da Petrobras America Inc. ("PAI") na joint venture com a
Murphy. A PAI também atua nas atividades de petrdleo, derivados e GNL, predominantemente nas regiGes
da América do Norte e América Central;

(iii)  Europa: como parte do processo de redugdo de suas atividades internacionais, em julho de 2021 a Devedora
encerrou suas atividades comerciais no Reino Unido, que eram realizadas através da Petrobras Europe
Limited (PEL), concentrando todas as operacdes no territério Europeu na Petrobras Global Trading B.V
(PGT BV), subsidiaria sediada em Roterdd, na Holanda, responsavel por realizar atividades de trading,
intermediando as exportagdes e importacdes de petréleo, derivados e GNL realizadas para a Devedora, bem
como por atuar como veiculo de concentracdo do caixa no exterior, desdobrando as estratégias comerciais
e financeiras da Devedora; e

(iv)  Asia: na Asia, a presenca da Devedora se destina a atuar nesse mercado estratégico, visando a novas
oportunidades de negdcios por meio de seu escritorio de representagdo em Singapura, realizando atividades
de trading de petréleo e derivados para a China, a India, o Sudeste da Asia e o Oriente Médio, por meio da
Petrobras Singapore Private Limited (PSPL).

Para mais informac6es acerca das principais atividades desenvolvidas pela Devedora e suas Controladas,
0s seus mercados de atuagdo e diversificacdo geogréfica, favor verificar as Sec¢bes 7.1, 7.2 e 7.3 do
Formuléario de Referéncia da Devedora.

Impactos do COVID-19 nos Negdcios da Devedora

Para mais informagdes sobre as iniciativas da Devedora e impactos do COVID-19 em seus negocios, veja 0s itens
5.1 e 8.2 do Formulério de Referéncia da Devedora.

Estrutura Societaria

Acdes em Govemo

. " Free Float?
Tesouraria Federal’
0.003% ON 50 26% ON 49 74%0ON
0.001% PN 18.48% PN 81 52% PN
0,002% Total 36,61% Total 63,39% Total
Petroleo
-

Brasileiro SA

! indlui posigdes aconarias indiretas do BNDES (2.41% PN e 1,04% total) e BNDESPar (16.07% PN e 6,90% total)
“ inclut poagdes aconanas dendas pelo BlackRock Inc (5,008% PN e 2,151% total)

A Devedora é controlada pela Unido Federal, que detém diretamente 50,26% (cinquenta inteiros e vinte e seis
décimos por cento) das a¢des ordinarias e 28,67% (vinte e oito inteiros e sessenta e sete décimos por cento) do
capital social total da Devedora.

A Unido Federal detém, ainda, participagdo indireta de (i) 18,48% (dezoito inteiros e quarente e oito décimos por
cento) das acOes preferenciais de emissdo da Companhia; e (ii) 7,94% (sete inteiros e noventa e quatro décimos
por cento) do capital social total da Devedora, por meio dos seguintes acionistas:

(i Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ("BNDES") — acionista detentor de
(a) 2,41% (dois inteiros e quarenta e um por cento) das acdes preferenciais de emissdo da Devedora; e (b)
1,04% (quatro décimos por cento) do capital social total da Devedora. O BNDES é uma empresa publica
dotada de personalidade juridica de direito privado, cujas a¢es sdo 100% (cem por cento) detidas pela
Unido Federal; e

(i)  BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR ("BNDESPAR") — acionista detentora de participagdo direta de
(a) 16,07% (dezesseis inteiros e sete décimos por cento) das acdes preferenciais de emissao da Devedora;
e (b) 6,90% (seis inteiros e noventa décimos por cento) do capital social total da Devedora. O capital social
da BNDESPAR é detido integralmente pelo BNDES.
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Para mais informacGes acerca da estrutura societaria da Devedora, favor verificar a Secdo 15.4 do
Formulario de Referéncia da Devedora.

Governanga e Gestéo

A estrutura de governanga corporativa da Devedora é composta por: (i) Assembleia Geral de Acionistas;
(ii) Conselho Fiscal; (iii) Conselho de Administracdo (CA) e seus comités (Comités do CA); (iv) Auditorias
(Interna e Externa); (v) Ouvidoria Geral; e (vi) Diretoria Executiva e seus comités (Comités Técnicos Estatutarios
e Comités Executivos Consultivos ou Deliberativos).

ESTRUTURA DE GOVERNANCA

Aprovagio Comités Estatutarios do CA:
das A Investimentos
estratégiase B Auditoria
controle da
M
acocks COMITES DO CA C :eg:ran(a. eio Ambiente e
CONSELHO DE —_—
ADMINISTRACAO o o o D Pessoas

Q e ° E Minoritarios

F Auditoria do Conglomerado
AUDITORIAS OUVIDORIA Petrobras

PRESIDENTE Comités Técnicos Estatutirios:
DIRETORIA 1 Desenvolvimento da Producio
EXECUTIVA Exploracio e Producio

2
3 Refino e Gas Natural
4 Financeiro ¢ de Relacionamento

com Investidores
Proposicio e
execucdo das
estratégias
Gerenciamento
e supervisio
das operagoes

w

Comercializacdo e Logistica

o

Governanga e Conformidade

S

Relacionamento Institucional
¢ Sustentabilidade
B8 Transformacao Digital

*A DIRETORIA EXECUTIVA PODERA CRAAR COMITES CONSULTIVOS OU DELBERATIVOS ¢ Inovacdo
CONFORME RELEVANCIA DE TEMAS £ MATERIAS

9 Investimento ¢ Desinvestimento

Para mais informac®es acerca da estrutura de governanca corporativa e gestdo da Devedora, favor verificar
a Se¢do 12.1 do Formulério de Referéncia da Devedora.

Conselho de Administracao

O Conselho de Administragdo é um 6rgdo colegiado de orientacdo e diregdo superior da Devedora, responsavel
pela definigdo das estratégias. Suas atribuigdes estdo estabelecidas na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme em vigor ("Lei das Sociedades por Acdes"), e no Estatuto Social da Devedora. Esse 6rgdo € composto
por, no minimo, 7 (sete) membros e, no maximo, 11 (onze) membros eleitos pela Assembleia Geral de Acionistas,
que também devera designar dentre esses o Presidente do Conselho, todos com prazo de gestdo unificado, que ndo
podera ser superior a 2 (dois) anos, admitidas, no maximo, 3 (trés) reelei¢bes consecutivas.

O Estatuto Social da Devedora prevé que o Conselho de Administragdo deve ser composto, no minimo, por 40%
(quarenta por cento) de membros independentes, considerando em seu cdmputo os eleitos pelos empregados, sendo
que os critérios de independéncia deverao respeitar os termos do artigo 22, §1°, da Lei 13.303, do artigo 36, §1°,
do Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016, conforme em vigor ("Decreto 8.945"), e do Regulamento do
Nivel 2, respeitando-se o critério mais rigoroso, em caso de divergéncia entre as regras.

E assegurado aos empregados o direito de indicar um membro do Conselho de Administracdo, em votacdo em
separado, pelo voto direto de seus pares, segundo §1° do artigo 2° da Lei n°® 12.353, de 28 de dezembro de 2010,
conforme em vigor.
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Atualmente, o Conselho de Administracdo da Devedora é composto pelos seguintes membros:

Namero de
Nome Profisséo Cargo Data de Eleicéo U:f,g;g Mandatos
Consecutivos
Presidente do
Gileno Gurjao Barreto Advogado Conselho de 19/08/2022 AGO de 2024 0
Administracdo
Edison Antonio Costa Advogado Conselheiro 19/08/2022 | AGO de 2024 0
Britto Garcia
leda Aparg‘;ggide Moura Advogada Conselheira 10/08/2022 | AGO de 2024 0
Jonathas Assungio Engenheiro Mecénico Conselheiro 19/08/2022 AGO de 2024 0
Salvador Nery de Castro
Marcelo Sasparino da Advogado Conselheiro 27/08/2021 | AGO de 2024 1
Marcelo Mesquita de Economista Conselheiro 30/11/2016 | AGO de 2024 3
Siqueira Filho
RosangTe:)e;rE:zanelll Engenheira Get6loga Conselheira 22/07/2020 AGO de 2024 1
José Jodo Abdalla Filho Economista Conselheiro 13/04/2022 AGO de 2024 0
Rlcar%;%ralf:no de Advogado Publico Conselheiro 19/08/2022 AGO de 2024 0
Francisco Petros Oliveira Economista e -
Lima Papathanasiadis Advogado Conselheiro 13/04/2022 AGO de 2024 0
Caio Mario Paes de Bacharel em Conselheiro 27/06/2022 | AGO de 2024 0
Andrade Comunicacao Social

Fonte: Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras.
Comités do Conselho de Administracdo

O Conselho de Administracdo da Devedora conta com 6 (seis) comités de assessoramento, drgdos estatutarios de
carater permanente, com atribuicBes especificas de analise e recomendagdo sobre determinadas matérias,
vinculados diretamente ao Conselho:

(i) Comité de Seguranca, Meio Ambiente e Saude ("CSMS"): assessorar o Conselho de Administracdo da
Devedora no estabelecimento de politicas e diretrizes relacionadas a gestdo estratégica de SMS, mudancas
climéticas, transicdo para uma economia de baixo carbono, responsabilidade social, entre outros assuntos.
Esse comité também monitora indicadores de SMS e pesquisas de imagem e reputagdo, sugerindo agdes
guando necessario. A Ultima revisdo do Regimento Interno do CSMS foi aprovada pelo Conselho de
Administracdo da Devedora em 30 de margo de 2022;

(i)  Comité de Investimentos ("COINV"): assessorar o Conselho de Administracdo da Devedora na defini¢do
das diretrizes estratégicas, do plano estratégico, do plano de negécios anual, entre outros assuntos
estratégicos e financeiros da Devedora. O Comité também auxilia 0 Conselho de Administracdo da
Devedora na anélise de oportunidades de negdcios, investimentos e/ou desinvestimentos, fusdes,
incorporagdes e cisdes nas quais a Devedora esteja envolvida e que sejam de responsabilidade do Conselho
de Administracdo da Devedora. Além disso, 0 COINV assessora o Conselho de Administragdo da Devedora
na andlise do programa anual de financiamento da Companhia. A Ultima revisdo do Regimento Interno do
COINYV foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Devedora em 23 de dezembro de 2021;

(iii)  Comité de Auditoria Estatutario ("CAE"): tem seu funcionamento disciplinado por seu Regimento Interno
e pelas regras previstas na legislagdo e demais regulagGes brasileiras — tais como a Lei 13.303, o Decreto
8.945 e a Resolugdo da CVM n° 23, de 25 de fevereiro de 2021 — e norte-americanas — tais como o Sarbanes-
Oxley Act e as regras emitidas pela Securities and Exchange Commission (SEC) e pela NYSE. O CAE tem
por finalidade assessorar o0 Conselho de Administragdo no exercicio de suas fungdes, analisando e emitindo
recomendagdes acerca das matérias listadas em seu Regimento;

(iv)  Comité de Auditoria Estatutario do Conglomerado ("CAECQ"): criado para atender aos requisitos da Lei
13.303, que prevé a possibilidade de as sociedades controladas compartilharem os custos e as estruturas de
suas respectivas controladoras. E responsavel por ser o comité de auditoria das sociedades do
Conglomerado Petrobras que ndo possuem comité de auditoria local. Atua também no assessoramento do
Conselho de Administracdo da Devedora na emissdo de orientacdo para as sociedades do Conglomerado
com relacdo as matérias previstas em seu regimento interno. A Gltima revisdo do Regimento Interno do
CAECO foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Devedora em 29 de julho de 2020;
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(v)  Comité de Pessoas ("COPE"): auxiliar o Conselho de Administracdo da Devedora em aspectos
relacionados a gestdo de recursos humanos da alta administragdo, incluindo, mas nao se limitando a:
remuneracao (fixa e variavel), nomeagdes e politicas de sucessdo, bem como selecéo e elegibilidade. O
Comité de Pessoas atua, em conformidade com a Lei 13.303 e o Decreto 8.945, como Comité de
Elegibilidade e, quando do exercicio desta funcéo, suas manifestacdes se destinardo a auxiliar os acionistas
na indicacdo de membros para o Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal e a verificar a conformidade
do processo de avaliacdo dos administradores e dos Conselheiros Fiscais, ndo se limitando nestes casos a
um 6rgdo de assessoramento ao Conselho de Administracdo. O COPE também assessora o Conselho de
Administracdo da Devedora na eventual aplicacdo de medida do sistema de consequéncia a membros da
Direcdo Superior e membros externos dos comités do Conselho de Administracdo da Devedora, além de
atuar como Ultima instancia recursal de procedimentos disciplinares quando o Comité de Integridade da
Devedora ndo decidir por consenso. O Comité monitora pesquisas de imagem e reputacdo, recomendando
acoes quando pertinente. A Gltima revisdo do Regimento Interno do COPE foi aprovada pelo Conselho de
Administracdo em 28 de janeiro de 2022; e

(vi)  Comité de Minoritarios ("COMIN"): assessorar o Conselho de Administracdo da Devedora em transacoes
com partes relacionadas envolvendo a Unido, suas autarquias e fundacBes e empresas estatais federais,
incluindo o acompanhamento da revisdo do Contrato de Cessdo Onerosa. O COMIN também realiza o
aconselhamento dos acionistas, emitindo parecer sobre determinados assuntos de competéncia da
Assembleia Geral, na forma do art.30, §4° do Estatuto Social da Companhia. A Gltima revisdo do Regimento
Interno do COMIN foi aprovada pelo Conselho de Administra¢do da Devedora em 29 de julho de 2020.

Os referidos comités sdo compostos por membros do Conselho de Administracdo da Devedora e/ou por pessoas
de mercado de notoria experiéncia e capacidade técnica, nomeados anualmente pelo Conselho, e tém por objetivo
assessord-lo no cumprimento de suas responsabilidades de orientacdo e dire¢do superior da Devedora, com
atribuicdes especificas relacionadas ao seu escopo de atuagéo.

A composicdo e as regras de funcionamento dos comités de assessoramento ao Conselho de Administracdo séo
disciplinadas em regimentos internos préprios aprovados pelo Conselho de Administracéo.

Para mais informagdes acerca do Conselho de Administra¢do e dos Comités do Conselho de Administracéo
da Devedora, favor verificar a Se¢do 12.1 do Formulario de Referéncia da Devedora.

Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o 6rgdo responsavel pela gestdo dos negocios da Devedora, de acordo com a missdo, 0s
objetivos, as estratégias e as diretrizes fixadas pelo Conselho de Administragdo

A Diretoria Executiva da Devedora € composta por 1 (um) Presidente, escolhido dentre os membros do Conselho
de Administracéo, e 8 (oito) Diretores Executivos, eleitos pelo Conselho, dentre brasileiros residentes no pais, para
um prazo de gestdo unificado de até 2 (dois) anos, sendo permitidas, no maximo, 3 (trés) reelei¢des consecutivas,
podendo ser destituidos a qualquer tempo. Entre os membros da Diretoria Executiva, apenas o Presidente é
membro do Conselho de Administragdo sem, no entanto, presidir o 6rgéo.

A investidura em cargo de administragdo da Devedora deve observar as condi¢fes impostas pelo artigo 147 e
complementadas por aquelas previstas no artigo 162 da Lei das Sociedades por A¢des, bem como aquelas previstas
na Politica de Indicacdo e na Lei 13.303.

Atualmente, a Diretoria Executiva da Devedora é composta pelos seguintes membros:

Prazo do Namero de
Nome Profisséo Cargo Data de Eleicao Mandato Mandatos
Consecutivos
Calo Mario Paes de Bacharel em Diretor Presidente 27/06/2022 13/04/2023 0
Andrade Comunicagdo Social
Diretor Executivo de
Paulo Palaia Sica Processzg‘oes”to de | Transformacio Digitale |  21/09/2022 13/04/2023 0
Inovagéo
Rodrigo Costa Lima e Administrador de Diretor Executivo de
Silva Empresas Refino e Gas Natural 16/04/2021 13/04/2023 1
Claudio Rogério Diretor Executivo de
b 0 Rog Engenheiro Quimico Comercializagéo e 16/04/2021 13/04/2023 0
Linassi Mastella S
Logistica
Fernando Assumpcéo Engenhglro de Diretor I~Execut|vo dg 16/04/2021 13/04/2023 0
Borges Petroleo Exploragdo e Producéo
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Prazo do Namero de
Nome Profisséo Cargo Data de Eleicao Mandatos
Mandato .
Consecutivos
Diretor Executivo
Rodrigo Araujo Alves | Administrador e Financeiro e de 16/04/2021 13/04/2023 0
Contador Relacionamento com
Investidores
. . Diretor Executivo de
ano Henrique Engenheiro Eletricista Desenvolvimento da 16/04/2021 13/04/2023 0
Rittershaussen x
Producéo
Diretor Executivo de
Rafael Chaves Santos | _Cconomistae Relacionamento 11/11/2021 13/04/2023 0
Engenheiro Civil Institucional e
Sustentabilidade
Diretor Executivo de
Salvador Dahan Advogado Governanga e 24/03/2021 13/04/2023 0
Conformidade

Fonte: Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

Para mais informacles acerca da Diretoria Executiva da Devedora, favor verificar a Se¢do 12.1 do
Formulario de Referéncia da Devedora.

Principais Fatores de Risco da Devedora

Os principais fatores de risco da Devedora indicados a seguir estdo descritos completos no item "4. Riscos
Relacionados & Devedora e ao Setor de Atuacao da Devedora" da se¢do "Fatores de Risco" deste Prospecto: (i) "A
Unido Federal, como acionista controlador da Devedora, pode buscar certos objetivos macroecondémicos e
sociais por intermédio da Devedora, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora.";
(ii) "Mudancas climaticas podem impactar o resultado e a estratégia da Devedora."; (iii) "Fragilidade no
desempenho da economia brasileira, instabilidade no ambiente politico, mudangas regulatoérias e percepgdo do
investidor dessas condi¢fes podem afetar adversamente o resultado das operagdes e o desempenho financeiro da
Devedora e podem ter um efeito adverso relevante sobre ela"; (iv) "O fluxo de caixa e rentabilidade da Devedora
estdo expostos a volatilidade dos precos do petroleo, gas natural e derivados.”; e (v) "As flutuagdes do mercado,
relacionadas a instabilidade politica, atos de terrorismo, conflitos armados e guerras em varias regiées do mundo,
podem ter um efeito adverso relevante nos negécios da Devedora.".

Para mais informac6es acerca da Devedora, veja a se¢do "InformacGes da Devedora'’, na pagina 195 deste
Prospecto, e o Formulario de Referéncia da Devedora.
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INFORMAGCOES DA DEVEDORA

Esta secdo contém informaces acerca da Devedora, adicionalmente aquelas apresentadas na se¢éo "Informagdes
Relativas a Devedora" constante da pagina 185 deste Prospecto, obtidas e compiladas a partir de fontes publicas
consideradas seguras pela Devedora e pelos Coordenadores, tais como certidfes emitidas por autoridades
administrativas e judiciais, oficios de registros publicos, relatérios anuais, website da Devedora e da CVM,
jornais, entre outras.

InformagGes sobre objetivos, metas e planos de negdcios da Devedora constantes deste Prospecto foram
elaborados de acordo com analises e estudos internos, conduzidos exclusivamente pela Devedora e estdo
baseados em premissas que podem ndo se confirmar. Inclusive, algumas das premissas utilizadas para
apresentacdo de informacdes sobre objetivos, metas e planos de negdcios ndo estdo sob o controle da Devedora
e podem impactar diretamente tais informagdes. Portanto, as informagdes sobre objetivos, metas e planos de
negdcios da Devedora ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura.

Este sumario é apenas um resumo das informacdes da Devedora. Para mais informagdes acerca da Devedora,
incluindo, mas ndo se limitando a informagdes relativas ao histérico, atividades, estrutura organizacional,
propriedades, plantas e equipamentos, composi¢ao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais, fatores de risco e outras informacdes relativas a Devedora, podem ser
encontradas no website indicado na se¢do "Documentos Incorporados a Este Prospecto Definitivo por
Referéncia”, na pagina 19 deste Prospecto. Leia o Formulario de Referéncia da Devedora antes de aceitar a
Oferta.

Para mais informacdes acerca da Devedora, veja a se¢do "'Informacdes Relativas & Devedora", na pagina
185 deste Prospecto e 0 Formulario de Referéncia da Devedora.

Denominacéo Social, Sede e Objeto Social

Denominacé&o Social Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

Sede Avenida Republica do Chile, n° 65, Centro, CEP 20.031-170, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro.

Objeto Social A Devedora tem por objeto social a pesquisa, a lavra, a refinacdo, o processamento, o comércio e o

transporte de petréleo proveniente de pogo, de xisto ou de outras rochas, de seus derivados, de gés natural
e de outros hidrocarbonetos fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo promover a
pesquisa, o desenvolvimento, a produgdo, o transporte, a distribuicdo e a comercializagéo de todas as
formas de energia, bem como quaisquer outras atividades correlatas ou afins.

Fonte: Petr6leo Brasileiro S.A. — Petrobras.
Informag6es Sobre o Capital Social

Composicdo Acionéria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Par;ieci;)god:ig(;(;rdo C:;f:f;}:;zr Ultima alteragéo
roExrior Lol ou Miandtorio Tipo pessoa CPFICNPY
. s Qtde. acdes ~ ~
Doinsos e | mssosoranarosss | praternas | NS | OIS | Tt
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES
33.657.248/0001-89 Brasileira-RJ Néo Néo 06/02/2020
N&o
0 0,000% 135.248.258 2,414% 135.248.258 1,037%
BLACKROCK INC
Estados Unidos Néo Néo 04/12/2018
Sim
0 0,000% 280.527.740 5,008% 280.527.740 2,151%
BNDES PARTICIPAGOES - BNDESPAR
00.383.281/0001-09 Brasileira-RJ Néo Néo 09/02/2022
Néo
0 0,000% 900.210.496 16,069% 900.210.496 6,901%
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Acionista

CPF/CNPJ acionista

Nacionalidade-UF

Participa de acordo
de acionistas

Acionista
controlador

Ultima alteragéo

preferenciais

Acionista Residente Nome do Representante 8
no Exterior Legal ou Mandatério IO (e SRR
Qtde. a¢les ordinarias Qe EELE Acles Qtde. total de agBes

Total agdes %

(Unidades) (I8 O TS U0 (Unidades) preferenciais % (Unidades)
OUTROS
3.701.760.571 49,739% | 4.285.983.385 | 76,508% 7.987.743.956 ‘ 61,234%
TOTAL
7.442.454.142 | 100,000% | 5.602.042.788 | 100,000% 13.044.496.930 ‘ 100,000%
UNIAO FEDERAL
00.394.460/0001-41 Brasileira-DF Né&o Sim 06/02/2020
Néo
3.740.470.811 50,258% 0 0,000% 3.740.470.811 28,675%

Para mais informagc@es acerca da posicdo acionaria da Devedora, favor verificar a Se¢do 15.1 do Formulario de

Referéncia da Devedora.

InformacgGes Adicionais sobre a Devedora

Plano Estratégico 2022-2026: Métricas de Topo

IAGEE" Volume Vazado
E&P? 120m3
16,5 kg CO,e/boe Limite de Alerta
Refino:
39,2 kg CO,e/CWT*

AEVA®® TAR®
USS 2 Bilhdes <0,7
Limite de Alerta
| Notas: (1) IAGEE: indice de atendimento is metas de gases de efeito estufa..(2)

Fonte: Plano Estratégico 2022-2026 (Fonte: Plano Estratégico 2022-2026 (hEtps://ww.

Explo!a:m e producio. (3) Quilograma de gas carbdnico equivalente por barril de petrdleo equivalente. (4) Qi lograma de gas nmemm Sbvalanen por complehy welghted tomne (indicador para aquiparar {areres: perfs de refionf () 2 u idda

bruta supere Us$ 6% bilhdes, a nota da métrica de topo sera contabilizada como zero. (6) Taxa de Acidentados Registraveis por milhio

informagdes

ompanhia a respeito dos objetivos que almeja e ndo

representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestio de resultado e nao representam e nem o i  condaradis; 50 QA HPGuese; Lo promEss, GAAnt ou Aestls dé renabiidass

Plano Estratégico 2022-2026: Reforcando Nossos Compromissos de Sustentabilidade

Mudanca Climatica

1. Até 2030: Reducao em 25% das Emissdes Absolutas
Operacionais Totais;

2. Até 2030%: Zero Queima de Rotina em Flare’;

3. Até 2025: Reinjecio de ~40 MM ton CO,’ em Projetos
de CCUS%

4. Até 2025: Reducio de 32% na Intensidade de Carbono no
E&P (15 kgCO,e/boe, Mantidos Até 2030)

5. Até 2025: Reducao de 40% na Intensidade de Emissdes do
Metano no E&P

6. Reducdo de 16% na Intensidade de Carbono no Refino Até
2025, ampliando para 30% Até 2030 (30 kgCO,e/CWT)

Recursos Hidricos

Até 2030: Reducao de 50% na
Captacao de Agua Doce em
Nossas Operacoes

Residuos

Até 2025: Crescimento Zero
na Geracéo de Residuos

Biodiversidade

Até 2025: 100% das
Instalacées com Plano de
Acio em Biodiversidade

Fonte: plans (hegps: www.

Investimentos em Diversos
Setores, como:

Projetos Socioambientais;

Programas em Direitos
Humanos;

Relacionamento Comunitario;

Solucdo de Problemas Sociais e
Ambientais;

... Envolvendo Oportunldades de
Atuacdo Junto aos..

Publicos de Interesse;

e Clientes dos Produtos
Petrobras.

&m carbono tém como ano base 2015 - Demais compromissos tém ano base 2018. (1) Flare:

eliminacio segura e eficaz dos gasesn nao aproveitados ou a m(upemgin Gentes ) conforme ot i rer o flaring do Banco Mundial. (3) Gas carbinico. (4) Caotura, utilizag3o & armazenamento de carbono. Estas informagies comprezndem

=stratégias da Companhia a respeito dos Lmeja e ndo
Ripdece. coma promessa, garanta o sugsdo de rentabiidade
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Governanca Corporativa

Conselho Administrativo
responsavel por aprovar
politicas globais de gestao
estratégica comercial,
financeira, riscos,
investimentos, transacdo

5

Diretoria Executiva

responsavel pela gestao

dos negocios e alcance de

resultados, como:

* Politica de Pregos:
Membros tém a

com partes relacionadas e responsabilidade

outras. pessoal de atuar
alinhados aos
interesses da
Companhia.

&%

Envolvimento de Comités
Estatutarios nas
deliberacdes de Diretores,
Diretoria Executiva e
Conselho Administrativo.

I

Processo Decisdrio para o
Requerimento de base das
areas técnicas

& parecer das areas
juridica e de
conformidade.

&

Estruturas de Governanca e
Conformidade, Auditoria
Interna e Ouvidoria-Geral
independentes.

Canal independente para

recebimento de denuncias,
com garantia de
anonimato.

Petrobras é Fiscalizada por Diversos Orgdos de Controle:

CVM! e SEC? (Defesa dos Investidores), CGU?, TCU* (Protegdo do Patriménio),
SEST? (Controle das Praticas de Governanca) e CADES (Concorréncia)

Fonte: Companhia. | Motas: (1) C¥: Comissio de Valores Mebilidrios . (2) SEC: Securities and Exchangs Commission, correspondente dos Estados Unidos 8 CVM. (3) €0U: Controladoria-Geral da Unido. (4) TCU: Tribunal de Contas da Unido. (5) SE5T.
secretaria de Coordenagio e Governanca das Empresas Estatais . (8) CADE: Conselho Administrativo de Defesa Econdmica.

Vendas de Derivados

{"\“)] BRASIL

3T21 2722 37122
DIESEL i oL [l OUTROS

W GAsoLINA [l oC

Fonte: TR 3720228 30 do webcast”

do 3° trimestre, disponivel em https://www.

@3 EXTERIOR
>  mbpd

209
o 165
165 125
X 2122 3T22

Il oUTROS DERIVADOS [l OLEO COMBUSTIVEL

. Nota: Estas informagdes compreendem

CStratégias da Companhia a respeito dos Objetivos que almela & nlo representam ¢ nem devem Jer Consideradas, $56 GUALTUET MIDORESe. comd promésia, gAranta ou SUGEStA0 08 rEsultadd & 3o Fepresentam & nem deve ser consderadas, sob qualauer

hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.

Vendas de Petrdleo
BRASIL
mbpd

256
202

4
3721 2722 3122

Fonte: ITR 372022 & 30 do webcast”

hipotese, como promessa, garantia ou sugestio de rentabilidade.

do 3° trimestre, disponivel em https:/,
estratégias da Companhia a respeito dos objetivos que almeja e nao representam e nem devem ser consideradas, sob e T A U ot b

EXTERIOR
>  mbpd
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Novos Mercados para Exportacao de Petrdleo

DESTINO DAS EXPORTAGOES DE PETROLEO %

2% 2% 2% Caribe
EUA

10%

21% Am. Latina

29% Europa

9% Asia + india

29% China

3T21 2722 3722

Fonte: TR 3720222 do 3 trimestre, disponivel em

. Mota: Estas informagdes compreendem
deve i

30 a0s AR Www. b |
estratégias da Companhia a respaito dos objatives que almeia & nio rapresentam = nem devem ser consideradas, sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugsstio ds r & nem deve ser
fade.

iipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilid:
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INFORMAGCOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA

Esta se¢do contém um sumario das principais informagdes financeiras da Devedora, obtidas com base nas
Demonstragbes Financeiras Individuais e Consolidadas da Devedora e nas Informagbes Financeiras
Intermedirias Individuais e Consolidadas da Devedora.

Para mais informag@es acerca das informag@es financeiras da Devedora, ver as Demonstra¢fes Financeiras
Individuais e Consolidadas da Devedora e as Informag6es Financeiras Intermediarias Individuais e Consolidadas
da Devedora, as quais podem ser encontradas no website indicado na se¢do "Documentos Incorporados a este
Prospecto Definitivo por Referéncia”, na pagina 19 deste Prospecto.

Indicadores Financeiros

As tabelas a seguir refletem os principais indicadores financeiros da Devedora, conforme as Demonstragdes
Financeiras Individuais e Consolidadas da Devedora e as Informac@es Financeiras Intermediarias Individuais e
Consolidadas da Devedora:

Principais Destaques Financeiros

Uss$ 17,6 US$ 54,3 Us$ 8,8 RS 3,35

Bilhoes por Agio Ordindria
e Preferencial em
Dividendos

Bilhdes Bilhdes

EBITDA Recorrente Divida Bruta Lucro Liquido Dividendos aprovados

Us$ 12,1 Us$ 10,1

Bilhdes Bilhdes

FCO' Consistente EL2/EBITDA ECL2

Fonte: ITR 372022 do webcast” 30 a0s do 3¢ trimestre, disponivel em https: //www m 4 dos/ . Notas: (1) Fluxo de caixa operacional.
(2) Endividamento liquido. (3) Fluxo de caixa liquido.

Resultado Liquido no 3T22

USS bilhdes
1,0 v
9,1 8,8 8,8
5,9
3,3

3T21 2722 3T22

m Resultado liquido mResultado liquido recorrente

Fonte: TR 3T2022¢ cio do Webcast™ 05 do 3* trimestre, disponivel em hteps: / /v, combr/res
Nota: (1) Brent é um tipo de petroleo mais leve cu)o prego & referéncia nos mercados internacionais.

PETROBRAS
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EBITDA

ussS bilhoes @

19,9 202

17,4 17 6
11 1 I l l l
3T21 2T22 3722
= EBITDA ajustado = EBITDA ajustado recorrente
BRENT
Ussbey 73 114 101
Fonte: ITR 372022 & do Webcast™ do 3° trimestre, disponivel em https: // .com.br /i =
de-resultads/. | Notas: msrenxeumnpeaepentm maiz Ie/emw Preco ¢ referéncia nos mercados internacionais.
Geracao de Caixa e Resultados dos Negocios
CONCILIAGAO EBITDA X FCO X FCL X FCFE
US$ bilhdo
= v v v W v 0,7 v v v v A 4

17,4 -3,7 -0,5 -0,4 -0,8 s 1,9
? A B o 0,5 1,0 03 & h 21,2

EBITDA IR/CSLL Depésitos PGOV Outros! FCO Investim. FCL  Desinvesti- FCL apés Financ. Juros  Amortiz. Juros de Outros? FCFE Dividendos Var.
3T22 Judiciais Caixa x 3T22 3T22 mentose Desinv. Liquidos? de Leasing 3T22 pagos  Dispon.
Compet. ECO 3T22 Leasing acionistas  Ajust.

Petrobras  3T22

FCO = Fluxo de caixa Operacional | FCL = Fluxo de Caixa Livre | FCFE = Fluxo de Caixa Livre ao Acionista

Fonte: TR 3T2022 2 20 do Webcast” 20 a0 ) do 3° trimestre, disponivel em bt | Hotas: (1) Contas & receber, sstoqus =
fornecedores. (2) Inclui captagdes, amortizagdes, pré pagamentos e dgio na recompra de titulos. (3) Inclui dividendos recebidos, participacas acionistas nao controladores, investimentos em titulos e valores mobiliarios @ variac3o cambial sobre caixa.

Trajetoria do nosso endividamento

ENDIVIDAMENTO

USS bilhdes PERFIL DE AMORTIZACAO

USS bilhoes

25,8

—— Divida Bruta = Divida Liquida

Revolving
87 credit lines
Caixa
2022 2023 2024 2025 2026 2027
em
Il Financiamento [ Leasine diante
2019 2020 4121 1122 2722 3122
* Prazo médio dos financiamentos de 12,04 anos
+ Taxa média de financiamento de 6,4 % a.a
Fonte: ITR 3T2022 & do Webcast” do 3* trimestre, disponivel em https: /www_investidorpetrobras.com.be resultados-e-comynicados _trashed central-de-resultados/. Nota: Estas informagées compreendem

estratégias da Companhia a respeito dos objetivos que almefa e n3o representam e nem devem ser consideradas, sob Qualquer Nipatese, COMO PrOMEsS3, garantia ou Sugestao Oz resultado & Nao representam & nem deve ser consideradas, sob qualquer
hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.

A tabela a seguir reflete, em moeda corrente nacional (R$), os indicadores financeiros da Devedora apresentados
em doélares norte americanos (US$) acima:

As medicdes ndo contabeis informadas neste item sdo detalhadas a seguir. Importante esclarecer que tais medigdes ndo
contéabeis ndo estdo previstas nas normas internacionais de contabilidade — IFRS emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e nas praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) que foram aprovadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

200



Além disso, ndo devem ser base de comparacdo com o divulgado por outras empresas e ndo devem ser consideradas
como substitutas, e sim como informacfes adicionais que devem ser avaliadas em conjunto com as informag@es
financeiras preparadas de acordo com o IFRS e com as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo CPC que
foram aprovadas pela CVM, visando um entendimento adicional do desempenho e condi¢8es financeiras da Devedora.

Periodo de Exercicio Findo

Jan- Em Em Em

Jan-Set/2022 | Jan-Jun/2022 |\ \o oo | o31/12/2000 | 311202020 | 31/12/2019

(em milhdes de R$)

Divida Bruta® 293.403 280.637 277.418 327.818 392.548 351.161
Disponibilidades 36.688
Ajustadas @ : 100.268 87.568 62.040 64.280 33.294
Divida Liquida® 256.715 180.369 189.850 265.778 328.268 317.867
Lucro Liquido 145.503 99.267 44783 107.264 6.246 40.970
Lucro Bruto 257.463 170.627 74.766 219.637 123.962 122.105
EBTIDA das OperacGes 287.187 195.432 82.002 273.879 107.926 140203
Continuadas

@ Divida Bruta: a Divida Bruta é calculada como a soma dos financiamentos e arrendamentos, circulante e ndo circulante.

@ As Disponibilidades Ajustadas sao calculadas pelo somatério de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios (que séo

compostos por investimentos em titulos governamentais e aplicagfes financeiras no exterior em time deposits de instituigdes
financeiras de primeira linha, com vencimentos superiores a 3 (trés) meses a partir da data de aplicagdo, considerando a expectativa
de realizagdo desses investimentos no curto prazo).

@ Divida Liquida: é calculada pela Divida Bruta subtraida das Disponibilidades Ajustadas.

@ EBITDA das Operagdes Continuadas é um indicador calculado por meio do lucro liquido do periodo/exercicio das operagdes
continuadas, acrescido dos tributos sobre o lucro das operagdes continuadas, resultado financeiro liquido das operagdes continuadas,
depreciacéo, deplegdo e amortizagao das opera¢des continuadas.

Periodo de Exercicio Findo em
Jan-Set/2022 | Jan-Jun/2022 LT 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019
Mar/2022
(em milhdes de R$)
Financiamentos circulante 17.873 21.560 17.957 20.316 21.751 18.013
Arrendamentos circulante 28.855 27.363 25.361 30.315 29.613 23.126
Financiamentos néo circulante 148.945 141.084 149.862 178.908 258.287 236.969
Arrendamentos ndo circulante 97.730 90.630 84.238 98.279 82.897 73.053
Divida Bruta 293.403 280.637 277.418 327.818 392.548 351.161
Disponibilidades Ajustadas 36.688 100.268 87.568 62.040 64.280 33.294
Caixa e equivalentes de caixa 23.650 85.311 81.601 58.410 60.856 29.714
Titulos e valores mobiliarios circulantes 13.038 14.957 5.967 3.630 3.424 3.580
Divida Liquida 256.715 180.369 189.850 265.778 328.268 317.867
Periodo de Exercicio Findo em
Jan-Set/2022 Jan-Jun/2022 Ly 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Mar/2022
(em milhdes de R$)

LB DD 927 23lD 145503 99.267 44783 107.264 6.246 30,842
das operagdes continuadas
ﬁgz‘iﬂf‘“’ T 20.747 12.774 (2.983) 50.256 49.584 34.459
Imposto dejrendale 70.194 49.791 23.598 44311 (6.209) 16.400
contribuicéo social
DEREEE 0, CE BB 50.743 33.600 16.604 63.048 58.305 58.502
amortizagao
EBITDA das Operag0es 287.187 195.432 82.002 273.879 107.926 140.203
Continuadas
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Apresentamos abaixo o fluxo nominal de nossos contratos de financiamentos e arrendamentos em 30 de setembro
de 2022:

2022 2023 2024 2025 2026 2027 em diante Total

(em milhdes de R$)

Financiamentos (*) 8.594 26.717 30.551 24.419 20.464 196.717 307.462
Arrendamentos (*) 8.377 27.619 22.269 16.480 12.175 85.709 172.629
Total 16.971 54.336 52.820 40.899 32.639 282.426 480.091

(*) Fluxo nominal

Endividamento
Nivel de Endividamento da Devedora

Periodo g?pc]ﬁlgﬁt':??\il\ég Tipo de Indice Indice de DIEEETE0 O MElYD O
Circulante P Endividamento* utilizag&o de outro indice
30/09/2022 573.469 indice de Endividamento 1,5329 Néo aplicavel
31/12/2021 583.370 indice de Endividamento 1,4974 Néo aplicavel
31/12/2020 676.269 indice de Endividamento 2,1735 Néo aplicavel
31/12/2019 626.874 indice de Endividamento 2,0956 Nao aplicavel

Capitalizacio da Devedora e Impactos da Captacdo de Recursos

A tabela abaixo apresenta a capitaliza¢do total da Devedora, composta por seus empréstimos e financiamentos circulante
e ndo circulante e patrimonio liquido, e indicam (i) a posicdo em 30 de setembro de 2022; e (ii) a posigao ajustada para
refletir os recursos que a Devedora espera receber com a presente Oferta, ou seja, o total de R$1.465.939.878,28 (um
bilhdo, quatrocentos e sessenta e cinco milhdes, novecentos e trinta e nove mil e oitocentos e setenta e oito reais e vinte
e oito centavos), considerando o Valor Total da Emissao apds a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta,
conforme previstas na se¢do "Demonstrativo dos Custos da Oferta", na pagina 85 deste Prospecto, considerando o
exercicio parcial da Opcéo de Lote Adicional.

Em 30 de setembro de 2022
Efetivo Ajustado pela Oferta®

Informac0es Financeiras (em milhdes de R$)

Passivo Circulante 46.728 46.728

Empréstimos e Financiamentos® 46.728 46.728

Passivo N&o Circulante 246.675 248.141

Empréstimos e Financiamentos® 246.675 248.141

Total do Patriménio Liquido 374.105 374.105

Total da Capitalizagdo® 667.508 668.974
@ A capitalizago total é a soma dos empréstimos e financiamentos - circulante e ndo circulante com o patriménio liquido da Devedora.
@ Os saldos ajustados pela oferta foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, considerando o exercicio parcial da

Opcéo de Lote Adicional, sendo recursos brutos de R$ R$1.514.971.000,00 (um bilhdo, quinhentos e quatorze milhdes e novecentos
e setenta e um mil reais) deduzidos das comissOes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢éo "Demonstrativo dos
Custos da Oferta”, na pagina 85 deste Prospecto, no valor de R$ R$49.031.121,72 (quarenta e nove milhdes, trinta e um mil e cento e
vinte e um reais e setenta e dois centavos), perfazendo o recurso liquido no montante de R$1.465.939.878,28 (um bilhao, quatrocentos
e sessenta e cinco milhdes, novecentos e trinta e nove mil e oitocentos e setenta e oito reais e vinte e oito centavos).

@ O montante de empréstimos e financiamentos inclui o saldo de debéntures emitidas e arrendamentos.
indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captacdo (apds a deducdo das comissdes e despesas da
Oferta, conforme previstas na secdo "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 85 deste Prospecto) nao terdo,
na data em que a Devedora receber tais recursos, qualquer impacto nos indices de atividade de prazo médio de
recebimento e prazo médio de pagamento. Por outro lado, os recursos liquidos que a Devedora estima receber com

4 0 Indice de Endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do total do passivo circulante da Devedora e do
total do passivo ndo circulante da Devedora nos respectivos periodos indicados pelo (ii) total do patriménio liquido da Devedora nos respectivos
periodos indicados.
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a captacdo, de forma individualizada, impactardo (i) os indices atividade de giro do ativo total; (ii) os indices de
liquidez de capital circulante liquido, corrente e seco; (iii) os indices de endividamento geral; e (iv) o indice de
lucratividade de retorno sobre o ativo total.

As tabelas abaixo apresentam, na coluna "Indice Efetivo", os indices referidos calculados com base nas
Demonstra¢des Financeiras Individuais e Consolidadas da Devedora e nas Informacdes Financeiras Intermediérias
Individuais e Consolidadas da Devedora, incorporadas por referéncia a este Prospecto; e, na coluna "indice
Ajustado pela Oferta”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima
receber na Oferta, no montante de R$ R$1.465.939.878,28 (um bilhdo, quatrocentos e sessenta e cinco milhdes,
novecentos e trinta e nove mil e oitocentos e setenta e oito reais e vinte e oito centavos), considerando o Valor
Total da Emissdo ap6s a deducdo das comissoes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na segao
"Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 85 deste Prospecto, considerando o exercicio parcial da Opcéao
de Lote Adicional.

indice de Atividade

Em 30 de setembro de 2022
indice Efetivo Indice Ajustado pela Oferta
@ Indice de Atividade de Giro do Ativo Total 0,5094 0,5086
@ fndice de Prazo Médio de Estocagem — dias 59 59
© Indice de Prazo Médio de Recebimento — dias 20 20
@ indice de Prazo Médio de Pagamento — dias 33 33
@ O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisao da receita de vendas no periodo de 9 (nove) meses

findo em 30 de setembro de 2022 pelo total do ativo em 30 de setembro de 2022.

@ O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de estoques (saldo de estoques em 30 de setembro
de 2022) pelo (ii) custos dos produtos vendidos e servigos prestados no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2022 da Devedora;
e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2022 (270 dias).

® O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da diviso (i) do saldo médio de contas a receber (saldo de contas a
receber de clientes em 30 de setembro de 2022) pela (ii) receita liquida no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2022 da
Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2022 (270 dias).

@ O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de fornecedores (saldo de
fornecedores em 30 de setembro de 2022) pelos (ii) custos dos produtos vendidos e servigos prestados no periodo de 9 (nove) meses
findo em 30 de setembro de 2022 (270 dias); e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 9 (nove) meses findo em 30
de setembro de 2022 (270 dias).

indice de Liquidez

Em 30 de setembro de 2022
indice Efetivo indice Ajustado pela Oferta
@ Capital Circulante Liquido (R$ mil) 23,520 24,986
@ indice de Liquidez Corrente 1,1732 1,1840
@ Indice de Liquidez Seca 0.7842 0,7950
@ Indice de Liquidez Imediata 0,2701 0,2809
@ O capital circulante liquido corresponde ao total do ativo circulante da Devedora em 30 de setembro de 2022 da Devedora subtraido

do total do passivo circulante em 30 de setembro de 2022 da Devedora.

@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do total do ativo circulante em 30 de setembro de 2022 da
Devedora pelo total do passivo circulante em 30 de setembro de 2022 da Devedora.

@ O indice de liquidez seca corresponde ao quaciente da divisdo do (i) total do ativo circulante em 30 de setembro de 2022 da Devedora
subtraido dos estoques em 30 de setembro de 2022 da Devedora pelo (ii) total do passivo circulante em 30 de setembro de 2022 da Devedora.

@ O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do caixa e equivalentes de caixa e das
aplicacdes financeiras da Devedora pelo (ii) passivo circulante da Devedora.

indice de Endividamento

Em 30 de setembro de 2022
indice Efetivo indice Ajustado pela Oferta
indice de Endividamento
@ Indice de Endividamento Geral 60,5197% 60.5807%
@ Indice de Grau de Endividamento 1,5329 1,5368
® indice de Composicéo de Endividamento (em %) 23,6817% 23,6213%
@ fndice de Alavancagem Financeira 0,9601x 0,9601x

PETROBRAS

203



PETROBRAS

@

@

®

@

O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da diviséo do (i) resultado da soma do total do passivo circulante e do
total do passivo néo circulante em 30 de setembro de 2022 da Devedora pelo (ii) total do ativo em 30 de setembro de 2022 da Devedora.

O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do total do passivo circulante e do
total do passivo ndo circulante em 30 de setembro de 2022 da Devedora pelo (ii) total do patrimdnio liquido em 30 de setembro de
2022 da Devedora.

O indice de composigédo do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) total do passivo circulante em 30 de setembro
de 2022 da Devedora pelo (ii) resultado da soma do total do passivo circulante e do total do passivo néo circulante em 30 de setembro
de 2022 da Devedora.

O indice de alavancagem financeira corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma dos empréstimos e financiamentos e
arrendamentos, circulante e ndo circulante, deduzidos do caixa e equivalentes de caixa consolidado da Devedora, pelo (ii)
LTMEBITDA (Last Twelve Months) ajustado consolidado da Devedora no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de
2022.

indice de Lucratividade

Em 30 de setembro de 2022
indice Efetivo indice Ajustado pela Oferta
@ Retorno sobre Ativo Total (em %) 15,3553% 15,3316%
@ Retorno sobre Patriménio Liquido (em %) 38,8936% 38,8936%
© Margem Liquida (em %) 30,1450% 30,1450%
® Margem Bruta (em %) 53,3406% 53,3406%
© Margem Operacional (em %) 48,5855% 48,5855%

@)

@

®

@

6

Retorno Ativo Total - corresponde ao quociente da divisdo do (i) Lucro Consolidado da Devedora, referente ao periodo de 9 (nove) meses
findo em 30 de setembro de 2022, pelo (ii) ativo total consolidado da Devedora.

Retorno Patrimonio Liquido — corresponde ao quociente da divisdo do (i) Lucro Consolidado da Devedora, referente ao periodo de 9
(nove) meses findo em 30 de setembro de 2022, pelo (ii) patrimdnio liquido consolidado da Devedora.

Margem Liquida - corresponde ao quociente da divis&o do (i) Lucro Consolidado da Devedora, referente ao periodo de 9 (nove) meses
findo em 30 de setembro de 2022, pela (ii) receita de vendas no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2022
consolidado da Devedora.

Margem Bruta - corresponde ao quociente da divisdo do (i) Resultado Bruto da Devedora, referente ao periodo de 9 (nove) meses
findo em 30 de setembro de 2022, pela (ii) receita de vendas no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2022
consolidado da Devedora.

Margem Operacional - corresponde ao quociente da divisdo de (i) Lucro antes do resultado financeiro, participacdes e impostos do

periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2022 consolidado da Devedora pela (ii) receita de vendas no periodo de 9
(nove) meses findo em 30 de setembro de 2022 consolidado da Devedora.
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RELACIONAMENTOS

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e ndo ha, na data deste Prospecto,
quaisquer operacdes celebradas entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores e/ou outras sociedades
pertencentes aos seus respectivos grupos econdmicos, conforme aplicavel, que estejam vinculadas a Oferta e/ou a
Emissdo. Dessa forma, na data deste Prospecto, ndo h& quaisquer operacfes entre os Coordenadores e/ou seu
conglomerado econdémico, a Devedora, a Emissora e/ou seus controladores diretos e indiretos e/ou suas controladas
a serem liquidadas, total ou parcialmente, com os recursos dos CRI, com excecdo do pagamento da cessdo dos
Créditos Imobiliérios.

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Além (a) do relacionamento decorrente da Oferta, (b) do relacionamento decorrente da distribuicdo, compra e
venda de valores mobiliarios nos quais a Emissora atuou como contraparte do Coordenador Lider, e (c) de eventual
relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre
a Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

Néo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Emissora.

O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
fusbes e aquisi¢Bes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a
contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos
e/ou servicos necessarios a conducédo das atividades da Emissora.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Banco Safra e a Emissora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdécios, 0 Banco Safra, na data deste Prospecto Definitivo, ndo mantém quaisquer tipos de relagGes societarias
ou ligagBes contratuais relevantes com a Emissora.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Banco Safra na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar
ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o BTG Pactual e a Emissora

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negocios, 0 BTG Pactual, na data deste Prospecto Definitivo, ndo mantém quaisquer tipos de relagdes societérias
ou ligagBes contratuais relevantes com a Emissora.

Né&o existem situacGes de conflito de interesses na participagdo do BTG Pactual na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar
ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Ital BBA e a Emissora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, o Ital BBA, na data deste Prospecto Definitivo, ndo mantém quaisquer tipos de relagfes societérias ou
ligacOes contratuais relevantes com a Emissora.

N&o existem situacGes de conflito de interesses na participacdo do Itati BBA na presente Oferta que seja decorrente
de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Entre o UBS BB e a Emissora
Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos

negécios, 0 UBS BB, na data deste Prospecto Definitivo, ndo mantém quaisquer tipos de relagdes societarias ou
ligacdes contratuais relevantes com a Emissora.
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Né&o existem situacdes de conflito de interesses na participa¢do do UBS BB na presente Oferta que seja decorrente
de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider e as sociedades
de seu conglomerado econdmico ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Devedora.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios, a Devedora
ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.
Nao existe relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestacdo dos servigos entre 0 Coordenador
Lider e a Devedora.

O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Devedora, oferecendo seus
produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
fusBes e aquisiges, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a conducdo das atividades da Devedora e de sociedades controladas pela Devedora, podendo vir a
contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos
e/ou servicos necessarios a conducéo das atividades da Devedora.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo participaram em ofertas publicas de valores
mobiliarios de emissdo da Companhia nos 12 meses que antecederam o pedido de registro da presente Oferta.

Exceto pela remuneracéo a ser paga em decorréncia da Oferta conforme previsto na se¢do "Demonstrativo dos
Custos da Oferta", na pagina 85 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracéo a ser paga pela Devedora o
Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico no contexto da Oferta.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com a Devedora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Banco Safra e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdécios, 0 Banco Safra, na data deste Prospecto Definitivo, ndo mantém quaisquer tipos de relagGes societarias
ou ligagdes contratuais relevantes nos Gltimos 12 (doze) meses com a Devedora.

A Devedora e/ou sociedades controladas pela Devedora podem ou poderdo efetuar, esporadicamente, operagdes
de derivativos com o Banco Safra ou sociedades do seu grupo econdmico. Devido a natureza desses contratos de
derivativos, ndo ha predeterminacdo de remuneracdo a favor do Banco Safra ou sociedades do seu grupo
econdmico, sendo que o Banco Safra poderé averiguar ao término destes contratos ganho ou perda decorrentes de
tais operacdes. N&o obstante, o Banco Safra podera no futuro manter relacionamento comercial com a Devedora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusfes e aquisigdes,
financiamento e/ou em quaisquer outras operacfes de banco de investimento, podendo a Devedora vir a contratar
com o Banco Safra ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de
banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Devedora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo da Devedora.

O Banco Safra e/ou quaisquer sociedades do seu grupo econdémico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em opera¢des regulares a precos e condi¢des de mercado.

O Banco Safra e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo participaram em ofertas publicas de valores
mobiliarios de emissdo da Devedora nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro da presente Oferta.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Banco Safra na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com a Devedora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar
ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o BTG Pactual e a Devedora

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o grupo econémico do BTG Pactual, que consiste principalmente nas seguintes
transacdes relacionadas a prestacao de servigos bancarios em geral:
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O BTG Pactual por si ou por sociedades integrantes do seu grupo econdmico possui 9.410.676 a¢Ges ordinarias de
emissdo da Devedora, adquiridas em operagdes regulares em bolsa de valores a pregos e condi¢es de mercado.

A Devedora, realizou com o0 BTG Pactual no &mbito do regular desempenho de suas atividades de comercializa¢éo
de energia, realizou uma operacgao de venda de energia, com inicio e fim do fornecimento em janeiro de 2021 e
janeiro de 2022, no valor global e realizado de aproximadamente R$20,9 milhdes

A Petrobras Comercializadora de Energia S.A., sociedade pertencente ao conglomerado econdmico da Devedora,
realizou com o0 BTG Pactual, no &mbito do regular desempenho de suas atividades de comercializacdo de energia
realizou uma operacdo de venda de energia, com inicio e fim do fornecimento em janeiro de 2021 e janeiro de
2023, no valor global e realizado de aproximadamente R$ 18,4 milhdes,

Entre 1° de novembro de 2021 e 26 de agosto de 2022, a Devedora contratou 0 BTG Pactual para a realizacdo de
operagdes de cambio nas modalidades de importacédo e financeiro, com moeda de origem em délar e moeda de
destino em real.

N&o existem situacbes de conflito de interesses na participacdo do BTG Pactual na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com a Devedora. Por esta razo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar
ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Itat BBA e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém relacionamento comercial
com o grupo econdmico do Ital BBA, que consiste principalmente nas seguintes transagdes relacionadas a
prestacdo de servigos bancérios em geral:

e  Operacdes de prestagao de fianca performance, sendo a Devedora a afiancada, no saldo total de R$ 1,62 bilhao,
com inicio entre 22 de dezembro de 2021 e 14 de abril de 2022, e vencimento entre 16 de novembro de 2022
e 13 de janeiro de 2025, com comissdo que varia entre 0,38% ao ano e 0,50% ao ano. Ndo ha qualquer garantia
prestada no &mbito destas operacoes;

e Operacdes de prestagdo de fianca licitacéo, sendo a Devedora a afiangada, no saldo total de R$ 72,1 milhdes,
com inicio em 22 de dezembro de 2021 e vencimento em 16 de novembro de 2022. Tal operagdo conta com
comissao de 0,38% ao ano e ndo conta com garantias;

e Operacdes de prestacdo de fianca judicial, sendo a Devedora a afiancada, no saldo total de R$ 1,6 milhdes,
com inicio em 19 de maio de 2022 e prazo indeterminado. Tal operagéo conta com comissao de 0,75% ao ano
e ndo conta com garantias;

e 15 (quinze) operacdes de prestacdo de fianga fiscal, sendo a Devedora a afiangada, no saldo total de R$ 596,2
milhdes, com inicio entre 8 de marco de 2019 e 30 de setembro de 2022, e vencimento indeterminado, com
comissao varia de 0,75% ao ano e 1,18% ao ano. Ndo ha qualquer garantia prestada no ambito destas
operacdes;

e 2 (duas) operagdes de derivativos, com valor nocional total de R$ 1,0 bilh&o, realizadas em outubro de 2019
e com vencimento em setembro de 2029. Devido a natureza dessas operagdes de derivativos, ndo ha
predeterminacédo de taxa e/ou remuneragdo a favor do Ital BBA ou sociedades do seu grupo econémico, sendo
que o Ital BBA podera averiguar ao término de referidos contratos se houve ganho ou perda decorrentes de
tais operacdes. Ndo hé qualquer garantia prestada no ambito destas operacdes;

e 0 ltal BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico detém 301 (trezentos e um) recebiveis em funcao
de operagdes de risco sacado com fornecedores da Devedora, sem garantias, no valor total de R$ 391,3
milhdes;

e  Operacdes de financiamento sob a modalidade FINAME, no valor total de R$ 500 milhdes, celebradas entre
janeiro e maio de 2013, com vencimentos em janeiro de 2023, com taxa de juros de 2,50% ao ano. Estas
operac@es de financiamento contam com garantia de alienacdo fiduciéria dos equipamentos financiados; e

e Prestacdo de Servicos de Cash Management: a Devedora possui (i) contrato de Sispag, que atingiu volumetria
média mensal de R$ 16,4 milhdes em 2022, aproximadamente; e (ii) contrato de folha de pagamento, que
atingiu volumetria média mensal de R$ 4,6 milhdes em 2022, aproximadamente. Tais servigos sdo isentos de
cobrancas de taxas e sdo contratados por prazo indeterminado. As companhias Petroleo Brasileiro SA,
Petrobras Global Trading e Petrobras Netherlands possuem contas com o cash internacional do banco, no
volume médio total (para as 3 contas) de R$ 400 milhdes.
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e Atuacdo pelo Itai BBA como Coordenador em emissOes de titulos no mercado nacional, listadas abaixo:

Emissora / Volume

~ Data da Data de = .
Operagéo Devedora no Total da s - Remuneracéo Itad BBA
CRA Emissdo Emissdo vencimento
PETR15 IPCA + Coordenador
Debéntures Lei 12.431 15/08/2022 4,7176% Lider
PETR25 PETROLEO 15/08/2024 IPCA + Coordenador
Debéntures Lei 12.431 BRASILEIRO R$ 4,99 15/08/2017 5,2092% Lider
. SIA - bilhdes Coordenador
PETR35 Debéntures PETROBRAS 15/08/2022 106,7500% DI Lider
N IPCA + Coordenador
PETR45 Debéntures 15/08/2024 5,8386% Lider
PETR16 IPCA + Coordenador
Debéntures Lei 12.431 PETROLEO 15/01/2026 4,0460% Lider
PETR26 BRASILEIRO R$ 3,60 IPCA + Coordenador
Debéntures Lei 12.431 SIA - bilhdes 15/01/2019 15/01/2029 4,2186% Lider
PETR36 Debéntures PETROBRAS 15/01/2026 | 106,2500% DI Cooi?ggfdor
PETR17 PETROLEO IPCA +
Debéntures Lei 12.431 BRASILEIRO | R$301 | ,ooono o 15/09/2029 3,6000% Coordenador
HEVRAY SIA - bilhdes 15/09/2034 IPCA + Coordenador
Debéntures Lei 12.431 PETROBRAS 3,9000%
CRAB L, Petrobras 15/07/2022 98,0000% DI Coordenador
CRA L R$ 684
CRAOL8002XM Distribuidora milhGes 16/07/2018
CRA S.A. 15/07/2024 100,0000% DI Coordenador
Petrobras
CRATEL LY Distribuidora R.$ 2~7 8 15/07/2021 15/07/2025 IPCA + Coordenador
CRA SA milhdes 5,5914%
Petrobras
CRAPID = Distribuidora R.$ 8~0 0 15/09/2021 15/09/2031 IPCA + Coordenador
CRA SA milhdes 5,3995%

Né&o obstante, o Itai BBA podera no futuro manter relacionamento comercial com a Devedora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusées e aquisi¢des, financiamento
e/ou em quaisquer outras operacfes de banco de investimento, podendo a Devedora vir a contratar com o Itad
BBA ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de
investimento necessarias a conducéo das atividades da Devedora, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis no que concerne a contratagdo da Devedora.

O Itall BBA e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobilidrios de emissdo
da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos
ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a precos e condigBes de mercado. Todavia, a participacdo
do Ital BBA e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econdmico em valores mobiliarios da Devedora ndo
atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segdo “Informagdes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribui¢do — Comissionamento dos Coordenadores”, ndo ha
qualquer outra remuneracdo a ser paga, pela Devedora ao Ital BBA ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora ndo possui qualquer outro relacionamento
relevante com o Itat BBA ou seu conglomerado econdmico.

A Devedora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse
referente & atuagdo do Ital BBA como instituicdo intermediaria da Oferta.

Néo existem situagdes de conflito de interesses na participacdo do Itad BBA na presente Oferta que seja decorrente
de seu relacionamento com a Devedora. Por esta razo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Entre o UBS BB e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negocios, 0 UBS BB, na data deste Prospecto Definitivo, ndo mantém quaisquer tipos de relacbes societérias ou
ligagBes contratuais relevantes nos ultimos 12 (doze) meses com a Devedora.

A Devedora e/ou sociedades controladas pela Devedora podem ou poderdo efetuar, esporadicamente, operagdes
de derivativos com o UBS BB ou sociedades do seu grupo econémico. Devido a natureza desses contratos de
derivativos, ndo ha predeterminagdo de remuneracao a favor do UBS BB ou sociedades do seu grupo econdmico,
sendo que 0 UBS BB poderéa averiguar ao término destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais operaces.
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Né&o obstante, 0 UBS BB podera no futuro manter relacionamento comercial com a Devedora, oferecendo seus
produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusbes e aquisi¢@es, financiamento
e/ou em quaisquer outras operacGes de banco de investimento, podendo a Devedora vir a contratar com 0 UBS BB
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarias a conducédo das atividades da Devedora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
no que concerne a contratagdo da Devedora.

O UBS BB e/ou quaisquer sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios
de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacfes regulares a precos e condi¢fes de mercado.

O UBS BB e/ou sociedades de seu grupo econdmico nao participaram em ofertas pablicas de valores mobiliarios
de emissdo da Devedora nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro da presente Oferta.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do UBS BB na presente Oferta que seja decorrente
de seu relacionamento com a Devedora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Entre a Emissora e a Devedora

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta a Emissora ndo mantem qualquer relacionamento com a
Devedora. N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Emissora e a Devedora.

Né&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo da Emissora na presente Oferta que seja decorrente
de seu relacionamento com a Devedora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Entre os Coordenadores e 0 Agente Fiduciario dos CRI

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negécios, 0s Coordenadores e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciério dos CRI.

Os Coordenadores e 0 Agente Fiduciario dos CRI ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacéo dos servigos
e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N&o h& qualquer relagdo ou vinculo societério entre os Coordenadores e 0 Agente Fiduciario dos CRI.

Os Coordenadores, ademais, utilizam-se de outras sociedades para a prestacao de servicos de agente fiduciario nas
emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Agente Fiduciario dos CRI presta servicos ao mercado e mantém relacionamento comercial, inclusive, a
sociedades do conglomerado econdmico dos Coordenadores.

As partes entendem, na data deste Prospecto, que ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

N&o existem situagdes de conflito de interesses na participacdo dos Coordenadores na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario dos CRI. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre os Coordenadores e a Instituicdo Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, os Coordenadores e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com a Instituicdo Custodiante da CCI.

Os Coordenadores e a Instituicdo Custodiante da CCI ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos
servicos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societério entre os Coordenadores e a Instituicdo Custodiante da CCI.

Os Coordenadores, ademais, utilizam-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de custodiante nas
emissdes de valores mobiliarios em que atua.

A Instituicdo Custodiante da CCI presta servicos ao mercado e mantém relacionamento comercial, inclusive, a
sociedades do conglomerado econémico dos Coordenadores.
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As partes entendem, na data deste Prospecto, que ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo dos Coordenadores na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre os Coordenadores e o Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negocios, 0s Coordenadores e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador.

Os Coordenadores e o Escriturador ndo possuem relagdo de exclusividade na prestacéo dos servicos e tampouco
qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre os Coordenadores e o Escriturador.

Os Coordenadores, ademais, utilizam-se de outras sociedades para a prestacdo de servi¢os de escrituracdo nas
emissBes de valores mobilidrios em que atua.

O Escriturador presta servigos ao mercado e mantém relacionamento comercial, inclusive, a sociedades do
conglomerado econdémico dos Coordenadores.

As partes entendem, na data deste Prospecto, que ndo h& qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no &mbito da Oferta.

Né&o existem situages de conflito de interesses na participacdo dos Coordenadores na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com o Escriturador Por esta razdo, ndao foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre os Coordenadores e 0 Agente de Liquidacéo

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negocios, 0s Coordenadores e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Agente de Liquidagéo.

Os Coordenadores e 0 Agente de Liquidacdo ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servicos e
tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de interesses.

Né&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre os Coordenadores e o Agente de Liquidag&o.

Os Coordenadores, ademais, utilizam-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de agente de liquidacéo
nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Agente de Liquidacéo presta servi¢os ao mercado e mantém relacionamento comercial, inclusive, a sociedades
do conglomerado econdmico dos Coordenadores.

As partes entendem, na data deste Prospecto, que ndo h& qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no &mbito da Oferta.

Né&o existem situagdes de conflito de interesses na participacdo dos Coordenadores na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com o Agente de Liquidacdo. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos
para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario dos CRI

Com exce¢do do servico relacionado a presente Emissdo e das emissdes listadas no Anexo IX do Termo de
Securitizacdo, o Agente Fiducidrio ndo presta servicos como agente fiducidrio em outras emissdes da
Securitizadora e/ou sociedades pertencentes ao seu Grupo Econdmico, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo
societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

Né&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo da Emissora na presente Oferta que seja decorrente
de seu relacionamento com o Agente Fiduciario dos CRI. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Entre a Emissora e a Instituicdo Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relagdo ou vinculo societario da Emissora com a Instituicdo Custodiante. Ndo ha conflitos de interesse
entre as partes desta secéo.

Né&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo da Emissora na presente Oferta que seja decorrente
de seu relacionamento com a Instituicdo Custodiante. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre a Devedora e o Agente Fiduciario dos CRI

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relacéo ou vinculo societario da Devedora com o Agente Fiduciario. N&o ha conflitos de interesse entre
as partes desta segéo.

N&o existem situacGes de conflito de interesses na participacdo da Devedora na presente Oferta que seja decorrente
de seu relacionamento com o Agente Fiduciario dos CRI. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre a Devedora e a Instituicdo Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relacéo ou vinculo societério da Devedora com o Agente Fiduciario. N&o hé conflitos de interesse entre
as partes desta secao.

Entre a Emissora e o Agente de Liquidagdo

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relacéo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.

Entre a Emissora e o Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢éo.

Entre a Devedora e o Agente de Liquidacao

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relagdo ou vinculo societario da Devedora com o Agente de Liquidacdo e Escriturador. N&o ha conflitos
de interesse entre as partes desta sec¢éo.

Entre a Devedora e o Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios, ndo ha
qualquer relagéo ou vinculo societario da Devedora com o Agente de Liquidacdo e Escriturador. N&o ha conflitos
de interesse entre as partes desta se¢éo.

Entre o Agente Fiduciario dos CRI e a Instituicdo Custodiante

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Agente Fiduciario e a Instituicdo Custodiante. O Agente
Fiduciario e a Instituicdo Custodiante prestam servi¢os ao mercado e mantém relacionamento comercial. As partes
entendem, na data deste Prospecto, que ndo ha qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Agente Fiduciario dos CRI e o0 Agente de Liquidacgao

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societéario entre o Agente Fiduciario e o Agente de Liquidagdo. O Agente
Fiduciario e o Agente de Liquidacéo prestam servicos ao mercado e mantém relacionamento comercial. As partes
entendem, na data deste Prospecto, que ndo héa qualquer relacionamento ou situagéo entre si que possa configurar
conflito de interesses no &mbito da Oferta.

Entre o Agente Fiduciario dos CRI e o Escriturador

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre 0 Agente Fiduciario e o Escriturador. O Agente Fiduciario e
o0 Escriturador prestam servigos ao mercado e mantém relacionamento comercial. As partes entendem, na data
deste Prospecto, que ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no &mbito da Oferta.
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Termo de Emissao, Primeiro Aditamento e Segundo Aditamento
Termo de Securitizagdo, Primeiro Aditamento e Segundo Aditamento

Escritura de Emissdo de CCI, Primeiro Aditamento e Segundo Aditamento

Anexo VII  Declaracdo da Emissora nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400

Anexo VIII Declaracdo do Coordenador Lider nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400

Anexo IX
Anexo X

Anexo XI

Declaracéo do Agente Fiduciario dos CRI

Relatério Definitivo de Classificacdo de Risco da Agéncia de Classificacdo de Risco
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ANEXO I

Ata da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
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ANEXO II

Estatuto Social da Emissora
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RB SEC COMPANHIA DE SECURITIZACAO R
CNPI/ME n? 02.773.542/0001-22
NIRE 35.300.157.648

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRADRDINARIA
REALIZADA EM 07 DE OUTUBRO DE 2021

Data, Hordrlo e Local: 07 de outubro de 2021, s 08:00 haras, na sede saclal da RB SEC COMPARHIA DE
SECURITIZACAD {"Compenhia®), locatizada na cidade de S&o Paulp, Estado de 530 Paule, na Rua Boa
Vista, 2594, 13% andar, Sala 1315, Centro, CEP 01014-907,

Convocacdo e Presenca: Dispensadas as formalidades de convocag8o, nos termaos do art, 124, §4¢ da
Lei n? 6,404, de 15 de dezembira de 1978, conforme alterada (“Lel das 5.A."), em virtude da presenca de
acionista representanda 100% {cem por cento} do capltal social votante da Companhia, conforme
assinaiura constante dao Livro de Registro de Presenca de Acionistas da Companhia.

Mesa: Flavia Palacios Mendonga Bailune ~ Presidante; Eduardo Trajber Waisbich — Secretério.

Ordem do Dia: Deliberar sobre: {i} a alteragdo da denominagio social da Companhia com a consequente
alteragdo do Artigo 19 do Estatuto Social da Companhia; {ii) a alteragiio do endereco da Companhia com
a consequents alteracio do Artiga 2¢ da Estatuto Social da Companhia; e (ili} 2 altera¢3o e consolidaglo
do Estatuto Sociai da Companhia.

Deliberacbes: Apds exame e discussio das matérias constantes da ordem do dia, a acionista da
Companhia decidiu e aprovou sem quaisquer ressalvas e restri¢bes;

(i) A alteracdo da denominagdio social da Companhia pera OPEA SECURITIZADORA S.A. Desta
forma, em fungda da aiteraglio aprovada, o Artigo 12 do Estatuta Social da Companhia passa a vigorar a
partir desta data com a seguinte nova redagdo:

“Artigo 12 - A OPEA SECURITIZADORA S.A. ("Companhia™) é uma sociedade andnima aberta,
regida pelo disposte no presente Estatute Social e pely legislugdo vplicdvel em vigor, em
especiol o Lei n®. 6.404, de 15 de dezembro de 1976 {“Lei dgs S.A. 7).

{it} A aiteragdo do endereco da Companhia para Rua Hungria, n? 1.240, &2 andar, conjunta 62,
lordim Paulistano, CEP 01455-000, Sde Paulo/SP. Desta formz, em fungdo da alteracdo aprovada, o
Artigo 22 do Estatuto Social da Companhia passa a vigorar a sartiv desta dats com a seguinte nova
redagdo:

"Artine 22 - A Companhia tem sug sede e fore na cidude de S8o Paulp, Estado de 560 Paulp, na
Rua Hungrig, n? 1,240, 62 andar, conjunto 62, Jardim Paulistano, CER G1455-000, sendo-lhe
focultado obriv e manter filiais, escritdrios ou outras instulocéies em qualquer parte do tereitdrio

naciana! ou da exterior, por deliberaglo da Assembieia Geral.”

i} A alteraciio e consolidagdo do Estatuto Social de Companhia, que passara a vigorer conforme
previsto no Anexo I,

Encerramento e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, fol oferecida a palavra 2 quem dela
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a Ata de Assembleia Geral Extraordindria da OPEA SECURITIZADDRA $.A. tealizada em 07 de cutuhro de
2021,

OPEA SECURITIZADORA 5.A.
Companhia Aberta
MIRE 35.300,157.648
CNPI/ME n? 02,773.542/0001-22

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO

CAPTTULO
DENOMINAGAQ, OBIETO, DURACAD E SEDE

Artigo 12 - A OPEA SECURITIZADORA 5.A. (“Companhia®] € uma sociedade anfinima aberta, regida pelo
disposto no presente Estatuto Social e pela legislagdo aplicdvel em vigor, em especial a Lei n®. 6.404, de
15 de dezembro de 1976 {“Lei das 5.A.").

Artigo 22 - A Companhia tem sua sede e faro na cidade de S3o Paulo, Estada de S3¢ Paulo, na Rua
Hungria, n? 1.240, 62 andar, conjunto 62, Jardim Paulistano, CEF 01455-000, sendo-ihe facultado abrly
e manter filials, escritdrios ou outras Instelagdes em qualquer parte de territdrio nacional ou do exterior,
por deliberaciio da Assembleia Geral,

Artigo 32 - A Companhia tem por objeto:

{i} aquisicdo de créditos imobilidrlos e de titulos ¢ valores mobilidrios lastreados am créditos
imobilidrios, bam como de créditos e direitos creditdrios do agronegécio e de titulos e valoras
mabilidrics lastreados em créditos e direitas creditdrios do agronegocio;

i) gestio e administragdo de carteiras de crédito Imobilidrio e de créditas e direitos creditérios
do agronegboio, proprias ou de terceiros:

(i} emissdo de Certificados de Recebivels Irnobilidrios, bem como de autros titules e valores
mobittarios lastreados em créditos imobilidrios que sejam compativeis com as suas atividades;

{iv) emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcin, bem como de outros titulos e valores
mabilidrios lastreados em créditos e direitos creditdrios do agrenepdclo que sejam compativels com as
syas atividades:

{v) distribuicdio, recompra, revenda ou resgate de titelos e valores mobilidries de sua prépria
emissdo;
{vi) prestacio de servigos de estruturacio de operagies de securitizagiic préprias ou de terceirgs:

{vii} consultoria de investimentos em fundos de Investimento que tenham como obietivo a
aguisicio de créditos imobilidrios e créditos e direitos creditdrios do agronegdcio; e

{vili} 2 realizacdo de negdcios e prestagdo de servigos que sejam compativeis com as suas atividades
de securitizagdo e emissdo de titukgs lastreados em crédites imobilidrios e créditos e direitos creditorios
do agrenegdcio.

Artlgo 42 - A Cornpanitia terd prazo indetarminado de duragdo.
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CAPITULD I
CAPITAL E ACOES

Artigo 52 - O copital soclal subscrito @ pargialmente integralizade é de RS 17.311.097,28 (dezessete
mithdes, trezentos & onze mll @ noventa e sete reais e vinte e oito centavos), representado por 7.927.248
[sete milhdes, novecantas e vinte e sete mil, duzentas & quarenta e oito] agdes ordindrias, todas
naminativas & sem valor nominal.

Paragrafo Primeirg ~ O valor de RS 5.000.000,00 (¢Inco milhdes de reais) ainda ndo integralizado a0
capital social serd integralizado até 12 de outubro de 2022,

Pardgrafo Segundoe — Cads aclio ordinaria dard direito 2 um vota nas Assembleias Gerais.

Artigo 62 - A Companhla fica autorizada a aumentar o capital social até que este atinja RS 20.000.000,00
{vinte milh&es de reais), mediante a emissdp de agdes ordindrias, todas neminativas e sem valor
nominal, por meio de deliberacc do Conselho de Administragio, independentemente de reforma
estatutéria.

Paragrafo Pomeire - Dentro do limite do capital sutorizado, o Consethe de Administra¢do poderd
deliberar g emissio de bdnus de subscricdo observado o dispoesio no Capitulo V1 da Lei das S.A,

Pardgrafo Segundo - Desde que realizados % (trds quartos) do capital social, o Conseiho de
Administragio poderd aumentd-lo dentro dos Himites do capital auterizado, mediante subscrigdo piblica
ou particular de agdes ardindrias nominativas e serm valtor nominal, devendo ¢ prego de emissdo das
agbes ser fixado na forma do art. 170 da Lel das 5.A., sem diluigdo injustificada da participagda das
antigos acionistas.

Pardprafo Terceirg ~ Conforme faculta o art. 172 da Lel das 5.A., o direito de prefergnsia dos aclonistas
poderd ser excluido nas emissdes de aches, debdntures conversiveis em agdes e bdnus de subscricda,
cuja colocagdio seja feita mediante: {a) a venda em Bolsa de Valores, mercado de balcdo devidamente
orgamzado por instituicdo autorizada a funcionar pele Comissdo de Valores Mobilidrios, ou subscricdo
publica; {b) permuta por agdes, em oferta pahlica de aguisigio de cantrole, nos termos dos artigos 257

- a 263 da Lef das 5.A. D direito de prefaréncia na subscrigio de ages poderd, ainda, ser excluido nos
termos de lei especial sabre incentivos fiscais.

Artiza 7° - A Companhia manterd todas as agdes em conta de depdsito, em nome de seus titulares, em
instituicdo financeira que designar, obedecldas as normas entda vigentes,

Artizo 82 - A Companhia poderd suspender 0s services de conversdo, desdobramento, agrupamento e
transferéncia de certificados por periodos que ndo ulftrapassem, cada um, 15 {quinze dias), nem o total
de 90 (noventa dias) durante 0 ano.

Artigo 92 - Observado o dispasto no paragrafo terceiro do art, 168 da Lei das 5.A., poderd a Companhia
outor'gar opcdc de compra de agdes a seus administradores, empregados ou 3 pessoas naturals que
prestem servicos a prépria Companhia ou a socledades sob seu controle, de acordo com plano aprovado
pela Assembleia Geral,

CAPITULO I
ASSEMBLEIA GERAL

Artipo 10 - A Aszemblela Geral serd ordindria ou extracrdindsia. A Assemblela Gerai Ordindria serd
realizada no praro de 4 {guatra) meses subsequentes ao encerramento do exerciclo social e as
Assembleias Gerals Extraordindrias serdo realizadas sempre que o interesse social assim o exigir.

Artigo 11 ~ A Assembleiz Geral tem poderes para decidir todos 0s negdcios refativas ao abjeta da
Companhia e tomar as resclucdes que julgar convenientes 3 sua defesa e desenvolvimento.
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Artlgo 12 - Os acianistas poderdo fazer-se representar nas Assembleias Gerais por procurator
constituido hd menos de 1 {um) ano, que sefa acianista, administrader da Companhia, advogado ou
instituicdo financefra, ohservado o disposta no paragrafo segundo do Artigo 13 do presente Estatuto.

Artlgo 13 - A Assembleia Geral serd prasidida peor quaiquer dos membres do Consetho de Administrage
ou, na sua falta, por um dos acionistas da Companhia, cabendo a escotha & maioria dos aclonistas
presentes, O Prasidente da Assembleis Geral convidard um acionista, membra do Consetho de
Administracio ou Diretor, dentre os presentes, para secretariaros trabathos.

Pardgrafo Primeirg - O edital de convoragdo paderd condicionar a presanga o aclonista na Assembieia
Geral, atém dos requisitos previstas em lel, ao depdsito na sede da Companhia, com 48 {quaraenta e oito)
horas de antecedéncia do dia marcado para a reslizag8a da Assembleia Geral, do comprovante expedido
pelainstituicdo depositdria.

Pardgrafo_Segundo - O edital de convocagic também poderd condlcionar a representagie, por
procurador, do acionista na Assembleia Geral, a que ¢ depasito do respectivo instrumente de mandato
seja efetuado na sede da Companhia, com 48 {quarenta e oito) horas de antecedéncia do dia marcado
para a realizagio ds Assemblela Geral,

Artigo 14 - As deliberagBes da Assembleia Geral serdo tomadas pelo voto afirmativo da maioria dos
acionistas presentas, exceta nos tasas em que a lei, este Estatuto Social efou os acordos de acionistas
registradas nos livras da Companhia prevejam guorvm malor de aprovagdo.

CAPR[TULO IV
ADMINISTRACAD

Artiga 15 - A Companhia serd adminlstrada por um Conselho de Administracdo e par uma Diretoria.

Paragrafo Primeiro - Os membres do Conselho de Administragio e as Diretores serde investidos nos
seus cargos hos 30 {trinta) dias subsequentes as suas eleigbes, mediante assinatura de termo de posse
lavrado nos livros mantidos pela Companhia para esse fim e permanecerfo am seus cargos até a posse
de seus substitutas.

Paragrafo Segundo — Os membros do Canselho de Administragio e da Diretoria estdo obrigados, sem
prejuizo dos deveres e responsabliidades & eles atribuidos por lel, a manter reserva sobre todos os
negocios da Companhia, devendo tratar como sigilosas todas as informac@es a que tenham acesso e
que digam respeite & Companhia, seus negdcios, funciondrios, administradores, aclonistas ou
contratados e prestadores de servigos, abrigande-se a usar tais informagdes no exclusive ¢ methor
interesse da Companhia. Os administradores, ao tornarem posse de seus cargos, deverdo assinar Termo
de Confidencialidade, assim como zelar para que a violagdo 4 cbrigacio de sigilo ndo ocorra par meio
de subardinadas ou terceiros.

Acthro 16 — A Assembieia Geral estabelecerd a remuneraclo anual global dos administradores, nesta
inclufdos os beneficlos de gualquer natureza e as verbas de representacdo, tendo em conta suas
responsabilidades, o tempo dedicado as suas fungdes, sua competéncia e reputagio profisstonal e o
valor dos seus servicos no mercado, cabendo ao Conselho de Administragdo a distribuigio da
remunearagio fixada.

Secao
Consetho de Administragio

Artigo 17 — O Conselho de Administragdo serd composto por, no minimo, 3 {trés) e, no maximo, & (seis)
membros, cujo prazo de gestdo serd unificado e terd a duracdo de 3 {trés) anos, sendo permitida a
recteicdo.
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Artira 18 - Caberd 4 Assembleia Geral eleger os membros do Conselho de Administragiio da Companhia
eindicar, dentre eles, o sey Presidente e Vice-Presidente,

Artigo 19 - O Consetho de Administragdo reunir-se-a sempre que convocado pelo seu Presidents, pelo
Vice-Presidente ou pela maioria de seus membros. A convecagdo deverd ser envlada 2 todos os
membros do Conseltho por carta, telegrama, fac-simile, ou e-mail com aviso de recebimento, ¢om, ne
minimo 3 {trés) dias Jteis de antecedéndia,

Parder Primeira - As reunides do Conselhe de Administragio somente serdo consideradas
validarnente instaladas s¢ contarem ¢om a presenca de, no minimo, a maioria de seus membros,

Parigrafo Segundo - £ facultado a gqualquer dos membros de Conselho de Administracio fazer-se
representar por outro conselheiro nas reunides as quais ndo puder comparecer, desde que & outorga
de poderes de representagdo seja efetuada mediante instrumento firmado por escrito, com as
instrugfes de voto, que deverd ser entregue aa Presidente do Conselho de Administracho, observade o
disposto no Artige 20, abaixe.

Pardgrafo Terceira — Os membros da Conselho de AdministracSo poderdo participar das reunides por
intarmadio de confer@ncia telefdnica, videocanferéncla ou por qualguer outra meio de comunicagdo
eiatrdnico, sendo considerados presentes & reunidio e devendo confirmar seu veto através de declaragio
por escritg encaminhada s Presidente do Conselho de Administracdo gor carta, fac-simile ou meio
eletrdnlen logo apds o térming da reunidio. Uma vez recebida a declaraclo, o Presidente do Consetho
de Administracdo ficard investido de plenos poderes para assinar a ata da reunifo em nome do
conselheiro, nbhservado o disposte no Artiga 20, abalxo.

Artigg 20 ~ 0O Presidente do Conselhe de Administragio serd substituido nas suas auséncias e
impedimentos temporarios pelo Vice-Presidente do Consellio de Administragio, ou, na falta deste, por
outrp conselheiro indicada pela Presidente do Conselho de Administracdo e, ndo havende indicaglio,
por escolha dos demais membros do Conselho de Administragdo. £m suas auséncias ou impedimentos
tampordrios, cada um dos demals membros do Conselho de Administragdo indicars, dentre seus pares,
aguele que o substituird. O substituto acumulard o cargo e as fungdies do substituido.

Pardgrafo Primeirg — Em gase de vacdncia de qualguer cargo de conselheiro, que ndo o Presidente do
Conseiho de Administragiio, o substituto serd nomeado pelos conselheiros remanescentes 8 servira até
a primefra Assembleia Geral, na gusl deverd ser efeito o nove conselheiro pelo periodo remanescenta
do prazo de gestio do conselhaire substituido,

Pardgrafo Segundo — No caso de vaga do cargo de Presidente do Conselho de Administragdo, assumird
o Vice-Presidente do Consalho de AdministragRo, que permaneacerd no cargo até gue o Conselho de
Administragdo escotha o seu titular, cumprindo, 0 substitute, gestiio pele prazo restante.

Artipo 21 — O Consetho de Administra¢iio poderd determinar a criagfo de comités de assessoramento
destinados @ auxiliar o5 respectives membros do Conselho de AdministragBo, bem como definir a
respectiva composigdo e atribuigbes especificas.

Artigo. 22 — As matérias submetidas g0 Conseiha de Administracdo da Companhia serdo aprovadas por
maioria dos seus membros, exceto pelas matérias previstas no Artigo 23, itens (i), {vii), {viil), {ix}, {x}, {xi}
e {xit), abaixo, as quais dependerdo da unanimidade dos membros do Consetho de Administragio. N3o
havard vota de gualidade.

Artizn 23 - Compete ac Conselho de Admipistragio defiderar acerca das seguintes matérias
relativamente & Companhia, sem prejulzo de outras definidas por lei:

(i fixar a orientagio geral dos negdcios da Companhia;

(ii) efeger e d